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- Gi6thuchi0n: 57.000 - 140.000 VND/o6 phi6u (Gi6
thWc hiQn chinh x6c sE dugc c6ng bd tpi
Ban Th6ng b6o ph6t hanh).

- Gi6 tri tii sin b6o dAm thanh toan: f6i ttri6u 50% gi6 tri chimg quy6n dugc
ph6p chio b6n

-Gi6chdoban: 1.000 - 1.500 VND/chtmg quyen (Gi6
chio ban chinh x6c s0 dugc c6ng b6 tAi

Ban Th6ng b6o ph6t hinh tai ngiy ph6t

hdnh chtmg quyAn).

- T6ng s6 luqng chio b6n: 2.000.000 chimg quy6n

- T6ng g16 tri chdo brin: 2.000.000.000 - 3.000.000.000'\rND

rO cuUc puAr nAxn:
cOxC TY CO PHAN CH(NG IAIOIIN MB

Eia chi: TAng 7-8, s6 Zt Catlinh, Phudrn gCifiLinh, qufln E5ng Da, TP He NQi

Dign thoai: (84-4) 7304 5688 Fax: (84-4) 3726 2601

Website : www.mbs.com.vn

Bloomberg: MBSV<GO>

Phu trdch c6ng b(i th6ng tin:

Ho t€n: Phing Thi Thanh Hd Sii dtCn thosi: 0247304 5688

NGAN UANC LUU Ki':
Ngin hing Thuong mqi c6 phin DAu Tu vi Ph6t Tri6n ViQt Nam - BIDV(*)

Dia cht: BIDV He Thanh, s6 ru Thq NhuQm, phudmg TrAn Htmg E4o, qufln HoAn

Ki6m, thenh ptrO Ha NQi, ViQt Nam

(*) MBS carn kAt khdng phdi ngdi c6 li€n quan vdi Ngdn hdng ltu W
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NQr DuNGnAN cAo B+cH

r. cAcxsAwrOntrrnb
l. Rrli ro chung

Nhn dAu tu cAn dgc bAn c6o b4ch nlry vl c6c tii liQu kdm theo d6 nim virng c6c nQi
,i

dung cria ch(mg quydn c6 bdo dim, c6c rui ro di kdm voi viQc tldu tu vAo chimg quy6n c6 bAo

ddm, d6ng thli d6nh gi6 sg phrl hgrp crla kho6n dAu tu vio sAn phAm chfmg quyAn c6 bio ctAm

vdi mgc ti6u cliu tu vi tinh hinh tei chinh cria minh. Nhi dAu tu dugc khuy6n nghf tham khio
c6c chuyOn vi6n tr.r v6n tAi chinh, m6i gi6i chfug kho6n ho{c chuy6n vi€n phin tich d6 nim
vifng vA c6ch thrtc dAu tu vdo san phAm chimC quyCn c.6 bAo dAm niy.

Chimg quydn c6 bdo dAm li sAn phAm c6u truc ph6i sinh, c6 tinh ch6t phfc tep vd kh6ng

pht hqp v6i c6c nhd dAu tu thi6u kinh nghiQm. Chring t6i kh6ng khuy6n krich nhd dAu tu
tham gia dAu hr lrtri chua hiAu r5 sdn phAm vlr chua sin sang ch6p nh{n c6c rui ro <lAu tu dugc

trinh bdy dudi dny.

Chung t6i kh6ng cam k6t thgc hiQn diAu tra, nghiCn criu li6n quan toi t6 chrlc phdt hinh
chimg kho6n co s&. Nguoi s& htu chimg quy0n kh6ng n6n hi6u su ph6t henh chimg quydn

nhu mQt khuy6n nghi cria chring t6i li0n quan toi chrmg kho6n co sd' Ngoli ra, nguoi sd hiru

n6n luu f r[ng c6c c6ng ty ho{c t6 chric c6 chimg khoan co sd ho{c c6c t6 chrlc li6n quan

lh{c kh6ng tham gia vAo so4n th6o bAn c6o b?ch niy.

1.1. Rrii ro ll6n quan ddn t6 chric phft hirnh chri.ng quydn

Rili ro t* giao dich caa td chtbc phrirt hdnh: T6 chric ph6t hanh lu6n c6 th6 mua 14i

ch{mg quyAn tr6n thi hudng v}r c6c ch(mg quy6n niy co th,i duqc nlm git ho{c bf hty ho4c

b6n lei. T6 chfc ph6t hdnh c6 thd thyc hiQn c6c.giao dich dd phdng ngira rui ro vA giao dich

niy c6 th6 anh hudng d6n gi6 chimg quy€n.

Rii ro thanh /odn; Nhi dAu tu cAn luu i rang trong qu6 trinh ph6t hinh chimg quy6n,

m[c dt nhiing ti6u chuAn khit khe vA kha nang tharih to6n phii lu6n dugc ch6p hanh boi 6
chric ph6t hhnh, lu6n t6n tai rui ro t6 chfc ph6t hanh bi m6t k}ra nlng thanh to6n vd kh6ng tha

ttrUc trien quyAn cho nhd tliu tu. Trong trudmg hqp t6 chrlc ph6t hinh m6t Hrn.ndng thanh toin
m4c nrOng Ari tni san dti thanh to6n thgc hiQn chimg quyAn, viec gidi quy6t quydn lqi cho

nguli s0 htu chimg quyAn duqc thlrc hiQn theo quy dinh ph6p lu$t li6n quan.

Rrti ro chimg quyin bi hiy ni€m ydt:Ttong truong hqp t6 chric ph61 hdnh bi dtnh chi,

tem ngung hoet <tQng, hqp nh6t, s6p nh{p, giai thC, phd san ho{c bi thu hdi Gi6y ph6p thinh

lfp vi ho4t dQng, chimg quydn sC bi hriy ni6m yiit. Oo CO t6n tai rui ro chimg quyAn bi hiry

tru6c ngiy d6o han.

Rii ro tt fiQc thyc hiQn sy ttr chti cia td chtc phrit idnir Ngudi s0 ht'u chimg quy6n

n6n luu j rdng chung t6i c6 quyAn tg chri trong c6c ho4t dQng kinh doanh pht hqp vdi didu

ttroAn trong Bdn c6o b4ch niy vi c6 th6 Anh hu&ng diin gi6 chtmg q-uydn. Trong c6c sg kiQn

bi mua lei ho{c thay d6i c6u tnic doanh nghiQp 1i6n quan toi quydn lgi cta nguoi sd hiru

chrmg quydn, chring t6i c6 quyAn lua chqn cAc ho4t itQng li6n quan toi chimg quyOn mi chring

t6i cho rdng phtr hqp. Ngudi sd httu kh6ng c6 quyAn buQc chring t6i thuc hiQn c6c ho4t dQng

lien quan toi giao dich ho4c thuc hien quyan cria chimg quyan. T6 chrig ph6t hdnh cam k6t se

dua ra c6c quy6t ainfr mang tinh cAn trpng. N6u c6c bOn liOn quan d6n c6c nglria 4r voi t6
chttc ph6t hlnh knong th6 dem bao duo. c c6c nghia qr crla minh thi didu nay c6 th6 anh hucmg

d6n k6t qui hogt tt$ng li6n quan t6i chrmg quydn.



R i ro do mdu thudn quydn lqi: T6 chric phdt hAnh tham gia vio nhidu ho4t ttQng kh6c
nhau c6 thA g6y ra mAu thu6n quydn lqi voi ngudi sd hitu. T6 chtc ph6t hADh kh6ng c6 nghia
q c6ng bO th6ng tin liOn quan toi c6c ho4t dQng giao dich, hr v6n, thgc hiQn quyAn, mAu
thu6n quyAn lqi. T6 chfc ph6t hinh lu6n c6 th6 ph6t hanh vi ni6m y6t c6c chung quyAn kh6c
c6 khA n[ng Anh hu6mg d6n gi6 chrmg quyAn.

Rili ro bdo m\t th6ng tin: T6 ch,itc ph6t hanh cam k5t 
"6 

ging h6t srtc d6 ddm bAo sg
bdo m{t cria th6ng tin khich h}ng, tuy nhi6n t6 chric ph6t hinh kh6ng cam kiSt c6 th6 cung cAp
sg bAo mdt hoAn toan <t6i voi c6c th6ng tin niy.
1.2. Rni ro li6n quan tt6n sin phAm chrimg quydn

. Rtii ro diu u chung: nguoi sd htu n6n c6 ki6n thric vd phuong ph6p dinh gi6 cria chrmg
quyAn vi chl n6n.giao dich sau khi di xem x6t cAn trgng. Chimg quydn lA san phAm phtr hgp
voi nhd dAu tu hi6u 16 vd c6c rui ro vi c6c co ch6 gi6 licn qr-.M6t khoan aAu tu vao cnrmg
quy6n kh6ng tuong duong v&i mQt khoan dAu tu vio tai sin co s&. M{c dt lqi nhufn cta mQt
khoan dAu h.r vdo chimg.quydn [6n quan m6t thi6t t6i thay d6i trong gi6 cria td'i san co so, sg
thay d6i cria chimg quyAn d6i vcri su thay d6i gie tei san co sd cotrr6 ttong tuong duong.
Ddn bdy cao cta chimg quyAn c6 nghia ring ngudi sd htu s6 c6 rui ro dAu tulao hir so voi
dAu hr cung gi6 td vio tii sin co sd.

Riti ro do thdi gtan cldo hqn cia chilmg quyin: Do chimg quydn co thli gian d6o han
n6n gi6 cria chimg.quydn c6 th6 bi clem khi d6n gan ngay rt6o h4n cria chrmg quyAn va mric
giim gi6 niy c6 th6 se khd l6n. N6u nhr rtiu tu nim git chimg quy6n d6n ngay d-6o han va gi6
thanh toan 46 h* ho[c beng gi6 thuc hiQn quydn thi gi6 cria chimg quydn s6 beng kh6ng,
khi d6 nhe dAu t'sE chiu mQt khoan 16 beng dung s6 tiAn aa b6 ra dA mua chrmg qiydn. vi
vfy, tru6c kti quv6t dinh dAu tu vio ch(mg quydn, nha dau tu can nghidn cr?u ty r" ti6 tian
dQng gi6 cta chimg khorin co sd hong khoang thdi gian cdn hi6u lgc cria chimg quyAn.

Rii ro vi gid: Rrii ro va gia li nri ro.do sg thay d6i gi6 cta chimg quyan. su thay d6i gi6
cria chimg quydn php thuQc vio nhidu y6u t6 nhu gi6 cria chimg khorin co so, mric d6 bi6n
dQng gi6 chimg khodLn co s6, thli gian cdn hiOu luc cria chimg quyAn, Hi su6t, c6 tuc crla
chimg kho6n co s0,... Trong d6, y6u t6 quan trgng nhdt chinh ld gi6 cria chimg khorln co s6.
Ngoai ra, gi6 cira chimg quydn cdn phg thuQc vio y6u t6 cung cAu cria thi trulng vd chimg
quydn. M{c dt t6 chric ph6t hdnh thuong ph6t henh khdi luqnjchung qrydn tt* -t 

r,6i toqrg
di deng kf vdi Uy ban chung kho6n Nha nu6c, tuy nhi6n, t6 

"t,'i" 
pr,ai rraor, v6n c6 th6 tang

ttr6i luqng cung (mg chimg quyAn th6ng qua phuong th{rc ph6t hnnh b6 sung .l*S qry",
mi6n h h4n mrtc ph6t hnnh chung quyAn d6 chua wqt qu6 h4n mric ph6t hinh t6i au tlro qrry
clinh cria Uy ban chrmg khorin Nhd nu6c. viQc ph6t hinh th6m ney c6 thti anh hu6mg d6n gia
cria chimg quydn.

Rii ro ti tinh ddn biiy: Dit: tu vao chimg quydn chi li6n quan tt6n su thay a6i gia cria
chfug khodn co sd chrt kh6ng phai dAu tu fiic ti6p vho chimg khoin co s6, do tl6 ntra dAu tu
dugc huong lqi tir tinh chAt ddn bAy cria chimg quydn khi c6 thii nhan dugc toin bg qr thay
a6i gia ctu chtug kho6n co sd trong khi cht phai b6 ra mQt phAn chr? l*r6ng phai toio io ga
cta chimg khorin co sd. Ngodi ra, tj, lQ thay d6i gi6 cria chimg quyAn tr€n thi hudng co thd l&n
hon rj lQ thav d6i gi6 cta chimg khoiin co sd, vi vay nha dlu tu c6 ttr6 lcri nhi6u ion hoac lb
nhiAu hon so voi viQc dAu tu truc ti6p vio chimg kho6n co s6.

Rrii ro thanh khodn: lit rui ro xiy ra khi nhn dAu tu kh6ng th6 b6n chung quydn d mrrc
gi6 mong mu6n do thi truong thii5u thanh khoen d6i v6i chun! quy6n d6. rnanir khoan cria
chung quyAn phg thuQc vio cung cAu thi trulng vi hiQu qua hoat dQng cria t6 chric t4o lsp thi
trudng. M{c dt t6 chrtc phat hanh cam kilt s6 thpc hiQn c6c c6ng tec tao lap th! trudng vd
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cung cdp thanh khoan cho th! trudmg chrmg quyOn, t6 chuc ph6t hinh kh6ng cam ktit thi
trutmg giao dich cta chrlng quy6n sE s6i tlQng.

guyin lqi nhd diu tr: Nhi dAu tu sd htlu chimg quyAn kh6ng c6 quy6n lgi nhu c6 ddng

sd htu chimg khorin cs sd, bao gdm nhrmg kh6ng gi6i hp quydn tham du Dai hQi diing c6

d6ng, nhfn cii tr?c, quyAn mua c6 phi6u ph6t hdnh th€m, ho{c c6c quyAn kh6c ph6t sinh tir
chimg khoan co sd.

Rii ro khi fiia chpn ckimg quyin ld c6ng cqt phdng ngia rili ro: Gi6 chimg quyAn ludn

c6 th6 thay d6i nguqc v6i lc) vgng cria nhi dAu tu sd hfru chimg quyAn, do d6 chimg quy6n

kh6ng dAm b6o sE lu6n lA mQt c6ng cp phdng ngua rui ro hiQu quA cho nhA dAu tu sd hiiu
chimg quyAn.

Lttu j, vd thuii

Theo C6ng v6n 1468/BTC-CST cta BQ Tni chinh vd chinh s6ch thuii d6i vOi ctlmg
q"y6n c6 bio dAm, trong trubng hqp tru6c ngtry tl6o han, nhi dAu tu chuyAn nhugng chimg
quyAn tht thu nhflp tr) chuydn nhuqng chimg quyAn sc 6p dung ttruii a5i voi chuydn nhugng

chimg khoan, <tuqc x6c dinh blng gi6 chuyAn nhuqng chimg quyAn c6 bAo dem tung len nhen

(x) vcri thu6 su6t O,t% (Trong ct6 gi6 chuy6n nhuqng chring quyOn c6 bio dAm tung hn U g16

khop lQnh chung quyOn h6n Sd giao dich chung kAorin nhan (x) Sii luqng chung quyAn).

M[t kh6c, trong trudng hqp nhi dAu tu thgc hiQn quydn t4i ngdy d6o han, tai thdi di6m

thgc hiQn quydn chuy6n giao bing tidn, thu nh$p cria nhi dAu tu 6p dgng mirc thuti su6t 0,t%
trdn gi6 chuyAn nhuqng chimg quydn c6 bAo tl6m timg 6n (Trong d6, gi6 chuy6n nhugng

chwrg quydn c6 bAo <tim timg hn bing gi6 thanh toin cta ch(mg khoiin co sd nhan (x) (56

lusng chimg quydn chia O cho T9 lQ chuyen a6i1;.

Trucmg hqp nhn dAu tu nim giir chimg quyAn c6 bdo dim vi thyc hiQn quydn tqi ngiy
tt6o h4n, thuiS ph6t sinh sC cao hon nhiAu ldn so voi viQc chuy6n nhuqng chimg quyAn trudc
ngiy tl6o h4n (vi du minh hqa t4i Mpc VI.8.2), trong mQt s6 truhng hqp c6 th6 lim nhi diu tu
bi 16 khi thu6 ph6t sinh nhiOu hon tqi ich nhfln <tugc ttr chung quyAn, khi d6 T6 chric ph6t

hlnh sC c6 quyAn truy thu thuiS d5i voi nhe dAu tu nim git chung quyOn t4i ngiy <t6o h4n.

1.3. Rrli ro li6n quan d6n chritng kho6n co s&

MQt si5 su kiQn xAy ra ftao g6m vd kt6ng groi han viQc ph6t hnnh quyAn, ph6t hanh c6

phi6u thudng ho{c phin ptr6i tidn bdi C6ng ty, chia nh6 hopc hqp ntrdt chrmg kho6n co sd

hoic sU ki€n t6i c6u trfc anh hudng tdi C6ng ty) c6 th6 d6n d6n viQc chung t6i phAi di6u chinh
c6c eti6u kho&n cria chimg quy6n. Tuy nhi6n, chring t6i kh6ng c6 nghia vr; phAi cliAu chinh c6c

rtiAu Kroan vd diAu kiQn cria chimg quydn cho mgi sy kiQn li6n quan tdi chrlng khofn cs s&.

nAt kj sg di6u chinh holc cic quy5t dinh l:h6ng diAu chinh dAu s€ c6 t6c dQng t6i gi6 tri cfia

chung quydn. ViQc diAu chinh chimg quydn sO ttugc thyc hiQn theo quy dlnh ph6p lu{t. Ngodi
ra, mQt s6 s1r kiQn xAy ra (bao g6m chimg khorin co sd bi hty ni6m ytit ho4c t4m ngimg giao

dich) din d6n viQc chimg quydn bi hriy ni6m ytit ho{c t4m ngung giao dlch theo quy tllnh cria

ph6p lu{t.

2. Rrii ro d{c tht liOn quan tfi t6 chric ph{t hinh chring quydn

2.1. Rti ro vd holt ilQng cung c6p dich vg m6i gi6i

Hoat atQng m6i gi6i ld mAng kinh doanh dugc MBS tap trung trgng y6u, ddy ld mang

ho4t dQng mang lai vi th6 cho cdng ty chimg kho6n nOn lu6n tlugc MBS d[t ra myc tieu ve thi
phAn O ntrOm d6n tliu thi truong. Di kdm vdi mpc ti6u kinh doanh cao, MBS nhan thtc day

cflng lA mAng kinh doanh tidm An c6c rui ro l6n, trong d6 c6c rui ro trgng y6u nhu rui ro d4o

dric nghA nghiQp, rui ro sai s6t, nharn 6n khi thrrc hiQn giao dich cta kh6ch htrng...
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O6 tran ctrS vi gidm thi6u t6i da c6c rui ro hong hopt <lQng niy, C6ng ty x6y dlmg hQ

*r6ng quy trinh, quy dinh ki6m so6t chit chE, t6t ci c6c nghiQp vU dBu duqc ki6m so6t hai c6p;
t[ng cudmg dua c6ng nghQ h6a vio qudn fi hoat dQng dA giam thi6u y5u t6 sai s6t cria con
ngucri; nhAn str thuQc ho4t dQng m6i gioi ttugc tuy6n chpn, khAo s6t rl6nh vi dio t4o thudmg
xuy€n cti! ning cao trlnh dQ vi nh6n thric rui ro.

M{t lrt6c, c6ng ty co hQ th5ng ki6m so6t dQc l{p bao g6m quin hi rui ro, ki6m so6t nQi
b$, ban ki6m so6t dugc tluy trl hopt dgng ddnh gi6 rlQc 16p, kh6ch quan vI li6n tuc l6n c6c
chuong trlnh ri so6t lu6n phien nhim ph6t hien kip thhi vi ng6n chdn c6c sg kiQn rui ro ph6t
sinh g6y thiQt h4i cho c6ng ty.

2.2. Rfri ro trong hoSt ilQng tu vdn kh6ch hirng

Nhim han ch6 c6c rui ro c6 th6 ph6t sinh li6n quan d6n tinh chinh x6c vd hiQu qui cria
dich vu tu v6n, tinh kip th&i cria th6ng tin cung c6p cho kh6ch hing vi nnh huong crla trinh ttQ

chuy6n m6n trong ch6t lugng tu vdn, UgS tap trung ngu6n lgc lon cho dgi ngfi Nghi6n cuu
voi nh6n sg gi6i, {r,h aO chuy€n m6n cao duo. c dAo t4o hong vi ngolri nu6c, nAng cao tinh hj
luflt nghiEm ng{t vA dao tfiic nghd nghiQp.

2.3. Rrii ro vt n6 trq tii chlnh cho kh6ch hlng (rfri ro thanh todn)
O6i voi fr{gS clfly ldmang ho4t dQng dem lai ngu6n doanh thu chi6m tj trgng lon nhrmg

ciing li mang ho4t dQng tiAm An mi ro l6n nh6t.

_ MBS dd xty dpg mQt bQ m6y quin tri h6n co sd lj'lufn ch{t ch6 v} 16 rang d6 giam
thi6u rui ro tii chinh cho cA MBS vd kh6ch hang. Danh mpc cho vay cta N,BS duqc AArn
dlnh theo bQ ti6u chi chuAn mgc tr€n co sd ndn ting h y6u t5 thanh khoan cria c6 phiSu vd gi6
tri co bAn doanh nghiQp cria c6 phiiSu d6.

2.4. Rfii ro vd thanh khoin
Edy h rui ro nghiEm trgng d5i v6i c6ng ty chimg khoriLn, xu6t ph6t tu viQc C6ng ty bi

thi6u hlrt s6 du tiAn tr6n tii khoAn/m6t khA nang thanh khodn a6 thanh torin cho c6c giao dich
phdt sinh trong ngay nhu thanh torin bir tru v6i rrung tim luu ki viet Nam, thanh torin c6c
nghia vu d5n hqn cia c6ng ty chung khorin d6i voi d6i tac, co quan ban nglurh... Rrii ro niy c6
*r€ a6n a5n nguy co c6ng ty chimg ldro6n bl dtnh cht hoat <tQng kinh doanh ldm 6nh huong
d6n c6c k*r6ch hang dang c6 tii khoan giao dich t4i c6ng ty.

MBS itac biot cht hgng d6n loai rui ro nny d6 dAm bdo kh6ng ph6t sinh sg kiQn rui ro
m6t thanh khoin. D6 ki6m so6t dugc lo4i hlnh nri ro nly, MBS xay dlmg mQt hQ th6ng ki6m
so6t ngu6n v6n ch6t che nhim phan b6 v6n hiQu quA, kh6ng d6 xdy ra tinh trqng m6t can a6i
v5n; rla dqng d5i t6c huy dQng v6n cho c6ng ty d6 MBS chir dQng vA ngu6n v6n; xay dpng hQ

th5ng d6nh gi6 cic chi ti6u an toan tli chinh trong d6 dua ra c6c c6p cAnh b6o d6 xri lf kip
thli; thgc hiQn c6ng t6c trich lQp dg phdng cho c6c kich ban x6u xiy ra.

2.5. Rni ro thi trudmg

Tai thdi di6m hiQn t4i, C6ng ty C6 phAn Chrmg khodn MB <lang thVc hiQn viQc ddu tu
chimg kho6n ni6m y6t ve chua ni€m y6t bang ngu6n v6n chrl sd hiiu cta c6ng ty. Do d6, bi6n
dQng gi6 chimg kho6n n6i ri6ng vd bi6n dgng cta thi trudng chimg kho6n n6i chung s€ li rui
ro anh hu&ng truc ti6p t6i kiit quA kinh doanh hlng ntrm cta C6ng ty.

D6 han ch6 rui ro niy, Ban ldnh d4o da thlrc hign k6 ho4ch kinh doanh rla tlsng h6a dahh
mgc dAu tu, ddng thli C6ng ty ciing c6 <tQi ngfi chuydu vi6n nghiCn criu phAn tich, ttrimh gi6
trudc khi thuc hiQn dAu tu. M[t kh6c, C6ng ty lu6n ti6n henh trich l6p c6c khoAn d1r phdng
giam gi6 chimg khoin mQt c6ch dAy dri, theo dring quy dinh cira ph6p lu6t. Didu nny da gifip
MBS tQn dung ttugc cdc co hQi cria thi trudng nhim ndng cao hiQu qu6 dAu tu.
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2,6, Rrii ro v6 U9 tAng c6ng nghQ th6ng tin

Giao dich ctra Lh6ch hlng qua h0 thdng tryc tuytin chiiSm tf trgng gen nhu todn bQ kh6i

lugng lQnh giao dich tai MBS. Ha tAng c6ng nglrQ th6ng tin it6ng vai hd quan trqng vi nhthg

tiOm An rui ro vc rre th6ng cdng ngtrQ th6ng tin c6 th6 ph6t sinh nhu:

- VtAt k6t ni5i, gian doan giao dich cira ktr6ch hang.

- Sai lQch, m6t sii 1i9u ctra ktr6ch hine.

- Xam nhgp cira Hacker lim rdi loan hQ th6ng, kh6ng <IAm b6o vigc bAo mflt th6ng tin ctra

kh6ch hing, c6ng ty ch(mg khodn.

2.7. Rti ro clnh tranh

HiQn nay, tinh hinh c4nh tranh gita c6c cdng ty chimg kho6n ngdy chng gay ght, d4c

biet thi tru&ng c6 sy tham gia ctra c6c c6ng ty chimg kho6n lon <t6n tr) Hin Qu6c. C6c c6ng ty

chimg khoin 1i6n titip dua ra cic hinh thric d6 thu htt ktrich hang nhu giem phi giao dich,

t{ng [ui, h6 trq khi md tii k]roln moi, tri thuti thu nhfp c6 nhin tu ttiu tu chimg khoan cho

nhi dAu tu...

Vdi tfim nhin tr& thanh cdng ty chimg kho6n hing dAu tr6n thi truong chtmg kho6n,

cung c6p c6c dich vp ch{mg kho6n tOt nfrAt cho kh6ch hitg, C.ong ty CO pmn Cnrmg l'Jroan

MB 1u6n s6ng t4o vd n5 lyc k*r6ng ngrmg mang <ttin co hQi dAu tu vd tlng trudng tdi chinh

cho timg kh6ch hang vi cO dOng.

2.8. Rti ro nh6n sq
pOi voi c6c c6ng ty ho4t dQng hong linh Wc tt{c tht ddi h6i trinh d0 chuydn m6n

nghigp vU cao nhu linh vlrc chimg kho6n thi dQi ngfl nhdn sg li yiSu t6 cAnh tranh mang tinh

quyeiainfr. Gita c6c c6ng ty chrmg khorin thuong c6 xu hudng dfch chuy6n, thu hrit, 16i k6o

nhdn vi6n cta nhau, tqo bplgc cho s1r 6n dinh nhdn s1r ctra C6ng ty. Tuy nhi6n, voi chinh s6ch

<tdi ngQ phtr hqrp, 
"oi 

ttgng chi6n lugc ph6t triAn dio t4o, COng ty tin rAng.d0i ngt nhdn vi6n

,drd';t gi"k ldu ddi mi cdn ngdy cang nang cao chAt luqng hon, tilip srlc cho sy ph6t

tri6n menh ctia C6ng ty trong th&i gian toi.

rr. NHiNc NGU$I CHIU rnAcn NIIIPM CHfNH o$t v6r NQI DIING BAN

cAo BACE

1. T6 chrrtc phit hinh
Ong:LG Vi6t Hei Chti tich HQi tt6ng quAn tri

Ong:Trin Hei Hn Thenh vi6n HQi d6ng quan trilT6ng gi6rn d6c

Ong:Nguy6n Vtrn Hgc t<6 to6n truong

Bd:NguySn Kim Chung Tru&ng Ban ki6m so6t

Chrlng t6i dem b6o ring c6c th6ng tin vd sO feu trong Bdn c6o b4ch ndy ld chinh x6c,

trung thlrc vir cam t<6t chiu h6ch nhiQm vC tintr trung thyc, chinh x5c cua nhfiTrg th6ng tin vir

rA fie" iay pntr hqrp vdi itu. t6 mi chfng t6i dugc biiSt, ho{c dd rti6u tra, thu th0p mOt c6ch

hqp lf.
Chung t6i c6 thA c6p nhft ho{c sta tt6i bin c6o bpch n1V trong qu6 trinh-ph6t hinh

.f1i.g qrya", ia Aa* bdo ttring c6c quy ilinh tluqc ban henh. ndt ry su c6p nhAt b6 sung ndo

sC dugc c6ng b6 th6ng tin t4i S0 Giao dich Chrmg L:ho6n'

2. T6 chric b6o liinh ph6t hinh: Kh6ng c6

3. T5 chfrc tu vAn: Kh6ng c6

rr. cAc nAl NrEM
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chriag quyan c6 bio dfrm (sau <ray gqi tit li chrmg qunin) li hqp d6ng gita nhd dau
tu vd t6 chrlc phdt hanh chimg qufn duqc dinh nghia ["" tma, r tiiau r-rigni ai*r s6
60/20154{D-cP ngiry 26106120t5 cria chinh phri sria d6i, b6 sung mQt s6 di6u cta Nghi dlnh
s6 sa/zotzalD-cp ngiy 20/07/2012 cria chffi phri quy <tinh crrlti6i va rrt,ang J6" tt mnr,
mQt s6 didu cria Lu{t chimg kho6n.vd Luft sria a6i, u6 zungmOt sti diAu 

",1"" 
irar crrri"g

kho6n (sau ddy gai tit h Nshi dinh s6 60/20lsNE-Cp).
chfiug kho6n co s0ld chfug kho6n dugc sri dlrng lam tii san co sd crra chimg quydn.
T6 chric phdt hinh chring khoin ea s0 ld t6 chric ph6t hinh chimg kho6n ldm tai sin

co sd cta chimg quyrln.

T6 chri'c ph6t hinh chrirng.quydn (sau <ray gqi tit h t6 chric ph6t hanh) ld c6ng ty
chimg kho6n ph6t hanh chung quydn.

Ngin hing ruu kf ri ngdn hang thuc hi0n vi6c lrru kf, gi6m s6t tdi san do t6 chrrc ph6t
hanh chrmg quyAn kj'qu! d6 bao dam thanh toan cho ca" 

"t 
uri qrydn aa piarimf, ra tr,o"g

phii li nguhi c6 li6n quan cta t6 chric ph6t hinh theo quy dinh cria phap lGt chrmg khorln.
Ngutri sd hi?u chring quydn ln nha dau hr sd httu chimg quy6n, ddng thcri Id chrr no c6

bdo ddm mQt phAn cria t6 chrirc ph6t hinh vi kA6ng phai fa t6 .iri" pfrei fre"h ;;;;;r.
chri,,g quydn ki6u chiu Au li chrmg quyan md nguoi sd htu chimg quyan chr crugc

thyc hiQn quydn t4i ngiy ct6o han.

Gi6 thrgc hiQn li mrlc giA mi nguhi sd htu chimg_quyAn co quydn mua c6 quyAn mua
chtug khoin co sd tir t6 chric ph6t hdnh, ho.{c a"q. i6 

"h,i" 
prrei rramrr d*g dd *e. arr,

khoan thanh torin cho ngucri s& htu chimg quydn.

Tf IQ chuv6n a6i cho bi6t st5 ruqng chri,ng quvdn cin c6 d6 quy d6i trranh mQt tron vf
chimg khori.n co sd.

, Ngiy tl6o h3n li ngdy cu5i ctrng mA ngudi sd hiiu chimg quyAn duqc thgc hiQn chrmg
quy0n.

Chring quydn dang I*u hinh ra chung quyan chua 116o h6n vi dang dugc nim git uni
ngudi sd h{iu chimg quyAn.

chrhg quydn chua luu hinh ri chrlng quyan da ph6t hnnh nhrmg chua dugc sd hiiu
boi nhi dAu tu. Chung quyAn chua lm hinh dioc iuu t1r tren tai *fr"* 

"ri",a 
.fli. pfraiir"rfr.

Chring quy6n c6 Ei (ITM) li chrmg quyan mua c6 gi6 thgc hiQn thdp hon gi6 cria
chimg khoan co sd.

Chrimg quydn 15 (OTM) lA chung quyAn mua c6 gi6 thgc hiQn cao hon gi6 cria chimg
ktro6n co sd.

Chrimg quyln hda v6n (ATM) ln chung quy6n mua c6 gi6 thgc hiQn blng gi6 cria
chimg kho6n co sd.

v! th6 mfi chung quyan cia t6 chric ph6t hanh bao g6m t6t ca c6c chimg quydn <rang
lrru hinh chua duoc thuc hi6n.

. Yj 
,-}6 phdng ngita. rrii ro rf thuy6t li s6 ruqng chimg kho6n co sd du ki6n can phai

nem giir tl6 phdng ngta rui ro cho chimg quy6n x6c rrinh theo phuong rin phdng ngira rui ro
cta t6 chirc phet henh.

vi th6 phdng ngria rrti ro thgc t6 duoc xic dinh bang sd luqng chimg kho6n co sdt!1c co dtLne cho muc dlch phdng ngua rui ro, chimg quyBn c6 ctrng chr:mg khj,n co sd do t6
chric kh6c phdt hinh vi s6 tian dd nQp tumg ,-g ror prran chcnh lQch gitiui tr,o pr,o"g rgou
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rui ro lj'thuytit vi vi thii phdng ngua rui ro thuc t6 tr6n tii khoAn tg doanh cria t6 chric ph6t

Delta li 916 hi thay d6i cr:a gia chung quyiin img vcri mQt thay rl6i trong gi6 chrmg

vd mric 23.115 ddngAJSD. khi <16, nhu cAu ngo4i tQ cuol nam trong ddn khiiin tj gi6
SD lOn mfc 23.360 d6neru SD. Trong cA ndm 2020,

Delt Mric ttQ thay tldt gtlchirng quyBn

": Mfi" d6, th"y ddi gi| "ht^s kb
Gi6 thanh to6n chring quydn khi thu. c hiQn quyln lil btnh quin gi6 d6ng cria di6u

chinh cua ch(mg kho6n co s& trong nAm (05) ngiy giao dlch litin tru6c ngdy d6o h4n, kh6ng

bao gdm ngiy tt6o h+n.

Ngiry tltrng kf cu6i ctng li ngiy lim viQc thri 2 sau ngiy giao dich cu6i ctrng tqi

SGDCK vd li ngdy d6o han chung quyAn trong trudng hqp thgc hiQn chr?ng quyOn do tt6o

han.

Nglry thanh to{n li ngAy lim viQc thri 5 k6 tr: ngny ddng kf cutii ctng.

rv. co Hor EAU rrr
r. T6ng quan 

"d 
nln kinh t6 viet Nam

56 fiOu cta TCTK udc tinh GDP quj 4 t6ng 4,48Yo so vcri ctng kj ndm trudc vA GDP
cd n6m 2020 tdng2.,9l%, trong d6 cic quf trudc c6 mftc tang trudng lAn luqt ld 3,68%;

0,39%; 2,69Yo. Tuy mtc t5ng niy li mrlc tdng thAp nh6t trong nhi6u nf,m trd l4i ddy nhung
tong btSi cAnh dich Covid-l9 gey tuh hudng.s6u rQng tr6n toirn th6 gi6i thi mric tdng.truong
kinht6 cira Viet Narn il6 thuQc nh6m cao ntr6t ttr6 gioi. Tri6n vgng ndm 2021, kinh ti! vi m6
cira Vi€t Nam nhidu khA nlng sC tIng tru0ng khA quan do viQc ti6m vaccine Covid-l9 dang

tlugc hiiln khai tr6n ttr6 gi6i, aiA E"tr sE dAn qua tli, c6c anh hu&ng ti€u cgc sC y6u dAn girip
lirih vuc xu6t khAu vd dich vu htii phgc t6t. Tuy nhi6n, nginh du lich, hing kh6ng s6 phpc h6i
chQm hon.

Lam ph6t duy tri d mric 6n dinh trong ntrm 2020 mdc dt gi6 thgc phdm (qr th6 h gi6
thit lsn) ung r6t manh bdi ngudn cung khan hitim do t6c dQng cria dich ti lgn Chdu Phi. CPI
lhlngl2l2020 tnng 0,1% so v<ri th6ng trudc vi tdrg0,l9% so voi ctng kj ndm 2019. CPI
btnh quan ndm 2020 t[ng 3,23o/o so vcri btnh quin ndm 2019. Hopt dQng xu6t, nh4p k]riu di6n
bi6n kh6 tich cgc trong bi5i cAnh nAn kinh tii trong nudc cflng nhu th6 groi chiu t6c tl$ng ti6u
cgc cta dich Covid-I9. T6ng kim ng4ch xuAt nh0p khAu hang h6a ndm2020 udc tinh <l4t

543,9 ty USD, tiing 5,1% so vdi ndm tru6c, hong d6 kim ng4ch xu6t khAu hlng h6a tl+t 281,5
fi USD, tAng6,5Yo; nhflp khAu hang h6a d1t262,4|i USD, tdng3,6%. Ce, ..* thusng m.qi

hlng h6a nrm 2020 udc tinh xu6t sieu 19,1 ti UsD, gi6 tr! xu6t si6u ldn nhdt tu tru6c d6n
nay.

Tdng thu NSNN tu dAu n6m d6n l5ll2l2)2} udc clat 1.307,4 ngh{r t} d6ng, bdng 86,5%
du to6n ndm. Cdn ti5ng chi crlng giai tlo4n udc d4t 1.432,5 nghin t! d6ng bang 82o/o dg lofun
nF". Ti gi6 USDA/ND trung tam klit thric ndm 2020 d mrlc 23.131 ddngAJsD,.giam 24
ddngAJSD so vdi mrlc cu6i th6ng 11. Tj gi6 fien ngdn hing cflng grdm khoang 33 ddngfuSD

t)

ir
d

141

iA
lA
.At

(

1

{,
0i

trdn thi truong
d6ngVl,lD gAn

t.u do t6ng 120
nhu git nguy6n gi6 tri so voi d6ng USD.

z. Thi trudmg tii chlnh ViQt Nam vi co hQi iIAu tu

Nlm 2020 thanh khoAn thi truhng c6 mric ting 33,7Yo so vni ctng k!, dat 6.n1 r!
d6ng/phi6n. Mrlc tdng cta thanh *.hoan nhd c6 th0m 36.776 tiri khoan chimg khorin dugc md
moi chltrong l0 th6ng. Ltiy t5 tOi tr6t thing1Ol2020, s5 lugng tii khoan chimg kho6n t4i

r.

hnnh.

kho6n cs s0.

Cdng thtc:
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ViQt Nam dal2,67 triQu tii lrhoan, tuong duong 2,8% dAn s5 ViQt Nam. Diy cfing l] mrlc tdng
lc! lyc s6 tai lfioan chung kho6n t4i ViQt Nam. Co cdu ddng tiAn thi trutmg n6m 2020 ciing vt
th6 tip trung ptrAn tOn hoflc gAn 1/3 vio nh6m c6 phi6u ngdn hing ti6p theo ltr nh6m xAy
drmg vi vAt liQu xAy dpg, thlrc phAm, Vingroup, b6t d6ng san, dAu khl... Do inh huong cira
dich Covid-l9 vi 6p \rc rut v5n cria NDTNN tqi nhiAu thi hudmg, hong d6 c6 thi hudmg moi
n6i ve thi huong bi6n. TTCK ViQt Nam tl6 bf rut vi5n rdng th6ng qua khdp lqnh l6n nh6tk6 Hr

dqt nrt rdng ndm 2018. f6 ttr AAu n5m cho toi nay, ktr6i ngo4i d[ bAn rdng th6ng qua kh6p
lenh D -33.173 tf d6ng.

Trong bt5i canh kinh tii th6 gioi de ghi nhan mirc phgc tr6l mra t6t trong e3 n6m nay.
IMF dE cAi thiQn mric dg b6o tdng truong kinh t6 trong n[m 2020 d mirc -4,4% vd d1krln
phgc hdi 5,2o/o trongz12l. yd kinh t6 vi m6, tdng trudng GDp cria ViQt Nam nnm 2021 dp
ki6n pfuic h6i htnh cht V vdi trtc teng tru&ng 6,50/o cao hnn mric d6y cria ndm 2020 khi dlch
bQnh trong nu6c dd dugc ki6m so6t t5t ve nAn kinh t6 th6 gioi ttang tti vio pha phpc h6i.
Chung t6i dU b6o ting tru&ng EPS nIm 2021 so yu 2020 btnh qudn d mftc l6.7Yo. Tr6n co sd
d6 kich ban co sd cria ndm 2021, cht sd VN-Index s6 dao dQng trong khoang 965 - 1.165
di6m (uong <luong mrtc P/E binh quAn trong khoang nny 14.94 6n)

3. Co hfli dAu tu vio chrimg quytn c6 bio dim
Diu tu vdo chimg quyBn c6 bio dAm (CW), nhi dAu tu c6 th6 duqc hudng mQt s5 lqi

ich nhu sau:

Tdc dQng ddn btiy: Voi chi phi ban dAu mua CW cht beng mQt phAn nh6 so voi dAu tu
vio tii sdn co sd, nhi dAu hr dA c6 th6 sd hiiu CW mi vAn c6 th6 thu duqc lqi nhu{n nhu k}
vgng n6u dAu tu vAo tii san co sd. Hon th6, CW cdn c6 t6c <lQng ddn bAy, nghia ld cht mQt
thay d6i nh6 vA gi6 cira tii san co s0 cflng c6 th6 din d6n sg thay A6i tOn hon vA gi6 cria CW
vi vi th6 mric thu nhdp ilat dugc s€ l6n hon. Ngugc l4i, mQt sy sgt grim vd gi6 cria tei san co
sd c6 th6 d6n d6n su spt grim l6n hon vA gi6 cria CW, tuy nhi6n mr?c thiQt hai t6i da cria CW
cht gioi han d mrlc phi mua CW ban dAu. DAy li co hQi cho c6c nhi dlu tu voi s5 v6n nh6 c6
th6 ti6p cin duqc c6 phi6u cria c6c c6rrg ty t6t tr6n thi trucrng. T6c dQng ddn bdy chinh h di6m
nAp adn nfrAt cria CW.

Lsi nhudn kh6ng hqn chd, khodn 16 tiii da cii dinh, DAu tu vio CW c6 th6 mang lai lqi
nhufln kh6ng han ch6 trong khi l*roan 16 t6i ita <lugc c6 a;*r, tt6 chfnh lA khoin chi phi d6

mua CW. Vi du, trong truong hs? thi trudnC di6n biiin kh6ng nhu dg rlo6n, nhi dAu tu c6 thd
b6n hi CW dA btr dip chi phi ban dAu ho{c nim git d6n lrhi d6o han vl chiu khoan 15 t6i da le
chi phi mua ban diu. Nguqc lai khi nim git CW oia c6c c6ng ty c6 k6t qua kinh doanh t5t ve
ttuqc kj' vong sE tdng trudng hong tuong lai, nhi dAu hr s€ c6 co hQi mua c6 phi6u cria cdng
ty d6 voi mrlc gi6 th6p vi brio lai v6i thi gi6 cao 0 thoi di6m thgc hiQn quy6n chqn.

Giao dlch vd thanh todn d6 ddng: CW tuy c6 dflc di6m nhu mQt sAn phAm phdi sinh
nhrmg dugc giao dich nhu mQt loai c6 phiilu tr6n sin giao dich c6 phi6u. SGDCK c6c nudc
c6 quy dlnh b6t buQc vA thinh vi6n tao l6p thi trudng c6 nghia vp yrit gia nui chidu [6n t-uc,

t4o thanh khoAn tr€n thi huong, do d6 nhi dAu tu c6 th6 mua, b6n CW tluqc dE dlng. Nhn
dAu tu kh6ng cAn phai md tii khoAn giao dich kh6c d6 mua/b6n CW. Ngoii ra, c6c quy dinh
vd thoi gian, phuong thfc giao dich, thanh toen... ddu tuong tu nhu c6 phi6u n6n nhh dAu tu
c6 th6 tim hiilu san phAm vi tham gia giao dich mQt c6ch dE dang vh nhanh ch6ng.

ThOm co hQi tidp c,fin cii phiiiu cho nhd t iu w nrdc ngodi: Ya CW, nhe diu tu nu6c
ngoii vdn ca md n6m dugc lgi nhufn hr viQc dAu tu veo c6ng ty co kj, vQng tIng trucmg mi
kh6ng nhAt thi6t phei n6m git c6 phi6u vi trd thinh c6 d6ng cria c6ng ty d6, qua d6 nhA dAu
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tu nudc ngodi sE kh6ng bi groi h4n v6 s6 lucrng c6 phiiiu mua vbo nhu khi dAu tu vdo c6 phitiu
co sd.

V. THONG TIN W TO CHTIC PIIAT uANTT CH(NG QTIYEN c6 nAo uAIvT

1. Cic thdng tin chung vd t6 chfc ph6t hinh chrirrg quydn c6 b6o dim
* T6m tit qu6 trinh hinh thinh vi ph6t tri6n MBS:

Dugc thenh lfp tt th6ng 5 nrm 2000 bdi Ngin hing TMCP Qudn dOi (MB), cdng ty
CO phAn Chimg kho6n MB (tiAn th6n ld Cdng ty C6 phAn Chung kho6n Thdng Long) li mQt
trong 6 c6ng ty chring khodn dAu ti6n tpi ViQt Nam. Sau 20 nIm kh6ng ngung ph6t tri6n,
MBS de tr& thinh mQt trong nhtng c6ng ty chimg kho6n hing dAu trdn thi trudng chimg
kho6n ViQt Nam.

Trong qu6 trinh ph6t triiSn, MBS da c6 nhting ct6ng g6p kh6ng nh6 cho str ph6t tri6n
cho nganh chimg kiro6n n6i ri6ng vi thf tru&ng tdi chinh n6i chung. Trong hai n6m 1i0n ti6p
2009 vd 2OlO, MBS dA vuon 16n ddn dAu thi phAn m6i gidi tpi cd hai sd giao dich: So Giao
dich Chung kho6n He NQi vi Sd Giao dich Chrmg kho6n TP. HCM vi 1i6n tgc dring trong
Top 10 thi phAn t4i ci hai So. D{c biQt, ndm 2013 d6nh d6u mQt bu6c ngo{t trong llch sri
ph6t tri6n cria MBS. D6 le viQc hqrp ntr6t vOi C6ng ty Cd phAn Chung khodn VIT thAnh
C6ng ty hqp ntr6t vOi t6n ggi ld COng ty C6 phAn Chung khoan MB (MBS). Ngdy
O9ll2l2}13, Cdng ty sau hqp nh6t dd clugc Uy ban Chung kho6n Nhi nudc c6p ph6p hoat
dQng, et6nh d6u sg thlnh c6ng cta thuong w hqp nh6t c6ng ty chimg kho6n diu ti6n tr6n thi
trudmg, ndng cao vi thti cria MBS trOn thi truong chimg kho6n trong nu6c. TiiSp tyc phit huy
thiS manh vd n6 luc kh6ng ngtmg, nrm 2015, MBS da lgt vio Top 5 c6ng ty chimg kho6n
drlmg <tiu thi phAn m6i gi6i t4i cd hai so. Th6ng 3 n6m 2016, MBS chinh thric ni6m y6t cO

phi6u tr6n sdn HNX. Voi mgc ti6u ph6t tri6n b6n virng, vuon tAm ra th! trucrng qu6c ti5. Nam
2018, MBS vinh dU nhfln 2 gi6i thudng danh gi6 dinh cho C6ng ty Quin lf dAu tu t6t nh6t
Viet Nam vh Dich vu Ngin hing dAu tu t6t nfr6t Vlet Nam ndm 2018 do T4p chi uy tin
World Finance binh chqn. Nlm 2019, MBS tii5p tuc gflt h6i thenh c6ng vdi san phAm Chrmg
quyAn c6 bdo ddm vi vinh dU nhan Gini thuong C6ng ty ph6t hinh chimg quyen tOt nh6t
ViQt Nam do t4p chi qu6c ti5 uy tin International Finance binh chgn.

Vdri th6 manh li c6ng ty thinh vi6n cta Ngdn hing TMCP Qudn tlQi, dugc MB h5 trq
m4nh mE vA nhi6u m{t tr} nhdn sy, tdi chinh, c6ng nghQ... MBS dd li6n tpc vucrn l6n tl4t c6c
m6c ph6t triiln moi ci vA quy m6 vi nghiQp vu. Vi5n di0u lQ cria Cdng ty tinh d6n thoi <1i6m

hiQn tai le 1.643.310.840.000 d6ng, trong t16 c6 ddng l6n nhdt ln Ngdn hing TMCP QuAn cIQi

MB), chii5m 8l,g4yov6n di6u lQ cira MBS.

HiQn nay, MBS tfp kung ph6t tri6n c6c m6ng ho4t ttQng kinh doanh chinh:

- Dich qr chimg ktro6n: dinh cho kh6ch hing c6 nhdn vl kh6ch hang tO chric (ICS)

- Dich vU Ngdn hang cIAu tu

- Kinh doanh tr6i phi6u

MAng luoi chi nh6nh vi c6c phdng giao dich cria MBS dd dugc m& rQng vi hopt dQng
c6 hiQu qui tpi nhi6u thenh ph6 qgng tti6m. MBS de thu hrit vd ph6t tri6n itugc mQt dQi ngfl
nhdn sgnlng <lQng trong d6 c6 hing trdm chuy6n gia phdn tich vd chuy6n vi€n quan hQ kh6ch
hang c6 nhdn vd t6 chrlc dugc dio t4o bii bin, c6 tu crich cl4o dric t6t, khOng nglmg ptr6n d6u
d6 cung c6p dich W va c6c gi6i ph6p kinh doanh cho kh6ch hang voi sp cdn trQng, chuy6n
nghiQp vi tr6ch nhiQm cao nh6t.

C{c m6c sg ki$n quan trgng
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Cic thinh tich dfl il4t duqc

Trong qu6 trinh hopt dQng, MBS da c6 nhimg budc ph6t tri6n ngo4n mgc voi nhting

thenh tich ti6u bi6u nhu:
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Qui trinh tlng vdn

V6n diAu lQ ban dAu ctra COng ty C6 ptrAn Chtmg kho6n MB theo ci6y ph6p thanh 10p

vd ho4t dQng s5 116/GP-UBCK do Uy ban Chrmg khotui Nhi nudc c6p ngdy 0911212013 (sau-

khi hqp nh6t gita C6ng ty C6 ptrAn Ctrung khorin MB vi C6ng ty C6 ptrAn Ctrung kho6n VIT)
ld 621.242.800.000 tldng.

fC ttr thoi di6m hgp nh6t d6n nay, C6ng ty dd trii qua 02 hn tlng v6n diAu lQ tir
621.242.800.000 tl6ng l&r 1.643.310.840.000 ddng, cu th6:

Dgt 1:

- Cen cu ph6p lf:
. Nghi quy6t DHDCD t6t ttruong n[m 201t s5 otlzol IffLS/EHECD-NQ ngny

09112120n;

. Nghi quy6t DHDCD b6t thuong n6m 2013 s6 oztzotlndBs/DHECD-NQ ngiy
26t09t20t3;

o 86o c6o k6t quA chuyrin A6i trai phi6u s6 AIIZOLZA{BS-CV ngdy 2711212013;

. Ci6y ph6p diOu chinh sO S+/CpOC-UBCK ngiry 3lll2l2}l3 do Uy ban Chimg
khorin Nhl nudc c6p.

- Vi5n diOu lQ tru6c khi ph6t hanh: 621.242.800.000 d6ng

- V5n diAu lQ sau khi phdt hinh: 1.221.242.800.000 d6ng

- MOnh gi6: 10.000 d6ng/c6 phAn

- Hinh thrlc ph6t hinh: Tr6i phitiu chuy6n d6i thanh c6 phi6u

- Thdi gran han ch6 chuyAn nhugng: Kh6ng

- D6i tuqng phit hinh: Ngfln hang Thuong ma1 Cd phin Quin ttQi

- ci6 chuy6n AOi: tO.OOO ddng/c6 phan

- T6ng menh gp|,triiphitiu ph6t hanh: 600.000.000.000 d6ng

- T6ng menh gi|trfuiphi6u dusc chuy6n d6i: 600.000.000.000 ddng

- T6ng s6 luqng c6 phan duqc phan pn6i: 00.000.000 c6 phAn

- Thli gian hoAn thdnh: 2511212013

Eqt2z
- CAn cr? ph6p lf:
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. Nghi quytit DHECD thuong ni6n n[m 2019 s6 01/2018/]vIBS/DHDCE-NQ

ngiry 2610212019;

o 86o c6o kiit qui chio b6n c6 phi6u ra c6ng chring sO LOL1ZOZO/IvIBS-CV ngdy

2410312019;

- Vi5n di6u lQ tru6c khi ph6t hinh: 1.221.242.800.000 <16ng

- V6n diAu l0 sau khi ph6t hinh: 1.643.310.840.000 cl6ng

- MOnh gi6: 10.000 d6ng/c6 phan

- Hinh thric ph6t hanh:

. Chio b6n cho c6 d6ng hiQn hiru: 35.000.000 c6 phAn

o Ph6t hinh c6 phii5u de tra c6 ttc: 12.22t 689 c6 phan

- T6ng sO luqng c6 phi6u chdo b6n dy ki6n: 47.22L 689 c6 phAn

- 56 luqng c6 phitiu chdo ban thenh c6tg:42.206.804 cO phAn

- Thdi gian bit dAu chdo b6n: 18/0212020

- Th&i gian k6t thric chio bfun 2410312020

t Co c6u bQ m6y quin lf cria c6ng tY.

Ilinh 4: Co cdu bQ mdy qudn lj' cua C6ng ty

cl a6 ri l(ioh dcnh Cl 66 Ci !6 vl quir tl - Iln sll
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* Co cdu t6 chrrtc cdng ty
Ilinh 5: Mgng luoi cfia c6ng tY
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a Danh sich c6 tl6ng nim gifr tt Soh trir l6n v6n c6 phin cria c6ng ty vi nhimg nguli
c6li6n quan; Danh s6ch c6 rl6ng sing lip vn ti lQ c6 phAn nim giit
Bang 1: Danh s6ch c6 d6ng nim git tir tr€n 5o/ov6n c6 phAn tai th&i di6m 0610312020

* Danh sich nhiing cdng ty mg vi c6ng ty 
-con 

c,ua t6 chric ph6t hinh, nhfrng c6ng ty
mi t6 chfc phit hinh fla1g nim gffi quytn ki6m so6t hoflc c6 phAn 

"r,i 
pUaj, 

"ril;c6ng ty nim quydn ki6m so6t hoic c6 phin chi phSi a6i vai t6 cn,ric ph6t htnh.
- C6ng ty m9

Ngfln hing Thuorrg mpi C6 phAn euin dQi (MB)
ci6v $ting nh0n doanh nghiOp si5 otooza:873 do Sd Ki5 ho4ch vi DAu tu Tp.He

NQi c5p Hn AAu ngiy 30/09 A994.

Try so chinh: 18 Le V[n Luong, Trung Hda, CAu GiAy, HN
DiQn thoai: (84-4) 6266 1088 Fax: (84-4) 6266 1080

Website: www.mbbank.com.vn

Ngnnh nghA chinh:

o Kinh doanh ngAn hang theo c6c quy dinh cria Th5ng d6c Ngdn hdng Nhi nu6c
ViQt Nam;

. Cung img san phAm phdi sinh theo quy dinh cria ph6p luft;

' Dei lf bno hi6m vi c6c dich vu li6n quan kh6c theo quy dinh cria ph6p luft;

' Kinh doanh tr6i phi6u vd c6c gi6y td c6 gi6 khdc theo quy ttinh ctra ph6p luft;
o Mua ban, gia c6ng, ch6 t6c vang;
o HoAt <lQng trung gian tiAn tQ kh6c;

Ngdn hang TMCP Quan dQi

Ngudi dqi di€n theo phdp
luQt: 6ng L€ Hftu Dtic -
chil tich HDQT

0100283873 1,34.654.026 8l,g4yo

Ngucri dei diQn phdn v6n:

6ng L€ Vi6t Hdi 00107s01 56i6

82301 Thdng
Long l, Sd t
Eqi l0 Thdng
Long, Trung
Hda, Cdu Giiiy,
Hd N1i

80.792.414 49,1694

6ng Trdn Hil HA 012168414

Tdp th| Dqi hec
Kinh tii Quiic
Ddn, D6ng
Tdm, Hai Bd
Trung, Hd N|i

53.861.610 32,790%

m
18 Le Ven
Luong, Trung
Hda, CAu Gi6y,
HN
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OOi voi c6c nglnh nghA kinh doanh c6 diAu kiQn, NgAn hang chi kinh doanh khi c6

ttti di6u kiQn theo quy ttlnh cta ph6p lu4t.

+ V6n g6p d6ng kf cria MB tai MBS (t4i ngdy 2410312020): t.346.540.260.000

ctting, tuong tmg8l,94%v6n diAu lQ d6ng kf cta MBS.

+ V6n g6p thUc tti cta MB t?i MBS (tai ngdy 24lO3t2O2O): 1.346.540.260.000

d6ng, tuong tmgll,94%ov6n diAu lQ tfuc g6p cria MBS.

- C6ng ty con

Khdng c6

- C6ng ty md td chtbc ni€m yiit dang niim gift quyin kiAm sodt hofic cii phdn chi phiii

Khdng c6

- C6ng ty ndm quyin kiAm sodt hofic cd phdn chi ph6t diSt vdt ti| ch*c ni€m ydt

Ngin hirng Thuong m3i C6 phAn Qufln dQi (MB)

N|i dung nhu phin 5.1

.:. Th6ng tin Ban di6u hinh t6 chric ph6t hirnh (ccr cdu, thdng tin t6m tit circ thirnh
vi6n).

BAng 2: Danh s6ch HEQT, BGD, BKS vi Gi6m tl6c tii chinh

IIQi tldng qufln tr!

1 Le vi.5t Hei Chri tich HEQT

2 Vfl Thenh Trung Ph6 Cht tich HDQT

3 tran Hai ga Thanh vi6n HDQT

Nguy6n Minh HEng Thenh vi6n HDQT

5 fran fhi Kim Thanh Thenh vi6n HEQT

Ban Ki6m soit

I Nguy6n Kim Chung Truong BKS

2 Nguy6n ThiDiQp Qulnh Thanh vi€n BKS

3 Vfl Thi Huong Thenh vi6n BKS

Ban T6ng Gi6m tl5c

I rrAn Uai ga T6ng Gi6m d6c

2 Phung Thi Thanh Hn Ph6 T6ng Gi6m ddc

3 L6 ThinhNam Ph6 T6ng Gir{m ddc

Thanh vi6n Ban tliAu hdnh4 LC VAn Tu6n

K6 tofn tru6mg

I Nguy6n Vdn Hgc t<i5 to6n truong

Soy6u g [ch Ban T6ng Gi6m tl5c c6ng ty

t7r
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.Trlnh d0 hqc vdn: Th4c s$

o Chr?c w dang nim git t4i c6c t6 chrlc kh6c:

- Thenh vi6n HDQT - C6ng ty c6 phAn Tnn Cang

HiQp Phudc.

. QUA trinh cdng t6c:

- 0712002 - 912003: CAn b0 tin dpng - Ngtn hang VP
Bank

- Ogl2OO3 - 1112009:Ph6 Gi6m d6c Phdng Giao

dich. Truong phdng QHKH - Ng0n hang DAu tu vi
Ph6t tri6n ViQt Nam

- tu2oog - o4l2ol1: Ph6 GD Kh6i KHL vi DCTC

HQi sd - NgAn hnng TMCP Qudtt DQi

- O4l2}ll- 0512013 Gi6m tt6c Chi nhtuh Hii Phdng

- NgAn hlng TMCP QuAn DQi

- 0612013 - nay: T6ng Gi6m d6c - COng ty CP

Chtmg khoan MB

- O4l2Ol4- nay: Thenh vi6n HQi d6ng quAn h! -
C6ng ty CP Chtmg kho6n MB

Thnnh vi6n HOi

ddng quan tri
-lKlem long

-ALiram ooc

TrAn Hii Hi

.Trinh d0 hqc vAn: Th4c sy Quan lf chi6n lugc vi
Logistics t6 chirc

oQu6 trinh c6ng t6c:

- 0l/2005 - 1212005: Chuy6n viOn tii chinh - Tflp

doAn Monoprix & Daily Monop (Ph6p)

- 0312006 - 0512007: CAn b0 tin dung - Ng6nhang

TMCP Qufln t10i

- 0512007 - 0ll2O09 Chuy6n vi6n thAm dinh - Ng6n

hang TMCP Quen dQi

- Oll2OOg - 03/2010: Tru&ng B0 ph6n t6i thAm dinh

SME - Ngin hAng TMCP Qudn tt$i

- O3l20lO - Oll2}l,l: Trudrng B0 phfln t6i thAm dinh

KHCN - Ngfln hlng TMCP Quan dQi

- Oll2}ll - O2l2Ol2: Ph6 phdng t6i thAm dinh HQi sd

- Ngdnhing TMCP Quin dQi

- 0212012 - 0612013 Truong phdng QuAn tri rui ro -

C6ng ty CP Chimg kho6n MB

- O7l2}l3- nay: Ph6 T6ng Gi6m <t6c - COng ty CP

Chtmg khoan MB

Ph6 T6ng ci6m
d6c

Phtrng Thi
Thanh Hi

LO ThinhNam

oTrinh d0 hqc vAn: Cir nhdn Quan tri Doanh nghiQp

o Chric w dang nam gif @i cfuc t6 chric kh6c:

- Thenh vi6n HDQT - Cdng ty c6 phAn Thu5c Thri y

Ph6 T6ng ciem
.^ooc
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CaiL$y

- Thenh vi6n HDQT <lQc lflp - Cdng ty c6 phAn Tu
v6n - Thuong m?i - Dich fu Dia i5c Hoang Qu0n

- Ph6 Chir tich HEQT - C6ng ty c6 nhan Tu vlin vi
Dich vp Thuong mai Gi6y ViQt

oQu6 trinh c6ng t6c:

- 0912001 - 1212007: Chuy6n vi6n QLDA - C6ng ty
CO Pnan Tflp DoAn Tdn Mai

- 2OO7 -2}ll: Ph6 T6ng Gi6m D6c - C6ng ty C6
Ph6n Tu v6n Dlch W vA Thuong mpi Gi6y ViQt

- z}lt -2013: Gi6m D6c di6u henh - C6ng ty C6
phdn fu v6n Oictr vu ve Thuong mpi Gi6y ViQt

- 2011 - nay: ThAnh vi6n HDQT tlQc 16p - Cdng ty
CO pnan Tu v6n - Thuong mai - Dich vu Dia 6c

HoAng QuAn

- 2Ol3 -nay: Ph6 Chri tich HDQT - Cdng ty C6
ph6n Tu v6n Oictr vu ve Thucrng mai Gi6y ViQt

- 0512013 - 0212015: Thenh vi6n HDQT - Cdng ty
c6 pnan DIC s6 4

- O4l2Ol4 - nay: Thenh vi6n HEQT - COng ty C6

PhAn thudc thir f Cai Lfy
- O412OL3 - 0412015: ci6m diSc VAn phdng Khu vpc

Phia Nam - C6ng ty CP Chung khorin MB

- O4l2Ol5 - nay: Ph6 T6ng ci6m d6c - C6ng ty CP

Chtmg kho6n MB

* Th6ng tin vd nhin sq quin lf rrii ro li6n quan triri ho4t tlQng ph6t hinh chrfrng
Iquyen:

2. Cdc th6ng tin vB k6t qui holt ilQng cfra t6 chfc phft hinh

2.1. T6ng hqrp tinh hinh ho4t tlQng cria c6ng ty chring khoin:

I

\
C6ng ty C6 pnan Ctrmg k*roan MB (MBS) tfp tmng ph6t triOn 3 mang ho4t dQng kinh

doanh chinh li Dlch vp chimg khorin , Dlch vU ngan hang dAu tu, Nguiin v6n vi kinh doanh
tr6i phi6u:

o Dlch vB cltng kho6n: MBS cung c6p dich vu tu van mua, bin cilc lo4i chimg kho6n
dE ni6m yi5t ve chua ni6m yi5t cho ktr6ch hdng c6 nhdn vi kh6ch hdng t6 chric. MBS
lu6n chri trgng viQc thu hrit nhdn tii, dAu tu vio c6ng nghQ hiQn dai vi cung c6p cho
Lhdch hang nhthg san phAm phan tich vd tu v6n dAu tu voi ch6t lugng tOt ntrdt trOn thi
rulng. C6c dich vp chimg khorin cung cAp cho KH bao gtim:

- Tu v6n dAu tu

Le Thi HAi Y6n Chuy6n vi6n P. QTRR
Chfng chl phAn tfch tii

chfnh bfc 2 (CFA level 2)
5 ndm

19 tr



- Uythdc qu6n lf tai khonn

- CAc dich 4r tliQn trl
o Dich vg Ngin hnng.iliu tu: Nhigm vq crla MBS D k6t n6i nh{ing co hOi srl dung

ciing nhu huy tlQng v6n hiQu qui (Connecting Capital Opportunities), nham mgc ttich
tgo ra 916 hi .cho kh6ch hAng thdng qua nhilng eiai phip tu v6n ttugc tich hqp vi
chuy6n biQt d6i voi tung lfi6ch hing.

- Tu vdn tAi chinh doanh nghiQp

- Tu v6n tho6i v6n, ph6t henh, niem y6t c6 phi6u

- ECM - c6 pnAn hOa nO
- TuvAnM&A
- Tu v6n ph6t hinh hrii phi6u

. Ngudn vdn vi kinh doanh tr6i phi6u:
.!. Ngu6n vi5n:

- Can d6i vi didu tiilt c6c ho4t tlQng ngu6n

- Cung cAp sAn phAm hqp t6c kinh doanh

- PhAt hanh trei phi5u doanh nghiQp

- C6c ho4t tlQng kinh doanh ngu6n
.i. Kinh doanh tr6i phiilu:

- Phan ph6i s6n phim TrAi phi6u doanh nghiQp

- M6i gi6i tr6i phi6u

- Cung cAp dich vU Dai diQn nhiing nguli Sd hitu Tr6i phi6u

2,2. Tlnh hlnh tranhchdp/kiQntqng: kh6ngc6

2.3, Brio cdo k5t qut hogt ilQng kinh doanh trong 2 ntrm gin nhdt vn fiIy k5 rISn quf
gin nh6t:

Chi ti6u Nnm 2019
(triQu \D[E)

Nim 2020
(triQu VII{D)

4.7s0.256 7.015.596 47,69%

948.463 17,92%

Lqi nhuAn tir c6c hoat tlQng kinh
doanh

332.869 18,77%

Lqi nhuan kh6c 8.303 3.236 -61,02%

Lqi nhuan trudc thuii 288.578 336.10s 16,47%

Lqi nhudn sau thu5 229.802 268.705 16,93%

(Nguin: BCTC MBS)

20

oh ttng
gtm

-lr ong gla r! tar san

Doanh thu tri c6c hoSt dQng kinh
doanh

1.118.390

280.275



2.4, Cic chfng quy6n mir c6ng ry dn ph6t hhnh:

STT TGn chtfrng quyln

M'i
chfng
khoin
eo s0

Lo4i
chrfrng

Iquyen

Gi6 phit
hinh

(tI6ng/Chrl1
ng quyln)

Nlm
phit
hinh

K! h4n
(Th6ng)

Thli gian
d6o hgn

I CHPG190I HPG Mua 1.200 2019 3 t0109120t9

2 CPNJl901 PNJ Mua 1.700 201,9 3 1010912019

3 CFPTI9O4 FPT Mua 1.700 20t9 3 19tr2l20t9

4 CREEl90I REE Mua 1.260 2019 3 19n212019

5 cMwcl906 MWG Mua 2.850 2019 3 t6lt2l20t9
6 CTCBl9O1 TCB Mua r.680 20t9 3 1710U2020

7 CPNJI9O2 PNJ Mua 2.220 20t9 3 2210u2020

8 CHPGl9O8 HPG Mua 1.450 2019 J 2210112020

9 CGMDI9OI GMD Mua 1.680 20t9 6 2810412020

10 CVNM19O5 \TNM Mua 2.500 2019 6 2810412020

1l CFPTI9OS FPT Mua 3.150 2019 6 1710612020

t2 CMSNl9O3 MSN Mua 1.350 2019 3 1710312020

13 CREEl9O5 REE Mua 2.150 2019 6 r7106t2020

t4 CVHMI9O3 VHM Mua 2.000 2079 3 1710312020

15 CVREI9O4 VRE Mua 1.550 2019 3 1710312020

16 CPNJ2OOI PNJ Mua 2.200 3,5 2410412020

t7 cMwG2002 MWG Mua 1.950 2020 6 1010712020

18 CHDB2OO2 HDB Mua 1.950 2020 3 1010412020

t9 cMwG2003 MWG Mua 1.530 2020 3,5 24t0412020

20 CHPG2OO3 HPG Mua 1.570 2020 3,5 0410512020

2l CMSN2O04 MSN Mua 1.980 2020 4,0 0410912020

22 CPNJ2O04 PNJ Mua 1.000 2020 3,5 1810812020

23 CTCB2OO4 TCB Mua 1.050 2020 3,5 t810812020

24 CVIIM2OO3 \TNM Mua r.450 2020 4,0 0410912020

25 CVPB2OO5 VPB Mua 1.510 2020 3,5 r8,t0812020

26 CHDB2OO6 HDB Mua 2.180 2020 3,5 81t012020

cMwG2009 MWG Mua 1.600 2020 4r0 2311012020

28 CREE2OO4 REE Mua 1.570 2020 4,0 231t012020

29 CFPT2OOT FPT Mua 1.690 2020 4r0 2311012020

30 CHPG2O1 I HPG Mua 2.350 2020 3,5 2011012020

31 CPNJ2OOT PNJ Mua t.670 2020 3,5 201ty2020

33 CSTB2OO8 STB Mua 1.500 2020 3,5 2011U2020

33 c\rNM2009 VIIM Mua 1.810 2020 4r0 711212020

34 CVPB2OO9 VPB Mua 1.630 2020 315 20111t2020

35 CMSN2OO8 MSN Mua 1.530 2020 4,0 711212020

36 CTCB2OOs TCB Mua t.720 2020 3,5 1811212020

37 CSTB2OO9 STB Mua 1.650 2020 3,5 1811212020

38 cMwc20l l MWG Mua 2.980 2020 3,5 181r2t2020

39 CHPG2O19 HPG Mua 1.630 2020 3,5 181t212020
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40 CFPT2OO9 FPT Mua 2.480 2020 3,5 1811212020

4t CMSN2Ol3 MSN Mua 2.250 2020 4 01103t2021

42 CPNJ2OlO PNJ Mua 2.200 2020 3 5) 0910212021

43 CTCB2Oll TCB Mua 3.400 2020 3,5 0910212021

44 CVNM2OI5 \TNM Mua 1.750 2020 4 0U0312021
45 CVPB2Ol4 VPB Mua 1.700 2020 315 09102t2021
46 CHPG2O26 HPG Mua 2020 5 1010512021

47 CFPT2OIT FPT Mua 2.340 2020 415 26104t2021
48 csTB2017 STB Mua 2.680 2020 415 2610412021
49 CVRE2O15 VRE Mua 2.270 2020 415 26/0412021
50 CKDH2O04 KDH Mua 2.180 2020 4 09104t2021
51 cMwc20l7 MWG Mua 2.410 2020 4,5 2610412021
52 CVICOIMBS2OCE VIC Mua 1,800 2021 4 0410612021
53 CVHMOlMBS2OCE VHM Mua 1.650 2021 4 04106t202r
55 CVPBO4MBS2OCE Mua 2.800 2021 4 04106t202t
55 CSTBO4MBS2OCE STB Mua 2.000 2021 4 0410612021
56 CPNJO4MBS2OCE PNJ Mua 2.900 2021 415 18106t2021
57 C\TNMO4MBS2OCE VNM Mua 1.700 2021 4,5 18106t2021
58 CFPTO4MBS2OCE FPT Mua 1.s00 202t 5 0s10712021
59 CMWGO4MBS2OCE MWG Mua 1.900 2021 5 0s107t2021
60 CHPGO4MBS2OCE HPG Mua 1.s00 2021 5 0510712021

Chi ti6u Nnm 2019
(triQu vND)

Nim 2020
(triQu vND)

% tlng
gif,m

- Thanh to6n c6c khoin ng diSn h4n: (c6
thanh todn dilng hgn vd dtdy d* cdc khodn
nq kh6ng?)

C6 C6

- C6c khoan phai nQp theo luft dirh: (c6
thwc hiQn theo luSt dinh?) C6 C6

- T6ng du ng vay: (ghi rd nq qud hqn, tdng
du nO bdo ldnh fuAu c6), qud hgn ngdn
hq_n, tyung hqn vd ddi hqn, nguy€n nhdn
ddn ddn nq qud hqn, khd nang ihu hilg

1.456.486 2.385.035 63,750

- Tinh hinh c6ng
phdi thu, t6ng s6

nq hiQn nay (tiing sii ,q
nq phdi trd)

C6ng nq phdi thu 2.979.802 4.326.289

C6ng ng phdi trd 3.080.420 4.955.228 60,g6yo

3. Tinh hinh tii chinh:

(Ngudn: BCTC MBS)

4. Cic chi ti6u tii chfnh chri y6u:
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C6c chi ti6u NIm 2018 NIm 2019 Ghi chri

l. Chi ti6u vO an tohn tdi chinh

- Gi6 trivtin khd dqng (Eon vi: trigu ddng): 1.536.871 1.646.524

- Rti ro (Rtri ro th!truong. rui ro thanh toan,

rui ro ho4t dQng. rui ro tdng th6m) (Don vi:
friQu tt6ng):

418.130 496.629

- Ti le v6n khd dung: 367,56yo 331,54yo

2. Chiti€u vd khA nlng thanh to6n

- H0 sii thanh to6n ngin h4n

TSLDAIqnginhan
248,63yo t84,40yo

- H0 sO thanh to6n nhanh:

TSLE- fiingBnliCro
Ng ngiarh4n

248,630h 184,400h

3. Chi ti€u vO co c6u v6n

- HQ s5 Nq/T6ng tii sin 6l,3lo 64,gsyo

- H0 sd Nq/VOn chri sd hrlu 184,47Yo

4. Chi ti6u vA khd n[ng sinh loi

- He s5 Lqi nhuan sau thui5/Doanh thu thuAn l6,g6yo 24,35yo

- H0 s6 Lqi nhuan sau thu6A/iin chir so hiru 12,l4yo 13,76yo

- HQ sd Lqi nhuan sau thuti/T6ng tii san 4,70o 4,g4yo

- HQ s6 Lqi nhuan tu ho4t dQng kinh
doanlr/Doanh thu thuAn

18,610/0 29,55yo

- Thu nh$p tr6n c6 phin (EPS) 1.497 1.882

.d
.,$

fi
;il

:{

c
c
fl[

v6

(Ngudn: Bdo cdo ty l€ an todn tdi chinhvd BCTC MBS)

vI. cAc rHONG rrN vE cn0Nc euntN c6 nAo oAwr

1. Th6ng tin chung vd chrfrng quy6n

- TCn chimg quyAn: Chtmg quyAn CVHM01MBS21CE

- T6n (md) chtmgl*rodn co s0: VHM
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- T6 chr?c ph6t hinh chimg khorin co s0:

- In4i chimg quydn:

- Ki6u thUc hi-€n:

- Phuong thric thuc hiQn chimg quydn:

- Th&i h4n:

- Ngiy phdt hinh:

- Tdi san ddm bdo thanh to6n:

- Gi6 chio ban:

- r6ng s6 luqng chio b6n:

- T6ng gi6 tri chio bdn:

- Phuong ph6p tinh gi6 chAo bri.n:

C6ng thttc Black Scholes:

Gi6 lj'thuylit cria chimg quyAn mua:

C6ng ty c6 phin Vinhomes

Mua

Ch6u Au

Thanh todn tidn

4 th6ng

Ngiy ph6t hilnh ch{nh x6c sO dugc c6ng

b5 tai Ban Th6ng b6o ph6t hdnh t4i ngiy
ph6t hAnh chtug quyAn

Tru6c ngiy <16o h4n 02 ngAy giao dich

a th6ng k6 tu ngiy ph6t hinh

S:l (8 chr?ng quyAn quy d6i quyAn mua I
d phi6u co sd)

57.000 - 140.000 vND/d phi6u (Gi6

thuc hiOn chinh x6c sE tlugc c6ng b5 t4i
Ban Th6ng b6o phit hanh t?i ngdy ph6t

hnnh chrmg quydn).

TiAn kf quj t4i ngdn hing luu kj vA tii
sin phdng ngua rui ro tr€n tli l'hoAn tU

doanh

1.000 - 1.500 VND/chimg quyAn (Gi6
chio brin chlnh xdc s€ dugc c6ng b5 tai
Ban Th6ng b6o ph6t hanh).

2.000.000 chimg quyAn

^_N(dl)s -N(d2)xe-.t
"--;-

Vcri

. h(;) + (".+ f)ro".=-:
o",lf

dz: iL- at[i
Trong d6:

C: Gi6lf thuy6t crla chrtng quyAn mua;

N(d1), N(djr 1ic suAt phan ph6i chuAn tich luy;
X: Gi6 thyc hiQn cria chimg quydn;
S: Gi6 chimg kho6n co sd hiQn t4i;
T: Thbi gian cdn l4i it6n khi d6o han (Tinh theo ndm): li s6 ngAy kd hr ngiy tinh to6n
d6n ngAy tl6o han chimg quyAn;
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- Ngiy giao dich cu6i cung:

- Ngly il6o han:

- Tj lQ chuy6n d6i:

- Gi6 thuc hi9n:

2.000.000.000 - 3.000.000.000 vl{D
Theo c6ng thric Black Scholes



2.

r,c:Ldi su6t phi rui ro (trung binh lei su6t tien giri c6 nhan kj, han I n6m cta
Vietcombank, Vietinbank, BID$;
o: E0 bi6n d$ng Fd ky vgng cira chfmg kho6n co sd (dU ki6n cao hcrn biiSn dQng thgc tti
12 thhng gan.nhaf da chimg khodng co s0 ttr 30% - 200%)

k: T1i lQ chuy6n d6i cria chimg quy6n

Th6ng tin vd chrtug kho6n co s&

Bloomberg, VHM( CQp nhQp ngdy 3l/1/2021)

Kiit qui ho4t itQng kinh doanh: (clon vi: TriQu VNE)

(Nguin: BCTC VHM) i
C6c chi sti tei chinh cria t6 chric ph6t hdnh chrmg kho6n co sd:

,.'
.{
I
if
.i1

(

.'.',
,al

't

0
2
0

iNr

t

TOn C6ng ty: C6ng ty c6 phAn Vinhomes

Linh vgc ho4t dQng: Ph6t tri6n bAt dQng san

Thli tli6m ni6m y6t lAn tIAu: t7l0sl20t8

Chi s6 P/E hiQn tli: 14,08

Kh6i lugng giao dich binh quAn 12 th6ng gAn

nhdt:
2.004.134 CP/ngdy

Gi6 il6ng cfra tlidu chinh cao nhAt 52 tuAn: 103.400 \rND

Gi6 tl6ng crta tli6u chinh th6p nh6t 52 tuAn: 54.800'rND

Dao ilQng binh qu6n gi6 c6 phi6u 12 th6ng gAn

nMt (x) .
34,29yo

Chi ti6u NIm 2018 Ntrm 2019 % ttrng gi6m

T6ng gi6 tri tdi san 119.688.756 64.79%

V6n chti s& hiru 48.144.875 64.7|s.043 34.42%

Doanh thu 38.664.328 33.s3%

Thuti vi cic khoan phii nQp 2.543.863 2.095.296 -17.63%

Lqi nhuan tru6c thul5 19.718.734 29.745.694 50.85%

Lqi nhuAn sau thu6 14.776.319 24.319.100 64.58%

Cic chi ti6u NIm 2018 Ntrm 2019 Ghi chri
1, Chi ti6u vO khi nlng thanh toan
- He s6 thanh to6n ngin h4n

- He s6 thanh torin nhanh
2,13

1,27

1,1 5

0,65

2,Cliti6u vO co cdu viin
- He sO Nqfl6ng tdi sin
- HQ s6 NqNCSH

0,60

1,49

0,67

2,05

3, Chi tiOu vC khd ndng sinh lli
- HQ sti Lqi nhuAn sau thui5/Doanh

thu thuAn

- Hc s6 Lqi nhuan sau thuti/VCSH

38,22yo

30,6904

47,|lyo

37,580/0

2sw

197.241.028

5r.626.93r



- HQ s6 Lqi nhuAn sau thutl/T6ng tdi

sin
- HQ s6 Lqi nhuAn tt ho4t dQng kinh
doanh/Doanh thu thuAn

- Thu nhgp trdn c6 phAn (EPS)

72,35yo

5l,02yo

4.503

12,33oh

57,56oh

6.502
BCTC rHM)

(*) MBS ca* kiit kh6ng phdt td ngudi c6 li6n quanvdi td chthc phdt hdnh chtng khodn co sd

3. MBS tlIng kf chio bin vh phfln pndi cnmg quydn:

C6c m6c thoi gian MBS du kiiin quy dinh cho dqt ph6t hanh:

- Giai do4n chu6n bf vtr hoan thenh nQp h6 so ddng kf chdo ban cho UBCK: MBS thgc

hiQn nQp h6 so theo kti ho4ch cira UBCKNN

- Sau khi UBCK cAp Gi6y chimg nhfln (GCN) chio brin, c6c th6ng tin chi ti6t vA dqt
chio ban sE dugc quy dinh tai Th6ng b6o ph6t hinh chimg quy6n dugc c6ng b6 tren
website cria MBS. Tinh tt thoi di6m nhin dugc GCN, MBS thgc hiQn c6c nQi dung

sau:

o TronB 24h lim viQc:

'/ Thuc hiQn CBTT khi nhan duqc Gi6y chimg nh4n chdo br[n.

o TronB 03 ngiy lirm viQc:
,/ Thuc hign c6ng b6 Ban c6o bach dE ttugc ch6p thu6n & Ban th6ng b6o

ph6t hanh tr6n trang th6ng tin tliQn tri cta SGDCK vd cira MBS.

'/ Thuc hiQn kI qu! dAm bAo thanh toan cho NHLK (BIDV) cu th6:

* S6 tiAn kf qu} (Hoac chimg chi tiAn gui): Thlrc hiQn kf quf tqi NHLK

. trong suiSt thoi gian c6 hiQu lyc ctia chimg quydn vd dim bio duy tri t6i

thi6u 50% gi6 tri chimg quyen dd ph6t hanh, cam k6t kh6ng dung dA ca:rl

c6, th6 ch6p, ldm tii sAn <tdm bio cho c6c nghia v1r kh6c...
.1. Thlrc hiQn k9 Hqp d6ng bio dem thanh toan t4i NHLK vi gui cho

UBCK 01 ben gt5c trong vdng 24h t6 ttr ttri kj, k6t Hqp d6ng dim bio vdi

NHLK.

- Sau khi de hoan t6t vi$c kf qu! t4i NHLK vd ddm b6o viQc c6ng b5 dAy dir Ban c6o

bach dd <tugc UBCKNN ch6p thufn AA NOf dugc khai th6c dAy dri th6ng tin, t6 chrlc

ph6t hdnh sE thyc hiQn th6ng b6o chio ban chtmg quyAn tr6n website. Cic thir tUc vA

c6ng bO th6ng tin, thyc hiQn nQp kf qu} MBS cam t6t tuan thri dung theo th6ng tu
10712016rff-BTC.

4. NDT dnng kf mua chfng q.,ydn & MBS ilnng kf lrru kf vi dlng kf Ni6m y6t:

4.1. NET tlIng k;i mua chrfrng quydn

- Chinh s6ch dlng kli mua chimg quydn IPO

. Ti lQ nOp ti6n d[ng kf mua chfmg quyen: rcO% gi6 tri ttlng kf mua

. tch5i luqng ddng kf mua t6i thi6u: 100 Cwnan dengkf

. tCh6i lugag dang kf mua t6i da: Quy dinh cu th6 trong Th6ng b6o chio brin Chrmg

quydn

o Bu6c kh6i luqng: 100 CW
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- Hinh thric.phAn ptr6i: nhan ph6i theo hinh thrlc FIFo, c6c KH c6 nhu cAu mua thgc
hiQn deng kf, hQ th6ng MBS sE kiiim ha h4n m{rc s6 luqt g CW ph6t hnnh cdn l4i, vd

dung ti6p nh{n dlng kf mua l,rhi s6 tuqng ph6t henh h6t.

- Hinh thrlc KH c6 th6 dang k1i mua: Mua online hOn hQ th6ng Stock 24 ho{c t4i todn

bQ m4ng lucri CN/PGD cta MBS.

- H6 so KH cAn c6 d6 thgc hiQn ddng kf mua d6i v6i hinh thrlc ttdng kj, mua t4i quAy

(KH dlng kf mua trdn hQ th6ng tr.uc tuy6n sd kf theo hinh thric Hqp ddng diQn trl):

. Gi6y cung c6p th6ng tin d{t mua Chrhrg quydn (theo m6u MBS cung c6p tqi
quAy/hdn website).

. Hgp dting mua brin chrmg quy6n c6 bio dim (theo m6u MBS cung c6p t4i
quAy/tr6n website).

. CMTND/CCCD/CMQN/CMSQ cdn hiQu lyc theo quy dlnh cta phdp lu{t

. Cung c6p s5 rf aa"g ty tuu kf vi c6c th6ng tin kh6c tl6 MBS lim thri tpc d[ng k!
'luu kf VSD d6 giao dich chimg quyAn sau khi elugc ni6m y6t h6n thi trudng.

- Sau khi kh6ch hlng tt[ng kf mua thinh c6ng, MBS sE thlrc hiQn th6ng b6o k6t qud s5

luqng chrmg quyAn NDT mua thinh c6ng qua SMS/Email/diQn tho4i c6 ghi 6m.. .

- Tii }hodn quan lf tiAn mua chung quyOn ctra NDT, NDT c6 thiS nQp tidn k.uc ti6p vAo

tAi lftoAn du6i tl6y:

. 36 Tii khoan:122.10.00.191542.4

r T€n chri TK: C6ng ty c6 phin chimg khor{n MB.

o Md tei NH: Ngdn hang Thucrng mai c6 phAn EAu tu vA Ph6t tri6n Vi0t Nam- Chi
nh6nh HnThenh.

. NOi dung: (Vi ds) Nguy6n Van A, CMTND 012020853, nQp tidn mua 5.000CW,
MaXXXX,DqtXX.

4.2. MBS thu3 hiQn il5ng kf luu lcj vi ilIng kf ni0m ydt

- Trong vdng 03 ngiy lim viQc sau khi hoan thdnh phan ph5i, MBS thUc hi_6n b6o c6o
UsCKNN vA k6t quA <lqt phan ph6i.

- D6ng thhi, MBS cam kiSt gp c6c h6 so it6 dang ty luu kf chimg quyAn tai Trung tdm
luu k! chfug kho6n vi h6 so d[ng k! ni6m y6t chrmg quyAn tpi SGD chung kho6n
theo ttung thli gian quy dinh d6 NDT c6 thd kip thoi giao dich trOn sAn ni6m ytit.

5. Thgc hiQn chrtng quy6n

a. Trudng ho. p thanh toan bdng fiin khi ildo hqn chimg quyin:
- f6i ttridu 15 ngiy lim viQc trudc ngly d6o hqn cria ch{mg quyAn, MBS grii hd so d6n

SGDCK di5 hriy ni6m y6t toan bQ chrmg quydn vi thuc hiQn thanh to6n cho nguoi sd
hiiu chung quydn.

- ChArn nhAt 07 ngily ldm viQc trudc ngiy d[ng k! cutii ctng, MBS giri h6 so th6ng b6o
thUc hiQn chimg quy6n dAy dri, hqp 1€ d6n VSD.

- Trong vdng 01 ngiy lim viQc kd tu ngdy VSD nhfln dugc hd so hqrp le tu MBS, VSD
gui Th6ng b6o vd UCc otr6t aa*r s6ch <t6 thUc hiQn chimg quydn cho c6c thdnh vi€n.

- MBS c6 tr6ch nhiQm thr,rc hiQn diii chi6u danh s6ch voi VSD vA sii teu 1i6n quan <l5n

phan b6 c6c quydn vi lqi {ch cta nhtr ctAu tu.
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b.

6.

MBS dam bAo chflm *6t OZ ngiy lim viQc tru6c ngiy thanh torin, MBS chuy6n dri s6

tidn cAn thanh to6n vio tdi k*roan do VSD chi <linh A6 Kp thoi thanh to6n cho nhd dAu

tu vio ngdy thanh to6n.

SO tAn thanh toi{n cho mQt don vf chimg quyAn mua ltr s5 tidn thanh toan khi gi6 thanh
to6n l6n hon gi6 thgc hiQn, dugc tinh theo c6ng thirc [(Gi6 thanh toan - Gi6 thUc
hiQn)/Ti lQ chuy6n a6i1. S5 tiAn thanh to6n rdng li s5 tidn thanh torin gi6m tru c6c chi
phi thgc hiQn quy6n (thuri thu nhflp vi c6c chi phi kh6c n6u c6).

Trucrng hqrp nhn dAu tu kh6ng d6t l0nh thyc hiQn chimg quyAn, chimg quydn c6l6i (in-
the-money) dugc tg dQng thUc hi0n theo phuong thric thanh to6n blng ti6n vdo ngdy
d6o han.

Cdc biQn phdp xth lj,trong trurlng hqp t6 chuc phdt hdnh mtit khd ndng thanh todn.
C6c nghia vr; v6i nhd dAu tu nim git chimg quydn sE dugc thanh to6n qua c6c k6nh
nhu sau:

. Dtng s6 tidn kf quy cria c6ng ty ph6t hdnh tai NgAn hang luu kj,.

. DtnB tii san (chung L-horin co sd/tidn) phdng ngta rui ro dd dugc phong tda t4i
Trung t6m luu kf chtmg khoan ViQt Nam (VSD).

Trucrng hgp kh6ng dri tei san d6 thanh to6n thgc hiQn chimg quydn, viQc gini quyi5t

quydn lqi cho nguoi sd hiru chimg quy6n thpc hiQn theo quy ttinh ph6p luft li6n quan

6p dqng aOi vcyi chri ng c6 bAo d6m mQt phen.

Trong tru<vng hqrp t6 chric ph6t hanh ph6 sin, m6t hoan toan khi ndng thanh toi{n, nghia
vu voi nhd dAu tu niim giii chrmg quy6n sE dugc thanh to6n qua quy trinh thanh li tei
sdn theo quy dinh ctra phip luft (Khoan 3 - Didu 15 - Th6ng tu lO7l2Ol6lTT-BTC).

Quydn cria ngull s& hiru chring quydn

Quy6n cria ngudi s0 hiru chimg quy6n bao gdm:

Quy6n dugc thanh todn bdng ti6n ho[c chuyt5n giao chimg kho6n co sd theo diAu kiQn

vi phucrng thirc do MBS quy dinh trong Ban c6o b4ch cira ttmg ttqt ph6t hdnh vi theo
quy dfnh cira ph6p luft c6 li6n quan;

Quyen dugc thanh toan bdng tiAn khi chimg quyAn bi hriy ni6m yiit theo quy dinh cria
ph6p luft. Trong trudrng hgrp chrmg quyAn bi hty ni0m yiit do t6 chrlc ph6t hdnh dinh
chi, t4m ngrmg ho4t ilQng; hgrp nh6t, s6p nhfp, gi6i th6, ph6 san hoac bi thu hdi Ci6y
ph6p thlnh l{p vn hopt dQng; khi bi ph6t hiQn hd so d6ng kf chio ban chimg quy6n c6

nhiing th6ng tin sai lQch, b6 s6t nQi dung quan trgng c6 th6 anh hucrng t6i quy6t dinh
dAu tu vi gAy thiQt hai cho nhi dAu tu; do chimg kho6n co sd bi hriy ni6m yiSt; ho4c
kh6ng th6 x6c dinh duqc chi s6 chimg kho6n vi c6c nguy6n nhan b6t khi khang dd
dugc quy dinh 16 tai b0 nguyOn tdc vA x6c dinh chi s5; ho{c do Sd Giao dich Chtmg
kho6n x6t th6y can tni6t A6 Uao vQ quy6n lgi cria nhd dAu tu, gi6 thanh to6n chimg
quy6n cho nguoi sd hiru chimg quyAn sE ld gi6 duqc dinh gi6 theo c6ng thric Black
Scholes. Trong c6ng thric dinh gi6 chimg quyAn, c6c tham sO dug" x6c dinh nhu sau:

. Gi6 chimg khoan co s0 (S) sC dugc tinh 1A binh qudn gi6 d6ng cira diAu chinh ctra
chimg kho6n co sd trong ndm (05) ngny giao dich liOn tru6c ngiy hriy ni6m y6t
chimg quydn, kh6ng bao g6m ngiy hriy ni6m yiSt chimg quyAn.

o Ldi su6t phi rui ro dugc tinh li trung btnh lei su6t tiAn grn c6 nhan ky han 1 n6m
ctia Vietcombank, Vietinbank, BIDV tai thcri di6m htiy ni6m y6t chimg quy6n.
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o D0 bi6n dQng 916 cta ch{mg khodn oo s0 (o) <tugc tlnh h dO biiin dQng giii trong
qu6.khri I n[m g6n nh6t cria chimg kho6n co sd tinh tt ngiy hiy ni6m y6t chrmg
quydn.

o Thli gian cdn l?i t6i ngiy d6o h4n lA thoi gian cdn lqi k6 tu ngdy hiry ni0m yilt
chrlng quy6n d6n ngdy tt6o h4n chimg quydn.

- qoydn tlugc chufn nhugng, t{ng cho, thira kii, cAm c6, vay mugn trong c6c quan hQ

dAn s1t theo quy dinh cira ph6p ludt hiQn hanh;

- Quyen dugc uu ti6n thanh to6n hong truhng hqp MBS bi giei th6 ho4c ph6 sin theo
quy dinh cria ph6p lu$t. Trong truong hqp kh6ng di tii san dd thanh to6n thuc hign
chung quyAn, viQc giei quy6t quyen lgi cho ngubi sd hilu chimg quyAn thpc hipn theo
quy dinh ph6p lu{t li€n quan 6p dpng d6i voi chfi ng c6 ddm bdo mQt ph6n;

- C6c quyAn ktr6c theo quy tlinh cria ph6p lugt.

7. Eidu chinh chring quydn

- MBS sE <tidu chlnh ch{mg quydn trong c6c tru}ng hgrp sau: Gi6 ch{mg kho6n co sd bi
diAu chtnh do t6 chric ph6t hnnh chimg kho6n co sd chia cO trtc tang tidn m4t, ph6t

henh c6 phi6u d6 tr6 cd trtc, ph6t hlnh c6 phi6u dii tang vtin c6 phan tir ngu6n vi5n chri
sd htu, ph6t hhnh cd phi6u mdi.

- Cdch thrlc didu chinh gi6 thlrc hiQn vd f! lQ chuy6n a6i cnrfng qufn khi chimg kho6n
co s& c6 qr kiQn doanh nglriQp nhu sau:

o Thoi diiim tfirc hiQn didu chlnh: Ngiy giao dfch kh6ng hudng Suydn cira tii sin
co sd.

. Ti l0 chuyiin d6i m6i dugc ltrm tr6n t6i 4 cht s6 thflp phAn, ed thUc hi6n mdi
dugc lim hdn d6n hing chUc.

o Gi6 thlrc hiQn mdi vI Ti lQ chuy6n dtii moi theo c6c sp kiQn doanh nghiQp nhu
sau:

+ Doanh nghiQp tr6 c6 ttc bang tidn;

+ Doanh nghiQp tri c6 tric bang c6 phi6u, thu&ng c6 phi6u;

+QuyAn mua c6 phi6u ph6t hlnh th6m (trong trucmg hgp gi6 ph6t henh th6p hon
thi gi6 chflmg khorin co sd);

o Gi6 thuc hiOn mdi = Gi6 thyc hiQn cii x (Gi6 tham chiiiu diAu chinh cira tii san co
s6/Gi6 tt6ng cta cfra tiri sdn co sd lidn tru6c ng]y giao dich kh6ng hu&ng quydn).

, Ti l€ chuyiin d6i m6i = Ti lQ chuyiin ddi cfi , (Gi6 tham chiiiu diAu chtnh cria tii
sAn co s&/Gi6 d6ng cria cria tii san co sd li6n tru6c ngdy giao dich kh6ng hu&ng
quydn).

- ViQc di6u chinh kh6c sE c[n crl theo quft dlnh diAu chinh cria Sd Giao dich Chung
kAo6n, t6 chric ph6t hanh sE thlrc hiQn didu chtnh.

8. Cfc khoin thu6, t$ phi, gi6 dich vg til viQc giao dich ho{c thgc hiQn chrtng quydn.

8.1. Cfc khoin phf, IQ phi giao dich: Chung quydn c6 b6o tlAm ilugc ni&n ylit vd giao dich
nhu chimg khorln co sd. Nhd dAu tu l$i giao dich chung quy0n c6 b6o tldm phdi trA c6c
l*rotn phi giao dich theo bi6u phi giao dich cria MBS quy dinh tung thdi kj.

8.2. Thu6 TNCN phii chiu khi giao dich chring quydn:Theo th6ng b6o s6 1468/BTC-CST
a. Trudng hqp tru6c ngdy ddo hqn, nhd diu tn chuydn nhuqng chilng quyin

Do chimg quydn c6 bio ddm duoc giao dlch tucrng tu nhu chimg kho6n co sd n6n khi
chuy6n nhugng chrmg quy6n c6 bAo dAm thi thu nhip tt chuy6n nhuqng chimg quydn sd 6p
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dpng thu6 voi chuy6n nhuqng chring khor{n, tlugc x6c <linh b[ng gli d chuy6n nhugng chimg
quyAn c6 beo dem tung lh nhfln voi thu6 sudt 0,1%. Trong d6:

Gi6 trf chuy6n nhuqng chfng quyen co b6o dAm trmg 6n li gie khcrp lQnh chtmg quyAn

tr6n Sd giao dich chung khoan nh6n s5 lugng chtmg quyAn.

V{ dU: Nhi dAu tu mua 100 chung quyAn mua c6 tii sAn co sd li c6 phi6u cria C6ng ty
C6 phan ABC (ABC) vdi gi6 1.600 VND/chung quydn, ti lQ chuy6n A6i U Z:t, gi6 thlrc hiQn

h 28.900 VND.

- N6u nhn dAu tu brin chung quyAn mua tai mric gi6 2.000 VND/chimg quy6n tht s6 thuti
phai nQp li 2.000 x 100 x 0,1% = 200 \AID.

b. Trudng hqp trudc ngdy dao hqn, chilrng quyin bi huy nt€m ydt

Thu nhfp tt chuy6n nhuqng chimg quyAn duqc x6c dinh bdng gi6 tri chuy6n nhuqng
chimg quydn c6 bno dnm trmg lAn nhAn voi thuiS suAt 0,1%

Theo quy dinh tai di6m a, b, c khoan 1 DiAu 9 Thdng tu s6 t}llZ}rcfft-BTC ngdy
2910612016 cira B0 Tii chinh hudng d6n chio b6n vh giao dich chrmg quydn c6 bdo dim thi
gii chuy6n nhuqng chring quyAn c6 bdo dAm li:

- Gi6 mua 14i theo mric gi6 thi trudng cta t6 chric ph6t hinh th6ng qua ho4t dQnC tao Bp
thi trudmg nhen voi s5 chrmg quyAn (tru6c ngiy hty ni6m y6t co hiQu lgc); ho4c

- Gi6 thanh to6n chimg quydn do t6 chirc ph6t hAnh c6ng b6 nhAn s6 luqng chimg quyAn

(sau ngAy hiry niCm y6t c6 hiQu lpc).

ci6 thanh todn cria chimg quydn theo quy difi tar khoan 3 DiAu 9 Th6ng hr s5

t07120161fi-BTc

V{ dp: Vcri gia thitlt tucrng tg t4i vi dp n6u tr6n:

- Ntiu chr?ng quyAn bi hriy ni6m ytit ve t6 chric ph6t hdnh c6ng b6 gi6 thanh toan chrmg
quyAn ld 2.000 MrlE/chung quydn thi s6 thu6 phai nQp 1i 2.000 x 100 x 0,1% = 200 VND.

c. Tqi thdt diiim nhd driu tt thqrc hiQn quyin

Do hiQn hlnh moi quy dinh dugc thUc hiQn quydn chuy6n giao beng tidn n6n thdi di6m
ph6t sinh thu nhfp ld thni didm nhd diu tu thuc hiQn quyAn. T4i thoi di6m thuc hign quyAn

chuyiln giao bang tidn, thu nhfp cta nhd dAu tu 6p dgng mric thu6 sudt 0,1% tren gi6 tri
chuy6n nhuqng chimg quyAn c6 bAo ttim timg lAn. Trong d6, ei6 td chuyen nhugng chimg
quyAn c6 bio dim trmg lln bang gi6 thanh torln cria chimg khorin co sd nhdn (s5 lugng chimg
quyAn chia tj 1Q chuy6n d6i;

Gie thanh toin qia chimg khorin co sd do Sd giao dich chimg khoan c6ng b6 theo quy
dinht4i Eiau 14 Th6ngtu s6 tozlzotolrr-grc

Vi du: Voi gia thi6t tuong t.u t4i vl dg n6u tr6n, gie thanh to6n cria tii san co sd (ABC)
do Sd giao dlch chtmg khoan c6ng b6 t4i thri di6m thgc hiQn quydn 1A 32.500 d6ng/c6 phi6u.

S6 ttru6 nha aAu tu phai nQp ldri thgc hiQn quy6n li:
32.500 x (100 : 2) x0,1Yo= 1.625 VND

9. Ho4t <IQng t4o l$p thi trudmg

Nhtun dfun b6o thanh khoan cho c6c chimg quydn dang luu hAnh, MBS c6 nghia 4r t4o

iap thi trunrg cho c6c chimg quyAn do MBS ph6t hnnh, cU th6

a. Nghia va yih gia tqo lQp th! trudng

MBS tham gia d{t lQnh tao lap thi tru}ng trong vdng (05) phrit k6 tir khi c6 mQt trong
c6c sg viQc sau ddy xdy ra:
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- Chi c6 lQnhb6n mua ho{c b6nb6n chrmg quyAn;

- Kh6ng c6 lQnh b6n mua vi b6n bdn ch{mg quyAn;

- T! l$ ch€nh l€ch gi6 tr€n thi trudmg vuqt qu6 5%. T! rc ch€ch lgch gie h r! lQ phAn

trdm cia (gi6 chno bAn thAp nh6t - gi6 chio mua cao nh69/gi6 chdo mua cao nhAt.

Khi tham gia dflt lenh, MBS cam k6t tuin thri;

- xl6i luqng m6i lQnh t6i thi6u li 100 chung quydn;

- Loai lOnh st dUne lI lOnh gr6i hen;

- Gi6 dit lenh ddm bAo kh6ng wqt t! lQ chenh l$ch gi6 5%;

- Truong hqp L:h6ng c6 lQnh mua vi lQnh b6n chimg quyAn, MBS sE titin tranfr y6t ga
hai chiAu (d{t ce lQnh chAo mua vA lgnh chio b6n);

- Thhi gian t6n t4i cta lQnh tr6n hQ th6ng giao dich tiSi ttri6u h mQt (01) phrit.

b. Midn tri nghia ry yiit grd t4o l\p thi tnrong

Trong c6c hulng hgp sau, MBS [h6ng phni thgc hiQn hoet <l$ng t4o l$p thi hucrng:

- Dqt khcrp lenh dinh k! x6c dinh gi6 md ola, nAm (05) phrit dAu sau khi k6t ttlic dqt
khdp 10nh dinh ky x6c dinh gi6 md cria vi dgt ktrdp lQnh dinh k| x6c dinh gi6 d6ng crla;

- Tdi sAn co sd crla chr?ng quyAn bi t4m ngirng giao dich;

- Kfri gi6 lf thuy6t cta ch(mg quyAn itugc tinh theo c6ng thrlc n6u tqi ban c6o bgch
crta MBS nh6 hon ho{c blng l0 d6ng;

- S5 luqng chrmg quyAn trdn tAi khodn t4o lfp thi truong kh6ng <l6p ring s6 luqng t6i
thi6u 100 chimg quy6n, MBS tlugc mi6n dAt lQnh b6n;

- Khi chua c6 chimg quy6n nAo dugc ltu hnnh (trulng hqp MBS chua b6n dugc
chri''ng quyAn nio cho nhi dAu hr), MBS ttugc mi6n <l4t l0nh mua;

- Trudng hqp thUc hi€n hty ni6m y6t chimg quyAn, MBS ttugc mi6n d{t lQnh b6n;

- Gi6 chrlng quydn t6ng kich trAn (du mua tren), MBS dugc mi6n d{t lQnh br{n ho{c
Gi6 chimg quyAn giAm kich sln (du b6n sln), MBS tlusc mi6n dit lQnh mua;

- Gi6 chrtng kho6n cs sd tdng kich tr6n (du mua trAn), MBS ttugc mi6n d4t lQnh b6n
-1. I
ool vol cnrmg quyen mua;

- Gi6 chring kho6n co sd gi6m kich sin (du brin san), MBS dugc mi6n tlpt lQnh mua
,t. ,. , , r
ool vol ctrutrg quyen mua;

- Chung quy6n ilang d t4ng thrii c6 hi trr 30% trd l6n (tric chimg quy6n mua dang co gi6

chrmg ktodn co s& cao hsn 30% so voi gi6 thUc hien), t tsS <lugc miSn d{t lQnh b6n;

- Trong mudi b6n (14) ngiy trudc khi chimg quydn d6o h4n;

- Khi xAy ra c6c su kiQn b6t khA kh6ng nhu thi€n tai, hda ho4n, chi6n tranh...;

- C6c truhng hqp kh6c tluoc Sd Giao dich Chring kho6n 6p dUng sau khi c6 f kii5n
ch6p thuin cta Uy ban Chimg kho6n Nhl nudc.

yrr. euAN TRI Rtrr Ro cHUNc euytN cO BAo DAM
1. Quy trinh quin tri rfri ro

- ViQc ph6t hinh ch{mg quydn c6 bAo elAm t4i MBS tuan tht theo Nghi quy6t Oqi hAi
d6ng c6 dong.

- HQi il6ng quAn fi dinh hudng chinh s6ch vi chi6n lugc quin tri rui ro; ph€ duyQt h4n
mrlc, phuong 6n ph6t hinh ch(mg quydn co bAo d&m, c6c gi6i h4n phdng ngira rui ro
vi gi6m s6t viQc tri6n khai quAn tri rui ro tr6n toAn hQ thting.
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- Ban <tidu hanh xdy dpg hQ th6ng quy trinh t6c nghiQp, quy trinh quan hi rui ro ho4t
d$ng ph6t hdnh chtug quyAn c6 bdo dem. Phan c6ng h6ch nhiQm vi gi6m s6t thlrc
hiQn dnm b6o tufln thri quy ilinh vd ho4t dQng ph6t hinh, ho4t tt$ng phdng ngta rui ro
vd ho4t dQng t4o lflp thi trudmg voi chimg quyAn.

- MBS thUc hiQn ph6t hnnh chimg quy6n trong gr6i han v6n kh6 dUng, thUc hiQn kf qug
dAm b6o thanh toan tai ngdn hang luu kf t6i ttriAu 50% gtl tri dU ki6n chio ban vi
thUc hiQn ho4t dQng phdng ngua rui ro bdng chimg khoan co sd hoflc chrlmg quy6n c6
ctng chimg khorin co s0 theo dring quy dinh.

- Quy trinh quan tri rui ro chimg quydn c6 bAo dim bao g6m c6c bu6c:

o Bu6c 1: Lya chgn vi thAm dinh chimg L*ro6n co sd, thAm dinh phuong r{n ph6t
hanh chtug quyAn;

o Budc 2:X6ry dtmg phuong rin phdng ngta rui ro voi chimg quyAn;

o Bu6c 3: Girim s6t vA thuc hiQn phuong 6n phdng ngria rui ro dim bio khi ndng
thanh torin t4i ngdy d6o h4n chimg quydn.

2. Phuomg 6n phdng ngtra rrii ro dB ki6n (MUc tlich phdng ngtra rfri ro,Phuong 6n
phdng ngtra rfii ro t6ng quit)

2.1. Mgc dich phdng ngta rrii ro:
- D6 dim bio khi ndng thanh to6n cho nguoi sd hitu chimg quyAn, hqn ch6 mQt c6ch

hiQu qui nhftne t6n thAt do rui ro gfly ra.

2,2, T6 chric thqc hiQn phdng ngtra rrii ro:

Ban dilu hirnh:

- Chi dqo xty drmg hQ th6ng quy hinh t6c nghiQp, quy trinh quan fi rui ro hopt dgng
ph6t hanh ch(mg quyAn c6 bio dem. Phan cdng h6ch nhiQm vi giam s6t thuc hiQn dtm
b6o tufln thri quy ttinh vA ho4t dQng ph6t hAnh, ho4t dQng phdng ngira rui ro vd ho4t
dQng t4o lflp thi truong v&i chimg quyAn.

BQ phfn ki6m so6t nQi bQ:

- ThUc hiQn ki6m tra vi girim s6t ho4t dQng ph6t hnnh chimg quydn, ho4t dgng phdng
ngta rui ro, ho4t tlQng t4o lflp thi truong vi thanh to6n theo dung quy trinh t6c nghiQp,
quy trinh quan fi rui ro cria Cdng ty.

BQ phfln quin tri rrii ro:
- Le dAu m6i ti6p nhQn, nhfn diQn, do ludmg, d[nh gi6 c6c rui ro tidm An c6 th6 xiy ra

trong viQc ph6t hinh chring quyen c6 bAo dim;
- Tham muu cho Ban T6ng gi6m d6c/HDQT c6c biQn ph6p ngdn ch{n, phdng ngta vd

xrl lf rui ro thanh torin, giim thi6u t5i <ta thiQt h4i cho MBS vi dim bio thanh torin cho
nhi dAu tu.

NhAn sg tfl bQ phfn trgc ti6p gi6m sit hoSt tlQng phdng ngta rrii ro cho chftng
Iquyen:

LO Thi Hii Y6n Chuy6n vi6n P. QTRR
Chr?ng chl phin tfch tli
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2.3. Nguy6n tic thr;c hiQn t6ng quiit
- Ho4t tlQng phdng ngtra rui ro duo. c thtrc hiQn tr6n tdi khoAn ty doanh crla MBS.

- Chfag kho6n phdng ngta rrli ro:
o Chung kfiorin co s0 cta chimg quy€n: MBS 6p dqng phuong phdp phdng ngrla

nli ro hung hda delta: ctrng vdi viec ph6t hinh chmg quyAn, MBS sE d6ng thdi
thVc hiQn circ gtrao dich mua b6n chimg kho6n co sd d6 git cho vi th6 cria MBS
li trung hda delta khi gi6 ch{mg [ho6n co sd thay d6i,

. Chrlng quyAn crla c6c t6 chr?c khdc c6 crlng chimg khofn co sd.

- Vi th6 phdng ngtra rfti ro
P=DeltaxOI/k

Trong d6:

. P: 56 luqng chfng khodn co sd dg ki6n nim git d6 phOng ngtra rui ro cho chimg
quyen.

r OL 55 lugng chimg quyAn dang luu hdnh cria dqt ph6t henh.

. k: TJ lQ chuy6n <t6i cria ch(mg quyAn.

o Delta: HQ s6 phdng ngta rui ro delta, h gi6 td thay it6i cria gi6 chimg quyAn {mg
vdi m$t thay d6i trong 916 chimg kho6n co sd, duqc tinh dga h6n c6ng thrtc
Black Scholes.

Gi6 tri h$ s6 delta iluqc tinh toAn theo md hinh Black Scholes nhu sau:

OOi vOi cnrmg quyAr.mta: Delta= N(dl)
Trong d6:

Delta ld gSb ft1delta ctra chtmg quyAn mua.

N(dl) ld xdc su6t ph6n ptr6i chuAn tich tffy, v6i dl dugc x6c dfnh theo c6ng thric
Black Scholestgi mgc VI.1 cria bin c6o b4ch niy.

- MBS thgc hiQn phdng ngira rrii ro thgc t5 bing c6c tii sin sau tl6y: chimg kho6n
co sd thgc c6 dung cho mgc dich phdng ngua nli ro vhlhof,c chung quyiin c6 ctng
chimg kho6n co s0 do t6 chtc kh6c ph6t hAnh vi/tro{c s6 tidn de nQp tr€n tii khoAn
!u doanh crla MBS dim bio tuen tht quy dinh crla ph6p lugt. C6ch thric quy d6i/x6c
dinh t th6 phdng ngrla rui ro thlrc t6 cta MB:

pr: SL CKCS thw c6 (pl) + SL CKCS quy tldi t* ching quyin c6 cing CKCS cin rii chtic khdc
ph,it hdnh (p2) + SL CKCS quy ddi * uin n6p thn tdi khodn tt doanh (p3)

Trong d6:

. pl: 56 luqng CKCS t\rc c6 tr6n tAi khoAn t1r doanh cria MBS;

. p2: 56 lugng chimg quyAn c6 cing ch{mg khoiin co sd ctla t6 chrlc kh6c ph6t
hAnh c6 h€n tii lhoAn tU doanh cta MBS chia cho g lQ chuydn ddi cria chr?ng
quydn do t6 chrtc khdc ph6t hAnh.

o p3: Gi6 tri tidn nQp vAo tii khoan tU doanh cria MBS cho mgc ilich phdng ngua
rrli ro chia cho gi6 <l6ng cta chfmg kho6n co sd t4i ngiy tinh to6n.

- MBS cam k6t tuen thrl quy ttinh cta ph6p tugt vd viQc duy tri ch6nh lgch vi thd
phdng ngtra rrii ro g thuySt vi vi th6 ph6ng ngtra rrfii ro thgc t5.

utr.cAc D6r rAc LrtN euAN DfN EEr cEAo B,(N
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- Ngin hing Thuong mgi c6 phAn DAu tu vi phit tri6n Vi$t Nam - BIDV (*)

- Eia chi: Thip BIDV, s5 zl tnq NhuQm, phulng Trin Ilung Ego, qufn Holn
Ki5m, thinh ph6 Ei Noi, vier Nam

(*) MBS cam kdt kh6ng phdi ngudi c6 hAn quan v&i Ngdn hdng tw bj,

x. xrrNcDQTLgricH
Chung t6i vi c6c cOng ty con, chi nh6nh cria chung t6i tham gia vAo mQt 1o4t c6c hoqt

dQng ngAn hang, dAu tu, m6i gi6i, quan lf qu!, bAo hi6m r0i ro, diu tu, cic hoat tt$ng 1*r6c vi
c6 th6 c6 c6c th6ng tin quan trgng vd C6ng ty, chimg kho6n co sd ho{c phit hnnh, cflp nh{t
cic b6o c6o nghiBn cuu vA C6ng ty, chfug khoAn co sd. Cdc ho4t dQng, th6ng tin, c6c b6o cio
nghiOn cr?u nhu v6y c6 th6 t€n quan ho{c Anh hu&ng d6n Cdng ty, chimg kho6n co sd vA c6

thA gdy ra nhiing hfu qua Mt lqi cho nhi dAu hr ho{c tao ra mau thuin quydn lqi 1i6n quan

d6n viQc ph6t hAnh chring quyAn. Chrmg t6i l,rh6ng c6 nghia vu c6ng b6 nhimg th6ng tin nhu

vfy vd c6 thA ph6t henh b6o c6o nghiEn criu, tham gia vAo bAt k| ho4t tlQng nio nhu v{y mA

kh6ng 1i6n quan <t6n viQc ph6t hAnh chtug quydn.

X. CAMIdT
Chung t6i cam ktit chiu tr6ch nhiQm hoin toin v6 tlnh chinh x6c, trung thuc cua nQi

dung thdng tin vd c6c tdi 1i-6u tlinh kdm trong bin criLo b4ch nly.

XI. PEULUC
(Giiiy phdp thdnh lQp vd hoqt d(ng cia tii chric phdt hdnh)

(Diiu l€ cila i ckic phdt hdnh)

(Bdo cdo tdi chinh kidm todn ndm gdn nhiit cfia tii chric phdt hdnh)

(Cdc tdi liQu li6n quan khdc)

Hir NQi, Ngiry 24thd.ng 2-ndn 2021
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x,Lc Nu4N cul NGAN sANc lW rf
Chung t6i x6c nhfn thpc hiQn viQc ltru k!, gi6m s6t tdi san do t6 chric ph6t hinh chrmg quy6n

lcf qui d6 bio ddm thanh torin cho cic chimg quydn dd ph6t hnnh theo dring c6c nghia 4r
tr6ch nhiQm oia NgAn hlng luu lci
giao dfch chimg quy€n c6 bdo tldm.

trong Th6ng tu 107 vd Hudng din chio b6n vi

prr6 erAr.,r odc

r4!/i) ffi,i ffinc1&it

o
'o

*rt
lH
:l

?.

o

B

{
*

35
W


