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NQI DUNG nAN cAo BACH

r. cAc NnAN 16 nur no
1. Rfri ro chung

Nhi dAu tu cAn dqc bin c6o bach niy vd c6c tdi liQu kdm theo dti nim vfing c6c nQi

dung cia chring quyen c6 bio dim, c6c rui ro tli kdm vdi viQc ddu tu vdo chung quy6n co b6o
dim, ddng thoi tl6nh gi6 su pht hqp cia khoin d6u tu vio sin phdm chring quy6n co bio dim
vdi muc ti6u dAu tu vd tinh hinh tii chinh cria minh. Nhi tliu tu dugc khuy6n nghi tham kh6o
c6c chuy6n vi6n tu v6n tii chinh, m6i gi6i chring kho6n hoflc chuy6n vi6n phdn tich di5 nim
vfing vO c6ch thtc dAu tu vio sin phAm chung quyi5n co b6o <lim ndy.

Chtng quy6n c6 b6o dim li sin phAm c6u truc ph6i sinh, co tinh ch6t phtc tpp vd khdng
phu hqp vdi cic nhd dAu tu thi6u kinh nghiQm. Chirng t6i kh6ng khuy6n khich nhd dAu tu
tham gia diu tu khi chua hi6u 16 sin phAm vi chua sin sing chAp nhfln c6c rui ro ddu tu dugc
trinh biy du6i d0y.

Chtng tdi khdng cam ki5t thUc hiQn didu tra, nghiCn cr?u li6n quan tdi tO chtc ph6t hdnh

chring kho6n co sd. Ngudi sd htu chirng quy6n khdng n6n hitiu su phdt hinh chring quy6n

nhu mQt khuytin ngh! cria chirng t6i li6n quan tdi chring kho6n co sd. Ngodi ra, ngudi sd hfru
n6n luu 1i ring c6c cdng ty hoflc t6 chtc c6 chring kho6n co sd ho[c c6c t6 chtc li6n quan

kh6c kh6ng tham gia vio soan th6o bin c6o b4ch ndy.

1.1. Rfii ro liOn quan d6n t6 chfc phit hinh chri'ng quydn

Rt)i ro t* giao dich cila td chr"rc phat hdnh; TO chtc ph6t henh lu6n co thiS mua lai
chung quy6n tr6n thi trucng vi c6c chrtng quyOn niy co thd tluqc n[m gifi hoic bi hty ho[c
b6n lai. Td chfc ph6t hdnh co thiS thuc hiQn cdc giao dich de phong ngta rui ro vd giao dich
niy co th6 anh huong t16n gi6 chring quy6n.

R*i ro thanh toan: Nhd dAu tu cAn luu 1i ring trong qu6 trinh phit hinh chtng quydn,

mlc dri nhtng ti6u chuAn khit khe vC ktra nlng thanh to6n phii lu6n dugc ch6p hinh boi t6
chric ph6t hinh, ludn t6n tai rui ro td chric ph6t hdnh bi mdt khi nlng thanh to6n vd khdng th6

thuc hiQn quyiln cho nhd dAu tu. Trong truong hqp tO chfc ph6t hinh m0t khi ndng thanh to6n
hodc kh6ng ifii tii sin d6 thanh to6n thgc hiQn chring quydn, viQc gi6i quy6t quy6n lqi cho
ngudi sd htu chirng quytin dugc thUc hiQn theo quy dinh ph6p luft li6n quan.

Rt)i ro chtntg quyin bi hily niAm ydt:Trong truong hqp t6 chfc ph6t hdnh bi dinh chi,

t4m ngung ho4t dQng, hqp nh6t, s6p nhfp, giii thi5, ph6 sin hoac bi thu h6i Gidy ph6p thinh
lfp vi hopt dQng, chtng quy6n sE bi hty ni6m ytit. Do do t6n tai rui ro chring quy6n bi htry

trudc ngdy d6o h4n.

Rfii ro t* viQc th$c hiQn sU tt{ chti cia fi cht"rc phat hdnh; Nguoi sd htu chring quy6n
n6n luu f ring chtng tdi c6 quy6n tU chir trong cic hoat dQng kinh doanh phu hqp v6i di6u
khoan trong Bin c6o b4ch ndy vd co thti 6nh huong ddn gi6 chung quydn. Trong c6c su kiQn

bi mua lai ho[c thay tt6i c6u truc doanh nghiQp li6n quan t6i quytln lqi cta nguoi sd htu
chtng quy6n, chirng t6i c6 quy6n lua chqn c6c hoat tlQng li6n quan t6i chtng quy6n md chring
t6i cho ring phu hgp. Nguoi sd hiru kh6ng co quydn buQc ch0ng tdi thuc hiQn c6c hoat dQng

li6n quan tdi giao dich hoac thuc hiQn quyAn cta chring quydn. T6 chtc ph6t hinh cam ktit sC

dua ra c6c quytit dlnh mang tinh cdn treng. NOu c6c b6n li6n quan d6n c6c nghia vu voi t6
chtc ph6t hdnh kh6ng th6 dam bio dugc c6c nghia vu cira minh thi di6u niy co th6 inh hudng
d6n k6t qui hopt dQng li6n quan toi chring quy6n.

Rili ro do mdu thudn quyAn lqi: T6 chric ph6t hinh tham gia vio nhi6u hoat dQng kh6c
nhau c6 th6 giy ra m0u thudn quy6n lqi vdi nguoi sd htu. T6 chtc ph6t hinh kh6ng co nghia
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vu c6ng b6 th6ng tin li6n quan tdi c6c hoat ttQng giao dich, tu v6n, thgc hiQn quy6n, mtu
thu6n quydn lqi. Td chfc ph6t hinh lu6n co thiS ph6t hinh vd ni6m y6t cttc chung quydn kh6c
co khi nlng inh hudng d6n gi6 chring quyiAn.

Rili ro bdo mQt thdng tin: T6 chtic ph6t hinh cam k6t c6 ging h6t sric dC dim b6o su

bio m0t cria th6ng tin kh6ch hdng, tuy nhi6n t6 chfc ph6t hdnh kh6ng cam k6t co th6 cung c6p

sU bio mdt hodn toin d6i vdi c6c th6ng tin ndy.

1..2. Rfri ro liOn quan tl6n sin phAm chftng quydn

Rii ro ddu ttr chung: ngudi sd hiru n6n co ki6n thric vA phuong ph6p dinh gi6 ciachring
quy6n vd chi n6n giao dich sau khi de xem x6t cAn trgng. Chung quy6n li sin phAm phu hqp
vdi nhi dAu tu hiiSu 16 vA c6c rui ro vd c6c co chli gi6 li6n quan. MOt khoen dAu tu vio chring
quy6n kh6ng tuong duong v6i mQt khoin dAu tu vdo tdi sin co s6. MEc dt lqi nhufn cria mQt

khoin dAu tu vio chring quytin li6n quan mflt thir5t t6i thay ddi trong gi6 ciatii sin co s0, sg
thay d6i cia chring quydn aOi vOi su thay AOi gia tdi sin co sd c6 th6 kh6ng tuong duong.
Don bAy cao cta chring quy6n c6 nghia ring nguoi sd hiru sE co rui ro diu tu cao hon so v6i
dAu tu cirng gi6 tri vio tii s6n co s6.

Rfii ro do thoi gian dao han cila chimg quyin: Do chring quyAn co thoi gian d6o han
ndn gi6 cria chring quy6n co th6 bi gi6m khi d6n g0n ngdy d6o han cta chring quy6n vd mtic
giim giir niy co thd sE kh6l6n. NCu nhi dAu tu nim gifi chrtng quydn d6n ngdy d6o han vd gi6
thanh to6n nh6 hon hodc bing gi6 thuc hiQn quy6n thi gi6 ctia chrlng quyCn sC bing khdng,
khi d6 nhd diu tu sE chiu mQt khoin td bing dring s6 ti6n dd b6 ra dti mua chring quydn. Vi
vfy, truoc khi quy6t dinh dAu tu vio chring quydn, nhd ddu tu cdn nghiCn ctru k! xu th6 bien
dQng gi6 cfia chring kho6n co sd trong khoing thoi gian con hiQu luc cria chtng quy6n.

Rfii ro v€ gia: Rii ro v6 gi6 li rui ro do sU thay <l6i gi6 cta chirng quy6n. Sg thay aOi gia
cfia chring quytln php thuQc vio nhiAu y6u t6 nhu gi6 cta chring kho6n co s6, mric d0 bi6n
d$ng gi6 chring kho6n co s6, thoi gian con hiQu luc cta chring quydn, ldi su6t, c6 tuc cira
chring kho6n co sd,... Trong <16, ytiu t6 quan trgng nh6t chinh ld gi6 cia chting kho6n co sd.

Ngoii ra, giir ctra chttng quy6n con phq thuQc vdo ytiu t6 cung cAu cta thi truong vA chring
quy6n. M[c du t6 chtc ph6t hinh thuong ph6t hdnh kh6i luqng chrtng quyAn theo kh6i lusng
d5 d[ng kli vdi Uy ban Chring kho6n Nhd nudc, tuy nhi6n, t6 chric ph6t hdnh vin co th6 tdng
kh6i luqng cung ting chung quydn th6ng qua phuong thric ph6t hdnh b6 sung chtng quydn
miSn li han mitc ph6t hdnh chring quy6, do chua vuo-t qu6 han mric ph6t hdnh t6i da theo quy
dinh cta Uy ban Chfng kho6n Nhi nudc. ViQc ph6t hdnh th6m niy co thti 6nh huong d6n gi6
cta chirng quy,5n.

Rfii ro tii tinh ddn bdy: DAu tu vdo chirng quy6n chi li6n quan d6n qr thay d6i gie da
chtng kho6n co sd chu kh6ng phni dAu tu tryc ti6p vdo chring kho6n co s6, do do nhd dAu tu
dusc hudng lgi tu tinh ch6t don bAy cta chring quy6n khi co th6 nhfln dugc toin b0 su thay
d6i gi6 c[ra chring kho6n co sd trong khi chi phii b6 ra mQt phAn chir kh6ng phii toin bO gi6
cira chtng kho6n co s6. Ngodi ra, ty lQ thay d6i gi6 cta chring quydn tr6n thi truong co the l6n
hon ty l0 thay AOi gia cta chtng kho6n co sd, vi vfy nhd diu tu c6 thti loi nhi6u hon ho[c 15

nhi6u hon so voi viQc dAu tu tluc ti6p vdo chirng kho6n co s6.

R*i ro thanh khodn: li rui ro xiy rakhi nhi ddu tu kh6ng the b6n chrlng quy6n o mrtc
gi6 mong mu6n do thi truong thi6u thanh khoin AOi vOi chfng quy6n do. Thanh khoin cta
chring quy6n php thuQc vdo cung cAu thi truong vd hieu qui ho4t dQng cira td chtic tao lflp thi
truong. MEc du t6 chric ph6t hdnh cam ktit sE thuc hiQn cic c6ng t6c tao lfp thitrucrng vi cung
c6p thanh khotn cho thi truong chring quydn, t6 chuc ph6t hinh kh6ng cam ktit thi truong
giao dich cria chring quy6n sC s6i <10ng.
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Quyin lqi nhd diu tu: Nhi clAu tu sd hiru chring quy6n kh6ng c6 quydn lgi nhu cO d6ng
sd htu chtng kho6n co s0, bao g6m nhung kh6ng gi6i han quydn tham dU Dai hQi d6ng c6
ddng, nhfn cO ttc, quyiin mua c6 phi6u ph6t hdnh th6m, hoflc c6c quyen khic ph6t sinh tu
chring kho6n co sd.

Rtii ro khi lW chqn chilmg quyin td cdng cU phdng ngta nii ro: Gi6 chring quy6n lu6n
co th6 thay d6i ngugc vdi kj,vgng cria nhd dAu tu sd hfru chtng quydn, do it6 chring quydn

kh6ng t16m b6o sE lu6n li mQt c6ng cs phong ngua rui ro hiQu qui cho nhd dAu tu sd hiru
chfng quydn.

Lm y vA thuA

Theo Cdng vln 1468/BTC-CST cria B0 Tdi chinh vC chinh s6ch thuiS dOi vOi chtng
quy6n co b6o dim, trong truong hqp tru6c ngiy d6o han, nhi diu tu chuy6n nhugng chring
quydn thi thu nhfp tu chuy6n nhugng chring quyAn s€ 6p dpng thuti dOi vdi chuy6n nhugng

chring kho6n, dugc x6c dlnh bing gi6 chuytin nhugng chring quy6n c6 bio dim tung lin nhdn

(x) vdi thuti su6t 0,1% (Trong tto gi6 chuyi5n nhugng chring quy6n co b6o dim ttng lAn ld gi6
kh6p lQnh chrlng quyAn tr6n 56 giao dich ch0ng kho6n nhdn (x) Sd luqng chung quydn).

Mft kh6c, trong truong hqp nhi diu tu thUc hiQn quy6n tai ngiy d6o hpn, tai thoi tli6m
thuc hiQn quy6n chuy6n giao bing tidn, thu nhflp cria nhd dAu tu 6p dung muc thui5 su6t 0,1%

tr6n gi6 chuyi5n nhugng chring quyAn c6 b6o d6m ttng lAn (Trong tt6, gi6 chuy6n nhugng
A ,. rr

chring quy6n co bio dim ttrng l6n b[ng gi6 thanh to6n cta chring kho6n co s0 nhnn (x) (56

lusng chtng quydn chia (:) cho Tj'lQ chuyiSn dOD).

Truong hqp nhd d6u tu nim git chting quydn co b6o <16m vd thuc hiQn quy6n t4i ngdy

d6o h4n, thu6 ph6t sinh sE cao hon nhi6u lAn so voi viQc chuyi5n nhugng chring quy6n tru6c
ngiy d6o h4n (vi du minh hqa tai Muc VI.8.2), trong mQt sO truong hqp c6 th6 ldm nhi dAu tu
bi 16 khi thu6 ph6t sinh nhi6u hon lsi ich nhfln dusc tu chring quydn, khi d6 T6 chric ph6t

hinh sE co quydn truy thu thu6 OOi vdi nhd dAu tu nim git chring quy6n t4i ngdy t16o han.

1.3. Rrii ro liOn quan d6n chf'ng khoin co s0

MQt sO sU kiQn xiy ra (bao g6m vd khdng gi6i han viQc ph6t hdnh quy6n, phbt hdnh c6

phi6u thudng ho[c phdn ptrOi ti6n boi COng ty, chia nh6 hoac hqp nh6t ch&ng kho6n co sd

ho6c sw kiQn t6i c6u truc inh huong tdi C6ng ty) co th6 ddn d6n viQc chring t6i phii di6u chinh

cic ili6u khoin cta chring quy6n. Tuy nhi6n, chirng tdi kh6ng c6 nghia vs phii tli6u chinh c6c

tli6u khoin vi ttiOu kiQn cria chring quyen cho mei sU kiQn li6n quan tdi chirng kho6n co sd.

nAt kj su didu chinh hotc c6c quyiSt dinh kh6ng tli6u chinh <l6u sE co t6c dQng toi gi6 tri ctia

chring quy6n. ViQc di6u chinh chring quy6n sE dugc thuc hiQn theo quy dinh ph6p lu0t. Ngodi

ra, mQt s6 su kiQn xby ra (bao g6m chring kho6n co sd bi hriy ni6m yi5t hoic tam ngtng giao

dich) ddn d6n viQc chring quy6n bi hriy ni6m ytit hoic tam ngung giao dich theo quy dinh cria

ph6p luft.

2, Rfii ro il{c tht li6n quan t6i tO chrlc phit hinh chrfrng quy6n

2.1. Rrii ro vd ho4t dQng crng cip dich vg m6i gitfi

Hoat dQng m6i gidi ld ming kinh doanh ttugc MBS tflp trung trgng y+!u, ddy li ming
hopt dQng mang lai vi th6 cho c6ng ty chring kho6n n6n lu6n dugc MBS tI[t ra muc ti6u v6 thi
phin o nhom d6n dAu thi truong. Di kdm vdi muc ti6u kinh doanh cao, MBS nhfn thric diy
cflng li ming kinh doanh ti6m in c6c rui ro l6n, trong do c6c rui ro trgng ytiu nhu rui ro dao

dtc nghd nghiQp, rui ro sai s6t, nhAm l6n khi thuc hiQn giao dlch cta kh6ch hing...

Eti han chti vd gi6m thi6u tOi da c6c rui ro trong hoat ttOng ndy, C6ng ty x0y dung he

th6ng quy trinh, quy <linh kiiSm so6t chft ch6, tdt cdc6c nghiQp vu tt6u dugc ki.sm so6t hai c6p;
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tlng cudng dua c6ng nghQ hoa vdo quin tri hoat dQng d6 giim thi6u y6u t6 sai sot cira con
ngudi; nhdn su thuQc ho4t dQng m6i gi6i dugc tuy6n chgn, khio s6t d6nh vd dio t4o thuong
xuy6n d,5 ning cao trinh d0 vi nhfin thric rui ro.

MAt kh6c, c6ng ty co hQ th6ng kitim so6t <10c lflp bao g6m qu6n tri rui ro, ki6m so6t nQi

b0, ban ki6m so6t dugc duy tri hoat dQng d6nh gi6 dQc lfp, kh6ch quan vi li6n tuc l6n c6c

chuong trinh rd so6t lu6n phi6n nhim ph6t hiQn kip thoi vi ngin ch[n c6c su kiQn rui ro ph6t

sinh gdy thiQt hai cho c6ng ty.

2.2. Rfri ro trong ho4t ilQng tuvin khich hing
Nhim han ch6 c6c rui ro co thti ph6t sinh li6n quan di5n tinh chinh x6c vi hiQu qui cira

dich v.u tu v6n, tinh kfp thoi cta th6ng tin cung c6p cho kh6ch hing vi 6nh hudng cria trinh dQ

chuyCn m6n trong ch6t luqng tu v6n, MBS tap trung ngudn lpc l6n cho dQi ngfi Nghi6n criu
v6i nhdn sg gi6i, trinh tt$ chuydn m6n cao dugc ddo t4o trong vi ngoii nudc, ndng cao tinh kj'
luft nghiOm ng[t vd dao drtc nghA nghiQp.

2.3. Rrii ro ve nO trq tii chinh cho kh6ch hing (rrii ro thanh to6n)

OOi vOi MBS ddy ld ming hoat tlQng tlem lai ngu6n doanh thu chi6m ty trgng ldn nhung
cfing li ming hoat dQng ti6m An rui ro l6n nh6t.

MBS de xAy dung mQt b0 m6y qu6n tri tr6n co sd llir lufn chflt ch€ vd 16 ring d6 gi6m
thitiu rui ro tdi chinh cho ci MBS vd kh6ch hdng. Danh muc cho vay cta MBS <tugc thAm
tlinh theo b0 ti6u chi chuAn muc tr6n co sd ndn t6ng li yt5u t6 thanh khoin cfra c6 phi6u vd gi6
tri co b6n doanh nghiQp cta c6 phi6u do.

2.4. Rrii ro vd thanh khoin
Ddy ld rui ro nghidm trgng eOi vOi c6ng ty chirng kho6n, xuAt phAt tu viQc C6ng ty bi

thi6u hut s6 du tidn tr6n tdi khoin/m6t khn n[ng thanh khoin d6 thanh to6n cho c6c giao dich
ph6t sinh trong ngdy nhu thanh toin bt tru v6i Trung tim luu ki Viet Nam, thanh toin cilc
nghia v.u d6n han cta c6ng ty chung kho6n e6i vOi d6i t6c, co quan ban ngdnh... Rrii ro ndy c6
th6 din d6n nguy co c6ng ty chr?ng kho6n bi tlinh chi hopt tlQng kinh doanh ldm 6nh huong
drin c6c kh6ch hing tlang co tii khoin giao dich t4i c6ng ty.

MBS dac biet cht trsng d6n loai rui ro nny di5 d6m b6o kh6ng ph6t sinh su kiOn rui ro
m6t thanh khoin. Oe nem so6t dugc loai hinh rui ro ndy, MBS xiy dyng mQt hO th6ng kiiSm
soit ngu6n v6n ch6t ch6 nhim phdn b6 v6n hiQu qu6, kh6ng dti xiy ra tinh trpng m6t cdn d6i
v6n; da dang d6i t6c huy dQng v6n cho c6ng ty dr5 MBS chti tlQng v6 ngu6n v6n; xdy dung h0
th6ng dtnh gi6 c6c chi ti6u an todn tii chinh trong d6 tlua ra chc c6p cinh b6o d6 xu lf kip
thdi; thllc hiQn cdng t6c trich lflp dU phong cho c6c kich bin x6u x6y ra.

2.5. Rrii ro thitrulng
Tai thdi ditim hiOn t4i, C6ng ty C6 phAn Chring kho6n MB dang thuc hiQn viQc <tdu tu

chtng khoin ni6m ytit vi chua ni6m y6t bing ngudn v6n chir s0 hiru ctra c6ng ty. Do d6, bi6n
dQng gi6 chtng kho6n noi ri6ng vd bi6n dQng cta thi truong chting kho6n noi chung sE ld rui
ro 6nh hudng trUc ti6p tdi k6t qui kinh doanh hing ndm cria COng ty.

Di5 han ctriS rui ro niy, Ban lSnh itao ttd thgc hign kC hoach kinh doanh da dang hoa danh
muc dAu tu, d6ng thoi Cdng ty cfing co t10i ngfi chuy6n vi6n nghiOn cuu ph0n tich, dinh gi6
tru6c khi thuc hiOn diu tu. MAt kh6c, C6ng ty lu6n tii5n hinh trich lfip c6c khoin du phong
gihm giit chirng kho6n mQt c6ch ttAy di, theo dirng quy <tinh cira ph6p luflt. Ei6u niy d6 gitip
MBS tfln dpng dugc c6c co hOi cfia thitrucrng nhim ning cao hiQu qui dAu tu.

2.6. Rrii ro vd tr4 tAng c6ng nghQ th6ng tin
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Giao dich cria kh6ch hing qua hQ th5ng tryc tuy6n chiiSm tj'trgng gin nhu toan b0 kh6i
luqng lQnh giao dich tai MBS. Hp tAng c6ng nghQ th6ng tin tt6ng vai trd quan trgng vi nhtng
ti6m An rui ro vd frQ th6ng c6ng nghQ th6ng tin co th6 ph6t sinh nhu:

- tvtAt kiSt n6i, gi6n do4n giao dich cria kh6ch hing.

- Sai lgch, m6t s6 tiQu cfra kh6ch hing.

- Xdm nhfp ctia Hacker ldm r6i loan h0 thdng, kh6ng t16m bio viOc b6o mOt th6ng tin cria
kh6ch hdng, cdng ty chring khoin.

2.7. Rrii ro cgnh tranh

HiQn nay, tinh hinh canh tranh gifia cilc c6ng ty chtng kho6n ngiy cdng gay gdt, d[c
biQt thitruong c6 su tham gia cta c6c c6ng ty chring kho6n l6n d6n tt Hdn Qu6c. C6c cdng ty
chring kho6n li6n ti6p dua ra c6c hinh thric d6 thu hirt kh6ch hing nhu giim phi giao dich,
t[ng qud, h6 trq khi mo tdi khoin mdi, tri thuti thu nhflp c6 nhdn tu dAu tu chring kho6n cho
nhd dAu tu...

, Vdi tim nhin tr& thdnh c6ng ty chting kho6n hing dAu tr6n thi truong chring kho6n,
cung c6p c6c dich vu chring kho6n t6t nh6t cho kh6ch hing, Cdng ty C6 phin Chring kho6n
MB ludn s6ng tpo vi n5 lgc kh6ng ngung mang dtin co hQi dAu tu vd teng truong tii chinh
cho tung kh6ch hing vi cO d6ng.

2.8. Rfri ro nhin sg

O6i vOi c6c c6ng ty hopt dQng trong linh wc d[c thu ddi h6i trinh ttQ chuy6n m6n

nghiQp vu cao nhu linh vgc chrtng kho6n thi dQi ngfr nhdn su ld y6u t6 canh tranh mang tinh
quy6t dinh. Gita c6c cdng ty chring kho6n thudng c6 xu hu6ng dich chuydn, thu hirt, l6i k6o

nhtn vi6n cta nhau, tno 6p lgc cho su 6n <tinh nhin su cta C6ng ty. Tuy nhi6n, v6i chinh s6ch

ddi ngQ pht hqp, coi trsng chi6n lugc ph6t trii6n dio tno, C6ng ty tin ring dQi ngfi nhdn vi6n
khdng chi gin b6 ldu ddi md con ngdy cdng n0ng cao chAt lugng hon, tii5p stic cho su phit
triiSn manh cia Cdng ty trong thoi gian toi.

u. NH0Nc NGUor cHIU rnAcu NHryM cHiNH o6r vor Ner DUNG BAN
cAo B4.cH

1. T6 chftc phit hinh
0ng:L0 vi6t HAi Chti tich HQi d6ng quin tri

0ng:trAn HAi HA Thinh vi6n HQi it6ng quin try'T6ng gi6m tt6c

Ong:Nguy6n VIn Hgc fti toan trudng

Bd:Nguy6n Kim Chung Trudng Ban ki6m so6t

Chring t6i dim b6o ring c6c th6ng tin vd sO liQu trong Bin c6o bnch ndy li chinh x6c,

trung thgc vi cam k6t chiu tr6ch nhiQm vd tinh trung thuc, chinh x6c cta nhfing th6ng tin vd

sO Ueu niy pht h-o-p v6i thWc tii mi chring t6i ttugc bitit, ho[c ttd di6u tra, thu thflp mQt c6ch

hqp ly.

Chring tdi c6 thiS cfp nhflt holc sria ddi bin c6o bpch ndy trong qu6 trinh ph6t hinh
chring quy6n Ati Aam b6o dtng c6c quy dinh ttuqc ban hinh. n6t ty su cap nhflt bO sung ndo

sE dusc c6ng b6 th6ng tin tai Sd Giao dich Chring kho6n.

2. Td chfc bio lf,nh phit hirnh: Khdng c6

3. T6 chrfrc tu v6n: Khdng c6

rrl. CAC xuAI NII.DM

Chri'ng quydn c6 bio dim (sau tt0y gei tEt h chfng quyAn) li hqp d6ng gita nhi dAu

tu vd tO chric ph6t hinh chring quy6n duqc dinh nghia theo khoin I Didu I Nghi tlinh s6
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60/2015AID-CP ngdy 2610612015 cira Chinh phir sria AOi, b6 sung mQt sO aiAu cria Nghi dinh

sd SSIZOLZA{D-CP ngity 2OlO7l2Ol2 cira Chinh phfi quy dinh chi tiet vi hu6ng ddn thi hinh
mOt sd didu cria Luat Chtng kho6n vd Luflt sria d6i, bO sung mQt sd dirSu cta Luflt Chring

kho6n (sau ddy gqi tit ldNghitlinh s6 60/2015ND-CP).

Chftng khoin co s& ld chilng kho6n dugc sri dung ldm tii sin co sd cta chring quyAn.

T6 ch['c phit hinh chrfrng khoin co sO li t6 chric ph6t hinh chrtng kho6n lim tdi sin
co sd cta chring quy6n.

T6 chr?c phit hinh chf'ng quydn (sau d0y gei tit h t6 chric ph6t hdnh) li c6ng ty
chirng kho6n ph6t hinh chring quy6n.

Ngfln hing luu tcf li ngdn hing thJc hiQn viQc luu ky, gi6m sit tdi sin do t6 chuc ph6t

hinh chtng quy,5n ky qu} aC bao dim thanh to6n cho c6c chring quy6n dI ph6t hinh vi kh6ng

phii ld nguoi c6 li6n quan cria tO chric ph6t hinh theo quy tlinh cta ph6p luft chring kho6n.

Nguli s0 hiiu chrimg quy6n li nhi dAu tu so hiru chrtng quy6n, d6ng thoi ld chri no co

bio dim mQt phAn cria t6 chric ph6t hdnh vd kh6ng phni li t6 chr?c ph6t hdnh chring quy6n.

Chf'ng quydn ki6u chflu Au ld chrtng quy6n mi ngudi so hiru chring quy6n chi dugc
thuc hiQn quydn tpi ngiy d6o han.

Gid thqc hiQn ld milc gi6 mi nguoi sd hiru chtng quyAn co quy,in mua c6 quydn mua

chtng kho6n co sd tu t6 chric ph6t hinh, ho[c dugc t6 chtc ph6t hinh dtng dC x6c dinh
khoin thanh to6n cho nguoi sd hiru chrtng quy6n.

Tf le chuy6n a6i cho bi6t s6 luqng chfng quy6n cAn co d,3 quy dOi tnann mQt ilon vi
chirng kho6n co s6.

Ngi,y d6o h4n li ngiy cu6i cung md nguoi s0 htu chring quy6n dugc thuc hiQn chring
quyen.

Chfi'ng quydn ilang luu hinh ld chring quy,in chua d6o han vd dang dugc nim git boi
nguoi so hiru chring quy,!n.

Chrimg quydn chua luu hinh ld chring quy6n dd, phdt hdnh nhung chua dugc sd hfru

boi nhd dAu tu. Chring quy,in chua luu hdnh dugc luu kf tr6n tii khoin cria tO chric ph6t hdnh.

Chfng quydn c6 Ifli (ITM) li chring quytln mua c6 gi6 thsc hiQn th6p hon gi6 cta
chung kho6n co s6.

Chftng quydn t6 (OTM) li chting quyiin mua c6 gi6 thuc hi6n cao hon gi6 cfia chring
kho6n ccy s6.

Chftng quy6n hda v6n (ATM) li chring quy6n mua c6 gi6 thuc hiQn bing gi6 cua
chring kho6n co s6.

Vi th6 m& chrtng quyiin cta t6 chric ph6t hinh bao g6m t6t cir ctrc chring quydn dang

luu hinh chua dugc thuc hiOn.

Vi th6 phdng ngta rrii ro lf thuyOt li si5 luqng chring kho6n co sd dw ki6n cin phii
! .- -Andm giir d6 phong ngua rui ro cho chring quy6n xic ttinh theo phuong 6n phong ngua rui ro

cria t6 chric ph6t hinh.

Vi thii phdng ngla rrii ro thgc t6 dugc x6c dinh bing sti luqng chirng kho6n co sd
thgc co dung cho muc dich phong ngua rui ro, chirng quydn c6 cung ch(rng khoin co sd do t6
chric kh6c ph6t hdnh vi s6 ti6n dE nQp tuong ting vdi phAn ch6nh lgch gifra vi the phong ngua
rui ro lj'thuy6t vd vi thti phong ngta rui ro thuc tti tr6n tii khoin tu doanh cia t6 chtc ph6t

hdnh.
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Delta ld gi6 tri thay d6i cta gi6 chring quydn ftng vdi mQt thay ddi trong gi6 chtng
kho6n co s0.

Cdng thric:
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It{rfrc dg t}aay ddi gifi chl*ng quyBn
Delts.:

Gi6 thanh toin chrfrng quydn khi thqc hiQn quydn h binh qudn gi6 dong cria di6u
chinh ctia chtng khoan co sd trong nlm (05) ngdy giao dich li6n trudc ngiy d6o han, kh6ng
bao g6m ngiy t16o h4n.

Ngiy illng lcf cu6i ctng ld ngdy lim viQc thit 2 sau ngdy giao dlch cu6i ctng t4i
SGDCK vi li ngiy t16o han chring quy6n trong truong hqp thuc hiQn chring quy6n do d6o

han.

Ngiy thanh toin li ngdy lim viOc thu 5 ki5 tu ngiy tl6ng ky cu6i cung.

rv. co HQr oAu rU
1. Tdng quan vd nBn kinh t6 ViQt Nam

Tlng tru&ng GDP Viot Nam n[m 2Ol9 dat k6t qu6 6n tuqng v6i t6c r10 t[ng 7,O2oh,

giim nhg so vdi mtc tlng 7,Ogyo cria ndm. V6n FDI giii ngdn nlm 2019 udc tinh d4t2O,4 ty
USD, tdng 6,70/o so vdi n[m trudc; t6ng kim ng4ch xu6t nhfp kh0u hdng hoa n[m 2019 uoc
tinh dat 516,96 ti USD, trong do kim ngpch xu6t khAu hdng hoa dat 263,45 ty USD, t[ng
8,10lo vd kim ngach hdng hoa nhfp khAu udc tinh dat253,5l ty USD, tdng6,8Yo so vdi cung

kj'ndm trudc.

N6m 2020, ho4t dQng thuong mai cta ViQt Nam tiiSp tuc di6n birSn tich cgc trong th6ng

lll2)2}, v6i mric tlng tru&ng kim ngpch xuat khAu hing ho6 u6c tinh dat 8,8% so vdi cung

kj', trong khi kim ngach nhfp khdu tdngl3,4Yo yoy. C6n c0n xu6t nh0p khdu ngdy cdng
,l. (- aa .t I L t .1 

^nghiOng vd xudt si6u vdi mrlc th[ng du thuong mai udc l1 th6ng d4t k] luc 20,1 tj'USD, g0n.

Sin xuAt c6ng nghiQp ti6p tpc tlng ti5c trong th6ng l1 khi chi s6 s6n xu6t toin ngdnh c6ng

nghiQp (IIP) t[ng 0,5% MoM vir9,2Yoyoy. Chi st5 pVf sin xu6t sau 2 th6ng hOi phuc it6 giim
nhg xu6ng dudi ngu0ng 50 cdn 49,9, tuong duong vdi di6u kiQn kinh doanh hiu nhu kh6ng

thay d6i trong thang

DAu tu tu NgAn s6ch Nhi nu6c th6ng lll2}2} u6c tinh gi6i ngdn dugc 54,5.nghin ty
d6ng, tdng3T,lYo so v6i ctng kj,n6m tru6c. U6c tinh trong l1 th6ng ndm2020, v6n dAu tu
thuC hi0nlu ngudn ngdn s6ch Nhi nudc dat 406,8 nghin ty ttdng, bing79,3Yo kl5 hoach nlm
vi t[ng 3a% so v6i cring" kj,nim 2}lg. Mric xuAt si6u l lT cao k!' lsc 2O,l ty USP tiep.tuc tao
mdi trudng thufln lqi de NHNN mua th6m ngo4i tQ, ning mric du trfi ngo4i h6i. GAn ddy,

NHNN de;6 dOng thii ha gitr mua vio tt6ng USO ti 23.175 ddngruSD vA n .D5 d6ngAJSD,
girip giim chi phi mua vdo ngo4i tQ.

2. Thi trulng tiri chinh ViQt Nam vi co hQi tliu tu
Thanh khoin todn thi truong n6m 2019 trung binh vdo khoing 4.600 tf d6ng/phi6n,

giilm35Yo so v6i ctng kj,, vdi GTGD khop lQnh trung binh <Iat 3.435 tj'ddng/phidn . Du b6o

ndm 2020, thanh khoin chung todn thi truong sC co xu hudng t6ng tr0 lai vdi gi6 tri dpt

khoing 5.024 tf d6ng/phi6n (+9,2Yo yoy) dua tr6n c6c y6u td nhu: Qu6 trinh c6 phAn hoa vd
I ..

bin v6n nhi nu6c sE dugc t6i kh0i tlQng vi dAy nhanh trong ndm2OZO;Dong v6n diu tu nudc

ngoii sE ch6y qua c6c kenh ETF md ph6ng chi s5, vi viQc cho ra doi c6c sin phAm m6i nhu
A-

chring quy6n cfrng sE lim tlng thanh khoin cho thi trudng, ...

3. Co hQi tliu tu vio chfng quydn c6 bio dim
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EAu tu vdo chtng quyiSn co b6o ttim (CW), nhi dAu tu c6 thti dusc hudng mQt s6 lqi ich
nhu sau:

Tac dQng ddn bdy: V6i chi phi ban dAu mua CW chi bing mQt phdn nh6 so v6i dAu tu
vio tdi sin co s&, nhd dAu tu dd co th6 so hiru CW mi vdn co th6 thu dugc lqi nhufln nhu kj,
vgng n6u dAu tu vdo tii sin co sd. Hon this, CW cdn c6 t6c dQng don bAy, nghia li chi mQt

thay d6i nh6 vi5 gi6 cira tdi sin co sd cfing c6 th6 d6n d6n sU thay d6i l6n hon v6 gi6 cfra CW
vi vi th6 mttc thu nh0p dat dugc sE l6n hon. Ngugc lai, mOt sU sut gi6m v0 gi6 cta tdi sin co
so co thti din d6n su sut giim l6n hon vi5 gi6 cin CW, tuy nhi6n mric thiQt hai t6i da ctia CW
chi gi6i han d mtc phi mua CW ban ddu. Ddy li co hOi cho c6c nhn dAu tu vdi s6 v6n nho co

th6 ti6p cfln dusc cd phitiu cta c6c c6ng ty t6t tr6n thitrucrng. T6c dQng ddn bAy chinh ld di6m
hAp ddn nh6t cta CW.

Lqi nhuQn khdng hqn chd, khodn td nt aa cii dinh: DAu tu vdo CW c6 th6 mang lai lqi
nhu0n kh6ng h4n ch6 trong khi khoin td tOi da dugc cti dinh, d6 chinh li khoin chi phi d6
mua CW. Vi du, trong truong hqp thitrucrng diSn bitin khdng nhu du do6n, nhd dAu tu c6 thd
b6n lai CW de bu ttep chi phi ban <tAu ho6c nim git d6n khi it6o han vd chiu khoin t5 tOi aa n
chi phi mua ban ttAu. Nguqc lai khi nim git CW cta c6c c6ng ty co ktit qui kinh doanh t6t vi
duqc kj, vgng sE t[ng truong trong tucrng lai, nhd dAu tu s6 c6 co hQi mua cd phiiSu cta cdng
ty do v6i mric gi6 th6p vi b6n lai vdi thi gi6 cao 6 thdi di6m thuc hiQn quydn chgn.

Giao dlch vd thanh toan dd ddng: CW tuy co dflc tlitim nhu m6t sin phAm ph6i sinh
nhung dugc giao dich nhu mOt loai c6 phitiu tr6n sin giao dich cd phi6u. SGDCK cic nu6c
co quy dinh bit buOc vO thinh vi6n tao lflp thi trudng, co nghia v.u yi5t gi6 hai chiAu li6n tsc,
tao thanh khoin tr6n thf trudng, do do nhd dAu tu c6 th6 mua, b6n CW duqc d5 ddng. trthd
diu tu kh6ng cAn phii md tdi khoin giao dich kh6c d6 mua/b6n CW. Ngodi ra, cdcquy <tinh
v,i thoi gian, ohuong thric giao dich, thanh to6n... diSu tuong tu nhu c6 phii5u n6n nhd bAu t,,
co thc tim hitiu sin phAm vd tham gia giao dich mOt c6ch dE ddng vi nhanh chong.

ThAm co hQi ti€p cQn cd phiAu cho nhd diu tu nrrtc ngodi: V6i CW, nhd dAu tu nu6c
ngoii v6n co thiS kii5m duqc lqi nhudn tu viOc dAu tu vio cdng ty co kj,vgng t[ng tru&ng md
k:h6ng nhAt thi6t phii nim gifi c6 phirSu vi trd thinh cO d6ng cta c6ng ty do, qua do *a AAu

tu nuoc ngoii sE kh6ng bi gidi h4n vti sO luqng cd phi6u mua vdo nhu khi dAu tu vdo cd phi6u

rHoNG TrN VE 16 CnrIC pnAr nANs cHUI{c QUYEN co BAO DAM
Cic th6ng tin chung vd t6 chtfrc phit hinh chfrng quydn c6 bio dflm
T6m tit qui trinh hinh thinh vi phrflt tri6n MBS:

Dusc thdnh lfp tu th6ng 5 ndm 2000 bdi Ngdn hdng TMCp eudn dOi (MB), c6ng ty
Cd phAn Chring kho6n MB (ti6n thdn ld C6ng ty C6 phAn Chirng kho6n Thdng Long) ld mQt
trong 6 c6ng ty chfng kho6n dAu ti6n tai ViQt Nam. Sau 20 n[m kh6ng ngung ph6t tririn,
MBS dA trd thdnh m6t trong nhtng c6ng ty chting kho6n hdng dAu tr6n thi trudng chring
kho5n Vi0t Nam.

Trong qu6 trinh ph6t tri6n, MBS dA co nhtng dong gop kh6ng nh6 cho s\r ph6t tri6n
cho nginh chtng kho6n n6i ri6ng vi thi truong tii chinh noi chung, Trong hai n[m li6n ti6p
2009 vd 2010, MBS de vuon l6n d6n dAu th! phAn mdi gidi tai ciL hai sd giao dich: Sd Giao
dich Chring kho6n He NQi vi S0 Giao dlch Chting kho6n TP. HCM vd li6n tuc dfng trong
Top l0 thi phAn @i ciL hai So. DIc biOt, nlm 2013 tt6nh d6u mOt budc ngoflt trong lich sfr
ph6t tri6n cta MBS. D6 ld viQc hqp nh6t vdi C6ng ty Cd phAn Chtng kho6n VIT thdnh
c6ng ty h-o. p nh6t v6i t6n gei ld c6ng ty c6 phAn chring kho6n MB (MBS). Ngny
09112/2013, C6ng ty sau hqp nhat dd duqc Uy ban Chring kho6n Nhd nudc c6p ph6p hoat

co sd
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dOng, tt6nh d6u su thinh c6ng cria thuong vu hqp nh6t cdng ty chring kho6n dAu ti6n trdn thi
trudng, ndng cao vi thiS cta MBS tr6n thitruong chrtng kho6n trong nudc. Ti6p tuc ph6t huy
thiS manh vi n6 luc khdng ngirng, n6m 2015, MBS de lot vdo Top 5 cdng ty chrtng khodn
dtng dAu thf phAn m6i gidi tai cb hai s0, Th6ng 3 nim 2016, MBS chinh thric ni6m yiSt cO

phii5u tr6n sin HNX Vdi muc ti6u ph6t tri6n bAn vtng, won tAm ra thi truong qu6c t6. Nam
2018, MBS vinh du nhQn 2 giiti thudng danh gi6 dinh cho C6ng ty Quin lf ttiu tu tdt nh6t
Vi0t Nam vi Dich vp Ngdn hing dAu tu tist nhdt Vi0t Nam n[m 2018 do Tpp chi uy tin
World Finance binh chon. NIm 2019, MBS ti6p tuc gAt hei thinh c6ng v6i sin phAm Chring
quyAn co b6o d6m vd vinh du nhfln Giii thudng C6ng ty ph6t hinh chring quy6n t6t nh6t
ViQt Nam do @p chi qu6c t6 uy tin International Finance binh chon.

Vdi th6 manh li c6ng ty thinh vi6n cria Ngin hdng TMCP Qudn t10i, dugc MB h5 trq
manh mE vii nhi6u m[t tu nhdn sp, tii chinh, cdng nghQ... MBS d5 li€n tuc won l6n dpt c6c
m6c ph6t tri6n mdi ci v6 quy m6 vd nghiQp w. V6n di6u l0 cta C6ng ty tinh d6n thoi di6m
hiOn tai lil 1.643.310.840.000 t16ng, trong tlo cd tl6ng l6n nhit ld Ngdn hing TMCP Qudn dQi
(MB), chi6m 8l,g4yov6n di6u l0 cta MBS.

HiQn nay, MBS tap trung ph6t trir5n c6c ming hopt dQng kinh doanh chinh:

- Dich qr chirng kho6n: ddnh cho kh6ch hing c6 nh0n vd kh6ch hdng t6 chuc (ICS)

- Dich vp Ngdn hing dAu tu

- Kinh doanh tr6i phi6u

Mang lu6i chi nhdnh vd cic phong giao dich cira MBS dd dugc md rQng vd hoat dQng

c6 hiQu qui tai nhi6u thinh ph6 trgng tti6m. MBS d6 thu hrit vi ph6t tritin duqc mQt dQi ngfr

nhdn sW nlng dQng trong d6 co hing trdm chuy6n gia phtn tich vd chuydn vi6n quan h0 kh6ch
hing c6 nhdn vd t6 chuc dugc tldo tao bdi bin, c6 tu c6ch dao tftc t6t, kh6ng ngtng phAn d6u

di5 cung c6p dich w ve cilc giiri ph6p kinh doanh cho kh6ch hdng vdi su cAn trgng, chuydn
nghiQp vd tr6ch nhiQm cao nh6t.

Cic m6c sq kiQn quan trgng
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NIm 2000
o Thinh lap bei Ngfln hing TMCP Qufln DQi v6i t6n ggi.C6ng ty CQ

phfln Chr?ng khoin Thlng Long (TLS), quy m6 vdn di6u Ie 9 ti d6ng

r T[ng V'6n di6u 16 l6n 43 ri d6ng

o Khai truong Chinh6nh Hd Chi Minh
NIm 2003

NIm 2006 . T[ng vdn di6u 16 l6n 120 ti d6ng

NXm 2008

o Khai truong Chi nh6nh H6i Phdng \ ::. Tr0 thdnh c6ng ty chung khoan co vitii thi phdn m6i gi6i s6 1 tai ci hai So
GDCK HNX va HOSE

NEm 2009

ia
Nim 2007

la

Chuy6n ddi thanh c6ng ty cd phdn

TIng v6n didu 10 l6n 300 t!'d6ng

i . Tlng vdn di6u IE l6n 800 ty ddng

o TAng v6n di6u lQ l6n 420 ty d6ng

Nim 2010

. Tdng v6n di6u l0 l6n 1.200 ty d6ng
o Tro thdnh c6ng ty Chtrng kho6n co vitri thi phAn mOi giOi s6 t tai ci hai Sd

GDCK HNX vd HOSE



2019

C6c thirnh tich df, d4t duqc

Trong qui trinh ho4t dQng, MBS da c6 nhtng budc ph6t tri6n ngo4n mgc v6i nhtng
thdnh tich ti6u bitiu nhu:

Nlm 2010

N[m 2014

t2

, o o6i ten inann C6ng ty C6 phin Chung kho6n MB (MBS)

NIm 2012 
! !,fnuv,d6i,logo va'6p dpng he th6lg nhan diOn mcvi=

NIm 2013

. Hqp nh6t vfi C6ng ty C6 phAn.Chri'ng khodn YIT thinh C6ng ty hqp
nh6t vrfi t6n ggi C6ng ty Cd phf,n Chrlng khorln MB (MBS)

. Tdng vdn di6u l0 l6n hon I .221ty ddng
o Khai truong Chi nh6nh Hn NOi

, o Ni0m yiit cO phidu tai So Giao dich chfng kho6n Ha Nqi. Md c6 phitiu:

NIm 2016 i MBS.

r . Khai truong Chi nh6nh Sdi Gdn vd Bic Sli COn

o Khai truong Chi nh6nh Sd Giao dich 02

NIm 2020 I . TAng vdn di6u l0 l5n tron t.O4: t1i aOng

Ndm 2008 . CAng ty chfng khoin ti6n bi6u cria HNX nXrn zoot

'NHm 2009

: o Dirng dAu thi phin mdi ei6i tai,cit hai ScTGDCK HOSE vd H\{X .-.
I o c6ng ty, chirng khoan duqc,6u thich @ n[m 2009 tai ffido 86o beu

o Danh hieu Tin va dtng ViOt Nam n[m 2009 do Thoi brio Kinh tii Viet Nim

r EunB dAu thi phAn m6igioi tai ci hai Sd GDCK HOSE vi HNX
. Bing khen cfia Thir tuong Chinh phri cho doanh nghiQp d6 co nhiAu thinh

tich trong xty dUng vd phit tri6n thitrudng chtng kho6n giai do4n 2000-
2010

. BAng khen cta UBND TP. Ha N$i vd thdnh tich dat duoc tiong 10 nlm
thdnh lfp

. Ctp Th[ng Long do UBND thinh pnO ffa NOi trao t{ng
o "Doanh nghiQp ti6u bi6u" trong chuong trinh "Tri tuO Thlng Long - Hd

N0i"
o Thuong hiQu chung khoin uy tin
o Thuong hiOu manh Viet Nam 2010

rVaa zotz i 
. Giii thtong M&.A: Thuong w Diageo: Halico dusc binh chsn ld Thuong

r,u M&A ti6u bi6u ndm 201 | - 2012

o Giii thuong Thuong v.u hqp nhAt vd sdp nnap tieu bi6u 2013 - 2ol4
o Giii thuong C6ng ty chung kho6n tu v6n M&A ti6u bi6u 2ol3 - 2014

. BAng khen cria UBCKNN vi thinh tich trong 15 ndm hoat dOng vir nhfrng

Nitn zo r 5 o Bing khen cta UBND TP. He NOi vi thdnh tich trong 15 nlm thirnh lap vi
phat tri6n

. Gi6y khen cua Hi0p hOi Kinh doanh Cfrune khoin Vi0t Nam vi nhirng



ty

0

kho6n co trong tu v6n M&A
m4nh ViQt Nam

o BAng khen cua I.IBND TP Ha NOi

o TOP 10 c6ng ty chung kho6n dring ddu thi phAn m6i gioi tai HOSE

TOP c6ng ch&ng kho6n tiOu biiSu doan 2015 - 2016 tai HNX

D nh6t Vn C quin ly dAu tu
Vi0t am nlm 2018 do Tap World Finance binh chqn

B[ng khen cua B0 trudng BO Tei chinh dinh cho CTCK dE co nhi6u thdnh
tich vi dong gop tich cgc trong xdy dung, ph6t tri6n th! truong chung
khoin Vi0t Nam tu n[m 2016 d6n ndm 2018

Gi6y khen cta HiQp hQi Kinh doanh Chung khoin ViQt Nam dirnh cho
CTCK d5 co thdnh tich dong gop cho s1l ph6t tri6n cira HiQp hQi Kinh
doanh chirng kho6n ViQt Nam giai dopn 201 5-2018

o Thdnh vi6n ti6u bi6u trong hoat dOng thanh toin giao dich chtng kho6n co
sd nlm 2018

Thinh vi6n ti6u birSu

phii sinh n[m 2018
trong hopt dQng thanh to6n giao dich chung kho6n

C6ng Chting khoin ti6u bi6u tai HNX vd HOSE

Giei "Cdng ty chring ng 'n[m
2020 tai ddn Financial Service Awards (FSA)

. Gidy khen cria Chir tich UBCKNN: COng ty d6 co nhtrng dong gop cho su
ph6t tri6n cta SGDCK Tp.HCM vd TTCK ViQt Nam giai do4n 2015 -
2020

. Bing khen cria BQ trudng BO Tei chinh cho: C6ng ty C6 phAn chirng kho6n
MB da co nhitiu thdnh tich dong gop cho su ph6t tri6n cta thi truong chring
khoin Vi0t Nam giai do4n 2018 - 2019

Qui trinh tlng v6n

V6n tfi6u l0 ban dAu cria Cdng ty CO phAn Chring kho6n MB theo Gi6y ph6p thdnh lfp
vi hoat <lQng s6 116/GP-UBCK do Uy ban Chring kho6n Nhi nudc c6p ngdy 09ll2l2Ol3 (sau
khi hqp nhAt gifra C6ng ty C6 phin Chring kho6n MB vd Cdng ty C6 phdn Chring kho6n MT)
lil 621.242.800.000 tl6n g.

Kd ttr thoi di6m herp nh6t d6n nay, Cdng ty ttd trii qua 02 lAn tlng v6n tti6u l0 tt
621.242,800.000 tldng l6n 1.643.310.840.000 tldng, cu thiS:

Dqt l:
- C[n oi ph6p lj':

13

a

a

Gi6i thudng M&A, COng ty, chf'ng khoin n5 luc rrong tu v6n M&A giai

dong gop cho sg ph6t cta TTCK Vi$t Nam trong l5 ndm hoat d$ng

chtng

Nlm 2016

o Cdng ty chung khoan ti6u bi6u tai FINX va HOSE

. Bdng khen cria UBND TP. HA Nqi
Nem 2017

o Giii th#ong Cdng ty phA hinh Chring qny6n c6 blb Aam t6t nhAt Vi0t
' Nam @est Covered Warrant House) do t4p chi International Finance binh

chen

N[m 2018

N[m 2019

N[m 2020

:
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o Nghi quy6t DIDCD b6t thulng n6m 201t sO o:/zol I/TLS/DHDCD-NQ ngiy
09lr2l20tt;

o Nghi quy6t DI{DCE bAt thuong ndm 2013 s6 ozlzotln{BS/DI{DCD-NQ ngdy
26109/2013;

o 86o c6o ki5t qui chuyi5n d6i tr6i phi6u s6 Ollzotln4Bs-Cv ngiry 27ll2l2Ol3;

. Gi6v ph6p di6u chinh s5 sqlCpoC-UBCK ngdy 3lll2l2ol3 do Uy ban Chring
kho6n Nhd nudc cAp.

- V6n tli6u l0 trudc khi ph6t hinh:621.242.800.000 il6ng

- V6n di6u l0 sau khi ph6t hinh: 1.221.242.800.000 ddng

- M$nh gi6: 10.000 ddng/cd phin

- Hinh thric ph6t hdnh: Tr6i phiiiu chuyi5n A6i tnenn c6 phi6u

- Thdi gian h4n ch6 chuytin nhugng: Khdng

- D6i tusng ph6t hinh: Ngin hdng Thuong m4i C5 phAn Qudn t10i

- ci6 chuy6n A6i: to.ooo d6ng/c6 phAn

- T6ng mQnh gi6tr6iphi6u ph6t hdnh: 600.000.000.000 ddng

- Tdng mQnh gi6triiphi6u <tusc chuy6n d6i: 600.000.000.000 tl6ng

- T6ng s6 hqng cd phdn tluqc phdn phOi: 00.000.000 c6 phAn

- Thdi gian hodn thinh: 2511212013

Dqt 2:

- C[n ct ph6p l1i:

. Nghi quyrit DHDCD thuong ni6n nlm 2019 s6 01/20I8A{BS/EHDCD-NQ ngdy
2610212019;

o 86o c6o ktit qu6 chio b6n c6 phi6u ra c6ng chirng s6 tot/zoz0/IvIBS-CV ngdy
2410312019;

- V6n tti6u l0 tru6c khi ph6t hdnh: l.22l.242.SOO.OO0 itdng

- Vdn diAu l0 sau khi ph6t hinh: 1.643.310.840.000 ddng

- MQnh gi6: 10.000 d6ng/c6 phin

- Hinh thtc ph6t hinh:

o Chio b6n cho c6 d6ng hi0n htu: 35.000.000 cO phAn

o Ph6t hinh c6 phi6u dti tre c6 ttc: 12.221.689 c6 phdn

- T6ng s6 hqng cd phi6u chio b6n du ki6n: 47.221.689 c6 phAn

- 56luqng c6 phi6u chio b6n thdnh cdng:42.206.804 c6 phAn

- Thdi gian bit dAu chdo biln: l8lO2l202O

- Thdi gian k6t thic chdo biln:24lO3l2O2O

Co ciu t6 chfc c6ng ty
Hinh 4: Mqng hrti c*a cdng ty.

l4



t
I* Co cfu bQ miy quin lf cria c6ng ty.

Hinh 5: Co cdu b0 may qudn lj,c*a COng ty

* Danh sich cd tl6ng nim gift tt Soh trit l6n vtin cd phin cria cdng ty vir nhirng ngudi
c6 li6n quan; Danh sich c5 d6ng sing lip vi ti lQ c6 phf,n nim gifr.

Bing l: Danh s6ch c6 ttdng nim gifr tu tr€n 5Yo v6n cO phAn tai thoi ditim 0610312020

\
.c

-\

4I

Ngdn hdng TMCP Qudn ilQi

Ngtni dqi diQn theo phap
luQt: 1ng LA H*u Dilrc -
chli tlch HDST

0100283873

s6 zt C6t Linh,
D6ng Da, He
N0i

t34.654.026 8l,94yo

Ngudi dai diQn phAn v6n:

49, l6?61ng La Viet Hdi 0010750 15636
82301 Thdng

Long l, SO I
80.792.414
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Dqi l0 Thdng

Long, Trung
Hda, Cdu Gitiy,
Hd N1i

1ng Trdn Hdi Hd 012168414

TQp the Dqi hec

Kinh ft Qudc
Ddn, Ddng
Tdm, Hai Bd
Trwtg, Hd N)i

53.861.610 32,780/6

t' Danh sich nhfrng c6ng ty mq vi c6ng ty con cria t5 chfrc phit hinh, nhfrng cdng ty
mi t6 chrfr,c phit hinh tlang nim giil quyin ki6m soit ho{c c6 phin chi phtii, nhirng
c6ng ty nim quydn ki6m soit ho{c c6 phAn chi ptr6i A5i vtfi t6 chfc phdt hinh.
- C6ng ty mg

Ngf,n hing Thuong m?i C6 phin Quin dQi 0/B)
Gi6y chting nhQn doanh nghiQp s6 OtOOZg:873 do Sd KA hoach vi DAu tu TP.Hd

NQi c6p 6n dAu ngdy 30/091r9s4.

Tru sd chinh: SO Zt C6t Linh, E6ng Da, HiNQi
DiQn thoai: (84-4) 6266 1088 Fax: (84-4) 6266 1080

Website: www. mbbank. com.vn

Nginh ngh6 chinh:

o Kinh doanh ngin hing theo c6c quy itinh cria Th6ng d6c Ng0n hdng Nhi nu6c
Viot Nam;

. Cung ring s6n phAm ph6i sinh theo quy <linh cira ph6p luft;

. Dai lf bno hiiSm vi c6c dlch vu li6n quan kh6c theo quy ttinh cfia ph6p luft;
o Kinh doanh tr6i phi6u vd c6c gi6y to c6 giitkh6c theo quy dinh cria ph6p luft;
o Mua bin, gra c6ng, chi5 t6c vdng;

o Hoat dQng trung gian ti6n t0 kh6c;

OOi vOi cic nginh nghd kintr doanh co tli6u kiQn, Ngdn hdng chi kinh doanh khi co
ttir tti6u kiQn theo quy dinh cta phip luft.

+ V6n gop tI[ng kli cria MB tai MBS (tai ngdy 24lO3l2O2O): 1.346.540.260.000
d6ng, tuong tng8l,94Yov6n di6u lQ dlng k1i cria MBS.

+ V6n gop thuc tii cta MB tai MBS (tai ngdy 24lO3l2O2O): 1.346.540.260.000
d6ng, tuong ing}l,g4Yo v6n di6u l0 thuc gop cta MBS.

- COng ty con

Kh6ng co

- Cdng ty md td chilrc niAm ydt dang ndm gitr quy€n kiAm soat hoQc cd phdn chi ph6i
Kh6ng co

- C6ng ty ndm quyen kiAm soat hoQc c6 phdn chi phdi aAt vA fi chilrc niAm yAt

T6

TOn c6 d6ng
56 CMND/

::=.

DKKD
Eia chi

SO cO phdn
! .- , a

nam gru (co

phAn)

ritel
YDL e/6)

:::.. arT6ng cQng t34.654.024 8l1940



Ngin hing Thuong mei C6 phin Quin dQi (IvB)

NQi dung nhuphdn 5.1

* Th6ng tin Ban didu hirnh t6 chfrc phit hinh (co c6u, th6ng tin t6m tit cic thinh
vi0n).

Bing 2: Danh s6ch FDQT, BGD, BKS vi Gi6m t16c tai chinh

So y6u $ [ch Ban T6ng Gi6m il6c cdng ty

\
o
'!

t

I

HQi d6ng quin tri

I LC Vi6t Hai Chri tich HDQT

2 Vfi Thinh Trung Ph6 Cht tich FDQT

J TrAn Hii Hi Thinh vi6n IDQT

4 Nguy6n Minh Hing Thinh vi6n HDQT

5 TrAn ThiKim Thanh Thdnh vi6n HDQT

Ban Ki6m soit

1 Nguy6n Kim Chung Tru<rng BKS

2 Nguy6n ThiDiQp Quj,nh Thinh vi6n BKS

Vn ThiHuong Thdnh vi6n BKS

Ban TOng Gidm tl6c

TOng G6m ddc1 TrAn Hii Hd

Pho Tdng Gi6m d6c2 Phung ThiThanh Hd

J Nguy6n Thi Viet Oanh Pho T6ng Giam d5c

4 L0 ThdnhNam Pho T6ng G6m t16c

5 LC Vdn Tu6n Thinh viOn Ban diAu hdnh

t<6 torfln tru&ng

1 Nguy6n Vdn Hoc t<ti toin trumg

Thinh vi6n HOi
-Aoong quan trl
ki6m T6ng
Gi6m d6c

Trdn H6i Hd

A,
o Trinh ttO hoc vdn: Thac s!
oChtc vu dang nEm gifi tai c6c t6 chtic kh6c:

- Thdnh vi6n IDQT - C6ng ty cd phAn Tdn Ctng
HiQp Phu6c.

o Qu6 trinh cdng t6c:

- 0712002 - 912003: C6n b0 tin dung - Ngdn hing VP
Bank

- O912OO3 - lll2OOg: Pho G6m t16c Phong Giao

dich. Truong phdng QHKH - Ngdn hdng DAu tu vi

t7
W

t

I

1

TT Hg vi t6n Chrfrc vu

J

Vitri IIg t6n T6m tit If tich



Ph6t tri6n Vi0t Nam

- lll20}9 - O4l2Ol1: Ph6 CrD Kh6i KHL vd DCTC
HOi so - Ngin hing TMCP Qudn DOi

- O4l2}ll- O5l2Ol3: G6m ddc Chi nh6nh Hii Phong
- Ngdn hing TMCP Quin DQi

- 0612013 - nay: T6ng Gi6m d6c - C6ng ty CP

Chtng kho6n MB

- O4l2Ol4 - nay: Thinh vi6n HQi ddng quin tri -
COng ty CP Chirng kho6n MB

Pho T6ng G6m
-Aooc

Phung Thi
Thanh Hi

o Trinh tlO hoc vAn: Thac s! Quin llf chi6n luoc vi
Logistics td chric

o Qu6 trinh c6ng t6c:

- 01/2005 - 1212005: Chuy6n vi6n tdi chinh - Tfp
doin Monoprix & Daily Monop (PhAp)

- 0312006 - 0512007: C6n b0 tin dung - Ngdn hing
TMCP Quin dOi

- OS12OOT - Oll2O09: Chuydn vi6n thAm dinh - Ng0n
hing TMCP Qudn t10i

- Oll2OOg - O3l2Ol0: Truong B0 phfln t6i thAm dinh
SME - Ngdn hdng TMCP Qudn dQi

- O3l2OlO - Oll2oll: Tru&ng B0 phfln t6i thAm dinh
KHCN - Ngdn hing TMCP Qudn t10i

- Oll2}ll - Ozl2OlL Ph6 phdng t6i thAm dinh HQi so

- Ngdn hdng TMCP Quin t10i

- 0212012 - 0612013 Tru&ng phdng Quin triruiro -
C6ng ty CP Chring kho6n MB

- O7l2Ol3- nay: Pho Tdng Gi6m d6c - C6ng ty CP

Chring khodn MB

,A
ong
-Aooc

GiimTPh6 Nguy6n ThiViet
Oanh

o Trinh d0 hqc v6n: Th4c s!
o Qu6 trinh c6ng t6c:

- 0212004 - 0612006: Nh6n vi6n - Ngdn hdng TMCP

Qu6c tti Vi0t Nam

- 0612006 - 0512009: Nhdn vi6n - Ngin hing TMCP

Qudn ttOi

- 2OO7 -2015: Trudng ban ki6m so6t/Thinh vi6n
ban kir5m so6t - Tii chinh S6ng Di

- 2Ol3 -2015: Tru&ng ban ki6m so6t/Thdnh vi6n
HOi d6ng quin tri - C6ng ty CP Quin lV QuV dAu tu
MB

- 0612009 - O2l2Ol2: Ph6 phong Phin tich vd tu v6n
dAu tu - Ngdn hing TMCP Qudn dQi

- O2l2Ol2 - 7l2Ol4: Tru&ng phdng DAu tu - Ngdn

18



hdng TMCP Qudn tlQi

- 712014-1212016: Truong phong DAu tu chi6n lusc -
Ngdn hing TMCP Qudn itQi

- Oll2OlT - nay: Pho T6ng Gi6m it6c - CTCP Chfng
kho6n MB

Pho Tdng G6m
-Aooc

LC Thdnh Nam

oTrinh t10 hqc v6n: Cri nh0n Quin tr! Doanh nghiQp

oChirc vu dang nim gifi tai c6c t6 chuc kh6c:

- Thinh vi6n HDQT - C6ng ty cO ph0n Thu6c Thir y
Cai Lfly

- Thinh vi6n HEQT t10c lflp - Cdng ty cd phAn Tu
v6n - Thuong m4i - Dich vu Dia 6c Hodng Qu0n

- Ph6 Cht tich I{DQT - C6ng ty c6 lhAn Tu v6n vd
Dich v.u Thuong mai Gi6y ViQt

o Qu6 trinh c6ng t6c:

- 0912001 - 1212007: Chuy6n vi6n QLDA - Cdng ty
CO PfrAn Tfip Doan Tdn Mai

- 2OO7 -2}ll: Pho T6ng Gi6m D6c - C6ng ty Cd
PhAn Tu v6n Dich vu vd Thuong mai GiAy ViQt

- 2}ll -2013: Gi6m D6c diOu hdnh - C6ng ty CO

PhAn Tu v6n Dich vu vd Thuong mai Gi6y ViQt

- 2011 - nay: Thdnh vi6n HDQT dQc lfip - C6ng ty
C6 ptrAn Tu v6n - Thucrng mai - Dich w Dia 6c
Hoang Qudn

- 2OI3 - nay: Ph6 Cht tich HDQT - COng ty C6
PhAn Tu v6n Dich vu vd Thuong mai Gi6y ViQt

- 0512013 - 0212015: Thinh vi6n HDQT - C6ng ty
CO PtrAn DIC SO 4

- O4l2Ol4 - nay: Thdnh vi6n HDQT - C6ng ty C6
PhAn thu6c thir f Cai Lfy

- O4l2Ol3 - O4l2Ol5: G6m d6c V[n phdng Khu wc
Phia Nam - C6ng ty CP Chring kho6n MB

- O4l2Ol5 - nay: Pho T6ng Gi6m d6c - C6ng ty CP

Chring kho6n MB

I

t
t
I

1

't' Th6ng tin vd nhAn sg quin lf rrii ro liOn quan tdi ho4t rlQng phrflt hinh chrfrng
quyen:

LC Thi HAi Y6n Chuy6n vi6n P. QTRR

Chfng chi phAn tfch
Gi chfnh bAc 2 (CFA

level2)
5 nIm

t9 W

Hg vA tOn Vitrf c0ng tfc Loai CCHN Kinh
doanh Chrlng khodn

56ntrm kinh
nghiQm



2. Cic th6ng tin vt k6t qui ho4t ilQng cria t6 chfc phit hinh

2.1. T6ng hqp tinh hinh ho4t ilQng cria c6ng ty chrfrng khodn:

COng ty C6 phAn Chtng kho6n MB (MBS) tfp trung ph6t triiSn 3 ming ho4t dQng kinh
doanh chinh ld Dich qr chring kho6n , Dich vp ngtn hdng dAu tu, Ngudn v6n vd kinh doanh

tr6i phi6u:

o Dich vg chrfrng khodn: MBS cung c6p dich vu tu v6n mua, b6n c6c loai chring kho6n
d6 ni6m yi5t vA chua ni6m y6t cho l,rtr6ch hing ci nhdn vd kh6ch hing td chric. MBS
lu6n chir trgng viQc thu htit nhdn tdi, dAu tu vio cdng nghQ hiQn tlai vi cung c6p cho
kh6ch hdng nhfing sin phAm phin tich vi tu v6n dAu tu v6i ch6t lugng tdt nh6t tr6n thf
trudmg. C6c dich vp chtng kho6n cung cAp cho KH bao g6m:

- Tu v6n dAu tu

- Uy th6c quin l1i tdi khoin

- CLc dich w diOn tti
o Dich vg Ngf,n hing diu tu: NhiQm vp cta MBS le t6t n6i nhfing co hQi st dung

cfing nhu huy tl$ng v6n hiQu qui (Connecting Capital Opportunities), nhim mgc tlich
tao ra gi6 trl.cho kh6ch hdng th6ng qua nhtng gi6i ph6p tu vAn dugc tich hqp vi
chuy6n biQt AOi v6i ttng kh6ch hing.

- Tu vAn tdi chinh doanh nghiQp

- Tu v6n tho6i v6n, ph6t hinh, ni6m ytit c6 phitiu

- ECM - c6 phAn h6a, IPO

- Tu v6n M&A
- Tu v6n ph6t hdnh tr6i phiriu

. Ngudn v5n vi kinh doanh trii phi6u:
{. Ngudn v6n:

- Ctn AOi va di6u titit c6c hoat dQng ngu6n

- Cung c6p sin phim hqp t6c kinh doanh

- Phet henh trAi phiiSu doanh nghiQp

- Circhoat dQng kinh doanh ngu6n

.t Kinh doanh tr6i phi6u:

- Phtn ph6i sin phAm Tr6i phi6u doanh nghiQp

- M6i gioi trhi phi6u

- Cung c6p dich v.u Dai diQn nhtng nguoi S0 htu Trii phi6u

2,2. finh hinh tranh chdp/kiQn tgng: kh6ng co

2.3. Bdo c6o t<6t qui ho4t rlQng kinh doanh trong 2 nim gAn nhit vi liiy k6 d6n quf
gf,n nhdt:

Chi ti0u
Nim 2018

(triQu YND)
NIm 2019

(triQu VND)
7o tlng giim

Lfiy k6 tl6n
Q312020

(triQu vND)
T6ng gi6 tritdi sin 3.774.820 4.750.256 25,84yo 5.216.541

Doanh thu ttr c6c
hoat dQng kinh

1.045.833 948.463 -9,3lyo 760.595
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Lgi nhu0n tu c6c
hoat dOng kinh

doanh
194.668 280.275 43,9804 2t3 150

Lqi nhuOn kh6c 8.064 8.303 2,g6Yo 947
Lqi nhu0n trudc

thu6
202.732 288.578 42,34yo 214.097

Lqi nhufln sau thu6 177.352 229.802 29,57yo 170.904

doanh

2.4, Cic chtfrng quydn mi c6ng ty dA phdt hinh:

(Ngudn: BCTC MBS)
:

!

I

i
I
t
I

I(
gl

:

\

STT TOn chftng quydn

ME
chrfrng
khoin
co s&

Lo4i
chrfrng

Iquyen

Gi6 phit
hinh

(tIdng/Chni
ng quy6n)

NIm
phit
hinh

K) h4n
(Thing)

Thoi gian
d6o h4n

1 CI{PG1901 I{PG Mua 1.200 2019 J 1010912019
I CPNJ190l PNJ Mua 1,700 2019 J t010912019

J CFPTI9O4 FPT Mua 1.700 2019 J 1,91t212019

4 CREEl90l REE Mua 1.260 20t9 J 19lt2l2019
5 cMwcl906 MWG Mua 2.850 2079 J t6lt2l20t9
6 CTCBl901 TCB Mua 1.680 20t9 J 17l0ll202ll
7 CPNJ19O2 PNJ Mua 2.220 20t9 aJ 2210y2020

8 CI{PG1908 I{PG Mua 1.450 2019 aJ 22l0ll202cl

9 CGMDI90I GMD Mua 1.680 2019 6 2810412020

10 CVNM19O5 VNM Mua 2.500 20t9 6 2810412020

l1 CFPTl9O8 FPT Mua 3.150 2019 6 t710612020

t2 CMSNl9O3 MSN Mua 1.350 2019 aJ t710312020

13 CREEl9O5 REE Mua 2.150 20t9 6 1710612020

T4 CVHM19O3 VHM Mua 2.000 2019 J 171031202()

15 CVREl9O4 VRE Mua 1 550 2019 J 1710312020

16 CPNJ2OOI PNJ Mua 2 200 2020 J ) 5 241041202C1

17 cMwG2002 MWG Mua 1.950 2020 6 l0l07l202cl
18 c1]DB2002 HDB Mua 1.950 2020 J t0l04l202cl
19 cMwG2003 MWG Mua 1.530 2020 3 ) 5 2410412020

20 CI{PG2OO3 I{PG Mua L570 2020 3,5 0410s1202a

2l CMSN2OO4 MSN Mua 1.980 2020 4,0 0410912020

22 CPNJ2OO4 PNJ Mua 1.000 2020 J 5) t810812020

23 CTCB2O04 TCB Mua 1.050 2020 3,5 r810812020

24 c\rNM2003 \TNM Mua 1.450 2020 4,0 0410912020

25 CVPB2OO5 VPB Mua 1 510 2020 J 5) t810812020

CHDB2OO6 HDB Mua 2.180 2020 3,5 81r012020

27 cMwG2009 MWG Mua 1.600 2020 4,0 2311012020

28 CREE2OO4 REE Mua t.570 2020 4,0 2311012020

29 CFPT2OOT FPT Mua 1 690 2020 4,0 2311012020

30 CI{PG2O1I I{PG Mua 2.350 2020 3,5 20lt0l202ct

2l Y
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31 CPNJ2OOT PNJ Mua t.670 2020 3,5 2011y2020
JJ CSTB2OOS STB Mua 1.500 2020 3,5 2011U2020

JJ c'rNM2009 'fNM Mua 1.810 2020 4,0 711212020

34 CVPB2OO9 VPB Mua 1.630 2020 3,5 201tU2020

35 CMSN2OOS MSN Mua 1.530 2020 4 ) 0 711212020

36 CTCB2OO8 TCB Mua t.720 2020 J ) 5 t81t212020

37 CSTB2OO9 STB Mua 1.650 2020 J , 5 181t212020

38 cMwc20l l MWG Mua 2.980 2020 3,5 181t212020

39 CHPG2OI9 I{PG Mua 1.630 2020 3,5 181t212020

40 CFPT2OO9 FPT Mua 2.480 2020 3,5 1811212020

41 CMSN2OI3 MSN Mua 2.250 2020 4 0U0312020

42 CPNJ2OIO PNJ Mua 2.200 2020 J ) 5 0910212020

43 CTCB2O1 1 TCB Mua 3.400 2020 J , 5 0910212020

44 c'rNM2015 Mua 1.750 2020 4 0U0312020
45 CVPB2O14 Mua 1.700 2020 3,5 0910212020

46 CI{PGO3MBS2OCE I{PG Mua 3.350 2020 5 r010512020

47 CFPTO3MBS2OCE FPT Mua 2.340 2020 4,5 2610412020

48 CSTBO3MBS2OCE STB Mua 2.680 2020 4 , 5 2610412020

49 CVREOlMBS2OCE VRE Mua 2.270 2020 4,5 2610412020

50 CKDHOlMBSzOCE KDH Mua 2.180 2020 4 0910412020

51 CMWGO3MBS2OCE MWG Mua 2.4r0 2020 4 5) 2610412020

Chi ti6u Nim 2018
(triQu \rND)

Nim 2019
(triQu VND)

Yo ting
giflm

Lfiy k6 il6n
Q3l2o2o

(tri$u VND)
- Thanh to6n c6c khoin ng d6n han:
(c6 thanh todn d)ng hqn vd aE ati
cac khoan nq khdng?)

C6 C6 C6

- CLc khoin phii nQp theo luflt <linh:
(cd th+rc hiQn theo luQt d!nh?)

C6 C6 C6

- T6ng du ng vay (ghi rd nq qua hqn,
tdng drnq bdo ldnh @Au cd), qud hqn
ngdn hqn, truys lOn vd ddi hqn,
nguyAn nhdn ddn dAn nq qua hqn, khd
ndng thu h1i)

1.273.582 1.4s6.486 14,36yo 2.045.778

- Tinh hinh
nq phdi thu,

c6.ng

t6ng
ng
so

hi6n nay: (ting so
no phdi trd)

C6ng nq phdi thu 2.590.579 2.979.802 15,02yo 3.523.240

C6ng nq phdi trd 2.314.348 3.080.420 33,l)Yo 3.253.964

3. finh hinh tii chinh:

(Ngudn: BCTC AIBS)

Cdc chi ti6u NIm 2018 NIm 2019 Ghi chf

4. C6c chi tiOu tii chinh chri y5u:
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Cic chi ti6u NIm 2018 Nim 2019 Ghi chf

l. Chi ti6u vri an toin tdi chinh

- Gi6 tri v6n khi dpng (Don vf : triQu tl6ng): 1.536.871 r.646.524

- Rrii ro (Rtii ro thitruong. rui ro thanh to6n,

rui ro hoat tlQng. rui ro t[ng th6m) (Eon vi:
triQu ddng):

418.130 496.629

- Ti lO v6n khi dpng. 367,56yo 331,540

2. Chiti6u vd khi nlng thanh toin

- H0 sd thanh to6n ngin hpn

TSLDA{q ngin h4n
248,63yo 184,400h

- H0 s6 thanh toin nhanh

TSIiB - H&ng tbnkho
Ng ng{n hp

248,630 184,40Yo

3. Chi ti6u v6 co cdu v6n

- H0 sd Nq/T6ng tiri sin 6l,3lyo 64,85yo

- H0 sd Nq/VOn chir sd hiru 158,47yo 184,47yo

4. Chi ti6u vi5 khi nlng sinh loi

- H0 s6 Lqi nhu0n sau thuti/Doanh thu thuAn l6,96yo 24,35yo

- H0 sd Lgi nhu0n sau thutiA/6n chfi so htu 12,l4Yo 13,76yo

- H0 sd Lqi nhufln sau thu6/T6ng tii sin 4,7jyo 4,84yo

- H0 sd Lgi nhuQn tu hoat ttOng kinh
doanhlDoanh thu thuAn

18,6lyo 29,55yo

- Thu nhflp tr6n c6 phin (EPS) 1.497 1.882

I

I

Q'{gudn: Bao cao t!, lQ an todn tdi chinhvd BCTC MBS)

vr. cAc rHONG rtrr vt cHONc euyILN co BAo DAM

l. Th6ng tin chung v0 chfng quydn

- TCn chtng quy6n: Chring quy6n CIIPG04MBS20CE

- TOn (mI) chring kho6n co sd: IIPG
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- T6 chtc ph6t hinh chring kho6n co sd:
A- LOil Cnung quyen:

- Ki6u tfuic hiQn:

- Phuong thric thuc hiQn chring quytin:

- Thdi han:

- Ngdy ph6t hinh:

- Ngiy giao dich cu6i cung

- Ngiy d6o han:
, i ^a.- ry t9 cnuyen oor:

- G6 thuc hi€n

- Tdi sin t16m b6o thanh to6n:

- G6 chdo b6n:

- T6ng sO lugng chdo b6n:

- T6ng gi6 tri chio b6n:

- Phuong ph6p tinh gi6 chio bin:

COng thdcc Black Scholes:

Gie li thuytit cria chtrng quy6n mua:

C6ng ty C6 phAn Tflp doin Hda Ph6t

Mua

Chdu Au

Thanh to6n tiiin

5 th6ng

Ngdy ph6t hinh chinh x6c sE dugc c6ng
b6 tai B6n Th6ng b6o ph6t hdnh t4i ngdy
ph6t hdnh chring quytin

Tru6c ngdy d6o han 02 ngiy giao dich

5 th6ng k6 tt ngiy ph6t hdnh

3:l (3 chring quydn quy d6i quy6n mua 1
A ,,A

co ptueu co so)

20.000 - 49.000 VND/c6 phi6u (Gi6 thsc
hiQn chinh x6c sd dugc c6ng b6 tai gen

Th6ng b6o ph6t hdnh tai ngdy ph6t hdnh
chring quy6n).

TiAn kf qu} tai ngdn hing luu kf vd tdi
sin phdng ngua rui ro tr6n tdi khoin tU
doanh

1.000 - 1.500 VND/chting quy6n (Gi6
chdo b6n chinh x6c sE dugc c6ng bO tai
Bin Thdng b6o ph6t hdnh).

2.000.000 chring quy6n

2.000.000.000 - 3.000.000.000 vND
Theo c6ng thfc Black Scholes

^ _ ,'u(d1)s - ,lv(da) xe-rcr
k

v6i

*(i)* ('" +;)r
dr:

o'rfr

dz: dt - 'l-r
Trong do:

C: Gi6lli thuy6t ctia chtng quydn mua;

N{dr)" N(dr)r X6c su6t phan ph6i chuAn tich lfiy;
X: Gi6 thuc hiQn cria chfng quyiin;
S: Gi6 chring kho6n co sd hiQn t4i;
T:.Thoi gian con lai d6n khi d6o han (Tinh theo nlm): li s6 ngiy kti tt ngiy tinh to6n
tt6n ngiy t16o han chring quy6n;
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2.

rc:Ldi su6t phi rui ro (trung binh l6i su6t titin gui c6 nhdn k) hpn 1n[m cria
Vietcombank, Vietinbank, BIDV);

o'D0 bi6n ttQng gie k! vsng cta chring kho6n co sd (du ki6n cao hon bi6n tlQng thuc t6
12thilng gin nhit cria chirng kho6ng co s0 ti 30% - 200%)

k: Tj'lQ chuyi5n tt6i cria chtng quy,in

Th6ng tin vd chli'ng khodn co s0

TOn Cdng ty: Cdng ry C6 phin Tfp iloin Hda
Ph6t

VAt [0u x0y dung

rs/1U2007

12,03

36,19

(Ngudn: Bloomberg)

f6t qui hoat dOng kinh doanh: (TriQu VNE)

Linh vqc ho4t dQng:

Thli tli6m ni6m y6t hn tlf,u
Chi s6 P/E hiQn t4i:

Dao dQng binh quf,n gi6 cd phi6u 12 thrflng gin
ntrdt 1X; (giai ilo4n tinh ttr thing 1212019 d6n
thing Lll2020)

4t
/,

oi

\
/t

\

Gi6 tr!vtin
h6a (TriQu

vND)

Kh6i lugrrg
giao dich
khtirp lgnh

(cr1

Gi6 il6ng
cfta (YI\D)

Gi6 cao nh6t
trong th6ng

(vND)

Gi6 thip
nhflt trong

thing (VND)

Th6ng 122019 64.885.242 154.9t9.544 19.225 20.084 18.407

Th6ng 01 2020 66.541.886 145.202.520 19.7t6 2t.598 18.939

Th6ng 02 2020 61.710.006 167.667.300 18.285 20.698 18.203

Th6ng 03 2020 46.524.099 241.792.008 13.78s 18.653 12.476

Th6ng 04 2020 59.363.093 188.48t.252 17.589 18.489 t3.621

Th6ng 05 2020 75.653.43r 273.932.448 22.4t6 23.398 17.180

Th6ng 06 2020 73.996.786 337.960.284 2t.925 22.989 20.043

Th6ng 07 2020 71.898.370 334.414.720 21.740 23.643 2t.107

Th6ng 08 2020 81.341.089 25t.533.360 24.550 25.050 2r.700

Th6ng 09 2020 87.470.662 26.800 24.350

Th6ng l0 2020 t}t.220.785 389.897.150 30.550 32.000 26.000

Thing ll 2020 177.62t.534 450.219.850 35.500 38.500 30.200

Chi ti6u NIm 2018 NIm 2019 % tlng giim

-tr ong gla trl tal san 78.223.008 t}t.776.030

V6n cht so hiru 40.622.950 47.786.636 7l,63yo

Doanh thu 55.836.458 63.658.193 14,0lyo

Thu6 vi c6c khoan phii nQp 481.510 478.426 -0,640

Lgi nhu0n tru6c thu6 10.071.073 9.096.662 -9,68yo
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Lgi nhuOn sau thu6 8.600.551 7.578.248 -11,890

(Ngu6n: BCTC HPG)

C6c chi s6 tdi chinh cira t6 chuc ph6t hinh chring kho6n co sd

BCTC HPG)

(*) MBS cam kh khdng phdi td nguoi c6 liAn quan voi td chilrc phat hdnh chilmg khoan co sd

3. MBS ilIng kf chio bin vi phin ptr5i cnmg quydn:

C6c m6c thoi gian MBS du ki6n quy tlinh cho rtO ph6t hdnh:

- Giai doan chuAn bi vd hodn thdnh n$p hd so d[ng kf chdo b6n cho UBCK: MBS thuc
hiQn nQp h6 so theo kC hoach cria UBCKNN

- Sau khi UBCK cAp Gi6y chfng nhfn (GCN) chio b6n, c6c th6ng tin chi tiet vd dqt
chdo b6n sE dusc quy ttinh tai Th6ng b6o phit hinh chring quy6n dugc c6ng b5 tr6n
website cira MBS. Tinh til thoi tli6m nhfln dugc GCN, MBS thuc hiQn c6c n6i dung
sau:

o Trong 24h lim viQc:

/ Thuc hiOn CBTT khi nh0n tluqc GiAy chr?ng nh0n chdo b6n.

o Trong 03 ngiy lim viQc:

{ Thuc hiQn c6ng b6 B6n c6o bach dI duqc ch6p thufln & Bin th6ng b6o ph6t

hinh tr6n trang th6ng tin diQn tri cria SGDCK vd cta MBS.
/ Thuc hiOn ky qu9 ttim b6o thanh to6n cho NHLK (BIDV) cu th.5:

* 56 ti6n ki qu} (Ho6c chrlng chi ti6n grii): Thsc hign kj'qu! tai NHLK
trong su6t thoi gian co hiQu lgc ctia chtng quy6n vi dim b6o duy tri t6i
thi6u 50% ei6 tri chring quyiin dd, phit hinh, cam k6t kh6ng dtng dr5 cAm

c6, thti ch6p, hm tii sin dim b6o cho c6c nghia vp kh6c...
* Thgc hiQn ky Hqp d6ng b6o dim thanh to6n tai NHLK vi gtii cho

IIBCK 01 bin g6c trong vong 24h kti tu khi kj, ket Hqp d6ng t16m b6o v6i
NHLK.

Cic chi ti6u NIm 2018 NIm 2019 Ghi chri
1. Chi ti6u vd khi nlng thanh to6n

- H0 sd thanh to6n ng8n h4n

- H0 sO thanh to6n nhanh

l,l2
0,49

1, l3
0,41

2. Chiti6u vi5 co c6u v6n
- H0 s6 N-o. /T6ng tii sin
- H0 s6 N-o. A/CSH

0,48

0,93

0,53

1, l3
3. Chi ti6u vd khi nlng sinh loi
- H0 s5 Lqi nhu0n sau thu6/Doanh thu
thuAn

- H0 s6 Lsi nhufn sau thu6/VCSH
- H0 s6 Lsi nhufn sau thu6/T6ng tei
sin
- HO s6 Lqi nhufn tu hoat dQng kinh
doanh/Doanh thu thudn

- Thu nhip tr6n c6 phAn (EPS)

15,40yo

18,04yo

4.037

21,170

l0,99yo

ll,90yo

l4,lgyo

2.726

15,g60h

7,45yo
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- Sau khi da hoin t6t vi0c kj' qu! tai NIILK vd ttim bio vi0c c6ng b6 dAy dt B6n c6o
bach tld tluqc UBCKNN ch6p thufln A6 NOr duqc khai th6c ttiy tlfi th6ng tin, t6 chtc
ph6t hdnh sC thuc hiQn th6ng b6o chdo b6n chting quydn tr6n website. C6c tht tuc vii
c6ng bO th6ng tin, thuc hiQn n$p ky qu} MBS cam kt5t tu0n tht dring theo th6ng tu
t07l20t6lTT-BTC.

4. NDT ilIng kf mua chfng quydn & MBS iling tcf luu W vi dlng lcf Ni6m y6t:

4,1. NDT tling lrf mua chftng quydn

- Chinh s6ch tl6ng k1i mua chrtng quydn IPO

. Ti l0 nQp ti6n d[ng kj'mua chtng quy,in: l}Oyogi6 tri tl[ng kli mua

o KhOi lusng iI[ng kj'mua t6i thi6u: 10 CWl6n dlng kj'
. Kh6i lugng <t6ng kj, mua t6i tta: Quy dinh cu thti trong Th6ng b6o chdo b6n Chtng

A
quyen

o Bu6c kh6i luqng: l0 CW

- Hinh thric phdn ph6i: Phdn ph6i theo hinh thtc FIFO, c6c KH c6 nhu cdu mua thuc
hiQn <l6ng ki, he th6ng MBS sE ki6m tra han mric sO luqng CW ph6t hinh cdn l4i, vd
dung titip nhfn tl6ng k1i mua khi s6 lusng ph6t hdnh h6t.

- Hinh thric KH co th6 d[ng kjr mua: Mua online tr6n hQ th6ng Stock 24 hodc tai todn
bQ m4ng ludi CN/PGD cta MBS.

- Hd so KH cAn c6 di5 thuc hiQn ddng k1i mua AOi vOi hinh thrlc tl6ng kf mua tpi quAy

(KH tt[ng kli mua tr6n h0 th6ng tryc tuy6n sE kf theo hinh thric Hqp d6ng diQn tri):

. Gi6v cung cip thdng tin d[t mua Chtng quydn (theo mdu MBS cung c6p tai
quAy/tr6n website).

o Hgp ddng mua b6n chtng quy,in co b6o t16m (theo mdu MBS cung c6p tpi
quAy/tr6n website).

o CMTND/CCCD/CMQN/CMSQ cdn hi0u luc theo quy dinh cta ph6p luOt

o CunB cAp s5 TK dlng k1i luu kf vd c6c th6ng tin kh6c e6 wS ldm tht tuc d[ng ky
luu kf VSD de giao dich chung quy6n sau khi dugc ni6m y6t tren thitruong.

- Sau khi kh6ch hing tt[ng kf mua thdnh c6ng, MBS sE thuc hiQn thdng b6o kiSt qui s6

lugng chring quytin NDT mua thinh c6ng qua SMS/EmaiUttiQn thoai co ghi 6m,..

- Tei khoin quin lj'tiiin mua chring quydn cta NET, NDT c6 thti nQp tidn tryc ti6p vio
tai khoin dudi tl6y:

. 55 Tai khoin: 122.10.00.191566.4

o Tdn cht TK: C6ng ty c6 phin chring kho6n MB.

o Md tai NH: Ngdn hdng Thuong mai c6 phAn DAu tu vi Ph6t tritin Vi0t Nam- Chi
nh6nh Hd Thinh.

o NOi dung: (Vi du) Nguy6n VIn A" CMTND 012020853, nQp ti6n mua 5.000CW,
Me )OOO(, Dgt )O(.

4.2. MBS thu3 hiQn tlIng lcf luu W vi dlng lcf ni6m y6t

- Trong vong 03 ngiy ldm viQc sau khi hodn thdnh phdn ph6i, MBS thuc hiQn b6o c6o
UBCKNN vC t6t qui dqt ph0n ph6i.

- E6ng thdi, MBS cam kiSt $p c6c h6 so tt6 dang kj, luu kj'chring quydn t4i Trung tdm
luu kf chtng kho6n vd hd so ding kj' ni6m y6t chung quy6n tai SGD chting kho6n
theo tlfng thdi gian quy tlinh AC NOf c6 thi! kip thoi giao dich tr6n sin ni6m y6t.
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t.
a.

Thgc hiQn chfrng quydn

Tnnng hq thanh toan bting tiin khi dao hqn chtmg quydn:

fOi tnieu 15 ngdy lim viQc tru6c ngiy d6o han cira chrtng quydn, MBS gti h6 so dtin
SGDCK Ae frty ni6m y6t todn b0 chring quy6n vi thuc hiQn thanh to6n cho nguoi sd

A
nrru cnung quyen.

Ch0m nhit Ol ngiy lim vi0c trudc ngiy dlng k1i, cu6i ctng, MBS gui h6 so th6ng b6o

thuc hiQn chring quyAn dAy dti, hqp l0 d6n VSD.

Trong vong 0l ngiy ldm viQc kC tir ngdy VSD nhfln duqc hO so hqp lQ tu MBS, VSD
grii Thdng b6o vC viQc ch6t danh s6ch dO thuc hiQn chring quy.in cho c6c thinh vi6n.

MBS co tr6ch nhiQm thuc hiQn aOi cnieu danh s6ch v6i VSD vC sd liQu li6n quan d6n
.t , a

phdn bd c6c quy6n vi lqi ich cia nhi ddu tu.

MBS ttim b6o chflm nhdt OZ ngiy ldm vi6c tru6c ngdy thanh to6n, MBS chuytin dir s6

ti6n c0n thanh to6n vio tdi khoin do VSD chi ttinh OC tip thoi thanh to6n cho nhi dAu

tu vdo ngdy thanh toin.
56 ti6n thanh to6n cho mQt tlon v! chring quy6n mua ld s6 ti6n thanh to6n khi gi6 thanh
toin ldn hon gi6 thuc hiQn, dugc tinh theo c6ng thric [(Gi6 thanh to6n - Gi6 thuc
hiQn)/T1i lQ chuyrSn A6it. SO tidn thanh to6n rdng li s6 ti6n thanh to6n gi6m tru c6c chi
phi thuc hiQn quy6n (hu6 thu nhdp vd cdc chi phi kh6c niSu co).

Truong hqp nhd dAu tu kh6ng dat lQnh thuc hiQn chirng quydn, chtng quyiSn co l6i (in-
the-money) dugc tu d$ng thgc hiQn theo phuong thfc thanh to6n bing ti6n vio ngiy
tl6o han.

Cac biQn phap x* ly trong ffrrtng hq t6 chrrc phat hdnh mtit khd ndng thanh toan.

C6c nghia v.u vdi nhd diu tu nim git chring quy6n sE dugc thanh to6n qua c6c k6nh
nhu sau:

o Dung s6 ti6n ky quy ctia c6ng ty ph6t hinh tai Ngdn hing luu k1i.

. Dung tii sin (chring kho6n co s6/ti6n) phong ngta rui ro d6 dugc phong t6a t4i
Trung tim luu kli chring kho6n ViQt Nam (VSD).

Truong hqp kh6ng dt tii sin dC thanh to6n thuc hiQn chtng quy6n, viQc giii quytit
quyAn lqi cho ngudi sd hiru chirng quy6n thuc hiQn theo quy dfnh ph6p luft li6n quan

6p dpng OOi vOi chti ns co bio t16m mQt phAn.

Trong truong hqp t6 chuc ph6t hinh ph6 s6n, m6t hodn todn khi n[ng thanh to6n, nghia

w vdi nhi dAu tu nim gifr chfng quy,in sd dugc thanh to6n qua quy trinh thanh l1i tii
sin theo quy dinh cta ph6p luat (Khoan 3 - Di6u 15 - Th6ng fi lOTl2Ol6lTT-BTC).

Quy6n cfra nguli s& hiru chrfrng qrydn

Quy6n cta nguoi sd hiru chtng quyiin bao g6m:

Quy6n dugc thanh toin bing ti6n hoac chuyiSn giao chirng kho6n co sd theo ttitlu kiQn

vd phuong thric do MBS quy dinh trong Bin c6o bach cira tirng dqt ph6t hinh vd theo
quy tlinh ctia ph6p luQt co liOn quan,

Quy6n dugc thanh to6n bing ti6n khi chirng quy6n bi hty ni6m ytlt theo quy dinh cria
ph6p luQt. Trong truong hcr-p chfng quyiSn bi hty ni6m y6t do t6 chric ph6t hdnh ttinh
chi, t4m ngung ho4t dQng; hqp nhAt, s6p nhfp, giii thti, ph6 sin holc bi thu h6i GiAy
phep thdnh l$p vd hoat dOng; khi biph6t hiQn h6 so iting k1i chio b6n chtng quydn co
nhfing th6ng tin sai lQch, b6 sot nQi dung quan trgng co thti 6nh hudng tdi quy6t dinh
dAu tu vi gdy thiQt hai cho nhd diu tu; do chfng kho6n co sd Ui hriy ni6m y6t; ho[c
kh6ng thti x6c dinh duqc chi s6 chfng khoin vi c6c nguy6n nhdn b6t khi kh6ng dd

b.

6.
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dugc quy <tinh r5 tai b0 nguydn tic vd x6c dinh chi s6; holc do S0 Giao dich Chring
kho6n xet th6y cdn thii5t O6 Uao vQ quydn lqi cta nhi dAu fi, gi6 thanh to6n chring
quyAn cho nguoi sd hfiu chring quy6n sE ld gi6 ttuqc dinh gi6 theo cdng thric Black
Scholes. Trong cdng thtic tfnh gi6 chting quyAn, c6c tham s6 dugc x6c tlinh nhu sau:

o Gi6 chtng kho6n co sd (S) sO dugc tinh li binh qudn gi6 dong cta ttitiu chinh cria
chring khoin co s0 trong n[m (05) ngiy giao dich fi6n tru6c ngiy hriy ni6m yiSt

chtng quydn, kh6ng bao gdm ngiy hfry ni6m yrSt chring quyen.
o Ldi su6t phi rui ro dugc tinh li trung binh l6i su6t ti6n gtri cL nh0n kj, hpn 1 nlm

cria Vietcombank, Vietinbank, BIDV tai thoi di6m hriy ni6m ytit chrlng quyiln.

. DO bi6n ttQng giit clira chfng kho6n co sd (o) duqc tinh ld d0 bi6n dOng gi6 trong
qu6 khri I n[m gAn nhdt cria chring kho6n co s0 tinh tu ngiy hty ni6m y6t chring
quyen.

o Thdi gian con lai t6i ngdy d6o han ld thoi gian con lai kO tu ngdy hfiy ni6m ytit
chting quy6n d6n ngiy d6o han chring quy6n,

Quydn dugc chuyiSn nhugng, t[ng cho, thtra k6, cAm c6, vay mugn trong c6c quan hQ

ddn sU theo quy dinh cria ph6p luft hiQn hinh;

Quy6n dugc uu ti6n thanh to6n trong trudng hqp MBS bi gini th6 hoac ph6 sin theo
quy tlinh cta ph6p luft. Trong truong hqp kh6ng dri tdi sin dti thanh to6n thuc hiQn

chung quy6n, viQc giii quyet quy,in lqi cho nguoi so htu chting quyen thpc hiQn theo
quy ttinh ph6p luflt li6n quan 6p dung OOi vOi chri ns c6 dim b6o mOt phAn;

C6c quydn kh6c theo quy tlinh cta ph6p luft.

Didu chinh chftng quydn

MBS sd tliiiu chinh chring quyiin trong c6c truong hqp sau: Gi6 chring khoin co sd bi
diAu chinh do t6 chtc ph6t hdnh chring kho6n co sd chia c6 ttc bing ti6n m[t, ph6t
hinh c6 phi6u di5 tri c6 ttc, ph6t hinh c6 phi6u t16 teng v6n c6 phin tir ngu6n vdn chri
sd htu, ph6t hdnh c6 phi6u m6i.

C6ch thric didu chinh gi6 thlrc hiQn vd tj'lQ chuy6n d6i chring quy6n khi chting kho6n
co sd co sU kiQn doanh nghiQp nhu sau:

o Thoi di6m thuc hiQn ili6u chinh: Ngiy giao dich kh6ng huong quyAn cira tdi sin
co sd.

. Ti l0 chuyiSn dOi mOi dusc lim tron tdi 4 chft s6 thfp phdn, gi6 thwc hi0n mdi
dugc ldm tron d6n hing chuc.

o Gi6 thuc hiOn m6i vd Ti lC chuytin AOi mOi theo c6c su kiOn doanh nghiQp nhu
sau:

+Doanh nghiQp tri cO ttc bing ti6n;
+Doanh nghiQp tri cd ttc bing cO phi6u, thudng cd phii5u;

+Quydn mua c6 phiiSu ph6t hdnh th6m (trong truong hqp gi6 ph6t hinh th6p hon
thigi6 chtng khoan co s0);

o Gi6 thuc hiOn mdi : Gi6 thuc hiOn cfi x (Gi6 tham chiiiu tli6u chinh cta tdi sin co
so/Gi6 d6ng cria cria tdi sin co so lidn tru6c ngiy giao dich kh6ng hudng quy6n).

. Ti lQ chuy6n tOi mOi: Ti lO chuy6n eOi cU x (Gi6 tham chi6u diAu chinh cta tdi
sin co so/Gi6 d6ng cta cria tdi sin co so li6n trudc ngiy giao dich kh6ng hudng
quydn).

Vi0c di6u chinh kh6c sE c5n cri theo quytit tlinh diAu chinh cira Sd Giao dich Chring
kho6n, t6 chric ph6t hinh sd thuc hiQn di0u chinh.

C6c khoin thu6, lQ phi, gir[ dich vg tit viQc giao dich hoic thqc hiQn chrfrng quydn.
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8.1. Cr[c khoin phi,lQ phi giao dich: Chring quyiin co b6o dim dugc ni6m yi5t vi giao dich
nhu chtng kho6n co sd. Nhd dAu tu khi giao dich chtng quy,An co b6o dim phii trh cdc
khoin phi giao dich theo bi6u phi giao dich cta MBS quy tlinh tung thoi kj,.

8.2. Thu6 TNCN phii chiu khi giao dich chtri'ng quydn:Theo th6ng b6o s6 1468/BTC-CST
a. Tnbng hqp turtc ngay dao hqn, nhd dtiu tr chuyAn nhtryng ch*ng quyin

Do chtng quyiln c6 bio dim dugc giao dich tuong tW nhu chung kho6n co sd n6n khi
chuy6n nhugng chring quydn c6 bio dim thi thu nhfp tu chuy6n nhugng chtng quyAn sE 6p

dsng thu6 vdi chuy,Sn nhugng chring kho6n, dugc x6c ttinh bing gi6trichuy,Sn nhugng chring
quydn c6 bio dim tung lAn nhdn vdi thuiS suetO,lo . Trong d6:

Gi6 tri chuyiSn nhugng chring quyiSn c6 bio dim tung lAn ld gi6 khop lgnh chring quy6n

tr6n Sd giao dich chring kho6n nhdn s6luong chring quy6n,

Vi du: Nhi dAu tu mua 100 chring quy6n mua c6 tdi sin co sd li c6 phi6u cira Cdng ty
C6 phAn ABC (ABC) v6i gi6 1.600'trND/chring quydn, tj'lQ chuy6n A6i ta 21, gi|thuc hiQn

la 28.900 \,rND.

- Ntiu nhi itAu tu b6n chirng quyiin mua t4i mtc gi6 2.000 VND/chring quy6n thi s6 thu6
phii nQp h 2.000 x 100 x O,lYo : 200'\rI{D.

b. Trwng hqp mrtc ngay dao hqn, chtmg quyin bi huy niAm yAt

Thu nhfp tt chuy6n nhugng chring quyOn dugc x6c ttinh bing gi6 tri chuyi5n nhugng
chtng quy,in co bio dim tung lAn nhdn v6i thu6 sudt},lYo

Theo quy itinh tai di6m a, b, c khoin I Di6u 9 Th6ng tu s6 tOZl}OlllTT-BTC ngiy
2910612016 cta B0 Tdi chinh hu6ng ddn chio b6n vd giao dich chirng quy6n c6 b6o dim thi
gi6 chuy6n nhugng chring quytin co b6o <tim li:

- Gi6 mua lai theo mtic gi6 thitruong cria t6 chric ph6t hdnh thdng qua ho4t dQng tao lflp

thitrucrng nhin vdi s6 chring quytin (tru6c ngdy hiry ni6m ytit co hiQu lgc); ho[c

- Gilthanh to6n chfng quy6n do td chric ph6t hinh cdng b6 nhdn s6 lugng chring quy6n
(sau ngiy hty ni6m yet co hiQu lyc).

Gi6 thanh to6n cfra chring quyAn theo quy dinh tai khoin 3 DiAu 9 Th6ng tu s6

TOTI2OT6ITT-BTC

Vi du: Vdi gi6 thi6t tuong tU tai vi du n6u tr6n:

- NCu chring quydn bi hty ni6m y6t vd td chric ph6t hdnh c6ng bO gi6 thanh to6n chring
quyiSn le 2.000 VND/chring quy6n thi sd thud phni nQp ld 2.000 x 100 x1,lo/o:2OO VND.

c. Tqi thoi diAm nha ddu tnthry hiQn quyin

Do hiQn hdnh m6i quy ttinh dugc thuc hiQn quydn chuy6n giao bing tirin n6n thdi di6m
phit sinh thu nhfp la thoi tli6m nhd dAu tu thuc hiQn quydn. Tai thoi tli6m tfuic hiQn quy6n

chuy6n giao bing ti6n, thu nhflp ctia nhi dAu tu 6p dung mirc thuiS su6t O,lYo trdn gi6 ta
chuy6n nhugng chring quy6n co bio dim tung lAn. Trong do, gi6 tri chuyiSn nhugng chung
quy6n co b6o d6m tung lAn bing gi6 thanh to6n ctia chring kho6n co sd nhdn (sO lugng chirng
quy6n chia ty lQ chuy6n <t6i)

Gi6 thanh toSn cta chring kho6n co sd do Sd giao dich chirng kho6n c6ng b6 theo quy

tlinh tai DiAu 14 Th6ng tu s6 tollzol6lTT-BTc
Vi du: V6i gin thi6t tuong tu tai vi du n6u tr6n, gi6 thanh to6n cfia tii sin co sd (ABC)

do S& giao dich chring kho6n c6ng bd tai thoi diiSm thuc hiQn quy6n li 32.500 d6ng/c6 phi6u.

56 thu6 nhi dAu tu phii nQp khi thuc hiQn quydn h:
32.500 x (100 : 2) x 0,lYo:1.625 VNID
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9. Ho4t rlQng t4o lfp thi trulng
Nhim tlim bio thanh khoin cho c6c chring quy6n dang luu hdnh, MBS co nghia vu tao

lflp thi truong cho cic chting quydn do MBS ph6t hinh, cu thiS

a. Nghia vy yAt giti tqo lQp thi fftrtng
MBS tham gia tI[t lOnh tao l0p thi truong trong vdng (05) phtt kC tt khi c6 mOt trong
c6c sU viQc sau t10y xiy ra:

- Chi co lQnh b6n mua ho[c b6n b6n chtng quy6n;

- Kh6ng co lQnh b6n mua vd b6n b6n chring quydn;

- Ti l0 ch6nh lOch gi6 tr6n thi truong wqt qu6 5%. Ty l0 choch lQch gi6 H tli lQ phin
tr[m cria (gi6 chio ban thfp nh6t - gi6 chdo mua cao nnhtltgiachio mua cao nh6t.

Khi tham gia dat lQnh, MBS cam kiit tu6n thri:

- Kh6i lusng mdi lenfr tOi ttriiSu ld 100 chtng quyiin;

- Loai lQnh st dpng li lQnh gi6i hpn;

- Gi6 dat lenh dim b6o kh6ng wqr ty l0 chenh lQch gi6 5%;

- Truong hqp kh6ng c6 lQnh mua vi lQnh b6n chtng quydn, MBS sE ti6n hdnh y}t gi6
hai chi6u (d[t ce lQnh chdo mua vi lQnh chdo b6n);

- Thdi gian tdn tai cria lQnh tr6n hQ th6ng giao dich tOi tfri6u li mQt (01) phrit.

b. Midn ftb ngh1a va yet ga Qo Qp thi ffdng
Trong c6c trudng hqp sau, MBS kh6ng phii thuc hiQn hoat dQng tpo l6p thitruong:

- Dqt khdp lQnh dinh ki x6c dinh gi6 mo cta, n6m (05) phirt ddu sau t<hi k6t thirc tlqt
khdp lenh tlinh lci x6c <tinh gi6 md cta vd dqt khop l€nh ttinh lcj,x6c tlinh gi6 tl6ng cta;

- Tei sin co sd cta chring quydn bitam ngtng giao dich;

- Khi gi6ly thuydt cta chring quy6n dugc tinh theo c6ng thric nOu tai bin c6o bach
cta MBS nh6 hon hoflc bing l0 d6ng;

- SO lusng chring quy6n tr6n tdi khoin tpo lfp thi trudng kh6ng t16p tng sO luqng t6i
thi6u 100 chrlng quydn, MBS duqc miSn dflt l$nh b6n;

- Khi chua c6 chring quyAn ndo dugc luu hdnh (truong hqp MBS chua b6n dugc
chtng quy6n nio cho nhd dAu tu), MBS ttugc mi6n d[t lQnh mua;

- Trudng hqp thgc hiQn hty ni6m y6t chting quydn, MBS ttuqc miSn dflt lQnh b6n;

- Gi6 chung quydn t[ng kich tr0n (du mua trin), MBS duqc mi6n t16t lQnh b6n hoic
Gi6 chring quydn giim kich sin (du b6n sin), MBS dugc mi6n tlat lQnh mua;

- Gi6 chrtng kho6n co sd t[ng kich trAn (du mua trAn), MBS dugc mi6n dflt lQnh b6n
a6i voi chring quyAn mua;

- Gi6 chtng kho6n co sd gi6m kfch sin (du b6n sin), MBS dusc mi6n d6t lQnh mua
e6i voi chting quydn mua;

- Chring quy6n thng d trang th6i co l6i tt 3}%tro l6n (tuc chting quydn mua dang c6 gi6
chftng khoan co s& cao hcvn 30% so voi gi6 thuc hiQn), MBS tluqc miSn d[t lQnh b6n;

- Trong mudi b6n (la) ngiy tru6c khi chtng quy,in d6o hpn;

- Khi xiy ra c6c sU kiQn bAt khi kh6ng nhu thi6n tai, h6a hopn, chi6n tranh...;

- CLc trudng hqp khic dugc So Giao dich Chring kho6n 6p dung sau khi co f ki6n
ch6p thufln cta Uy ban Chring kho6n Nhi nudc.
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vrr. euAN rRI RUr Ro crtfNc euvtN co nAo oAvr
1. Quy trinh qufln tr! rrii ro

- ViQc ph6t hinh chring quy6n co b6o tlim tai MBS tudn thti theo Nghi quy6t Dai hQi
-A l-^
oong co oong.

- HOi tt6ng quin tri dinh hudng chinh s6ch vi chitin lugc quin trl rui ro; ph6 duy$t han

mtc, phuong 6n phit hanh chting quytin c6 b6o dim, c6c gi6i han phdng ngria rui ro
vd gi6m s6t viQc tritin khai quin tri rui ro tr6n todn h0 thdng.

- Ban di6u hdnh xdy dgng hQ th6ng quy trinh t6c nghiQp, quy trinh quin tri rui ro hoat
dQng ph6t hinh chring quy6n co bio dim. Phdn cdng tr6ch nhiQm vi gi6m s6t thgc
hiQn tlim bio tu0n thri quy tlinh vO hoat dQng ph6t hdnh, hoat dQng phdng ngria rui ro
vi ho4t dQng t4o lflp thitruong vdi chring quydn.

- MBS thUc hi€n ph6t hdnh chring quy6n trong gidi han v6n khi dung, thUc hiQn ky quy
t16m b6o thanh to6n tai ngdn hdng luu kf tOi ttritiu 50% gi6 trl du ki6n chdo b6n vd
thuc hiQn hoat d0ng phong ngua rui ro bing chring kho6n co sd ho[c chtng quydn co
cung chirng khodn co sd theo dirng quy dinh.

- Quy trinh qu6n trirui ro chrtng quy6n co b6o dim bao g6m c6c bu6c:

o Bu6c 1: Lua chqn vd thAm dinh chring kho6n co sd, thtm ttinh phuong 6n ph6t
hinh chring quy6n;

o Bu6c 2:Xdy dgng phuong 6n phong ngira rui ro vdi chring quy,in;

o Bu6c 3: Gi6m s6t vi thuc hiOn phuong 5n phdng ngua rui ro dim b6o kh6 n[ng
thanh to6n tai ngdy tt6o hnn chtng quy,in.

2. Phuong 6n phdng ngira rrii ro dg ki6n (M+c tlich phdng ngla rrii ro,Phuong 6n
phdng ngta rrii ro t6ng qudt)

2.1. Mgc dich phdng ngta rrii ro:

- D6 dim b6o khi nlng thanh to6n cho nguoi sd hiru chring quyAn, han ch6 m6t cich
hi$u qui nhfing t6n th6t do rui ro g0y ra.

2.2. T6 chfc thgc hiQn phdng ngla rfii ro:

Ban tlidu hinh:
- Chi d4o xdy dung h0 th6ng quy trinh t6c nghiQp, quy trinh quin trf rui ro hoat dgng

ph6t hinh chring quy,in co bio ttim. PhAn c6ng tr6ch nhiQm vd gi6m s6t thuc hiQn dim
bio tuin thir quy dinh v0 hoat tfQng ph6t hinh, hont dQng phdng ngua rui ro vd ho4t
d$ng tno lflp thitruong v6i chring quydn.

BQ phfn ki6m soit nQi bQ:

- Thuc hiQn ki6m tra vd gi6m s6t hoat dOng phit hinh chfng quydn, hoat tt0ng phong
ngua rui ro, hoat dQng t4o lflp thitruong vd thanh to6n theo tfiing quy trinh t6c nghi$p,
quy trinh quin tri rui ro cta C6ng ty.

BQ ph$n quin tri rrii ro:

- LA dAu mdi ti6p nhdn, nhdn di6n, do ludng, d6nh gi6 c6c rui ro tidm An co th6 xiy ra
trong viQc ph6t hdnh chirng quydn co bio d6m;

- Tham muu cho Ban T6ng gi6m <16c/tIDQT cic biQn ph6p ngdn ch[n, phdng ngua vi
xu li rui ro thanh to6n, gi6m thi6u t6i da thiQt h4i cho MBS vi dim b6o thanh to6n cho
nhd dAu tu.
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NhA-n sg t4i bQ ph$n trgc ti6p girflm sit ho4t tlQng phdng ngira rfii ro cho chrfrng
quyen:

2.3. Nguy0n thgc hiQn qudt

- Hoat dQng phong ngua rui ro dugc thuc hiOn tr6n tii khoin tu doanh cria MBS.

- Chftng khorfln phdng ngtra rti ro:

o Chring khoan co sd cta chring quy6n: MBS 6p dgng phuong ph6p phong ngua
rui ro trung hoa delta: ctng vdi viQc ph6t hdnh chtng quyAn, MBS s6 d6ng thoi
thuc hiQn c6c giao dich mua b6n chring kho6n co s0 d6 gif cho vi th6 cta MBS
ld trung hda delta khi gi6 chring khoan co so thay d6i.

o Chftng quy6n ctia c6c t6 ch&c kh6c co ctng chring kho6n co sd.

- Vi thd phdng ngtra rii ro

P:DeltaxOI/k
Trong d6:

o P: 56 hqng chting khoan co so du ki6n nim git d6 phdng ngua rui ro cho ch&ng
quyen.

o OI: 56luqng chtng quy6n dang luu hdnh ctia tf$ ph6t hdnh.

o k: Tf lQ chuy6n a6i cria chtng quydn.

o Delta: H0 s5 phong ngua rui ro delta, h gi6 tri thay tt6i cria gi6 chring quyrln ring
vdi mOt thay d6i trong gi6 chtng khoan co sfl dugc tinh dua trdn c6ng thrlc
Black Scholes.

Gi6 tri trg s6 delta du0c tinh toin theo m6 hinh Black Scholes nhu sau:

o6i vOi chtng quy6n mua: Delta: N(dt)
Trong d6:

Delta ld gi6 tri delta cria chtng quydn mua.

N(di) ld x6c su6t phtn ph6i chuAn tich lty, vdi dl dugc x6c itinh theo c6ng thtc
Black Scholestai mpc VI.l cta bin c6o bgch ndy.

- MBS thgc hiQn phdng ngila rrii ro thqc t6 bnng cic tii sin sau d6y: chring kho6n
co sd thuc c6 dring cho muc rlich phdng ngua rui ro vd/ho6c chtng quyAn co cung
chring khoan co sd do t6 chtic kh6c ph6t hinh valhoflc s6 ti6n itd ngp tr6n tii kho6n
tu doanh cria MBS dim b6o tudn thfi quy tlinh cta ph6p luflt. C6ch thtic quy d6i/x6c
dinh vi th6 phong ngta rui ro thgc t6 ctia MB:

pT : SL CKCS thvc c6 (pl) + SL CKCS quy d6t t* chrng quyin c6 cing CKCS cia ti| cht)rc kttdc
phdt hdnh (p2) + SL CKCS quy adi t* tiin nQp ffAn fii khodn ttr doanh (p3)

Trong d6:

. pl: 56 fuqng CKCS thuc c6 tr6n tii khoan tu doanh cria MBS;
o p2: SO luqng chting quydn co ctng chring kho6n co sd cria t6 chric kh6c ph6t

hinh co tr6n tii khoan tu doanh cria MBS chia cho tf lQ chuy6n d6i cria chring
quy6n do td chtc kh6c ph6t hanh.
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. p3: Gi6 tri tidn nQp vio tdi khoin tu doanh cria MBS cho muc ttich phdng ngua

rui ro chia cho gi6 d6ng cria chting kho6n co sd t4i ngdy tinh to6n.

- MBS cam k6t tuAn thri quy tlinh cfra phip lu4t vd viQc duy tri chOnh lQch vi th6
phdng ngira rrii ro $ thuy6t vir vith6 phdng ngtra rrii ro thgc t6.

vru. cAc o6r rAc lrf,N euAN DfN Dqr cHAo nAN

Nefln hine lrru lcf:

- Ngf,n hing Thuong m?i c6 phAn DAu tuvi phit tri6n ViQt Nam - BIDV (*)

- Dia chi: Thip BIDV, s5 ll Thg NhuQm, phulng TrAn Hung D4o, qufn Hoin
Ki6m, thirnh ptr5 ua NQi, ViQt Nam

(*) MBS cam kiit khilng phdi ngrti c6 liAn quanvoi Ngdn hdng lm lc!,

D( xuNG Dor Lqr icH
Chring tdi vd c6c c6ng ty con, chi nh6nh cia chfng t6i tham gia vio mQt loat c6c hoat

dQng ngtn hdng, diu tu, m6i gi6i, quin lf qu!, b6o hi6m rui ro, dAu tu, cdc hoat d0ng kh6c vd

co thiS c6 c6c thdng tin quan trgng ve C6ng ty, chring kho6n co sd ho[c ph6t hinh, cflp nhfit

c6c b6o c6o nghiOn cuu v6 C6ng ty, chring kho6n co sd. C6c hoat dQng, th6ng tin, c6c b6o c6o

nghidn cuu nhu vfy c6 th6 [Cn quan hofc inh hucrng d6n C6ng ty, chttng kho6n co sd vd c6

th6 gty ra nhfing hfu qui b6t lgi cho nhi dAu tu ho[c tao ra mdu thudn quyAn lqi li6n quan

d6n viQc ph6t hinh chring quyAn. Chirng t6i kh6ng co nghia vu c6ng b6 nhfrng th6ng tin nhu

vfy vd co th.5 ph6t hinh b6o c6o nghiOn oiru, tham gia vdo t6t ty hoat dQng ndo nhu vfy mi
lJr6ng li6n quan d6n viQc ph6t hinh chting quy6n.

X. CAM rcOT

Chirng t6i cam k6t chiu tr6ch nhiQm hoin toin vd tinh chinh x6c, trung thuc cira nOi

dung th6ng tin vd c6c tdi liQu ttinh kdm trong bin c6o bpch niy.

xr. PHU LUC

(Giiiy phdp thdnh lQp vd hoqt dQng cila tO chilrc plnt hdnh)

@ieu lQ cria t6 chilrc phat hdnh)

(Bao cao tdi chinh ki1m toan ndm gdn nhtit cria tO chilc phdt hdnh)

(Cdc tdi liQu liAn quan khac)

Hd Nili, Ngdy2f thdngl2ndm 2020

DAr DI1F'N r0 CHUC rUAr uANs
GIAM"utq

ViQt Oanh

cONG

coP
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xAc NH,IN cua xcAx uANc LUU Kf
Chtng t6i x6c nhfln thUc hiQn viQc luu ky, gi6m s6t tii sin do t6 chric ph6t hdnh chring quy6n

ky quy eC Uao dim thanh to6n cho c6c chrlng quy6n dd ph6t hinh theo dring c6c nghia vp

trich nhiQm cria Ngin hdng luu ki th6 Th6ng tu 107 ve Uucrng ddn chio b6n vd

giao dlch chtng quyOn co b6o

pn6 erArrlt odc

4te 6/ir 6fr*Qtri,
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