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NOQI DUNG BAN CAO BACH

L CAC NHAN TO RUI RO
1. Riii ro chung

Nha diu tir cin doc ban cio bach ndy va cdc tai liéu kém theo & nim vitng cic ndi
dung cia chirmg quyén b bio dim, cdc rii ro di kém véi viée diu tr viio chirmg quyén co bio
dam, dong théri dinh gia sir phit hop cia khodn diu tr vio sin phdm chirng quyén b bio dim
voi muyc tidu dau tr va tinh hinh tai chinh cia minh. Nha diu tr dwge khuyén nghi tham khio
chc chuyén vién tu van tai chinh, mdi gidi chirng khoan hodic chuyén vién phin tich dé nim
virng ve cach thirc dau tr vao san pham chirng quyén c6 bio dim niy.

Chirng quyén cb bao dam l4 sdn phim ciu tric phai sinh, c6 tinh chit phirc tap va khéing
phit hop véi che nha ddu tr thidu kinh nghiém. Ching t8i khang khuyén khich nha diu tu
tham gia diu twr khi chua hiéu rd sin phim va chura sin sing chip nhin cac rii ro ddu tir duoc
trinh bay dudn day.

Ching t6i khong cam két thyc hién diéu tra, nghién ciru lién quan t&i td chirc phét hanh
chirng khoén co s Ngwini s& hiru chirng quyén khéng nén hiéu sir phét hinh chimg quyén
nhur mdt khuyén nghi clia chiing t6i lién quan t&i chimg khoan co s&. Ngoai ra, nguii s& hitu
nén luu ¥ ring chc cdng ty hodc td chirc co chimg khodn co s hojic cac td chirc lién quan
khic khdng tham gia vao soan thio bin cao bach nay.

L1, Riii ro litn quan dén td chirc phat hianh chimg quyén

Riii ro tir giao dich ciia 6 chie phdt hénh: T chirc phat hanh ludn o thé mua lai
chitng quyén trén thj tnrémg va cic chirng quyén ndy c6 thé duwoe ndm gilr holic bj hiy hodc
bén lai. T& chirc phit hanh c6 thé thuc hién céc giao dich d phong ngira rii ro vé giao dich
niy co thé anh hudng dén gid chimg quyén,

Riii ro thanh todn; Nha du tu cin hwu § ring trong qué trinh phat hdnh chimg quvén,
miic di nhitng tiéu chudn khit khe vé khi ning thanh todn phai luén duoc chip hinh b té
chire phit hinh, luén tén tai ri ro t6 chirc phat hanh bj mét kha niing thanh todn vi khing thé
thite hign quyén cho nha déu tur. Trong truémg hop 16 chire phét hanh mét kha ning thanh todn
hodc khiing d0 tai sin dé thanh todn thyre hién chirmg quyén, viée gidi quyét quyén lgi cho
ngudi s& hinu chirng quyén duge thuc hién theo quy dinh phap lujt lién quan.

Riii ro chimg quyén b iy niém yét:Trong truémg hop t6 chirc phét hanh bj dinh chi,
tam ngimg hoat dfng, hop nhét, sip nhip, gidi thé, pha sin hofic bi thu héi Gidy phép thanh
lip va hoat ddng, chimg quyén s& bi hiy niém yét. Do 46 ton tai rii ro ching quyén bj hiy
trrde ngay dho han.

Rili ro tie vige thiec hign sw e chii ciia 16 chie phdat hinh: Ngudi s& hiru chimg quyén
nén lwu ¥ rling ching t&i co quyén ty chi trong céc hoat ddng kinh duanh phi hgp vai digu
khodn trong Bén cao bach rl.i:,.r vi co the dnh huéng dén gid chimg quyen Trong cac sir kigén
bi mua lai hofic thay ddi ciu uu:: doanh nghigp lién quan & quyén loi cia ngum ¢ hiru
chimg quyén, chiing t5i co quyén lya chon cic hoat ding lién quan tdi chimg quyén ma ching
t6i cho ring phi hop. Ngudi s& hitu khing cé quyen bude ching t6i thue hién cac hoat ding
lién quan téi giac dich hodic thye hién quyén cia chimg quyén. Té chirc phat hanh cam két s&
dura ra cic quyét dinh mang tinh cdn trong. Néu cac bén lién quan dén chc nghia vu vai td
chirc phat hanh khéng thé dim bdo duge cic nghia vy cia minh thi didu nay c6 thé anh huéng
dén két qua hoat ddng lién quan téi chimg quyén.
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Rii ro do méu thudn quyén lgi: Té chirc phat hanh tham gia vio nhiéu hoat déng khic
nhau c6 the giy ra mau thufin quyén loi véi nguen s& hiru, T chirc phit hinh khing co nghia
vy cong bo thong tin lién quan téi cic hoat ding giao dich, tr vin, thye hign quyén, miu
thuin quyén lgi. T chirc phat hanh lun cé thé phat hanh va niém yét cic chimg quyén khac
¢t khi ning anh huémg dén gia chimg quyén.

Riii ro bdo mt thong tin: Té chirc phat hanh cam két cb gling hét sire dé dim bao su
bo mét cla théng tin khach hang, tuy nhién t& chirc phat hanh khéng cam két ed thé cung cip
sit bdo mit hoin todn d6i véi cac thang tin nay
1.2. Riii ro lién quan dén sin phim chimg quyén

Riit ro diu tir chung: nguéi s hiru nén 6 kién thire vé phuong phéap dinh gia ciia ching
quyén va chi nén giao dich sau khi d& xem xét cin trong, Chitng quyén ld sin phim phi hop
vdri nha déu tur hiéu ré vé cac nii ro va chc co ché gia lign quan, Mét khodn diu tr vio chimg
quyén khiing tvong duong véi mdt khoan diu tr vao tai sin co s&. Mic dit lgi nhufin cia mit
khodn diu fir vio chirng quyén lién quan mit thiét ti thay ddi trong gid cia thi sin co sir, sur
thay déi coa chimg quyén doi véi sw thay ddi gia tai san co s& co thé khing tuong duong.
Don bily cao ciia chirng quyén c6 nghia ring ngudi sé hitu s& c6 nii ro ddu tw cao hon so véi
diu tr cling gid trj viio tai sin co sd,

Riii ro do thei gian ddo han ctia chimg quyén: Do chimg quyén co thii gian déo han
nén gi4 ciia ching quyén co thé bi gidm khi dén gin ngay ddo han cia chimg quyén va mire
gidm gid niy co thé s& khé 16n. Néu nha déu tu nim giir chimg quyén dén ngdy dio han vi gid
thanh toan nhé hon hodc bng gia thuc hién quyén thi gia coa chimg quyén s& bing khing,
khi 46 nha diu tir s& chiu mét khodn 15 bing ding s tién d3 bo ra & mua chimg quyén. Vi
viity, tredre khi quyét dinh dau ti vao ching quyén, nha ddu tw cin nghién ciru k§ xu thé bién
dbng gia cia chirng khodn co sé trong khodng thivi gian con hidu lre ciia chimg quyén.

Riii ro vé gid: Rii ro vé gia 1a riii ro do sir thay d5i gia cia chirng quyén. Sy thay ddi gia
ciia chirng quyen phy thude vio nhidu yéu td nhu gid cia chimg khodn co si, mirc d6 bién
ding gid chimg khodn co s, thod gian con higu lwe ciia chimg quyén, 13 suft, o tire cia
chirmg khoan co s4,... Trong 86, yéu td quan trong nhit chinh 13 gia cia chimg khodn co si.
Ngodi ra, gia clia chirng quyén con phy thude vao yéu td cung clu cia thi trutmg vé chimg
quyén. Mic di t& chitc phat hinh thuémg phit hinh khéi leong chirg quyén theo khdi lugng
dd ding ky vai Uy ban Chitng khodn Nha nude, tuy nhién, t& chirc phat hinh vin c thé tang
khi lwong cung (g chimg quyén théng qua phuong thirc phit hanh bd sung chimg quyén
mién li han mirc phat hanh chimg quyén dé chira virot qué han mire phat hinh tdi da theo quy
dinh cia Uy ban Chirng khoan Nha nude. Viée phit hinh thém ndy c6 thé anh huéng dén gia
cira chimg quyén.

Riii ro tir tinh don bdy: Diu tr vio chimg quyén chi lién quan dén sir thay ddi gis cia
chirng khodn co s& chir khng phai diu tur truc tiép vio chitng khodn co s&, do d6 nha dau o
dugc hudng lgi tir tinh chit dén by cla chirng quyén khi ¢6 thé nhdn dugc todn bé sy thay
dbi gid coa chirng khodn co s& trong khi chi phéi bo ra mét phén chir khéng phai toan b gia
ciia chirng khoan co s&. Ngoai ra, ty 18 thay 46i gia clia chirng quyén trén thj tnrdmg c6 thé 1on
hom ty 1€ thay déi gia ciia chirng khoan co s&, vi vy nha diu tu cd thé 160 nhidu hon hodic 16
nhicu hon so vai viée ddu tr tnge tiép vao chimg khodn co sé,

Riii ro tharh khodn. 14 ri ro xdy ra khi nha ddu tu khong thé ban chitng quyén & mirc
git mong mudn do thi truémg thiéu thanh khodn déi véi chimg quyén dé. Thanh khoan clia
chirng quyén phu thudc vio cung cdu thi truémg va hidu qui hoat ddng cia td chire tao lip thi
triimg, Miic dis td chirc phat hanh cam két s& thyre hién cac cong téc tao 1ip thi truimg vi cung



ciip thanh khodn cho thi truimg chimg quyén, t& chirc phit hanh khong cam két thi tnrimg
giso dich ciia chimg quyén s& sdi ddng.

Chyén i mha ddu e Nhit diu te sé hita chimg quyén khong e quyén loi nhu o déng
s&r hitu chimg khoan co s&, bao gdm nhung khing gidi han quyén tham dy Pai hdi ddng cd
dong, nhin cé tirc, quyén mua cd phiéu phat hanh thém, holic cie quyén khic phat sinh tir
chirng khoan co s,

Riii ro khi liwa chon chimg quyén ld cong cu phong ngira rid ro: Gia chimg quyén ludn
cb thé thay doi nguoe véi kY vong cia nhi ddu tu s& hitu ching quyén, do do chirg quyén
khing ddm bao s& lubn 14 mdt cing cu phong ngira rii ro hidu qui cho nha diu tur s hi
chimg quyén.

L y vé thué

Theo Céng viin 1468/BTC-CST ciha B Tai chinh vé chinh sich thué ddi vai chimg
quyén ¢t bio dim, trong truémg hop trudc ngdy déo han, nhé din tr chuyén nhugng chimg
quyén thi thu nhap tir chuyén nhuegng chimg quyén s& ap dung thué ddi véi chuyén nhugng
chirng khodn, duge xic dinh bing gi4 chuyén nhugng chirmg quyén ¢ bio dim timg ldn nhin
() wéi thué sufit 0,1% (Trong d6 gia chuyén nhugng chimg quyén ¢b bdo dim timg lin 13 gia
khép 1énh chirng qu}rén trén S& giao dich chimg khodn nhén (x) $6 lugng chirng quyén).

Mt khac, trong trudmg hop nhi dau tr thire hién quyén tai ngdy déo han, tai théi diém
thire hign quyén chuyén giao bing tién, thu nhip cia nha diu tr &p dung mirc thué sudt 0,1%
trén gid chuyén nhuong chimng quyén co bio dim timg lan (Trong d6, gia chuyén nhuong
chirng quyén co béo dim timg lin bing gid thanh todn cia chirmg khodn co s& nhin (x) (S4
lwgrmg chirng quyén chia ;) cho Ty 1& chuyén ddi)).

Truémg hop nha ddu tu ndm gilr chimng quyén ¢6 bao dim va thuc hién quyén tai ngay
ddo han, thué phit sinh s& cao hon nhiéu 13n so véi viée chuyén nhuwong chitmg quyén tnede
ngiy déo han (vi dy minh hoa tai Myc V1.8.2), trong mét s truimg hop co thé lim nhi diu tr
bi 16 khi thué phat sinh nhigu hon lgi ich nhin duge tir chimg quyén, khi d6 Té chirc phét
hnh s& cé quyén truy thu thug 48i voi nha diu wr ndm gilf chimg quyén tai ngdy dio han
L.3. Rili ro lién quan dén chimg khodn co si

Mt 50 s kign xdy ra (bao gdm va khong gidi han viéc phat hanh quyén, phat hinh od
phieu thudng hodic phin phii tién béi Céng ty, chia nhd hodc hop nhit chimg khodn co s&
hofic sir kién tai cdu tric dnh hudmg 161 Cong ty) co thé din dén viée ching téi phai diéu chinh
céc didu khodn cla chimg quyén, Tuy nhién, chiing t5i khiing c6 nghia vy phai didu chinh cic
diéu khoan va diéu kién cda chimg quyén cho moi sut kién lién quan tdi chirng khodn co sd
Bit ky si digu chinh holic cc quyét dinh khong difu chinh déu s& c tac dong 16i gid trj cla
chirng quyén Viéc diéu chinh chirng quyén s& dugc thyuc hién theo quy dinh phip lujt, Ngoai
ra, mit s s\ kién xdy ra (bao gdm chimg khoan co s& bi hity niém yét hodc tam ngung giao
dich) din dén viéc chitng quyén bj hily niém yét hojc tam ngimg giao dich theo quy dinh cia
phap ludt.

2. Riiro djic thii litn quan téi td chire phit hanh ching quyén
2.1. Riii ro vé hogt djng cung ciip dich vy méi giéi

Hoat diing mii gidi 12 ming kinh doanh duge MBS tip trung trong yéu, diy 1i mang
hoat ddng mang lai vi thé cho edng ty chimg khodn nén ludn duge MBS dit ra muc tiéu vé thi
phén & nhom din diu thi treemg, Bi kém véi mye tidu kinh doanh cao, MBS nhin thirc diy
ciing 4 mang kinh doanh tiém n cac nii ro lon, trong d6 cie rii ro trong véu nhu rii ro dao
dire nghé nghidp, rii ro sai st, nhim 18n khi thire hién giao dich cia khich hing. .
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Bé han ché va gidm thidy tdi da che rii ro trong hoat déng na}r, Céng ty xdy dung he
thing quy trinh, quy dinh kiém sodt chit ché, tt cd che nghiép vu déu du:;rc kiém soét hai cip;
ting cudng dua cing nghé hoa vio quan tri hoat dong dé giam thiéu yéu td sai sét cia con
ngurdr; nhin su thude hoat dong mdi gidd duoc tuyén chon, khio st dinh va dio tao thuimg
xuyén @€ ning cao trinh d6 va nhin thirc rii ro.

Mit khac, cong ty c6 hé thing kiém sodt ddc lip bao gbm quan trj i ro, kidm sodt ndi
b, ban kiém soét duoc duy tri hoat dong déanh gid doc ldp, khach quan va lién tyc lén cic
churomg trinh ra sodt luin phién nhdm phét hién kip thivi va ngin chin céc sy kién nii ro phat
sinh gy thiét hai cho cing ty.

2.2. Riii ro trong hoat d{ng tr viin khich hing

Mhiim han ché cde riii ro oo thé phat sinh lién quan dén tinh chinh xéc va hidu qua cia
dich vy tu vén, tinh kip théri cia thiing tin cung cip cho khach hing va anh huéng cia trinh dé
chuyén miin trong chit lugng tw vin, MBS tip trung ngudn lre lén cho ddi ngll Nghién ci
v nhéin sy gidi, trinh d6 chuyén mdn cao duge dao tao trong vi ngodi mede, ning cao tinh ky
ludt nghiém ngit vé dao dirc nghé nghiép.

2.3, Riii ro vé hi try tai chinh cho khach hing (riti ro thanh todn)

DOi viri MBS day 14 méng hoat ddng dem lai ngudn doanh thu chiém ty trong 1ém nhung
ciing l4 mang hoat ddng tiém dn nii ro 1én nhér,

; MBS da xdy dung mdt bd may quén tri trén co s& ¥ ludin chit ché va rd rang dé giim
thiéu rii ro tai chinh cho ci MBS v khich hang. Danh muc cho vay cia MBS dugc thim
dinh theo b tiéu chi chuin myc trén co 56 neén ting 1 yéu to thanh khodn ciia cd phiéu va gia
tri car bén doanh nghiép cia cd phiéu da.

2.4, Rii ro vé thanh khodn

Bay la rii ro nghiém trong 40i vii cdng ty chimg khoan, xudt phat tir viéc Cong ty bi
thiéu hut s& dur tign trén t4i khodn/mét khi ning thanh khodn dé thanh toan cho céc giao dich
phat sinh trong ngay nhur thanh todn b trir véi Trung tdm luu ky Viét Nam, thanh todn céc
nghiia vu dén han cia céng ty chimg khoan d6i vii d6i tie, eo quan ban nganh... Rii ro ndy co
thé din deén nguy co cing ty chimg khodn bi dinh chi hoat ddng kinh doanh lam &nh hirémg
dén cac khich hing dang cd tai khodn giao dich tai cong ty.

MBS dac biét chi trong dén loai nii ro ndy dé dim bio khéng phat sinh sy kién i ro
miit thanh khodn. Dé kiém soat dugc loai hinh rii ro ndy, MBS xiy dung mdt hé théng kifm
solt ngudn viin chit ché nhim phin bé von hidu qud, khong 8 xiy ra tinh trang mét cin déi
von; da dang déi tac huy déng von cho cing ty dé MBS chi ding vé ngudn vin; xdy dung hé
thong danh gid cic chi tiéu an todn tai chinh trong d6 dua ra cdc cdp canh bio dé xi Iy kip
theri; thire hién cong tac trich lip dv phong cho cac kich ban xéu xdy ra.

1.5. Rai ro thj trrdmg

Tai thiri diém hign tai, Cong ty C8 phin Chimng khodn MB dang thie hién vide diu tu
chirng khodn niém yét va chua niém yét bing ngudn von chil sér hitu cia céng ty. Do d6, hién
dong gia chimg khodn noi riéng va bién ddng cia thj truémg chimg khoan noi chung s& 13 rii
ro anh hudng tryc tiep toi két qua kinh doanh hang nim cia Céng ty.

Pe han ché nii ro nay, Ban [inh dao 43 thyre hién ké hoach kinh doanh da dang hoa danh
muye dilu tw, dong thii Cong ty ciing o6 ddi ngd chuyén vién nghién ciru phiin tich, danh gia
trudrc khi thire hién dau te. Mat khac, Cong ty ludn tién hanh trich lip cic khodn di phong
giam gia chimg khoan m{t cach ddy di, theo ding quy dinh ciia phap lujt. Diéu ndy da giap
MBS tin dung duoc cic co hdi cia thi trudmg nhiim néng cao hidu qua dau tu.



1.6. Riiro vé hg ting cdng nghé thing tin
Giao dich cia khich hing qua hé thong tnre tuyén chiém ty trong gin nhy toan b khdi
lwgng Iénh giao dich tai MBS. Ha ting cing nghé thing tin d6ng vai trd quan trong v nhitng
tiém dn riii ro vé hé thing cong nghé thong tin c6 thé phat sinh nhy-
- Mt két ndi, gidn doan giao dich cia khich hing,
- Sai léch, mit sd liéu ciia khich hing,
- Xiim nhip cia Hacker lam roi loan hé thong, khing dim bio viée bio mit théng tin cia
khéch hang, cong tv chirng khodn.
2.7. Riiro cgnh tranh

Hign nay, tinh hinh canh tranh gilta cdc céng ty chimg khodn ngay cing gay giit, dac
biét thi truémg cé s tham gia cia cac cong ty chitng khodn lom dén tir Han Quéde. Céc coing ty
chirng khodn lién tiép dua ra cic hinh thie ¢& thu hit khich hing nhur gidm phi giso dich,
ting qud, hd tre khi mé t4i khodn méi, tré thué thu nhip c4 nhin tir diu tr chimg khodn cho
nhi déu tir...

Vi tim nhin triy thinh céng ty chimg khoin hing ddu trén thi trudmg chimg khodn,
cung clp cic dich vy chirmg khodn t6t nhét cho khich hing, Céng ty C6 phén Chimg khodn
MB ludn sing tao vi nd lyc khing ngimg mang dén co hii diu tr va ting trsmg tai chinh
cho timg khach hang va cb déng.

2.8. Riii ro nhiin sy

B6i voi cac cong ty hoat déng trong finh vuc dc thi doi hoi trinh dd chuyén mén
nghiép vy cao nhur linh vue chimg khodn thi di ngdi nhin su 12 yéu t6 canh tranh mang tinh
quyét dinh. Giifa céc cong ty chitng khodn thuimg c6 xu huéng dich chuyén, thu hit, 16i kéo
nhin vién cia nhau, tao ip lrc cho sy 6n dinh nhin sy cia Céng ty. Tuy nhién, voi chinh sich
dai ngd phi hop, coi trong chign luge phat trién dio tao, Cong ty tin ring 41 ngd nhin vién
khiing chi gin bo liu dii ma con ngdy cang ning cao chit lugng hon, tiép sirc cho su phat
trién manh ciia Céng ty trong thi gian téi,

. NHUNG NGUOI CHIU TRACH NHIEM CHINH HO1 VOT NOI DUNG BAN

CAO BACH
1. T chire phét hanh
Ong: L& Viét Hii Chil tich Hai déng quén tri
Ong Trin Hai Ha Thanh vién Hdi dong quin tri/Tong gidm dic
Ong: Nguyén Viin Hee Ké toén tnrdmg

Ba:Nguyén Kim Chung Truimg Ban kiém sodt

Ching tdi dim bdo rling cdc théng tin va 50 lidu trong Bén cdo bach ndy 14 chinh xac,
trung thirc vé cam ket chju trach nhigm vé tinh trung thye, chinh xéc cia nhitng thing tin va
50 li¢u niy phit hop voi thyre té ma chiing t3i duoe biét, hogc da didu tra, thu thip mét céch
hop 1y,

Ching ti co theé clp nhit hofic sira d3i ban cio bach ndy trong qué trinh phit hinh
chitng quyén dé dim bao ding cac quy dinh dugc ban hanh. Bit ky sw cip nhit bd sung nio
sé duge cdng bo théng tin tai S¢& Giao dich Chimng khoan,

3. Té chire bio linh phit hinh: Khéng ci
3. T chire twr viin: Khing cd
M. CAC KHAI NIEM
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Chirng quyén c6 bio dam (sau ddy goi tht 13 chimg quyén) 1a hop ddng giita nha diu
tu va t& chirc phat hanh chimg quyén duoc dinh nghia theo khoan 1 Piéu 1 Nghi dinh sb
60/2015/ND-CP ngay 26/06/2015 ctia Chinh phu sira dbi, bd sung mdt s6 diéu cia Nghi dinh
sd 58/2012/ND-CP ngiy 20/07/2012 cia Chinh phii quy dinh chi tiét va huéng din thi hanh
mét s6 diéu ciia Luat Chirng khoan va Lut sira d6i, b6 sung mot s diéu cia Luat Ching
khoan (sau ddy goi tét 1a Nghi dinh s6 60/2015/ND-CP).

Chirng kho#n co sé la chirng khoan dugc sir dung lam tai san co sé ctia chitng quyén.

T6 chirc phit hanh chirg khodn co s& 1a t& chirc phat hanh chirng khoén lam tai san
co sO cia chirng quyén.

T chire phat hanh chimg quyén (sau diy goi tit 13 t& chirc phéat hanh) la céng ty
chirng khoén phat hanh chirng quyén.

Ngin hang luu ky 1a ngin hing thyc hién viéc luu ky, giam sat tai sin do t6 chirc phat
hanh chitng quyén ky qu§ dé bao dam thanh toan cho cac chirng quyén da phat hanh va khéng
phai 1a ngudi c6 lién quan cia tb chirc phat hanh theo quy dinh ciia phap ludt ching khoan,

Ngudi sé hiru chimg quyén 12 nha diu tu s hitu chirng quyén, ddng thoi 13 chi ng ¢b
bao dam mét phin ciia td chirc phat hanh va khong phai 1a t chirc phat hanh chirng quyén.

Chirg quyén kiéu chiu Au 1 chimg quyén ma ngudi s& hiru chirng quyén chi diroc
thue hién quyén tai ngay d4o han.

Gia thye hién 1a mirc gi4 ma ngudi sé hiru chimg quyén c6 quyén mua c6 quyén mua
chirng khoan co s& tir to chirc phat hanh, hodic dugc té chirc phat hanh ding dé xac dinh
khoan thanh toan cho ngudi s& hitu chimg quyén.

Ty 1& chuyén ddi cho biét sé lugng chirg quyén cin cé dé quy dbi thanh mét don vi
chirng khoan co sd.

Ngay ddo han la ngay cudi ciing ma ngudi sé hiru chitng quyén dugc thyc hién chimg
quyén,

Ching quyén dang luu hanh 13 chimg quyén chua déo han va dang dugc nim giir boi
ngudi sé hiru chitng quyén.

Chirng quyén chwa luu hanh 1 chirng quyén da phat hanh nhung chwa duoc s¢ hiru
béi nha déu tu. Chirng quyén chwa luu hanh duge luwu ky trén tai khoan cia t chirc phat hanh.

Chimng quyén c6 1di (ITM) la chirng quyén mua c6 gi4 thuc hién thip hon gia cla
chirng khoan co so.

Chirng quyén 15 (OTM) la chitng quyén mua c6 gia thic hién cao hon gia cia chirng
khoan co so.

Chirng quyén hoa vén (ATM) la chimg quyén mua c6 gia thyc hién bing gia cia
chirng khoén co so.

Vi thé mé& chirng quyén ciia td chirc phat hanh bao gbm tit ci céc ching quyén dang
lrru hanh chua duge thue hién,

Vi thé phdng ngira riii ro Iy thuyét 12 sb luong chirg khoan co st du kién cin phai
nam giir dé phong ngira i ro cho chimng quyén xac dinh theo phuong 4n phong ngira rii ro
ctia td chirc phat hanh.

Vi thé phong ngira riii ro thye té duge xac dinh bing s lwong chirng khoan co s
thure ¢ ding cho muc dich phong ngira riii ro, chirng quyén cé ciing chirng khoan co s& do td
chirc khac phat hanh va s6 tién dd ndp tuong (g vdi phin chénh léch giira vi thé phong ngira



riti ro 1 thuyét va vj thé phéng ngira ri ro thuc té trén tai khoin ty doanh cia t& chirc phat
hanh.

Delta 13 gia tri thay ddi cia gia chimg quyén img vdi mét thay ddi trong gid chimg
khoén cer s,

Cdng thirc:

Mirc 46 thay 461 gid chimg quyin
Mire 4§ thay déi gia chimg khoan co 50

Gid thanh todn chimg quyén khi thye hifn quyén I3 binh quin gid déng cira didu
chinh ciia chirng khoén co s& trong ndm (05) ngdy giao dich lién trudc ngdy dio han, khing
bao gdm ngay dio han,

Ngiy diing ky cubi cing 1a ngay lam viéc thir 2 sau ngay giao dich cudi cing tai
SGDCK va la ngay dio han chimg quyén trong trudmg hop thue hign chimg quyén do dio
han.

Ngity thanh todn [4 ngdy lam vigc thir 5 ké ur ngdy ding kv cudi cing,

Iv. COHOIDPAUTU
1. Téng quan vé nén kinh té Viét Nam

Tang truémg GDP Viét Nam nim 2019 dat két qui &n twong vii tde do ting 7,02%,
gidm nhe 5o v&i mirc ting 7,08% cla ndm. Vin FDI gidi ngin ndm 2019 uoc tinh dat 20,4 ty
USD, ting 6,7% so voi niim trude; tdng kim ngach xudt nhip khiu hing hba nm 2019 wéc
tinh dat 516,96 ty USD, trong do kim ngach xudt khiu hang hoa dat 263,45 ty USD, ting
8,1% vi kim ngach hang hoa nhiip khdu wée tinh dat 253,51 tj USD, ting 6,8% so véi cing
ky nim trude,

N&m 2020, Tang tnrdmg kinh t€ Viét Nam trong quy 2 uée tinh thng 0,36% so véi cing
ki ndim ngodi, GDP 6 thang ting 1,81%, mirc ting thip nhit trong 10 ndm trong bdi cinh kinh
té todn ciu suy thodi siu do Covid-19. Tinh chung 8 thing dédu nim, kim ngach hang hod xuft
khiu dat 174,1 ty USD, ting 1,6% so voi cling ki, kim ngach hing hoa nhip khiu dat 162,2
ty USD, gidm 2,2% so vdi ciing ky. Cén ciin thuong mai thang dir ky lue 11,9 ty USD, Chi sé
sin xuit cong nghiép trong thang 8 ting 3,5% so voi thang trudc va giam 0,6% so vii cling
ki. Do sy suy yéu cia linh ve sin xudt trang phuc, gidy dép, san xuft 616, xe méy, cling nhu
linh virc khai thic diu thd, ning heong. PMI sén xuét cia Viét Nam giam thing thir 2 lién tiép
vé mirc 45,7 diém khi sdn lugng sin xudt va sb lugng don hang xuft khiu déu giam.

Tong chi NSNN nira diu nim 12 918,2 nghin ty (+10% yoy), trong d6 chi thuémg xuyén
l& 633,2 nghin ty (+4,3% yoy) v chi ddu tur phat trién dat 209 nghin t7 déng{ +44%). Lam
phit thang 8 ting 3,18% so voi cing ki nim ngodi va ting 0,07% so vdi thang trude. Tir nay
dén cudi nim, hiéu (g gidm phét do gia thit lon diéu chinh gidm & trung hoa tac ddng lén
lam phét do gi4 ddu ting. Tinh dén hét thing 8, ting trudmg tin dyung trong nim 2020 mdi chi
dat khodng hon 4%, Thng truéng tin dung yéu cing véi viée khéng co giao dich trén thi
trurémg mir trong thang khién thanh khodn hé théng :Eﬁn hang tiép tyc du thira. Véi tinh trang
thira thanh khodn kéo dai, 13i sudt lién ngin hang tiép tuc duy tri & mire thdp. Lai suit lién
ngin hing qua dém cudi thing 8 & mirc 0,17%/ném gidm 8 diém co ban so vdi cudi thing 7.
Lii sudt lién ngin hing cic ky han 1 tudn - 1 thing ciing gidm nhe, hign & mic 0,25-
0,42%/'nAm.

2. Thij trudmg tai chinh Vigt Nam va co hji diu o

Thanh khoan toan thi treémg ndm 2019 trung binh vao khodng 4.600 ty déng/phién,
gidm 35% so v&i cing ky, véi GTGD khép lénh trung binh dat 3,435 1§ ddng/phién . Dy bio
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ndm 2020, thanh khodn chung toan thi treimg s& cd xu hudng ting trd lai vwhi gid tr dat
khodng 5.024 ty dong/phién (+9,2% voy) dya trén cac yéu tH nhw: Qua trinh cd phin hoa va
bén vbn nha mrde s& duoc tai khii ddng va diy nhanh trong nim 2020; Déng von diu tir musde
ngodi s& chiy qua cac kénh ETF md phong chi sd, va viéc cho ra dii cac sin phim mdi nhis
chirng quyén cling s& lam ting thanh khodn cho thi tnrimg, ...

3. Co hii diin tw vio chimg quyén ¢ bio dim

Pau tr vao chimg quyén cé bao dim (CW), nhi ddu tur cb thé duge hudng mit sé loi ich

nhir sau:

Tdc ding don bdy: Vi chi phi ban diu mua CW chi bing mt phiin nhd so vdi diu tu
VA0 tai sin co 50, nha ddu tr &4 cb thé sé hie CW ma viin c6 thé thu duge lgi nhudin nhur ky
vong néu diu tr vao tai sin co s&. Hon thé, CW con cb tic ddng don biy, nghia 14 chi mot
thay déi nho vé gia cia tai sdn co s cling ¢ thé din dén s thay ddi 1én hon vé gid ela CW
v vi thé mire thu nhip dat dwoc s& lén hon. Nguwoe lai, mit sy sut giam vé gia cla 1ai sin co
50 c6 the din dén sy sut gidm lém hon vé gia cia CW, tuy nhién mirc thiét hai 151 da clia CW
chi giti han & mirc phi mua CW ban diu. Day 12 co hdi cho cac nha diu tir voi s6 vin nhd cé
thé tiép cin dugc cb phifu cha cic cdng ty tit trén thi truimg. Tac ding dén biy chinh 13 diém
hép din nhét clia CW.

Leri mhugn khdng han ché, khodn 16 16i da c6 dinh; Diu tr vio CW cb thé mang lai loi
nhugn khéng han ché trong khi khoan 13 16i da dioe cb dinh, d6 chinh 1 khodn chi phi dé
mua CW, Vi du, trong trrémg hop thi treémg dién bién khing nhir dy doén, nhi dau ur ¢ thé
ban lai CW dé bi dip chi phi ban diu hodic niim gir dén khi dao han va chiu khodn |3 15 da 14
chi phi mua ban diu. Nguoc lai khi ndm gitt CW cia céc cong ty cd két qua kinh doanh tdt va
dugre ki vong s ting trudmg trong tuong lai, nha diu tr s& c6 co hdi mua cb phidu cia cong
ty 86 véi mire gid thp va ban lai vai thi gia cao & thai diém thire hign quyén chon,

Giao dich vé thanh todn dé déng: CW tuy c6 dic diém nhir mdt sin phim phai sinh
nhung duoe giao dich nhur mét loai ¢é phiéu trén san giao dich cd phiéu. SGDCK cic nudc
¢6 quy dinh bt bude vé thanh vién tao dp thi trudmg, o6 nghia vy yét gia hai chiéu lién tuc,
tao thanh khodn trén thi truémg, do 86 nha ddu tu c6 thé mua, bin CW duoc dé dang Nha
diu tr khong can phdi mé 1ai khodn giao dich khic dé mua/bin CW. Ngoai ra, cic quy dinh
vé thiri gian, phuong thire giao dich, thanh todn. .. déu twong tu nhu cd phigu nén nha déu nr
c6 the tim hiéu san pham va tham gia giao dich mét cach dé ding va nhanh chong.

Thém cer hoi tidp edn cd phidéu cho wha ddu tie mae ngodi: Vai CW, nha dau tr mede
ngodi van co theé kiem duge lgi nhudn tir viée diu tr vao cng ty cd ky vong ting truémg ma
khoing nhét thiét phai ndm giir cd phidu va trér thanh cd déng cia cong ty d6, qua do nha diu
tur murdic ngodi s& khing bi gidi han vé so huomg b phiéu mua vao nhur khi diu tir vio c6 phiéu
cor 5.

V. THONG TIN VE TO CHUC PHAT HANH CHUNG QUYEN CO BAO DAM
1. Cic thing tin chung vé té chire phit hanh chimg quyén cé bio dim
¢  Tém tit qud trinh hinh thinh va phsdt trién MBS:

Puge thanh lap tir thing 5 nim 2000 béi Ngin hang TMCP Quin ddi (MB), Céng ty
Cé& phdn Chirng khoan MB (tién thin la Cong ty Cé phén Chirng khoan Thang Long) la mét
trong 6 cdng ty chimg khodn ddu tién tai Viét Nam. Sau 20 nim khong ngirng phét trién,
MBS da tré thanh mit trong nhilng céng ty chirng khodn hing dau trén thi truémg chimg
khoan Viét Nam.
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Trong qué trinh phét trién, MBS di c6 nhitng déng gop khéng nho cho s phit trién
cho nginh chimg khoan néi riéng va thj truing tai chinh ndi chung. Trong hai nim lién tiép
2009 va 2010, MBS d3 vuon lén din dau thi phin mdi gidi tai cd hai s& giao dich: S& Giao
dich Chimg khoan Ha N§i va 86 Giao dich Ching khoén TP. HCM va lién tyc dirng trong
Top 10 thi phén tai cd hai S&. Dac biét, niim 2013 dénh diu mdt budc ngodt trong lich sir
phat trién cia MBS. D6 1 viéc hop nhit vii Cong tv C phin Ching khoin VIT thanh
Cong ty hop nhit voi tén goi 1a Cong ty C6 phdn Chimg khoin MB (MBS). Ngiy
09/12/2013, Céng ty sau hop nhat 3 duge Uy ban Chimg khoén Nhi nude clp phép hoat
déng, danh ddu sy thinh cdng cia thuong vy hop nhét cdng ty chimg khodn déu tién trén thi
truémg, ning cao vi theé cia MBS trén thi trudmg chimg khoan trong nuéc. Tiép tuc phat huy
thé manh v nd lyc khéng ngimg, ndm 2015, MBS ¢4 lot vio Top 5 céng ty chimg khodn
dimg déu thi phin mdi gioi tai cd hai s&. Thing 3 nim 2016, MBS chinh thirc niém vét b
phiéu trén sin HNX. Vi muc tiéu phat trién bén vitng, viron thm ra thi trsémg quéc t& Nam
2018, MBS vinh dy nhin 2 gidi thuéng danh gid danh cho Cang ty Quan Iy ddu ur tdt nhit
Vigt Nam vi Dich vy Ngin hang diu tw 16t nhit Viét Nam nim 2018 do Tap chi uy tin
World Finance binh chon. Nam 2019, MBS tiép tyc gt hai thanh cng véi sin phim Chimg
guyén cb bio ddm va vinh dy nhin Giai thuémg Cong ty phit hinh chimg quyén tdt nhit
Viét Nam do tap chi qude té uy tin International Finance binh chon,

Viéi thé manh 14 cng ty thinh vién cla Ngin hing TMCP Quén ddi, duoc MB hd trg
manh mé& vé nhiéu mit tir nhin sy, tai chinh, cing nghé... MBS da lién tuc vuon Ién dat cic
moc phat trién mdi ca vé quy md va nghiép vu. Vén didu 1é cia Céng ty tinh dén thivi diém
hién tai 14 1.643.310.840.000 ddng, trong d6 cb ddng lém nhit 14 Ngin hing TMCP Quin déi
(MB), chiém 81,94% vin diéu 1§ cia MBS.

Hién nay, MBS tip trung phét trién cic ming hoat ddng kinh doanh chinh:

- Dich vy chirng khodn: dinh cho khach hing ca nhin va khach hing t& chire (ICS)

- Dich vu Ngin hing diu tu

- Kinh doanh tréi phiéy

Mang ludi chi nhinh vi cic phong giao dich cia MBS di dugc mé réng va hoat dang
ch hidu qui tai nhiéu thinh phd trong diém. MBS 44 thu hat va phat trién duge mot ddi ngd
nhin sy ndng ddng trong d6 c6 hing trém chuyén gia phin tich va chuyén vién quan hé khich
hitng cé nhin va td chirc dugc dio tao bai ban, co tr cach dao dirc tét, khéng ngimg phin diu
dé cung cip dich vu va céc giai phap kinh doanh cho khach hang véi sy cén trong, chuyén
nghiép va trach nhiém cao nhit,

Cic mbe sy kifn quan trong
o I
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Ciic thinh tich da dat dwge

Trong qué trinh hoat dong, MBS di c& nhimng budc phat trién ngoan myc véi nhitng
thénhﬁnhuéuméunlm
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Vén diéu 1 ban ddu cia Céng ty C6 phin Chirng khoin MB theo Gidy phép thanh lap
va hoat déng s6 116/GP-UBCK do Uy ban Chirng khoan Nha nudc cip ngay 09/12/2013 (sau
khi hop nhat giira Céng ty C6 phin Chirng khoan MB va Cdng ty C5 phin Chirng khoan VIT)
14 621.242.800.000 dong.

Ké tir thi diém hop nhat dén nay, Cong ty da trai qua 02 lin tang vén didu 18 tir
621.242.800.000 ddng 1én 1.643.310.840.000 ddng, cu thé:
Dot 1:
- Cin cir phap ly:
e Nghi quyét DHDCD bat thuong nim 2011 sé 03/2011/TLS/PHDCD-NQ ngiy
09/12/2011;

e Nghj quyét DPHDCD bit thudng nam 2013 s6 02/2013/MBS/DHDCD-NQ ngay
26/09/2013;

e Béo céo két qua chuyén ddi tréi phiéu s 67/2013/MBS-CV ngay 27/12/2013;
o Giay phép diéu chinh s6 54/GPPC-UBCK ngay 31/12/2013 do Uy ban Chirng
khoan Nha nuéc cép.
- Von diéu 1§ trude khi phat hanh: 621.242.800.000 dng
- Von diéu 18 sau khi phat hanh: 1.221.242.800.000 déng
- Ménh gia: 10,000 ddng/cé phan
- Hinh thirc phat hanh: Trai phiéu chuyén ddi thanh cd phiéu
- Thoi gian han ché chuyén nhwong: Khéng
- P6i tugng phat hanh: Ngéan hang Thuong mai C6 phan Quén doi
- Gia chuyén ddi: 10.000 déng/cd phin
- Téng ménh gi4 trai phiéu phat hanh: 600.000.000.000 dong
- Tong ménh gié trai phiéu dugc chuyén déi: 600.000.000.000 dong
- Tdng s6 lwong cb phin dugc phin phdi: 60.000.000 cb phin
- Théi gian hoan thanh: 25/12/2013
Dot 2:
- Cén cir phap ly:
e Nghj quyét PHDCP thuong nién nim 2019 s6 01/2018/MBS/DPHPCB-NQ ngiy
26/02/2019;
» Béo cao két qua chao ban cd phiéu ra cong ching s6 101/2020/MBS-CV ngay
24/03/2019;
- Von diéu 18 trude khi phat hanh: 1.221.242.800.000 dong
- Vén diéu 18 sau khi phat hanh: 1.643.310.840.000 dong
- Ménh gia: 10.000 ddng/cé phén
- Hinh thirc phat hanh:
o Chao ban cho ¢ dong hién hiru: 35.000.000 cb phin
e Phat hanh cb phiéu dé tra cd tirc: 12.221.689 ¢b phén
- Tong s6 lugng ¢ phiéu chao ban duy kién: 47.221.689 c6 phan
- 86 lugng cb phiéu chao ban thanh cong; 42.206.804 ¢d phan
- Thoi gian bét diu chao ban: 18/02/2020
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- Thixi gian két thic chao bin: 24/03/2020

¢ Co chu td chire chng ty
Hinh 4: Mang hei ctia cdng ty.

I'Ili-%lil

%  Co ciu b§ mdy quin Iy cia cdng ty.
Hinh 5: Cor edu bg mdy quan Iy ciia Cong ty

% Danh sich cb dong niim giir tir 5% tri 1én vin ¢ phiin ciia céng ty vi nhimg nguiri
¢ lién quan; Danh sich ed déng sing Lip va ti 1I¢ ¢d phin nim gik

Bang 1: Danh sach c6 déng niim giir tir trén 5% vbn cb phin tai thai d

iem 06/03/2020
T

Ngin hing TMCP Quén doi
Ngwii dai dién theo phdp
lugt: Ong Lé Him P -
Chit tich HDOT

$4 21 Cit Linh,
Piéng Pa, Ha
Ni

0100283873 134,654,026 | 81,94%
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Nguéni dai dién phin :

Ong Lé Vidt Hai

0010750156346

B2301  Thang
Long 1, 84 1
Dai I Thing
Hoa, Cdau Gidy,
Ha Ngi

80.792.414

49, 16%

Ong Tran Hai Ha

0121685414

Tidp thé Pai hoc
Kink ¢ Qudc
Dn, BPang
Tdm, Hai Ba

Trimg, Ha Ngi

33.861.610

%  Danh sich nhimg cing ty mg :vi ciing ty con ciia 16 chire phét hiinh, nhiimg céng ty
mi th chire phit hinh dang ndm giir quyén kifm sodt hode b phin chi phii, nhimg
cdng ty nfim quyén kiém sodt hofc b phin chi phdi a6i véi 18 chire phit hanh,

- Cong ty mg¢

Ngfin hing Thwong mai Cd phin Quin dji (MB)
Gidy chirng nhin doanh nghiép sb 0100283873 do Sé Ké hoach va Diu s TP Ha
N6i cip lin dau ngay 30/09/1994,

Tru s& chinh: $& 21 Cét Linh, Péng Pa, Ha Ni

Bién thog: (84-4) 6266 1088

Website: www. mbbank.com.vn

Nganh nghé chinh;

Fax: (84-4) 6266 1080

* Kinh doanh ngin hing theo cic quy dinh cia Théng dbc Ngin hing Nha nuréc

Viét Nam;

» Cung irng sin phim phai sinh theo quy dinh cia phap ludt;
 Dai ly bao hiém va cac dich vu lién quan khéc theo quy dinh ciia phap luit;
¢ Kinh doanh trai phiéu vi cc gidy tir ¢6 gid khic theo quy dinh cia phép ludt;

e Mua ban, gia cng, ché tic vang;
» Hoat ddng trung gian tién té khac;

Béi véi céc nganh nghé kinh doanh cb didu kigén, Ngin hang chi kinh doanh khi co

dii diéu kién theo quy dinh cia phap lut.

+ Vén gop ding ky cia MB tai MBS (tai ngay 24/03/2020): 1.346.540.260.000

déing, twong img §1,94% vén didu 1é ding ky cia MBS,

+  Vin gop thyc té cia MB tai MBS (tai ngay 24/03/2020): 1.346.540.260.000

déing, tuomg (mg 81,94% von diéu 18 thue gop cia MBS,

- Ciédmg fy con
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Khéng co
- Ciing ty md 16 chire nidm yét dang ndm gitt quyén kiém sodt hode c6 phdn chi phoi
Khang c
- Ciéing ty ndim quyén kidm sodt hode c6 phdn chi phoi doi véi 16 chirc niém yét
Ngin hing Thwong mai C& phiin Quin d3i (MB)
Ngi dung nhie phdn 5.1
4  Théng tin Ban diéu hinh t5 chire phét hinh (co cu, théng tin tém tit cic thinh
vién),
Bing 2: Danh sich HPQT, BGD, BKS va Giam ddc tai chinh

Uy Hg va tén & Chi

ooy, L.

Hﬁi ﬂg quin r.ri
1 Lé Viét Hai Chil tich HPQT
2 Vii Thanh Trung Pho Chi tich HDQT
3 Trén Hii Ha Thanh vién HBQT
4 Nguyén Minh Hiing Thanh vién HDQT
5 Trin Thi Kim Thanh Thanh vién HDQT
Ban Kiém sodt
1 Nguyén Kim Chung Trudmg BKS
2 Nguyén Thi Diép Quinh Thinh vién BKS
Vi Thi Huong Thanh vién BKS
Ban Tong Gidm dbe
1 Triin Hai Ha Téng Giam dc
2 Phing Thi Thanh Ha Phé Tong Gidm dbc
3 Nguyén Thj Viét Oanh Phé Téng Giam dbc
4 Lé Thanh Nam Phé Téng Gidm dbc
5 L& Viin Tulin Thinh vién Ban diéu hanh
Ké todin trwdmg
] Nguyén Vin Hoc Ké toan truémg
Sor yéu If lich Ban Téng Gidm dic cong ty
i e i _ Tomedtlylieh
« Trinh d5 hoc vian: Thac s§
Thanh vién Hﬁ « Chirc vu dang nim gif tai cdc 1o chirc khic:
‘:;"IE q“i“.ra;: Trén Hai Ha - Thanh vién HBQT - Céng ty cb phin Tin Céng
Giim dbc Hiép Phudc.
* Qua trinh cdng tac:




07/2002 - 9/2003: Cén bd tin dung - Ngin hing VP
Bank

(09/2003 - 11/2009: Pho Giam dbc Phang Giao
dich. Trudmg phong QHKH - Ngén hang Dau tur va
Phit trién Viét Nam

11/2009 - 04/2011: Phd GB Khoi KHL va BCTC

H#i s - Ngdn hing TMCP Quén Dji

04/2011- 05/2013; Gidm ddc Chi nhanh Hai Phong
- Ngin hang TMCP Quin Ddi

06/2013 — nay: Tong Giam ddc - Cong ty CP
Chirng khoin MB

04/2014 — nay: Thanh vién Hi ddng quén tri -
Cong ty CP Chirng khoan MB

Phé Téng Gidm
dbc

Phing Thi
Thanh Ha

o Trinh d& hoc vin: Thac s§ Quén 1 chién luge va
Logistics td chirc

» Qua trinh cdng tac:
- 01/2005 - 12/2005: Chuyén vién tai chinh - Tap

doan Monoprix & Daily Monop (Phap)

- 03/2006 - 05/2007; Can b tin dung - Ngin hang

TMCP Quin dii

- 05/2007 - 01/2009; Chuyén vién thim dinh - Ngiin

hang TMCP Quin ddi

- 01/2009 - 03/2010: Truémg Bo phin tai thim dinh

SME - Ngén hing TMCP Quin d5i

- 03/2010 - 01/2011; Trwémg B phin tai thim dinh

KHCN - Ngén hing TMCP Quén ddi

- 01/2011 - 02/2012; Phé phong tai thim dinh Hoi so

- Ngin hang TMCP Quin ddi

- 02/2012 - 06/2013; Trudmg phéng Quén tri i ro -

Cong ty CP Chirng khoan MB

- 07/2013- nay; Phé Téng Giam dc - Cong ty CP

Chirng khoan MB

Phé Téng Gidm
dic

Nguyén Thj Viét
Oanh

o Trinh 48 hoc vin: Thac s}
#Qua trinh cong thc:
- 022004 — 06/2006; Nhin vién - Ngin hang TMCP

Quéc té Viét Nam

- 06/2006 - 05/2009: Nhin vién - Ngin hang TMCP

Quiin ddi
2007 — 2015: Truémg ban kiém soat/Thanh vién
ban kiém soat - Tai chinh Séng Da

2013 — 2015: Trudmg ban kiém so&t/Thanh vién
Héi dong quén tri - Céng ty CP Qudn Iy Qui déu tu

I8




MB

06/2009 — 02/2012: Phé phéng Phin tich va tr viin
déu tir - Ngin hing TMCP Quin 45

02/2012 — 7/2014: Truémg phéng Piu tu - Ngin
hang TMCP Quiin ddi

7/2014-12/2016: Trudmg phong Bau tu chién luge -
Ngén hing TMCP Quin ddi

01/2017 - nay: Pho Tong Giam déc - CTCP Chimg
khoén MB

Phé Tong Giam
doc

L€ Thinh Nam

« Trinh 86 hoc viin: Cir nhin Quén trj Doanh nghiép
o Chirc vy dang nim giir tai cic tb chirc khic:

Thanh vién HPQT - Cang ty ¢ phin Thudc Thi y
Cai Liy

Thanh vién HDQT déc lip - Céng ty co phiin Tu
viin - Thirong mai - Dich vu Bia ¢ Hoang Quin
Phé Chil tich HDQT - Céng ty ¢d Phin Tu viin va
Dich vy Thuong mai Gidy Viét

# Qua trinh cong tac:

=

059/2001 - 12/2007; Chuyén vién QLDA - Cdng ty
Cb Phin Tép Poan Tin Mai

2007 - 2011: Phd Tong Giam Déc - Cong ty CO
Phin Tur véin Dich vy va Thuong mai Gidy Viét
2011 - 2013: Giam Béc didu hinh - Céng ty Cé
Phin Tir viin Dich vy va Thuong mai Gidy Viét
2011 - nay: Thanh vién HPQT djc lip - Cong ty
C6 Phin Tur vén - Thuong mai - Dich vu Bia de
Hodang Quin

2013 - nay: Phé Chi tich HPQT - Céng ty C&
Phin Tu vin Dich vu va Thuong mai Gidy Viét

- 05/2013 - 02/2015; Thanh vién HDOQT - Cing ty

Cé Phin DIC S6 4

04/2014 — nay: Thanh vién HPQT - Céng ty C
Phén thudic thi y Cai Liy

04/2013 - 04/2015: Giam dbc Vin phong Khu wre
Phia Nam - Cong ty CP Chirng khoan MB

04/2015 - nay; Pho Téng Giam ddc - Cang ty CP
Chirng khoan MB

<  Théng tin vé nhin sy quiin Iy rii ro lién quan téi hogt djng phat hanh chimg

quyén:
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Nguyén Binh Duong |  Chuyén vién P. QTRR CFA Charterholder & nim

2, Cic thing tin vé két qui hogt djng ciia t6 chire phit hinh

2.1. Téng hgp tinh hinh hoat dfing cia cng ty chimg khodn:

Céng ty C6 phin Chirng khoin MB (MBS) tip trung phat trién 3 mang hoat ddng kinh
doanh chinh & Djch vu chimg khodn , Dich vu ngin hang dau tir, Ngudn von vi kinh doanh
trai phiéu:

* Dijch vu l‘:l;lli'l'lg khodn: MBS cung cip dich vu tir vin mua, ban cac loai chirng khoin
dd niém yét va chua niém yet cho khéii‘.h hang ci nhin va khich hang té chirc. MBS
ludn chii trong viéc thu hit nhin tai, dau tr vio cong nghé hién dai va cung cap cho
khach hing nhitng sin phim phiin tich va tu vin ddu wr véi chit lugng tét nhét trén thi
trirémg. Cée dich vu chimg khoén cung cip cho KH bao gém:
- Tu vén du tu
- Uy thac quan 1§ tai khoan
- Céc dich vy dién tir
* Dich vy Ngn hing ddu tu: Nhiém vy cila MBS Ii két néi nhimg co hdi sit dung
cling nh1:r l'tuy ding von hiéu qua (Connecting Capital Opportunities), nhim muc dich
tao ra gid tri cho khich hing thong qua nhilmg gidi phap tw vin dwoc tich hop va
chuyén biét ddi vii timg khich hang.
- Tur vin tai chinh doanh nghiép
Tur viin thodi vin, phat hinh, niém yét cd phiéu
ECM - co phin hoa, IPO
Tur vin M&A
Tur vén phat hinh trii phiéu
* Nguin vin vi kinh doanh tréi phitu:
% Ngudn von;
- Céin di va didu tiét cac hoat déng ngudn
- Cung cép sin phim hop téc kinh doanh
- Phat hanh tréi phiéu doanh nghiép
- Cac hoat déng kinh doanh ngudin
% Kinh doanh tréi phiéu:
- Phiin phdi sin phim Trdi phifu doanh nghiép
- Mai gidi trai phiéu
- Cung cip dich vu Dai dién nhitng nguéi S& hitu Tréi phiéu
2.2.  Tinh hinh tranh chip/kién tung: khong co

2.3.  Bdo cdo két qua hoat djng kinh doanh trong 2 niim gin nhit va liy ké dén quy
gﬁn nhit:

Liiy ké dén
. Nim 2018 Niim 2019 ¥
Chi tigun 1 ; % ting gidm Q3/2020
triéu VND trién VN
Tong gia tri tai sin 1.774.820 4.750.256 25,84% 5216.541
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Doanh thu tir cic
hoat diing kinh 1,045,833 048 463 -9,31% 760,595
doanh
Loi nhugn tir cée
hoat ding kinh 194,668 280,275 43,98% 213.150
doanh
Loi nhugin khae B.064 8303 2,06% 947
Lei “'Ei'g truge 202,732 288.578 42,34% 214.097
Loi nhudn sau thué 177.352 229 802 29,57% 170.904
(Ngudn: BCTC MBS)
2.4. Cie chimg quyén ma edng ty di phét hinh:
Mi Gid phat
, chimg | LoW hinh Nam i
STT | Tén chimg quyn | /8 '”"*EE (0Bag/Cher | Phat {ﬁ::;} ?ﬁh: IE;]“
o sl | TUyER ng_gnﬁn} hanh
| CHPG1901 HPG | Mua 1.200 2019 3 10/09/2019
2 CPNJ190] PNJ | Mua 1,700 2019 3 10/09/2019
3 CFPT1904 FPT | Mua 1.700 2019 3 19/12/2019
4 CREE1901 REE | Mua 1.260 2019 3 19/12/2019
5 CMWG1906 MWG | Mua 2 850 2019 3 16/12/2019
6 CTCB1901 TCB | Mua 1.680 2019 3 17/01/2020
7 CPNJ1902 PNJ | Mua 2220 2019 3 22/01/2020
8 CHPG1908 HPG | Mua 1.450 2019 3 | 22/01/2020
9 CGMD1901 GMD | Mua 1 680 2019 6 | 28/04/2020
10 CVNM1905 VNM | Mua 2 500 2019 6 | 28/04/2020
11 CFPT1908 FPT | Mua 3,150 2019 6 17/06/2020
12 CMSN1903 MSN | Mua 1.350 2019 3 17/03/2020
13 CREE1903 REE | Mua 2.150 2019 6 17/06/2020
14 CVHM1903 VHM | Mua 2.000 2019 3 17/03/2020
15 CVRE1904 VRE | Mua 1.550 2019 3 17/03/2020
16 CPNJ2001 PN] | Mua 2.200 2020 3.5 | 24/04/2020
17 CMWG2002 MWG | Mua 1.950 2020 6 10/07/2020
18 CHDB2002 HDB | Mua 1.950 2020 3 10/04/2020
19 CMWG2003 MWG | Mua 1.530 2020 3.5 | 24/04/2020
20 CHPG2003 HPG | Mua 1.570 2020 3,5 | 04/05/2020
21 CMSN2004 MSN | Mua 1.980 2020 40 | 04/09/2020
22 CPNJ2004 PN] | Mua 1.000 2020 3,5 | 18/08/2020
23 CTCB2004 TCB | Mua 1.050 2020 3,5 | 18/08/2020
24 CVNM2003 VNM | Mua 1.450 2020 40 | 04/09/2020
25 CVPB2005 VPB | Mua 1.510 2020 35 | 18/08/2020
26 CHDB2006 HDB | Mua 2.180 2020 3.5 | 8/10/2020
27 CMWG2000 MWG | Mua 1.600 2020 40 | 23/10/2020
28 CREE2004 REE | Mua 1.570 2020 40 | 23102020
29 CFPT2007 FPT | Mua 1.690 2020 40 | 23/10/2020
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30 CHPG2011 HPG | Mua 2,350 2020 3,5 | 20/10/2020
31 CPNI2007 PN] | Mua 1.670 2020 1,5 | 20/11/2020
33 CSTB2008 STB | Mua 1.500 2020 1,5 | 20/11/2020
3 CVNM2009 VNM | Mua 1.810 2020 40 | 72m020
34 CVPB2009 VPB | Mua 1.630 2020 3.5 | 20M11/2020
35 CMSN2008 MSN | Mua 1.530 2020 40 | 7122020
36 CTCB2008 TCB | Mua 1.720 2020 35 | 18/12/2020
37 CSTB2009 STB | Mua 1.650 2020 3,5 | 18/12/2020
38 CMWG2011 MWG | Mua 2.980 2020 3,5 | 181272020
39 CHPG2019 HPG | Mua 1.630 2020 3.5 | 18/12/2020
40 CFPT2009 FPT | Mua 2.480 2020 3,5 | 18/12/2020
41 | CMSNOIMBS20CE | MSN | Mua 2,250 2020 4 01/03/2020
42 | CPNIOIMBS20CE | PNJ Mua 2.200 2020 3,5 | D9/02/2020
43 | CTCBOSMBS20CE | TCB | Mua 3.400 2020 3.5 | 09/02/2020
44 | CVNMO3MBS20CE | VNM | Mua 1.750 2020 4 01/03/2020
45 | CVPBOIMBS20CE | VPB | Mua 1.700 2020 15 | o9/22020
3.  Tinh hinh tai chinh;
—— Nim2018 | Nim2019 | % ting Lgﬁ:f“
(triéu VNB) | (triéu VND) gifim (triéu VND)
- Thanh todn cic khoin ng dén han:
fed thanh todn dimg han va ddy o Cé ] Cé
ede khodan ng khdng?)
- Cac khodn phai ndp theo ludt dinh: . .
fcd thue hién theo lugt dinh?) Co Co Co
- Tong du ng vay: (ght rd ng qud han,
tiing dir ng bao link (néu c6), qud han
ngdn han, trung han va dai hgn, | 1273582 1.456.486 14,36% | 2.045778
nguyén nhdn ddan dén ng qua han, kha
nang thu hii)
- Tinh hinh céng ne hién nay: ftong sa
ne phai thu, tong 56 ne phei trd)
Cdng ny phei thu 2,590,579 2.979.302 15,02% | 3.523.240
Céng ng phii tra 2.314.348 3080420 | 33,10% | 3.253.964
(Ngudn: BCTC MBS)
4. Cic chi tidu tai chinh chi yéu:
Ciic chi titu Niim 2018 Nim 2019 | Ghi chi
1. Chi tiéu vé an toan tai chinh
- Gid trj von khi dung (Don vi: triéu déng): 1.536.871 1.646.524
- Rili ro (Rii ro thi truémg. rili ro thanh toén, 418.130 496.629
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Cic chi tiéu Nim 2018 | Nim 2019 | Ghicha
rii ro hoat ddng. ni ro ting thém) (Ben vi;
triéu ding):
- T¥ 1& vin kha dung: 367,56% 331,54%
2. Chi tiéu vé kha niing thanh todn
- Hié sb thanh toan han

e . 248,63% 184,40%

TSLB/Ng ngin han
- Hé 6 thanh toan nhanh:
TSLD — Hang tbn kho 248 ,63% 184,40%
No ngénhan

3. Chi tigu vé co cliu von
- Hié sb Nov'Tdng tai sin 61,31% 64,85%
- Hé sb Nov'Viin chi sé hiru 158 47% 184,.47%
4. Chi tiéu vé kh niing sinh 1oi
- Hé s6 Loi nhu@n sau thué/Doanh thu thuin 16,96% 24,35%
- Hi s6 Loi nhudn sau thué/Von chil s& hiru 12,14% 13,76%
- Hé s4 Lai nhufin sau thuéTéng t&i sin 4,70% 4,84%%
- Hé s Loi nhuin tir hoat déng kinh
o S, s 18,61% 29,55%
- Thu nhip trén cb phin (EPS) 1.497 1.882

(Ngudn: Bdo cdo 1y I¢ an toan tai chink va BCTC MBS)

VI. CAC THONG TIN VE CHUNG QUYEN CO BAO PAM

1. Thing tin chung vé chimg quyén
- Tén chirng quyén;
- Tén (m#) chirng khoan co sé:
- Td chirc phat hinh chirng khoan co sd:

- Logi chirng quyén:
- Kiéu thyuc hién:

Chirng quyén CKDHO1MBS20CE

KDH

Cong ty Co phian Dau tr Kinh doanh nha

Khang Dién

Mua
Chéu Au
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- Phuremg thirc thye hign chitng quyeén:
- Thési han:
- Ngay phat hanh:

- Ngay giao dich cudi ciing:
- Ngiy dio han;
- Ty 1é chuyén déi:

- (714 thire hién;

- Tai sian ddm bdo thanh toan:

- (7ia chao bin:

- Téng sb hromg chio ban:

- Téng gi4 trj chio bin:

- Phurong phép tinh gia chao bén:
Céng thire Black Scheoles:

Gia Iy thuyét cia chimg quyén mua;

c

Thanh todn tién

4 thang

Ny phit hinh chinh xac s& duge cing
bo tai Ban Thong bao phat hanh tai ngay
phat hanh chimg quyén

Trurde ngay dao han 02 ngay giao dich

4 thang ké tir ngay phat hanh

2:1 (2 chirng quyén quy ddi quyén mua |
c6 phiéu co sd)

16,000 — 36,000 VND/cd phiéu (Gia thire
hién chinh xic s& duoc cing bd tai Ban
Théng bao phat hinh tai ngdy phit hinh
chirg quyén).

Tién ky qu¥ tai ngin hing lwu ky va thi
san phong ngira ri ro trén téi khoan
doanh

1.000 - 4,000 VND/chimng quvén (Gié

chio ban chinh xic & duoc céng bo tai
Ban Thong bao phat hanh).

2.000.000 chirng quyén
2.000.000.000 - 8.000.000.000 VND
Theo cing thirc Black Scholes

_ N(d,)S — N(dg)Xe™""

k
Vai
z _Iﬂ{ )+(,+§)T
e avT
dy =d, — VT
Trong do:

C: Gia ly thuyet clia chirg quyén mua;

N(dy) N(dy): wac sudt phén phdi chudn tich liy;

X: Gid thyre hién cia chitng quyén:
5: Gia chimg khoan co s& hién tai;

T: Thiri gian con lai dén khi ddo han (Tinh theo ndm): 14 6 ngiy ké tir ngay tinh toan

den ngay d4o han chimg quyén;

Te'Ldi sudt phi rii ro (trung binh I3 sudt tién g ci nhdn ky han | nim cia

Vietcombank, Vietinbank, BIDV),

9 B bien ddng gis ki vong cia chirng khoin co s& (dy kién cao hon bién dang thye 1é
12 thang gn nhit cia chimg khodng co s& tir 30% - 200%)



k: T§ 1é chuyén ddi ciia chimg quyén

2.  Théng tin vé chirng khodn co s&

Tén Céng ty: Céng ty C6 phiin Piu tw Kinh
doanh nha Khang Dién
Linh vire hoat djng: Xay dung va Bt dong san
Théi diém niém yét lin diu 01/02/2010
Chi s6 P/E hién tai: 11,76
Dao djng binh quén gid cb phiéu 12 thing gin 25,08
nhit (%) (giai doan tinh tir thing 11/2019 dén
thang 10/2020)
5 o oo Khoi lwgng A "
Thong ké Gid trj von gl : Gid cao nhit |  Gid thip
i £ A giao dich Giid dong £
phién cudi hoa (Trigu khéplénh | cia (VND) trong thing | nhat trong
thing VND) (CP) (VND) | thing (VND)
Thang 11 2019 | 14.372.928 | 7.842.251 24,631 25.564 23.978
Thang 122019 | 14.645.143 | 7.123.757 25.097 25.470 24351
Thang 01 2020 | 13.610.728 | 3.716.223 23.325 24.864 23.138
Théang 02 2020 | 13.365.735 | 4.506.548 22.905 23.605 22.392
Théng 03 2020 | 10.071.939 | 6.379.716 17.260 23.231 16.327
Thang 04 2020 | 11.405.790 | 12.084.482 19.546 19.593 16.794
Thang 052020 | 11.540.726 | 15.543.266 | 20.526 21.505 19.313
Thang 06 2020 | 12.170.220 | 18.124.302 | 21.645 22,858 20.479
Thang 07 2020 | 11.986.618 | 13.623.950 | 21.319 23.651 21,225
Théng 08 2020 | 13.606.940 | 9.780.262 24,350 24.700 21.552
Thang 09 2020 | 13.551.060 | 12.448.870 | 24.250 25.500 23.800
Thang 10 2020 | 13.970.164 | 17.127.780 |  25.000 25.150 23.600
(Plfgud:n.' Bloomberg)
Két qué hoat dong kinh doanh: (don vi: Triéu VND)
Chi tiéu Nim 2018 Nim 2019 % ting gidm
Téng gia tri tai san 10.227.895 13.237.325 29,42%
Von chi s& hiru 6.899.499 7.664.360 11,09%
Doanh thu 2.916.595 2.813.353 -3,54%
Thué va cac khoan phai ngp 239.337 294.418 23,01%
Loi nhudn trude thué 1.075.502 1.189.840 10,63%
Loi nhudn sau thué 809.593 916.877 13,25%

(Nguén: BCTC KDH)

Céc chi sb tai chinh cta td chirc phat hanh chirng khoan co s

Cic chi tiéu

Nim 2018

Niam 2019

Ghi chia

1, Chi tiéu vé kha niing thanh toan
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- Hé 50 thanh toén ngin han 3.45 270

- Hé 6 thanh toén nhanh 1,35 1,16
2, Chi titu vé co cdu vin

- Hé s Nov'Tidng tai san 0,33 0,42

- Hé 56 No/VCSH 048 0,73
3, Chi tiéu vé khi ning sinh I

- He séth;ri nhudn sau thué/Doanh 27.76% 32.59%
thu thuén

- Hé 56 Loi nhudn sau thué™VCSH 11,73% 11,96%
- Hé s0 Loi nhudn sau thué/Tdng tai 7.92% 6,03%
sén

- Hié sb Loi nhudn tir hoat déng kinh 37,61% 43,46%
doanh/Doanh thu thuin

- Thu nhip trén cé phin (EPS) 4,020 1,630

(Ngudn: BCTC KDH)
(*) MBS cam két khdng phdi lia nguei oo lién quan voi 6 chiee phat hémh chimg khodn cer so
3. MBS diing ky chio bén vi phin phéi chimg quyén:
Cac moc thivi gian MBS du kién quy dinh cho dot phat hanh:
- Giai doan chuin bj va hoan thanh nép hd so ding k¥ chio ban cho UBCK: MBS thie
hién ndp hd so theo ké hoach cia UBCKNN
- Sau khi UBCK cap Gidy chirng nhin (GCN) chao bén, cic thong tin chi tiét vé dot
chao bén s& duge quy dinh tai Thing bdo phat hanh chimg quyén dugc cing b trén
website clia MBS, Tinh tir thi diém nhin duge GCN, MBS thyc hién cdc ndi dung
sau:
¢ Trong 24h lam vigc:
¥ The hién CBTT khi nhin dwoc Gidy chirng nhin chao ban.
¢ Trong 03 ngiy lim viée:
¥ Thyc hién céng bo Bén cdo bach d3 duoc chip thuin & Ban thong bio phat
hanh trén trang thdng tin dién tir cia SGDCK va ciia MBS,
¥" Thye hién ky qui dim béo thanh toan cho NHLK (BIDV) cu thé:

% Sotién ky qui (Hodic chimg chi tién giri): Thye hién k¥ qu tai NHLK
trong sudt thid gian o6 higu lyc cia chimg quyén v& dam bao duy i téi
thiéu 50% gid trj ching quyén da phat hanh, cam két khing ding dé cim
¢, thé chdp, lam tai sin dam bao cho chc nghfa vu khic. .

< Thyuc hién ky Hop dong bdo didm thanh todn tai NHLK va giri cho
UBCK 01 ban goc trong ving 24h ké tir khi ky két Hop déng dim bao voi
NHLK.

- Sau khi d3 hoan tit viéc ky qu¥ tai NHLK va dim béo viéc cong bd diy dii Ban cio
bach d& dugec UBCKNN chip thuin 48 NDT dugc khai thac ddy di thing tin, 14 chirc
phat hanh s& thuc hién thing bdo chao ban chitg quyen trén website. Cée thi tuc vé

ciing b théng tin, thire hién ndp kv qui MBS cam két tuin tha ding theo thong tu
1072016/ TT-BTC

4. NBT diing kf mua chimg quyén & MBS diing k§ luvu k§ va diing ki Niém yéi:
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4.1. NDT diing kj mua chimg quyén

Chinh sich ding ky mua chimg quyén IPO

» Ty Ié ndp tign ding ky mua ching quyén: 100% gi4 tri ding ki mua

 Khdi leong ding ki mua tdi thidu: 10 CW/l&n ding ky

 Khi lugng ding ky mua tdi da: Quy dinh cy thé trong Théng béo chio ban Chimg
quyén

o Bude khdi luong: 10 CW

Hinh thire phin phéi; Phin phéi theo hinh thirc FIFO, cie KH ¢6 nhu ciu mua thyre

hign diing ky, hé thing MBS s& kiém tra han mirc s6 lugng CW phét hanh con lai, va

dirng tiép nhin ding ky mua khi s8 lugng phat hanh hér,

Hinh thirc KH c6 the ding ky mua: Mua online trén hé thong Stock 24 hofic tai todn

b mang hedi CN/PGD cia MBS,

HG so KH cin cb dé thyc hién ding kj mua d6i v6i hinh thirc ding ky mua tai quéy

(KH diing ky mua trén hé thing trirc tuyén s& ky theo hinh thic Hop déng dién 1)

* Gidy cung cdp thong tin dit mua Chirng quyén (theo mfiu MBS cung cip tai
quiy/trén website),

* Hop ding mua bén chimg quyén co bio dim (theo miu MBS cung cip tai
quéy/trén website),

+ CMTND/CCCDYCMQN/CMSQ con hidu Iye theo quy dinh cia phap lut

* Cung cip s6 TK ding ky luu ky vi cic thing tin khéc 48 MBS lim thi tue ding ky
lru k¥ VSD dé giao dich chimg quyén sau khi duge niém yét trén thi truémg,

Sau khi khich hang ding ky mua thinh céng, MBS sé thuc hién thing béo két qua s6

lrong chirmg quyén NDT mua thanh cong qua SMS/Email/dién thoai cé ghi dm. .,

Téi khodn quin Iy tién mua chimg quyén ciia NDT, NDT cb thé nép tidn tnee tiép vio

tai khodn dudi diy:

e 50 Téi khodn; 122.10,00. 191561.9

» Tén chii TK: Céng ty ¢6 phin chimg khodn MB.

» M tai NH: Ngin hang Thirong mai ¢6 phin Bdu tu vi Phat trién Viét Nam- Chi
nhéanh Ha Thanh.

» Noi dung: (Vi du) Nguyén Vin A, CMTND 012020853, ndp tifn mua 5.000CW,
Mi XXX, Dot XX,

4.2, MBS thye hifn ding ki lueu ki va ding ki niém yét

Trong vong 03 ngdy lam vigc sau khi hoan thanh phin phdi, MBS thuc hién béo cio
UBCKNN vé két qua dot phin phdi.

Bidng thiri, MBS cam két lip céc hd so d& ding ki luu kv chirg quyén tai Trung tim
lru by chimg khodn vd hd so ding ky niém yét ching quyén tai SGD chimg khodn
theo ding thri gian quy dinh 48 NDT o6 thé kip thai giao dich trén sin niém yét.

Thuye hién chimg quyén

Truing horp thanh todn bing tién khi ddo han chimg quyén:
Toi thiéu 15 ngy lim vie tnade ngay déo han clia chimg quyén, MBS giri hé so dén
SGDCK dé hiy niém yét toan bd chimg quyén va thue hién thanh toan cho ngudi sd
hitu chirng quyén.
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- Cham nhét 07 ngay lam viéc tnrde ngay ding ky cudi ciing, MBS giri ho so thong bao
thuc hién chimg quyén diy da, hop 1 dén VSD.

- Trong vong 01 ngay lam viéc ké tir ngay VSD nhén dugc hd so hop 16 tir MBS, VSD
giri Théng béo vé viéc chét danh sach dé thuc hién chirng quyén cho céc thanh vién,

- MBS c6 tréach nhiém thyc hién ddi chiéu danh sach véi VSD vé s6 liéu lién quan dén
phén b cac quyén va lgi ich ciia nha dau tu,

- MBS dam bao chim nhét 02 ngay lam viéc trude ngdy thanh toan, MBS chuyén du sb
tién cin thanh toan vao tai khoian do VSD chi dinh dé kip th&i thanh toan cho nha dau

tur vao ngay thanh toan.

- So tién thanh toan cho mdt don vi chirng quyén mua I s6 tién thanh toan khi gi4 thanh
toan 1on hon gia thuce hién, dugce tinh theo cng thirc [(Gia thanh toin — Gia thuc
hién)/Ty 1é chuyén dbi]. SO tién thanh toén rong la s tién thanh toan giam trir céc chi
phi thyc hién quyén (thué thu nhip va cac chi phi khic néu co).

- Trudng hop nha dau tu khong dat 1énh thye hién chimg quyén, chitng quyén c6 1ai (in-
the-money) duoc ty dong thie hién theo phuong thirc thanh toan bang tién vao ngay
dao han.

b.  Cdc bién phdp xir ly trong triecmg hop 16 chirc phdt hanh mdt kha néing thanh todn.
- Cic nghia vy véi nha diu tu nim giir ching quyén s& duoc thanh ton qua cac kénh
nhu sau:
e Ding s tién ky qu¥ ciia cong ty phat hanh tai Ngén hang hru ky.
e Dung tai san (chirng khoan co sé/tién) phong ngira riii ro d4 dugc phong toa tai
Trung tdm luu ky chirng khoan Viét Nam (VSD).

- Trudng hop khéng du tai san dé thanh toan thuc hién chimg quyén, viée giai quyét
quyén lgi cho ngudi s& hiru chitng quyén thye hién theo quy dinh phéap ludt lién quan
ap dung d6i voi chii ng c6 bao dam mdt phén.,

- Trong tnréng hop t6 chirc phat hanh pha san, mat hoan toan kha ning thanh ton, nghia
vu v6i nha diu tu nim giir chimg quyén s& duoc thanh todn qua quy trinh thanh ly tai
sén theo quy dinh cta phap ludt (Khoan 3 — Diéu 15 - Théng tr 107/2016/TT-BTC).

6. Quyén ciia ngudi sé hitu chimg quyén
Quyén ciia ngudi sd hiru chirng quyén bao gém:

- Quyén dugc thanh toan béng tién hodic chuyén giao chirng khoén co sé theo diéu kién
va phuong thirc do MBS quy dinh trong Bén céo bach ciia timg dot phat hanh va theo
quy dinh ctia phap ludt c6 lién quan;

- Quyén dugc thanh toan biing tién khi chirng quyén bi hiiy niém yét theo quy dinh ciia
phap ludt. Trong truéng hop chimg quyén bj hiy niém yét do t& chirc phat hanh dinh
chi, tam ngirng hoat dong; hop nhat, sip nhip, giai thé, pha san hodc b thu hdi Gidy
phép thanh 1ap va hoat dong; khi bi phat hién hé so ding ky chao ban ching quyén co
nhitng théng tin sai léch, bd sot ndi dung quan trong co6 thé nh hudng téi quyét dinh
ddu tu va gy thiét hai cho nha dau tu; do chirng khoan co s& bi hiy niém yét; hodc
khong thé xac dinh duge chi s6 chitng khoan vi cic nguyén nhin bét kha khing da
duoc quy dinh 15 tai bd nguyén tic vé xac dinh chi s&; hodic do S& Giao dich Chirng
khoan xét thiy cin thiét dé bio vé quyén loi ctia nha dau tu, gi4 thanh toan chimng
quyén cho ngudri s& hiru chirng quyén sé 1a gia dugc dinh gia theo cong thirc Black
Scholes. Trong céng thirc dinh gia chirng quyén, cac tham s6 duge xic dinh nhu sau:
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7.

» Gid chitng khodn co sér (8) s durge tinh 13 binh quén gia dong cira diéu chinh cia
chimg khoan co s trong nim (05) ngay giao dich lién trude ngay hiy niém yet
chirng quyén, khdng bao gdm ngiy hily niém yét chimg quyén.

* L sust phi nii ro duge tinh 14 trung binh 13i sufit tién gini c& nhin k¥ han | nim
clia Vietcombank, Vietinbank, BIDV tai thi diém hiy niém vét chimg quyén.

* D bién ddng gid clia chirng khoin co s& (o) duoc tinh 1d 46 bién dong gid trong
qué khir 1 néim gén nhét cia chimg khoan co s& tinh tir ngay hiy niém vét chimg
quyen,

» Thai gian con lai t6i ngay ddo han 1 thii gian con lai ké tir ngdy hiy niém yét
chirng quyén dén ngay ddo han chimg quyén,

Quyén duge chuyén nhugng, ting cho, thira k&, cim cd, vay mugn trong che quan hé

dén sy theo quy dinh cia phap ludt hién hanh;

Quyéen duge wu tién thanh todn trong trimg hop MBS bi gidi thé holic pha sin theo

quy dinh cia phap ludt, Trong trudmg hop khing di tai sdn dé thanh todn thuc hién

chirng quyén, viéc gidi quyét quyen loi cho ngudi sé hiru chimg quyén thire hién theo
quy dinh phép ludt lién quan dp dung ddi véi chid ng ¢ ddm bao mét phén;

Céc quyén khic theo quy dinh cia phip lujt.

Bitu chinh chimg quyén

MBS s& diéu chinh chimg quyén trong céc trutmg hop sau: Gid chimg khodn co s& bj
diéu chinh do t& chirc phit hinh chimg khoén co s& chia cb tirc bing tién mat, phat
hanh ¢ phiéu dé tré ¢b tire, phat hanh cb phiéu dé ting von cb phin tir ngudn von chi
st hiru, phét hanh ¢b phiéu mai.
Cach thirc diéu chinh gia thyrc hién va ty 1& chuyén ddi chimg quyén khi chimg khoén
co 50 ¢ sy kign doanh nghiép nhwr sau;
e Thixi diém thye hién diéu chinh: Ngay giao dich khéng hudmg quyén cia tai sén
car 80,
« Ty 1& chuyén d0i moi dupc lam tron 16i 4 chir so thiip phiin, gia thirc hign méi
dugc lam tron dén hang chyc,
o Gia thuc hién mdéi va Ty 1& chuyén d8i mdi theo céc sy kién doanh nghiép nhu
gau’
+Doanh nghiép tra cd tirc bing tién;
+Doanh nghiép trd cb tirc bing cb phiéy, thudmg cd phiéu;
+Quyén mua cb phigu phat hanh thém (trong truimg hop gia phat hinh thip hon
thj gia chirng khodin co sd);
o Gid thyc hién méi = Gid thure hién cii x (Gia tham chi¢u diéu chinh cla tdi sin co
s(/Gid dong cira cia tai sin co so lién trude ngay giao dich khing hudng quyén).
s Ty 1& chuyén d6i mdi = Ty 16 chuyén ddi cii * (Gia tham chiéu diéu chinh cia tai
sén Féu: sé/Gid dong cira cla tai sin co s lién trude ngiy giao dich khing hudng
quyen).
Viéc diéu chinh khac s& cin cir theo quyét dinh diéu chinh cia S& Giao dich Chimg
khodn, td chirc phét hanh s& thire hién diéu chinh

Cic khodn thué, 1§ phi, gid djch vy tir viée giao djch hojic thyre hi¢n chimg quyén,

. Ciic khoiin phi, 1§ phi giao djch: Chirng quyén ¢d bo dim duge niém yét vi giao dich
nhir chirng khoén cor sé. Nha ddu tur khi giao dich chimg quyén co bio dam phai trd cic
khoan phi giao dich theo bigu phi giao dich clia MBS quy dinh timg thoi ky.
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8.2, Thué TNCN phai chju khi giao dich chimg quyén:Theo théng béo so 1468/BTC-CST
a.  Truong hop trude ngay ddo han, nha ddu tw chuyén nhupng chimg quyén

Do chirng quyén co bz’m dam duoc giao dich twong ty nhu chirng khoan co s nén khi
chuyén nhuong chung quyén cé bao dam thi thu nhép tir chuyén nhurong chimg quyén s& ap
dl,mg thué véi chuyén nhuqmg chirng khoan, duo-:: x4c dinh bang gié tri chuyén nhuong chirng
quyén c6 bao dam tirng lin nhan véi thué sudt 0,1%. Trong do:

Gi tri chuyén nhuong chirmg quyén c6 bao dam timg lan 1a gia khép 1énh chitng quyén
trén S& giao dich chirng khoan nhin s6 lugng chirng quyén.

Vi du: Nha ddu tu mua 100 chitng quyén mua c6 tai san co s& la ¢ phiéu ctia Céng ty
Co phan ABC (ABC) véi gia 1.600 VND/chirng quyén, ty 18 chuyén ddi 14 2:1, gi4 thuc hién
14 28.900 VND.

- Néu nha dau tur ban chimg quyén mua tai mirc gia 2.000 VNB/chirng quyén thi sb thué
phai ndp 1a 2.000 x 100 x 0,1% = 200 VNBD,

b.  Truimg hop trute ngay déo han, chimg quyén bi iy niém yét
Thu nhdp tir chuyén nhugng chimg quym ﬂmm x4c dinh bing gi4 tri chuyén nhuong
chirng quyén cé bao dam ting 13n nhén véi thué sudt 0,1%

Theo quy dinh tai diém a, b, c khoan 1 iéu 9 Théng tr sé 107/2016/TT-BTC ngay
29/06/2016 cha B Tai chinh hué‘ng dan chio ban va giao dich chirng quyén c6 bio dam thi
gia chuyén nhuwong chitng quyén ¢6 bao dam la:

- Gia mua lai theo mire glé thi trudmg cia t6 chirc phat hanh thﬁng qua hoat dong tao lip
thi truémg nhin véi s6 chimg quyén (trude ngay hiy niém yét c6 hiéu lye); hoic

- Gia thanh toén chirng qu}ren do t6 chirc phat hanh cdng b6 nhan sé lwgng chirng quyén
(sau ngay hiy niém yét co hiéu |I,I{:)

Gia thanh toan cia chimg quyén theo quy dinh tai khoin 3 Piéu 9 Théng tu so
107/2016/TT-BTC

Vi du: Vi gia thiét turong tir tai vi du néu trén:

- Néu chirng quyén bj huj,.r niém yét va td chirc phat hanh céng b gia thanh toan chirng
quyén la 2.000 VND/chirng quyén thi s6 thué phai ndp 1a 2.000 x 100 x 0,1% = 200 VND.
c.  Tai thoi diém nha ddu tie thiee hién quyén

Do hién hanh méi quy dinh dugc thyc hién quyén chuyén giao bﬁng tién nén thai dlem
phat sinh thu nhap la thoi diém nha dau tu thuc hién quyén. Tai thei diém thyc hién quyén
chuyen giao bing tién, thu nhdp cia nha ddu tu 4p dung mirc thué sudt 0,1% trén gi4 tri
chu}rén nhuong chirng quyen c6 bao dim timg ldn. Trong d6, gia tri chuyén nhuqmg chirng

qu}'cn c6 bao dam timg 14n bing gia thanh toan cia chirmg khoan co s& nhan (s6 hrong chirng
quyén chia ty 1& chuyén dbi)

Gia thanh toan ciia chirng khoan co s& do S& giao dich chitng khoan céng bé theo quy
dinh tai Diéu 14 Théng tu s 107/2016/TT-BTC

Vi du: Véi gia thict tuong tu tai vi du néu trén, gia thanh tc-an cua tai san co sd (ABC)
do 8& giao dich chirng khoén cong bo tai thai diém thuc hién quyén 14 32.500 ddng/cd phiéu.

S6 thué nha ddu tu phai ndp khi thyc hién quyén la:
32.500 x (100 : 2) x 0,1% = 1.625 VND
9.  Hoat djng tao lip thj triring
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Nhiim dim bao thanh khodn cho céc chirng quyén dang lwu hinh, MBS c6 nghia vu tao

ldp thi trubng cho cic chimg quyén do MBS phat hinh, cu thé

.

Nghia v yét gid tgo Idp thi triimg

MBS tham gia djit lénh tao lip thi truémg trong vong (05) phit ké tir khi o6 médt trong
cac sy vige sau diy xdy ra;

- Chi &b lgnh bén mua hojc bén ban chimg quyén;

- Khéng c6 1énh bén mua va bén bén chirng quyén;

= Ty ¢ chénh l&ch gié trén thi truemg vugt quéi 5%. TY 1& chéch léch gia 14 ty 18 phin
trm ciia (gia chdo bn thip nhit - gid chio mua cao nhét)gid chao mua cao nhit,

Khi tham gia d3t |énh, MBS cam két tufin thi;

- Khdi lugng mbi 1¢nh t5i thidu 1a 100 ching quyén;

- Loai lénh sir dung 14 1&nh gidi han;

- (ia dit Iénh ddm béo khong vugt ty 1€ chénh léch gig 5%;

- Trwdmg hop khéng c6 1énh mua va lénh ban chimg quyén, MBS s@ tién hanh yét gia
hai chigu (dt cd léah chio mua v lénh chao bén);

- Thixi gian tbn tai cia 1gnh trén hé thong giao dich t&i thidu 14 mat (01) pht.

Mién trie nghia vu yét gid tao Idp thi remg

Trong céc trudmg hop sau, MBS khong phdi thye hién hoat ddng tao lip thi truimg;
Dot khip lénh dinh kv xic dinh gia m& cira, nim (05) phit diu sau khi két thic do
khap 1énh dinh ky xéc dinh gid m& cira va dot khop lénh dinh ki xic dinh gia dong cira;
Tai sdn co 5 cla chimg quyén bj tam ngimg giao dich;
Khi gia Iy thuyét cia chirng quyen duge tinh theo céng thirc néu tai bin céo bach
ciia MBS nhd hon hodic bing 10 déng;
86 luong chimg quyén trén tdi khodn tao Hp thi truimg khong dip ing sb leong tdi
thiéu 100 chirng quyén, MBS dugc mién dit 1énh ban;
Khi chua cé chimg quyén nado dugc luu hinh (tnrémg hop MBS chira ban duge
chimg quyén nao cho nha diu nr), MBS duge mién dit lénh mua:
Trudmg hop thire hién hily niém yét chimg quyén, MBS dugc mién dit 1énh ban;

Gia chimg quyén ting kich trin (du mua trén), MBS dugc mién djt lénh bén hodc
Gia chirng quyén gidm kich san (dir bén san), MBS duge mién dit lénh mua;

Gid chimg khoan co s& ting kich trin (dw mua trin), MBS dugc mién dt Iénh ban
d6i véi chimg quyén mua;

Gié chimg khoan co s& gidm kich sin (dv bin sin), MBS dugc mién dit 1énh mua
ddi véi chimg quyén mua;

Chimg quyén dang & trang théi cb I3 tir 30% tré 1én (nie chimg quyén mua dang cb gid
chimg khoan co s& cao hon 30%6 so vai gia thyre hién), MBS duoc mién dit 1énh bén;
Trong mudi bin (14) ngay trude khi chimg quyén déo han;

Khi xdy ra cic sy kién bit khi khéng nhu thién tai, hda hoan, chién tranh,_;

Céc trurdmg hop khic duge 8¢ Giao dich Chimg khoin ap dung sau khi co y kién
chip thudn cia Uy ban Chirng khoan Nha nudc,
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VII. QUAN TRI RUI RO CHUNG QUYEN CO BAO PAM

2.

Quy trinh quan trj rii ro
Viéc phat hanh chirng quyén co bdo dam tai MBS tuiin thd theo Nghi quyét Pai hoi
dong cb dng.
Héi déng quin trj dinh hudmg chinh sich va chign hege quan tr rii ro, phé duyét han
mirc, phuong én phat hanh chimg quyén ¢d bdo dim, céc gidi han phong ngira mi ro
v gidm st viéc trién khai quén trj rdi ro trén todn hé thong,
Ban diéu hanh xiy dyng hé thing quy trinh tac nghiép, quy trinh quin tri nii ro hoat
ding phat hanh chimg quyén c6 bdo ddm. Phin cong trach nhiém va gidm sat thue
hién ddm bio tudn thil quy dinh vé hoat ddng phat hanh, hoat ddng phong ngira rii ro
v hoat dong tao Iip thi truémg vai chimg quyén,
MBS thyre hién phat hanh chimg quyén trong giéi han von khd dung, thuc hign ky quy
dim bao thanh todn tai ngdn hing hru ky ti thidu 50% gia tri du kién chio ban va
thire hign hogt ding phdng ngira nii ro bing chimg khoan co s& holie chimg quyén 6
cung chirng khoan co sé theo ding quy dinh.
Quy trinh quén trj rli ro chirng quyén c6 bio dim bao gdm cac bude:
» Budc 1; Lya chon va thim dinh ching khoan co sd, thim dinh phuong 4n phét
hanh chirng quyén;
» Buic 2: Xdy dyng phwong én phong ngira rii ro véi chimg quyén;
* Buoc 3: Gidm sat va thue hién phuong an phong ngira nii ro ddm bao kha niing
thanh toén tai ngdy déo han chimg quyén.
Phwong én phing ngira riti ro dy kién (Myc dich phong ngira rii ro,Phuong dn
phéng ngira riii ro ting quit)

2.1. Muc dich phdng ngira rii ro:

- B¢ dim bdo khi ning thanh toan cho ngwii s& hitu chimg quyén, han ché mét cach

hiéu qué nhitng tdn thit do rii ro géy ra.

2.2, T chire thye hién phong ngira riii ro:

Ban di¢u hanh:

- Chi dgo xdy dyng hé thing quy trinh tic nghiép, quy trinh quén tri rii ro hoat dong

phit hinh chitng quyeén c6 bio dam. Phin cong trach nhiém va giam sat thye hign dam
béo tudn tha quy dinh vé hoat diing phat hanh, hoat ddng phong ngira nii ro va hoat
déng tao l3p thi tneimg v&i chimg quyén.

B phin kiém sodt nji bij:

- Thyc hi¢n kiém tra va gidm sat hoat ding phét hanh chimg quyén, hoat ding phong

ngira ri ro, hoat déng tao lip thi tredmg va thanh toan theo ding quy trinh téc nghiép,
quy trinh quén tr nii ro coa Cong ty,
Bi phin quin tri rii ro:

- La diu moi tiep nhin, nhin dién, do luémg, danh gid cic nii ro tiém &n cb thé xiy ra

trong viéc phat hanh chimg quyén ¢ bao dim;

Tham muu cho Ban Ting gidm doe/HPQT cac bién phap ngin chin, phing ngira va
xir 1y i ro thanh todn, gidm thiéu téi da thiét hai cho MBS va dim bdo thanh todn cho
nha diu tu.
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Nhén sy tgi b§ phin trye tifp gidm sit hogt djng phing ngira rii ro cho chimg

2.3. Nguyén tic thye hién tong qudit
- Hoat déng phong ngira rii ro duge thye hién trén tii khoén ty doanh cia MBS,
- Chimg khodin phong ngira rii ro;

Chimng khoan co sé ciia chitng quyén: MBS #p dung phuong phap phing ngira
rii ro trung hoa delta: cling vai viéc phat hinh chimg quyén, MBS s& déng thi
thyre higén cac giao dich mua bin chimg khoén co s dé giir cho vi thé cia MBS
4 trung hda delta khi gia chimg khoan co sir thay ddi.

Chimng quyén ciia cic to chirc khic cb ciing chimg khoén co sé.

- Vi thé phang ngira rii ro

P=Deltax Ol / k

Trong d6:;

P: S6 lugng chimg khodn co sér du kién nim giir dé phong ngira rii ro cho chimg
quyén

OI: S& lugng chimg quyén dang lru hinh cia dot phit hinh,

k: Ty 1& chuyén ddi cia chimg quyén.

Delta: Hé s6 phong ngira rii ro delta, 13 gia tri thay d8i clia gia chirng quyén (mg
véi mit thay ddi trong gia chirng khoan co s&, duge tinh dyua trén cong thirc
Black Scholes.

Gid trj hé s6 delta duye tinh todn theo md hinh Black Scholes nhir sau:

Déi véi chimg quyén mua; Delta= Nydl)

Trong do:

Delta 14 gid tri delta cia chimg quyén mua.

Nid1) & xéc sult phin phdi chuiin tich Ky, vdi d1 dugc xéc dinh theo cong thirc
Black Scholestal myc V1.1 cda ban cio bach nay.

- MBS thyc hign phong ngira riii ro thye té bing cic tai sin sau diy: chimg khodn
co s& thire cb ding cho muc dich phong ngira rii ro vivholic chig quyén cb cling
chirng khodn co sér do td chirc khac phat hanh va'hojc s6 tién 3 ndp trén tai khodn
ti doanh cliia MBS dim bio tudn thi quy dinh cia phap ludt. Cach thire quy ddi/xic
dinh vi thé phong ngira nii ro thyrc té clia MB:

PT = 8L CKCS thiwe ed (pl) + SL CKCS quy déi tir chimg quyén ot ciimg CKCS ciia td ehie ke

phdt hanh (p2) + SL CKCS quy dai tir tién ndp trén 1 khodn qr doanh (p3)

Trong d6:

pl: 86 lugng CKCS thirc e6 trén tai khodn t doanh ciia MBS,

p2: 86 luong ching quyén c6 cing chimg khodn co s& cita t& chirc khic phit
hianh cé trén tai khodn ty doanh clia MBS chia cho ty 1& chuyen doi cia chimg
quyén do td chirc khic phat hanh.
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* p3: Gid tr tién ndp vio tai khodn tr doanh cia MBS cho muc dich phéng ngira
rii ro chia cho gid déng cira chirng khoan co sé tai ngay tinh todn,
- MBS cam két tudn thii quy djoh ciia phép luit vé viée duy iri chénh léch vj thé
phing ngira rii ro If thuyét vi vi thé phong ngira rii ro thye té.

VIIL CAC BOI TAC LIEN QUAN DEN BOQT CHAO BAN

Ngiin hing lun ki;

- Ngin hing Thwong mai cb phin Biu tir vi phit trién Vift Nam - BIDV (*)

- Dja chi: Thip BIDV, sb 74 Thy Nhujm, phudng Trin Hung Pao, quin Hoin

Kiém, thinh phd Ha Ngi, Viét Nam

(*) MBS cam két khing phai ngudi co lién quan voi Ngdn hang hae by
IX. XUNG POT LI iCH

Chung 61 v cic cdng ty con, chi nhanh cia ching ti tham gia vao mot loat cic hoat
ding ngén hing, dau tv, mdi gidi, quan Iy qu¥, bio hilm nii ro, du tw, cic hoat déng khic va
cd thé co cic théng tin quan trong vé Céng ty, chimg khodn co sé hodic phat hanh, cip nhit
céc bao céo nghién ciru vé Céng ty, chimg khodn co 56, Cic hoat ddng, thong tin, céc bio cio
nghién cimu nhir vily c6 thé lién quan hodic inh huémg dén Céng ty, chimg khoén co s& va c6
thé giy ra nhitng hiu qua bét loi cho nha ddu tr hodc tao ra miu thudin quyén loi lién quan
dén vigc phat hanh chimg quyén. Chiing ti khéng ¢6 nghfa vy céng bé nhitng thng tin nhu
vily vi ¢6 thé phit hanh bdo cdo nghién ciru, tham gia vao bt ki hoat ddng ndo nhur viy ma
khéing lién quan dén vigc phat hanh chirng quyén.
X. CAMKET

Chiing tdi cam két chju trich nhiém hoan todn vé tinh chinh xdc, trung thye cha ndi
dung thing tin va cic tai liéu dinh kém trong bin céo bach nay.
XL PHULYC

(Gidy phép thamh Idp ver hoat déng ciia 16 chire phet hanh)

(Bicu I§ ciia 16 chiec phet hinh)

(Bibo cdo tai chinh kidm todn ndm gdn nhdt ctia 16 chire phet hanh)

(Ceic tai ligu lién quan khéic)

Ha Npi, Ngay A thdng ! ndm 2020
DAI DIEN TO CHUC PHAT HANH

TUQ. PHO TONG GIAM ﬂ&;(’ﬁg_
' ﬁwr " 3
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XAC NHAN CUA NGAN HANG LUU KY

Chiing t5i xéc nhdn thuc hién viéc luu ky, giam sat tai san do td chirc phéat hanh ching quyén
ky quy dé bio dim thanh toan cho cic chimg quyén da phat hanh theo ding céc nghia vu
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