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NQI DUNG nAN CAO BACH

r. cAc NUAN 16 mn no
1. Rrii ro chung

Nna AAu tu cAn dqc bin c6o bach niy vd c6c titi liQu kdm theo d6 nim v0ng c6c nQi

dung cta chring quy6n c6 b6o dhm, chcrui ro di kdm v6i viQc dAu tu vdo chring quy6n co bio
dim, tl6ng thoi d6nh gi6 su pht hqp cria khoin dAu tu vio sin phim chtng quy6n co b6o dim
v6i mpc ti6u dAu tu vd tinh hinh tii chinh ctra minh. Nhd dAu tu dugc khuyCn nghi tham kh6o

c6c chuy6n vi6n tu v6n tii chinh, mdi gi6i chring kho6n hoflc chuyEn vi6n phdn tich ttd nim
vfng vC c6ch thrtc dAu tu vdo sin phAm chring quy6n co b6o dim ndy.

Chring quydn co bio dem ln sin phAm c6u truc ph6i sinh, co tinh ch6t phtic t4p vd kh6ng
phu hsp v6i c6c nhd dAu tu thi6u kinh nghiQm. Chirng tdi kh6ng khuyiSn khich nhd dAu tu
tham gia ddu tu khi chua hi6u 16 sin phAm vd chua sin sdng ch6p nhfn c5c rui ro dAu tu dugc
trinh bdy dudi t16y.

Chring t6i khdng cam ki5t thuc hiQn didu tra, nghiOn cuu li6n quan t6i tO chtc ph6t hdnh

chrtng kho6n co sd. Nguoi sd htu chring quy6n kh6ng n6n hi6u sp ph6t hdnh chring quy6n

nhu mQt khuy6n nghi cia chirng t6i li6n quan t6i chring kho6n co s0. Ngodi ra, ngudi sd hfu
n6n luu 1f ring c6c c6ng ty ho[c t6 chric co chring kho6n co sd ho[c c6c t6 chric li6n quan
kh6c kh6ng tham gia vdo so4n thf,o bin c6o bpch niy.

1.1. Rfri ro li0n quan tl6n tO chrfrc phr[t hinh chrfrng quydn

R*i ro t* giao dlch cia td chirc phat hdnh: T6 chtic ph6t hdnh lu6n co th6 mua lpi
chrtng quyiSn tr6n thi truong vd c6c chring quy6n ndy c6 thiS duqc nim git hoac bi htiy holc
b6n lai. Td chric ph6t hdnh co th6 thuc hiQn c6c giao dich t16 phong ngta rui ro vd giao dlch
niy co th6 6nh hudng dtin gi6 chirng quy6n.

Rrti ro thanh toan: Nhd dAu tu cAn luu 1i ring trong qu6 trinh ph6t hdnh chfng quyiin,
m6c du nhtng tiOu chuAn khit khe ve nra ndng thanh to6n phii lu6n dugc chtp hdnh boi t6
chric ph6t hinh, ludn tdn tai rui ro t6 chric ph6t hdnh bi m6t khi n[ng thanh toan vi kh6ng thti
thuc hiOn quy6n cho nhi d0u tu. Trong truong hqp tO chric ph6t hinh m6t khi n[ng thanh to6n
hoflc kh6ng dt tii sin di5 thanh to6n thuc hiQn chring quydn, viQc giii quy6t quy6n lqi cho
nguoi sd hiru chtng quytin dugc thuc hiQn theo quy ctinh ph6p luft li6n quan.

Rfii ro chilmg quyin bi hily niAm ydt:Trong trudng hqp t6 chtc ph6t hinh bi dinh chi,
tpm ngung hopt dQng, hqp nh6t, s6p nhfp, gi6i th6, ph6 sin hoac bi thu h6i Gidy ph6p thdnh
lfp vd hopt dQng, chring quyiSn sE bi hty ni6m ytit. Do do t6n tai rui ro chung quydn bi hriy
trudc ngdy d6o han.

Rili ro t* viQc thtrc hiQn sU ttr cht) crta t6 chilrc phdt hdnh; Nguoi so hiru chrtng quy6n
n6n luu j' ring chring t6i c6 quydn tu chri trong c6c ho4t tlQng kinh doanh phu hqp vdi di6u
khoin trong Bin c6o bpch niy vd c6 th6 enh hu&ng t16n gi6 chfng quyen. Trong c6c su kiQn
bi mua lai hodc thay d6i c6u truc doanh nghiQp li6n quan t6i quydn lqi cta nguoi sd htu
chftng quydn, chring tdi c6 quy6n lga chgn c6c hoat ttQng li6n quan t6i chring quy6n mi chring
tdi cho ring phtr hqp. Nguoi sd hiru kh6ng co quyAn buQc chtng tdi thuc hiQn c6c hoat dQng
li6n quan tdi giao dich ho6c thuc hiQn quy6n c0a chring quydn. Td chirc ph6t hinh cam ktit se

dua ra c6c quy6t dinh mang tinh cAn trgng. N6u c6c b6n li6n quan diin c6c nghia vu vdi td
chtc ph6t hinh khdng th6 dem btu ttusc c6c nghia vs cta minh thi didu niy co thti 6nh hudng
d6n k€t qui ho4t dQng li6n quan toi chring quydn.
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R*i ro do mdu thudn quyin lqi: T6 chric ph6t hinh tham gia vdo nhi6u hopt dQng kh6c
nhau c6 th6 g6y ra mdu thuSn quy6n lqi v6i ngudi sd hiru. T6 chric ph6t hdnh kh6ng co nghia
nu c6ng b6 th6ng tin li6n quan tdi c6c hoat dQng giao dich, tu v6n, thuc hiQn quy6n, 1nau
thudn quyAn lqi. T6 chric ph6t hinh lu6n co thti ph6t hdnh vd ni6m y6t c6c chung quydn khic
co khi n[ng inh huong d6n gi6 chfng quyAn.

Rrti ro bdo mQt th6ng tin: T6 chtic ph6t hinh cam kiit cd ging het sric di5 dim bio su
b6o mflt cria th6ng tin kh6ch hing, tuy nhi6n t6 chtc ph6t hdnh kh6ng cam k6t c6 thti cung cAp
su bio mft hodn toin d6i vsi chcth6ng tin niy.

1,.2. Rrii ro li6n quan tl6n sin phim chf'ng quydn

Rili ro ddu u chung: ngudi sd hiru n6n co ki6n thric vii phuong ph6p dinh gi6 cfra chtng
quyAn vi chi ndn giao dich sau khi de xem x6t cAn trgng. Chring quydn li sin phAm pht hqp
vdi nhd dAu tu hi6u r5 vA c6c rui ro vi c6c co chiS gi6 li6n quan. MQt kho6n diu tu vdo chrlng
quy6n kh6ng tuong duong vdi mOt kho6n dAu tu vdo tii sin co s6. MIc dt lqi nhufn cria m6t
khoin dAu tu vdo chfng quy6n li6n quan mflt thii5t tdi thay tt6i trong gi6 ctatdi sin co s6, sg
thay d6i ctra chring quydn AOi vOi sg thay A6i gia tdi sin co sd co th6 khdng tuong duong.
Don b6,y cao ctta chrtng quy6n co nghia ring nguoi sd hiru sC co rui ro d6u tu cao hon so voi
ddu tu cung gi6 tri vdo tii sin co s6.

Rili ro do thoi gian ddo hqn c*a chimg quyin: Do chring quyAn co thoi gian d6o han
n6n gi6 cria chring quydn c6 th'6 bi gi6m khi d6n gAn ngdy tl6o han cria chfng quy6n vd mric
giim gi6 niy co th6 sE kh6l6n. NlSu nhd diu tu nim git chtng quy6n drSn ngiy <16o han vi gi6
thanh to6n nh6 hon ho6c bing gi6 thuc hiQn quy6n thi gi6 cta chring quydn sE bing kh6ng,
khi d6 nhn dAu tu sE chiu m6t kho6n 15 bing rlirng s6 ti6n d6 b6 ra d6 mua chting quytin. Vi
vfy, tru6c khi quyiSt dinh diu tu vio chfng quydn, nhn dAu tu cdn nghi6n cuu k! xu th6 bitin
dQng gi6 ctra chting kho6n co s0 trong khoing thdi gian cdn hiQu luc ctia chfng quy6n.

Rii ro vi gra: Rrii ro vA gi6 li rui ro do su thay tt6i gi6 crtachtng quy6n. Sg thay aOi gia
cria chring quyiSn php thuQc vdo nhitiu ydu t6 nhu gi6 cta chting kho6n co sd, mric d0 bi6n
dQng gi6 chring kho6n co sd, thbi gian con hiQu luc cta chring quydn, l6i su6t, c6 tuc cria
chtng kho6n co s&,... Trong d6, ytiu t6 quan trgng nhAt chinh h gi6 cria chring kho6n co sd.

Ngodi ra, gi6 ctra chring quy6n cdn phg thuQc vio yi5u t6 cung cAu cfia th! truong vA chring
quy6n. M[c du tO chirc ph6t hdnh thuong ph6t hdnh khdi luqng chfng quy6n theo kh6i luqng
dd dlng kf v6i Uy ban Chtng kho6n Nhi nu6c, tuy nhi6n, t6 chric ph6t hdnh v6n c6 thi5 ttug
kh5i luqng cung tng chring quydn th6ng qua phuong thric ph6t hdnh bd sung chring quyAn

miSn li han mtc ph6t hinh chring quyAn do chua wqt qu6 han mric ph6t hdnh tOi da theo quy

dinh ctia Uy ban Chring kho6n Nhi nu6c. ViQc ph6t hdnh th6m niy c6 th6 enh huong d6n gi6
cfia chirng quydn.

Rili ro t* tinh ddn bay: DAu tu vio chting quy6n chi li6n quan dtln sg thay d6i gia ctia
chfng kho6n co sd chf kh6ng phii dAu tu tr.uc titip vio chrtng kho6n co sd, do do nhd dAu tu
dugc huong lqi tu tinh ch6t don bAy ctra chirng quyAn khi co thi3 nhfln dugc toin bQ ss thay
AOi gia cira chring kho6n co sd trong khi chi phni b6 ra mQt phAn chri kh6ng phii toin b0 gi6
cria chring kho6n co s0. Ngodi ra, ty lQthay d6i gi6 cira chftng quy6n tr6n thi trunng co th6 l6n
hon ty l0 thay A6i gia ctia chtng kho6n co s6, vi vfy nhd <tAu tu c6 thiS ldi nhi6u hon ho[c l5
nhiAu hon so voi viQc dAu tu truc ti6p vio chring kho6n co s6.

R*i ro thanh khodn: li rui ro xiy ra khi nhd dAu tu kh6ng the b6n chring quy,in d mirc
gi6 mong mu6n do thi truong thi6u thanh khoin e6i vOi chring quy6n tt6. Thanh kho6n cira
chring quyAn phu thuQc vdo cung cAu thitruong vi hi€u qui ho4t dQng cira t6 chirc tao lip thi
truong. Mac dt t6 chric ph6t hdnh cam kiSt s0 thuc hiQn c6c c6ng t6c tpo lfp thitruong vi cung
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c6p thanh khotn cho thi truong chring quydn, t6 chtc ph6t hdnh kh6ng cam k6t thi trudng
giao dich cria chrtng quydn sE s6i t10ng.

Quyin lqi nhd ddu tu: Nhi dAu tu sd htu chirng quyiin kh6ng c6 quydn lgi nhu c6 d6ng
so hiru chring kho6n co sd, bao g6m nhung kh6ng gi6i hnn quydn tham dU Dai hQi d6ng c6
d6ng, nh0n cd tric, quydn mua c6 phii5u ph6t hdnh th6m, holc c5c quy6n kh6c ph6t sinh tir
chtng kho6n co sd.

Rili ro khi lqra chgn chilmg quyAn ld c6ng cu phdng ngim rui ro: Gi6 chtng quytin lu6n
co thti thay d6i ngugc vdi k! vsng cria nhd ddu tu sd htu chtng quydn, do do chring quy6n
lJrdng dim b6o sE lu6n ld mQt cdng cs phong ngua rui ro hiQu qui cho nhi dAu tu s0 htu
chring quydn.

Ltru ! vd thuA

Theo C6ng v6n 1468/BTC-CST cta B0 Tai chinh vii chinh s6ch thuti COi vOi chring
quyen co bio dim, trong truong hqp tru6c ngdy tt6o hpn, nhd ddu tu chuytin nhugng chtng
quy6n thi thu nhflp tu chuy6n nhugng chring quydn sE 6p dung thui5 AOi vdi chuyiSn nhugng
chring kho6n, dugc x6c ttinh bing gi6 chuy6n nhugng chring quyi5n co bio dim ttng lAn nhdn
(x) v6i thuti su6t 0,1% (Trong do gi6 chuy6n nhusng chring quy6n c6 bio d6m tung l0n li gi6
khdp lQnh chring quyiSn tr6n Sd giao dich chring kho6n nhdn (x) S5 tuqng chring quy6n).

MAt kh6c, trong trucrng hqp nhd d0u tu thUc hiQn quy6n tai ngiy d6o han, tai thoi di6m
thuc hiQn quyen chuy6n giao bing tidn, thu nhflp ctia nhi dAu tu 6p dpng mric thu6 su6t 0,1%
tr6n gi6 chuytin nhugng chrlng quy,5n c6 b6o dim ttng lAn (Trong d6, gi6 chuytin nhugng
chtng quy6n co b6o dim tung Dn bing gi6 thanh to6n cia chring kho6n co s0 nhdn (x) (Sd
lusng chtng quydn chia (:) cho Tj'lQ chuy6n dOD)

Truong hqp nhd dAu tu ndm gifi chrtng quy,in co bio t16m vd thUc hiQn quy6n tpi ngiy
d6o han, thu6 ph6t sinh sE cao hon nhi6u lAn so voi viQc chuy6n nhugng chring quy6n trudc
ngdy d6o han (vi du minh hoa tai Muc VI.8.2), trong mOt s6 truong hqp c6 th6 lam nhd dAu tu
bi 15 khi thu6 ph6t sinh nhi6u hon lgi ich nhfln dugc tu chtng quydn, khi d6 Td chric ph6t
hinh sE c6 quydn truy thu thue dOi v6i nhi dAu tu nim gifi chtng quy6n tai ngdy d6o han.

1.3. Rrii ro li6n quan d6n chfng khodn co s&

MOt sO su ki0n xiy ra (bao gdm vd kh6ng gidi han viQc ph6t hdnh quy6n, philt hdnh c6
phi6u thudng hoflc phdn ptr6i ti6n bdi C6ng ty, chia nh6 hoflc hqp nh6t chring kho6n co sd
ho6c str ki0n t6i c6u truc 6nh hudng t6i C6ng ty) c6 th6 d6n d6n viQc chirng t6i phii di6u chinh
c6c di6u khoin cta chring quyiSn. Tuy nhi6q chtng t6i khdng c6 nghla vs phii dir5u chinh c6c
tti6u khoin vi di6u kiQn cria chrtng quy6n cho mgi s1r kiQn li6n quan t6i chtng khoan co s6.
n6t k! su tli6u chinh ho[c c6c quy6t dlnh kh6ng tli6u chinh d6u sE c6 thc dOng tdi gi6 tri cria
chring quy6n. ViQc didu chinh chfng quydn sd dusc thUc hiQn theo quy tlinh ph6p luft. Ngodi
ra, mQt s6 su ki0n xiy ra (bao g6m chtng kho6n co sd bi hriy ni6m y6t ho[c tam ngtng giao
dich) d6n <1i5n viOc chring quyAn bi hty ni6m ytit ho6c tam ngung giao dich theo quy tlinh cria
ph6p lu0t.

2. Rrii ro il{c thi li6n quan t6i tO chfrc phit hinh chrfrng quydn

2.1. Rrii ro vd ho4t dQng cung c6p dlch vg m6i gi6d

Hoat dQng m6i gi6i li ming kinh doanh ttuqc MBS tfp trung trgng y6u, ddy ln ming
hoat ilQng mang lai vi th6 cho cdng ty chring kho6n ndn ludn ttuqc MBS tl[t ra mpc ti6u v6 thi
phAn o nhom d5n dAu thi truong. Di kdm vdi mpc ti6u kinh doanh cao, MBS nhfn thtc d6y
cfing ld ming kinh doanh tiAm An c6c rui ro l6n, trong do c6c rui ro treng ytiu nhu rui ro dao
dtc ngh6 nghiQp, rui ro sai s6t, nhAm 6n khi thgc hiQn giao dich cria kh6ch hing...
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oti han ch6 vi giim thirlu t6i da c6c rui ro trong hoat <tQng ndy, c6ng ty xiy dgng h6
thdng quy trinh, quy tlinh ki6m so6t chfit ch6, tdt chc6c nghiQp vu dAu duqc kiiSm so6t hai c6p;
tlng cudng dua c6ng nghQ hoa vio quin tri hoat dQng d6 gi6m thi6u y6u t6 sai sot qia con
ngudi; nhdn su thuOc ho4t dQng mdi gioi duqc tuy6n chsn, kh6o s6t tl6nh vi ddo tao thuong

^ -lxuy6n dC ning cao trinh t10 vd nhfln thric rui ro.

M[t kh6c, cdng ty c6 h0 th6ng kiiSm so6t dQc lflp bao gdm quin tri rui ro, ki6m so6t nOi
b0, ban ki6m so6t dugc duy tri hoat dQng d6nh gi6 d$c lfp, kh6ch quan vi li6n tuc l6n c6c
chuong trinh rd so6t ludn phi6n nhim ph6t hi$n klp thoi vi ng[n ch6n c6c su kiQn rui ro ph6t
sinh gdy thiQt hai cho c6ng ty.

2.2. Rfri ro trong hoSt tlQng tu v6n khdch hing
Nhim han ch6 c6c rui ro co th6 ph6t sinh li6n quan d6n tinh chinh x6c vd hiQu qui cta

dich vu tu v6n, tinh kip thdi cria th6ng tin cung c6p cho kh6ch hing vt 6nh hudng cira trinh dO

chuyCn m6n trong ch6t hqng tu v6n, MBS tap trung ngu6n luc l6n cho dQi ngfi Nghi6n criu
v6i nhdn sr,r gi6i, trinh d0 chuyCn m6n cao tfugc tlio tpo trong vd ngoii nudc, ndng cao tinh kj'
luflt nghiEm ng[t vC dao dric ngh6 nghiQp.

2.3. Rfri ro vd tr5 trg tii chinh cho khich hing (rfri ro thanh todn)

OOi vOi MBS itdy li ming hoat dQng dem lai ngu6n doanh thu chitim ty trqng l6n nhung
cfing ld m6ng hoat dQng tidm An rui ro l6n nh6t.

MBS de xdy dsng mOt b0 m6y quin tri tren co sd l1i lu0n ch6t ch6 vd 16 ring d6 gi6m
thitiu rui ro tii chinh cho ci MBS vd kh6ch hdng. Danh msc cho vay ctia MBS duqc thAm
dinh theo b0 ti6u chi chuAn mgc tr6n co sd ndn ting ld yiSu t6 thanh kho6n cria cd phi6u vd gi6
tri co bin doanh nghiQp cta c6 phi6u tfo.

2.4. Rrii ro vd thanh khoin
Diy li rui ro nghiCm trgng OOi vOi cdng ty chfng kho6n, xu6t phAt tt viQc C6ng ty bi

thii5u hut s6 du tiAn tr6n tdi kho6n/mAt khn n[ng thanh khoin di5 thanh to6n cho c6c giao dich
ph6t sinh trong ngdy nhu thanh to6n bir tru vdi Trung tim luu ki ViCt Nam, thanh tohn cdc
nghia vu d,5n han ctia c6ng ty chring kho6n A6i vOi d5i t6c, co quan ban ngdnh... Rti ro niy c6
th6 ddn diSn nguy co c6ng ty chring kho6n bi dinh chi hoat <tQng kinh doanh ldm 6nh hudng
d6n c6c kh6ch hdng ttang c6 tii khoin giao dfch t4i c6ng ty.

MBS dac biQt ctrt trgng d6n loai rui ro nny d6 dim b6o kh6ng ph6t sinh su kiQn rui ro
m6t thanh khoin. O6 ti6m so6t dugc loai hinh rui ro ndy, MBS xdy dlrng mQt h0 th6ng ki6m
soit ngudn v6n chat ch6 nhim ph0n b6 v6n hiQu qu6, kh6ng d6 xiy ra tinh tr4ng m6t cfrn d6i
vdn; tla dang t16i t6c huy dQng v6n cho c6ng ty di5 WS chfr dQng vO ngudn v6n; xdy dung hQ

thdng tl6nh gi6 c6c chi ti6u an toan tii chinh trong tt6 dua ra cilc cAp cinh b6o d6 xu lf kip
thoi; thuc hiQn c6ng tic trich lflp du phdng cho c6c kich b6n xAu x6y ra.

2.5. Rfri ro thitrulng
Tai thoi di6m hiQn t4i, C6ng ty C6 phAn Chring kho6n MB dang thuc hiQn viQc dAu tu

chring kho6n ni6m ytit vi chua ni6m ytit bing ngu6n v6n chfr s0 hiru ctia cdng ty. Do d6, bi6n
dQng gi6 ch&ng kho6n n6i ri6ng vi bi6n d$ng cta thitrucrng chrtng kho6n noi chung sE ld rui
ro inh huong trUc ti6p t6i k6t qui kinh doanh hdng n[m cria C6ng ty.

D6 han cne rui ro ndy, Ban l6nh dao dd thuc hiOn kC hoach kinh doanh ila d4ng h6a danh
muc dAu tu, ddng thdi Cdng ty cfing c6 dQi ngfi chuy6n vi6n nghiOn ciru ph0n tich, d6nh gi6
tru6c khi thuc hiOn dAu tu. MAt kh6c, C6ng ty lu6n ti6n hdnh trich lfp c6c kho6n dg phong
gihm giir chring kho6n mQt c6ch t10y dri, theo dting quy dlnh cria ph6p luflt. Di6u ndy tl6 giirp
MBS tan dung duqc c6c co hQi cria thitruong nhim ndng cao hiQu qui dAu tu.
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2.6. Rfri ro 
"6 

tr4 tAng c6ng nghQ th6ng tin
Giao dich cria kh6ch hdng qua hQ th5ng tryc tuy6n chitim tj'trgng gdn nhu toan b0 kh6i

lugnq lQnh giao.dich tai MBS. Ha tAng c6ng nghQ th6ng tin dong vai trd quan trsng vi nhtng
ti6m An rui ro vd ne th6ng cdng nghQ th6ng tin co th6 ph6t sinh nhu:

- UAt k6t ntii, gi6n tloan giao dich cria kh6ch hdng.

- Sai lOch, m6t s6 tiOu cta kh6ch hdng.

- X0m nhflp cia Hacker lim r6i loan h0 th6ng, kh6ng tlim b6o viOc bio m0t thdng tin cta
kh6ch hing, c6ng ty chtng khoan.

2,7. Rfri ro c4nh tranh
HiQn nay, tinh hinh canh tranh gita c6c cdng ty chtng kho6n ngdy cdng gay ght, dlc

biOt thi trusng c6 sy.tham gia cta c6c c6ng ty chfng khoan l6n d6n til Hin Qu6c. C6c c6ng ty
chttng khoan li6n ti6p dua ra c6c hinh thtc tI6 thu htt khich hing nhu giim phi giao dich,
tang q.ui, h5 trq khi md tdi khoan moi, tri thu6 thu nhfp c6 nhtn ttr dAu tu chtng kho6n cho
nhi dAu tu...

Vdi tAm nhin trd thanh c6ng ty chrtng khoan hdng dAu tr6n thi truong chrtng kho6n,
cung c6p c6c dich vp chring khoan t6t nh6t cho kh6ch hdng, C6ng ty Cd ptrAn Ctning kho6n
MB ludn s6ng t4o vi n5 Uc kh6ng ngung mang d6n co hQi dAu tu vi tang tru&ng tdi chinh
cho tirng kh6ch hdng vd c6 d6ng.

2.8. Rfri ro nhin sg

O6i vOi c6c c6ng ty host ttQng trong linh wc dlc tht ddi h6i trinh dO chuy6n m6n
ngh1On vu cao nhu linh Wc chfng khoan thi dQi ngt nhfin sU ld y6u ti5 canh tranh mang tinh
quylSt ttinh. Gi[a c6c c6ng ty chring khoan thuong c6 xu hudng dich chuy6rq thu htit, l6i k6o
nh0n vi6n cta nhau, tao 6p lgc cho su 6n dinh nhin su cria C6ng ty. Tuy nhi6n, v6i chinh s6ch
ddi ngQ pht hqp, coi trsng chi6n luqc ph6t tri6n ttio tao, C6ng ty tin ring dQi ngo nh6n vi6n
hgng chi g8n b6 l6u ddi md cdn ngdy cdng ndng cao ch6t lusng hon, ti6p srtc cho su phit
tri6n mpnh cta C6ng ty trong thoi gian toi.

T. NHUNG NGIId CHIU TNACU NHITM CHiNH O6I VOT NQI DUNG BAN
cAo B4,cH

l. T6 chfirc phit hinh
Ong:LG vi6t Hei Ch0 tich H6i ddng quan tri
Ong:Trin Hei Hi Thinh vi6n HOi d6ng quan try'T6ng gi6m tt6c

0ng:Nguy6n VXn Hgc fi5 toantruong
Bi:Nguy6n Kim Chung Truong Ban ki6m so6t

Chring t6i dim. bio rlng c6c thdng tin vd s6 teu trong Bin c6o bpch ndy li chinh x6c,
trung thpc vd cam k6t chiu tr6ch nhiQm v6 tinh trung thuc, chinh x6c ctia nhtng th6ng tin vi
s6 ti0u ndy pht hqp v6i thuc ti5 mi chring t6i duqc bi6t, holc t16 di6u tra, thu thap mot c6ch
hqp ly.

Chting t6i c6 th6 ctp nh0t hoEc sta d6i bdn c6o bach niy trong qu6 trinh ph6t hinh
chtng quyen A6 eam b6o dtng c6c quy rlinh duqc ban hdnh. n6ity ro .ap nh0t b6 sung ndo
sE tlusc c6ng b6 th6ng tin tai Sd Giao dlch Ch&ng kho6n.

2. T6 chrfrc bio lf,nh phit hinh: Khdng c6

3. T6 chlic tu vin: Khdng c6

rn. CAc rgAI NIEM
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Chri,ng quyBn c6 bio tlim (sau ddy gei tit h chimg quydn) h hqp ddng gita nhi dAu

tu vi t6 chrlc phit hdnh chtng quydn duoc ttinh nghia theo khoin I Didu I Nghi dinh s6

60/2015NE-CP ngdy 26/0612015 cria Chinh ph0 sta d6i, b6 sung mQt s6 didu cta Nghi dinh
s6 Sg/zOtzAto-CP ngdy 2olo7l2ol2 cta Chinh phri quy tlinh chi ti6t vd hu6ng d6n thi hdnh
mQt s6 didu cria Luflt Chtng khoin vd Luflt sria d6i, b6 sung mQt s6 di6u cria Luflt Chrlng
kho6Ln (sau ddy gei tit li Nghi dfnh s6 6012015/NID-CP).

Chrimg kho6n co s& ld chrlng kho6n dugc srl dpng ldm tdi s6n co sd cria chring quydn.

T6 chr?c ph6t hirnh chfrng khodn co sO lir t6 chtc phit hdnh chring khoan ldm tdi sAn

co s0 cta chtng quydn.

T6 chfc phit hinh chrimg quyin (sau rl6y gqi tit h t6 chric ph6t hdnh) ld c6ng ty
chring kho6n ph6t hdnh chring quyAn.

NgAn hirng lrru kf li ng6n hing thgc hi$n vi€c luu kj,, gi6m sit tii sin do t6 chric ph6t
hdnh chring quydn k! quy d6 bno dim thanh toan cho c6c chtng quydn dd ph6t hdnh vd kh6ng
phti li ngudi c6 li6n quan cria t6 chric ph6t hdnh theo quy dinh cria ph6p luQt chung kho6n.

Nguci s& hiiu chrimg quydn ln nhd diu tu s0 htru chtng quyAn, ddng thdi li cht ns c6
b6o tlim m$t phin cria t6 chric ph6t hanh vd kh6ng phii ld t6 chuc ph6t hinh chr?ng quydn.

Chri'ng quydn ki6u chiu Au li chung quydn md ngudi sd hiru chring quydn chi dugc
thuc hi0n quydn tai ngdy d6o han.

Gi6 thgc hiQn li mric gi6 md ngudi so htu chring quydn c6 quydn mua c6 quydn mua
chring kho6n co sd ttr t6 chric ph6t hdnh, holc tluqc t6 chric ph6t hdnh dtng d6 xric tlinh
khoALn thanh to6Ln cho nguoi w hiiu chring quydn.

T! tQ chuy6n a6i ctro bi6t s6 luqng chfng quyiln cin c6 d6 quy d6i thinh mgt don vi
chr?ng kho6n co s0.

Ngiy il6o h4n li ngiy cu6i cing md nguoi so hiru chring quyiSn duoc thuc hiQn chring
lquyen.

Chri'ng quydn dang lrru hinh ld chtng quyAn chua d6o han vd dang dugc nim git bdi
nguoi sd htu ch&ng quydn.

Chrimg quydn chua luu hinh ld chtng quydn di ph6t hdnh nhung chua dugc sd hiru
bdi nhd dAu tu. Chring quyrin chua luu hdnh ctusc lrru kj'tr6n tdi khoin cria t6 chtc phit hdnh.

Chring quydn c6 Hi (ITM) li chrlng quyiin mua c6 gi6 thuc hiQn thAp hon gi6 cta
chtng kho6n co sd.

Chri'ng quy6n 16 (oTM) li chring quy6n mua c6 gi6 thgc hi6n cao hon gi6 cria chftng
khoan co sd.

Chrimg quydn hda v5n (ATM) h chring quydn mua c6 gi6 thuc hi€n bing gi6 cta
chr?ng kho6n co s6.

Vi th6 rne chung quydn cta t6 chuc ph6t hinh bao gdm tht cd chc chring quydn dang
luu hdnh chua dugc thuc hi6n.

Vi th5 phdng ngtra rii ro lf thuy6t ld s5 luqng chfng khoan c.o sd du ki6n cAn phni
nim git d6 phdng ngta rui ro cho ch[mg quydn x6c dinh theo phuong 6n phdng ngira rui ro
cta t6 chric ph6t hdnh.

Vi th6 phdng ngira rii ro thFc t6 duqc x6c dinh bing s6 lugng chrtng khoan co sd
thuc c6 ding cho muc <tich phdng ngua rui ro, chr?ng quydn c6 ctng chring khodn co sd do t6
chuc kh6c ph6t hdnh vi s6 tidn dd nQp tuong ung voi phin ch6nh l€ch gita vi th6 phdng ngta
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rui ro ljr thuy6t vi vi th6 phong ngua rui ro thuc t6 trdn tdi khoan tu doanh cta t6 chtc ph6t
hdnh.

Delta ld gi6 tri thay d6i cria gi6 chting quy6n ring v6i mQt thay t16i trong gi6 chring
kho6n co sd.

Cdng thrlc:

- i{ri.c ilg thay ddf sil chtrfts qf,ryEr'Delta":

Gi6 thanh toin chrfrng quydn khi thqc hign quydn h binh quin gi6 t16ng cria di6u
chinh.cta chirng khoan cs sd trong nIm (05) ngiy giao dich li6n trudc ngiy i16o h4n, khdng
rA
bao g6m ngiy tl6o hpn.

Ngiy illng lcf cu6i cing li ngdy ldm viOc thtt 2 sau ngiy giao dich cu6i ctng t4i
SGDCK vd li ngiy tt6o han chtng quy6n trong truong hqp thrc hign chtng quydn do tt6o
han.

Ngiy thanh toin ld ngdy ldm viQc thri S t6 ttr ngdy tt6ng kf cu6i ctng.
rv. co HQr oAu ru
1. T6ng quan vd rrdn kinh t6 ViQt Nam

T[ng tru&ng GDP Vi0t Nam nim 2019 dat kiSt qu6 6n tusng vdi t6c ttQ tdng 7,OZyo,
gi6m nhg so v6i mfc tdng 7,Ogyo cta n6m. V6n FDI gi6i ng0n ndm2Olg udc tinh d4t2O,4 ty
USD, tdng 6,7Yo so vdi nlm trudc; t6ng kim ng4ch xu6t nh6p khAu hing hoa nim 2019 ulc
tinh tlpt 516,96 ti' USD, trong d6 kim ngpch xu6t khAu hing h6a dat 263,45 tj' USD, t[ng
S,lYovir kim ngpch hdng hoa nhfp khAu udc tinh dat253,51 ti USD, tdng6,8Yo so vdi ctng
kj, n6m trudc.

Nem 2020, T[ng trucrng kinh ti5 ViQt Nam trong qu!, 2 udc tinh tdng O,36yo so v6i ctng
kj,n[m ngo6i, GDP 6 th6ng fingl,8l%c mric tdng thAp nh6t trong l0 n[m trong b6i cenh kintr
tti toan cdu suy tho6i siu do Covid-I9. Tinh chung 8 th6ng dAu n[m, kim ngach hdng hoi xu6t
HrAu dat 174,1ty uSD, tdng l,6Yo so vdi ctng kj,, kim ngpch hing ho6 nhfip khAu dat 162,2
ti'USD, giim2,2Yo so vdi ctng k!. C6n ctn thuong mpi thfing du kf luc l l,9 t]i USD. Chi s5
sin xu6t c6ng nghiQp trong thing 8 t6ng 3,5Yo so vdi th6ng tru6c vd giim 0,6Yo so vdi ctng
k!. Do su suy y6u cta linh wc sdn xu6t trang phqc, giiy d6p, sin xu6t 6t6, xe m6y, ctng nhu
linh vuc khai th6c dAu th6, n[ng lugng. PMI sin xu6t cria ViQt Nam gi6m th6ng thri 2 lien tiQp
vd mtc 45,7 tti6m khi sin lugng sin xu6t vd sii lugng tlon hdng *u6t t t6r, d6u giim.

T6ng chi NSNN nria <tiu n[m li 918,2 nghin ty (+l}%yoy), trong do chi thuong xuy6n
lil 633,2 nghin t9 (+4,3yo yoy) vi chi ttAu tu ph6t tri6n dat 209 nghin tf rt6ng( +44%). Lam
ph6t th6ng 8 tdng 3,l8yo so vdi ctng kj' n[m ngo6i vd t[ng O,O7yo so vdi th6ng tru6c. Tt nay
d6n cudi nim, hiOu ring gi6m phpt dg ei6 thit lqn di6u chinh gi6m sE trung noa tac dQng l6n
lpm ph6t do gi6 dAu t6ng. Tintrd6n hetihang 8, t[ng trucng tin dung trong-n[m ZOIO mli chi
dat khoing hon 4Yo. T[ng. truong tin dpng y6u ctrng v6i viQc kh6ng co giao dich trdn thi
truong md trong th6ng khi6n thanh khoan hQ th6ng ngtn hing ti6p tuc du thta. Vdi tinh trpng
thira thanh khoin keo ddi, l6i suAt [6n ngdn hnng ti6p tuc duy tri o mtic th5p. LAi su6t ti6i
F?n h?rq.qua d6m cu6i th6ng 8 d mtc O,lTYolnim giam a di6m co bdn so v&i cu6i thbngT.
Ldi suAt li6n ngin hing c6c k! han I tuAn - I th6ng cfing giim nhE, hiQn d mric 0,25-
0,42Yolndm.

2. Th!trulng tii chinh ViQt Nam vi co hQi iliu tu
Thanh khoin toan thi trucrng nlm 2019 trung binh vio khoing 4.600 tf rl6ng/phi6n,

gidm 35% so vdi ctng kj,, vdi GTGD khop lQnh trung binh dat 3.435 tf d6ngiphi6n . Du b6o
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ndm 2020, thanh khoin chung todn thi truong sE co xu hudng t[ng tro lai vdi gi6 tri dat
khoing 5.024 tf d6ng/phi€n (+9,2Yo yoy) dUa tr6n c6c y6u t6 nhu: Qu6 trinh c6 phAn hoa vi
b6n v5n nhi nudc sE dugc tei khdi tlQng vi dAy nhanh trong ndm}O}O;Dong v6n ttAu tu nudc
ngoii sE chiy qua c6c kenh ETF m6 ph6ng chi s6, vi viQc cho ra tloi c6c sin phAm m6i nhu

A-
chring quydn cfing sE lim t[ng thanh khoin cho thi tru&ng, ...

3. Co hQi tliu tu vio chftng quydn c6 bio dim
DAu tu vio chring quydn co bio tfim (CW), nhd dAu tu c6 thiS dugc hudng mQt s6 lqi ich

nhu sau:

Tac dQng ddn bay: V6i chi phi ban dAu mua CW chi bing mQt phdn nh6 so vdi dAu tu
vdo tdi sin co s&, nhi dAu tu dd co th6 so hfru CW mi v6n co th6 thu dugc lgi nhufln nhu k!
vgng n6u dAu tu vio tii s6n co sd. Hon th6, CW cdn co t6c dQng don bAy, nghia li chi mQt

thay d6i nh6 v6 gi6 cta tdi sin co sd cfing co th6 ddn d6n su thay tt6i ldn hon vd gi6 cria CW
vd vi th6 mric thu nhflp <tat dugc sE ldn hon. Nguq. l4i, m6t sU sut gi6m vd gi6 ctatii sdn co
so c6 thd d6n <t6n su sut giim l6n hon v,i gi6 cta CW, tuy nhi€n mtic thiQt hai t6i da cria CW
chi gi6i han d mric phi mua CW ban dAu. D6y li co h$i cho c6c nhi dAu tu vdi s6 v6n nho co

th6 ti6p cfln duo. c c6 phitiu cia c6c cdng ty t6t tr6n thi trucmg. T6c dQng don bAy chinh li di6m
hAp din nhAt cria CW.

Lqi nhuQn khilng hqn chii, khodn td tAi aa cA dinh: DAu tu vio CW c6 th6 mang lai lqi
nhufln kh6ng han chti trong khi khoin t5 t6i da dusc c6 dinh, d6 chinh ld khoin chi phi d6

mua CW. Vi du, trong truong hqp thitruong diSn bi6n kh6ng nhu du do6n, nhi dAu tu c6 th6
b6n lai CW d6 bir dep chi phi ban <tAu ho6c nim git d6n khi d6o han vi chiu khoin t5 t6i Aa n
chi phi mua ban dAu. Nguqc lai khi nim git CW cfra c6c c6ng ty c6 k6t qui kinh doanh t6t vi
duqc kj,vgng sE t[ng tru&ng trong tuong lai, nhi dAu tu sE c6 co hOi mua c6 phi6u cira c6ng
ty do vdi mrtc gi6 th6p vd b6n lai vdi thi gi6 cao d thdi di6m thUc hiQn quy6n chqn.

Giao dich vd thanh toan dd ddng: CW tuy c6 tl6c di6m nhu m$t s6n phAm ph6i sinh
nhung dugc giao dich nhu mQt lo4i c6 phiiSu tr6n sin giao dich c6 phi6u. SGDCK c6c nudc
co quy dinh bit buQc vC thinh vi6n tao lflp thi trudng, co nghia vu yist gi6 hai chi6u li6n tsc,
tao thanh khoin tr6n thi trudng, do d6 nhi dAu tu c6 th6 mua, b5n CW duqc dE ding. Nhi
dAu tu kh6ng cAn phii md tii khoin giao dich kh6c tt6 mua/b6n CW. Ngodi ra, cilc quy tlfnh
vd thoi gian, phuong thric giao dich, thanh to6n... ddu tuong tU nhu c6 phi6u n6n nhi ddu tu
co th6 tim hi6u s6n phAm vd tham gia giao dich mQt cich dE ding vi nhanh chong.

IhAm co hQi fiAp cQn cO phiAu cho nhd dtiu tu ntoc ngodi; V6i CW, nhi diu tu nu6c

ngoii vdn co tne kiem duqc lqi nhuOn tt viOc d6u tu vdo c6ng ty co kj,vgng tdng truong mi
kh6ng nh6t thi€t phii nim gifi c6 phi6u vd trd thanh c6 d6ng ctia c6ng ty d6, qua d6 nhi dAu

tu nudc ngoii sE kh6ng bi eidi han vii s6 luqng c6 phitiu mua vdo nhu khi dAu tu vio c6 phir5u

co s6.

v. rHONG rrN W rO curlc pnAr uAnu cH0Nc euytN co BAo DAM

1. Cdc thdng tin chungvd t6 chfc phft hinh chfng quydn c6 bio dim
.!. T6m tit qurfl trinh hinh thinh vi phit tri6n MBS:

Dusc thinh lfp tu th6ng 5 n[m 2000 bdi Ngin hing TMCP Qudn dQi (MB), COng ty
C6 phAn Chring kho6n MB (ti6n thin li C6ng ty C6 phAn Chirng kho6n Th6ng Long) li mQt

trong 6 c6ng ty chring kho6n ttAu ti6n tai ViQt Nam. Sau 20 n[m kh6ng ngtrng ph6t tri6n,
MBS de trd thinh mQt trong nhtng c6ng ty chting kho6n hing dAu tr6n thi truong chring
kho6n Vi0t Nam.
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Trong qu6 trinh phit tri6n, MBS dA c6 nhtng ttong g6p kh6ng nh6 cho su ph6t tri6n
cho ngdnh chring kho6n n6i ri6ng vd thi trudng tdi chinh n6i chung. Trong hai n[m li6n ti6p
2009 vd 2OlO, MBS dd vuon l6n d6n dAu thi phAn m6i gi6i tpi ci hai s& giao dich: Sd Giao
dich Chring kho6n He NQi vi So Giao dich Chfng kho6n TP. HCM vd li6n tpc dring trong
Top l0 thi phAn tai ci hai So. DIc biOt, n[m 2013 d6nh d6u mOt budc ngo[t trong lich sri
ph6t tri6n cria MBS. D6 ld viQc hqp nh6t vdi C6ng ty CO phAn Chring kho6n VIT thenh
C6ng ty hqp nh6t vdi t6n gei ld C6ng ty C6 phAn Chtng kho6n MB (MBS). Ngdy
O9ll2l2}l3, C6ng ty sau hqp nh6t dd tluqc Uy ban Chtng kho6n Nhd nu6c c6p ph6p hoat
dOng, tt6nh d6u su thdnh c6ng cria thuong vu hqp nh6t c6ng ty chring kho6n dAu ti6n tr6n thi
trudng, ning cao vi th6 cria MBS tr6n thi trudng chrlng kho6n trong nudc. Ti6p tpc ph6t huy
th6 manh vd n5 ltrc kh6ng ngirng, n[m 2015, MBS t16 lqt vdo Top 5 cdng ty chring kho6n
dring dAu thi phin m6i gi6i tai cir hai s0. Th6ng 3 n6m 2016, MBS chinh thtic ni6m ytit c6
phi6u tr6n sdn HNX. V6i muc ti6u ph6t tri6n b6n rtng, won tAm ra thi truong qu6c t6. Nam
2018, MBS vinh du nhfln 2 giiti thudng danh gi6 ddnh cho COng ty Quin lf dau tu t6t nhat
Vi0t Nam vd Dich vu Ngtn hing dAu tu t6t nh6t Vi0t Nam nlm 2018 do Tap chi uy tin
World Finance binh chon. N[m 2019, MBS ti6p tuc gflt h6i thdnh c6ng v6i sin phAm Chring
quy,in c6 bio ttim vi vinh dp nhfin Gi6i thudng C6ng ty ph6t hdnh chring quy6n tOt nhat
ViQt Nam do t4p chi qu6c t6 uy tin International Finance binh chon.

Vdi th6 manh li c6ng ty thinh vi6n cria Ngdn hdng TMCP Qudn dQi, dugc MB h6 trs
a ..A

mpnh mE vC nhi6u mtt tit nhdn qr, tii chinh, cdng nghQ... MBS dd li6n tpc won l6n dat c6c
m6c ph6t tri6n mdi ci vd quy mO vd nghiQp w. Vdn tli6u l0 cia COng ty tinh d6n thdi ditim
hiOn tai ld 1.643.310.840.000 d6ng, trong tto c6 ttdng l6n nh6t h Ngdn hing TMCP Qudn dQi
(MB), chi6m 8l,g4Yo v6n didu l0 c0a MBS.

HiQn nay, MBS tap trung ph6t triiSn c6c mtng hont dQng kinh doanh chinh:

- Dich vs chtng kho6n: ddnh cho kh6ch hdng c6 nh0n vi kh6ch hdng t6 chtc (ICS)

- Dich vu Ngdn hing ttiu tu

- Kinh doanh tr6i phi6u

Mang lu6i chi nh6nh vd c6c phong giao dich ctia MBS dd ttugc md rQng vi hopt dQng
co hi0u qu& tai nhi6u thinh ph6 treng di6m. MBS t15 thu hrit vd ph6t tri6n dugc m$t tfQi ngfi
nhtn su n[ng tlQng trong tl6 c6 hing trlm chuydn gia ph0n tich vi chuy6n vi6n quan h0 kh6ch
hdng c6 nhin vd t6 chric dugc dio tao bdi bin, c6 tu c6ch tlao thic t6t, kh6ng ngung ph6n d6u
dti cung c6p dlch vu ve c6c gi6i ph6p kinh doanh cho kh6ch hang vdi su cAn trgng, chuy$n
nghiQp vi tr6ch nhiQm cao nh6t.

Cic m6c sq kiQn quan trgng
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Cic thinh tich dfl {I4t dugc

Trong qu6 trinh ho4t dQng, MBS de c6 nhtng budc ph6t tritSn ngopn muc vdi nhtng
thdnh tich ti6u bi6u nhu:
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2018

o

o C6ng ty
w hqp nhdt vi s6p 6u 201

tu M&A ti6u bi6u 2013 - 2Ol4

o TOP 15 ly dopn 2015 - 2016 tai HNX

a

ty kho6n,ti6u bi HNX

Awards (FSA)

Cdng ty dd
TTCK Viet

Gi6y khen ctia Cht tich UBCKNN:
ph6t triiSn cria SGDCK Tp.HCM vd
2020

c6 nhtng dong g6p cho su
Nam giai doan 2015 -

nh6t" ndm

. Bang khen cta BQ truong B0 Tei chinh cho: cdng ty c6 phAn chring kho6n
MB da co nhidu thanh tich dong gop cho su ph6t iricn 

",ia 
thi truon; chung

kho6n ViQt Nam giai do4n ZOtg --Zbtg

Qui trinh tlng v6n

l3

Ndm 2014

d6ng gop vio TTCK'Vi0r'Namr.'
. Bing khen cria UBND TP He NOivi thanh tich trong t5 ndm thanh lfp vd

. Gi6y khen cta HiQp hQi Kinh doanh Chung kho6n Vi0t Nam vi nhirng
dong gop cho sg phat tri6n cria TTCK Vi€i Nam trong l5 ndm hoat dQng

. Giai thuong M&A: C6ng ty ch0ng kho6n n5 luc,rong,u vAn M&A giai
doan 2014 - 2015

. C6nB ty chulg kho6n ti6u bi6u cira HNX,giai doan,2005 - 20I5

. Giei thudng,g6ng ty Chirng thoan co nd luc trong tu vAn M&A

. Gi6i thuong Thuong hieu manh Vi€t Nam

. Bing khen cta UBND TP. HnNqi

. TOP 10 c6ng ty chtng kho6n dring diu thi phin m6i gidi t4iHOSE

N[m 201.5

Ndm 2016

ffidn ,-clra VIIIBO[(NN tiih 1 iiem5rhdnh vatiffid ffiatttangi d0ng nhti

. c:iig'tytn't6:L5oen tieU bi6il [ iHN# UEnosH
o BAng khen cria UBND. TP, HeNOi : 1i,.1:, r,,

o Giii tfudng Dich vu Ngtn hing dAu tu t6t nhAt vd cdng ty quin ly dAu tu
tdt nhat ViQt Nam nlm 2018 do Tap chi World Finance binh chgn

. Bing khen cria BQ trucrng BO Tdi chinh ddnh cho crcK dE co nhicu thanh
tich vi dong gop tich cgc trong xdy dung, ph6t tritin thi truong chring

. Gidy khen cta Hi€p hOi Kinh doanh Chtng kho6n Vi0t Nam dinh cho
CTCK dd co thinh tich dong gop cho sg ph6t tri6n cria HiQp hQi Kinh
doanh chtng kho6n ViQt Nam giai do4n 2015-2018

o Thdnh vi6n ti6u biiSu trong hoat dOng thanh to6n giao dich chung kho6n co
sd nim 2018

. Thdnh vi6n ti6u b-itiu trong hopt dQng thanh to6n giao dich chung kho6n
ph6i sinh n[m 2018

r Gi6i thudn€lcsng ty driet:rreilH crririlg afi,6h c6 6do dem t6i l{iiAt vi t,: ,

Nam (Best Covered Warrant House) do t4p chi International Finance binh
chqn

:Nail20lS

a

Ndm 2017

N[m 2020

Giti thuong "C6ng ty chtng kho6n
2O2O tat di6n din Financial Service

a

hii ldngduqc kh6ch hing

\
c

)
3
z
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V6n didu l€ ban dAu cua C6ng ty C6 phAn Chring khorin MB theo Gi6y phdp thdnh l|p
vi hoat tt$ng s6 t tOlcp-tlBcK do Uy ban Chtng kho6n Nhi nu6c cAp ngdy 09/1212013 (sau
khi hqp nhit gita C6ng ty C6 phAn Chrlng kho6n MB vi C6ng ty C6 phAn Chring lJro6n VIT)
ld 621.2 42.800.000 dd n g.

KA tt thoi di6m hqp nh6t d€n nay, Cdng ty de trei qua 02 lln tlng v6n didu l0 tu
621.242.800.000 il6ng l6n 1.643.310.840.000 ddng, qr th6:

Dqt 1:

- C[n ct ph6p lf:
. Nghi quy6t ottoco bit thuong nlm 201I s6 og/zot tfrus/EIDCD-NQ ngdy

09112/2011;

. Nghi quy6t ormco b6t thuong nim 2013 s6 ozlzonA,Bs/DIDCD-NQ ngdy
2610912013

o B6o c6o k6t qui chuy6n d6i trai ptri6u s6 ozlZo t lA,gS -CY ngity 27 /1212013;

. Gi6v ph6p iti€u chinh s5 54/GPDC-UBCK ngiry 3ltl2l2O1,3 do Uy ban Chring
khoan Nhi nu6c c6p.

- V6n di6u lQ tru6c l*ri ph6t hinh:621.242.800.000 ddng

- V6n ifidu lQ sau khi ph6t hinh:1.221.242.800.000 ddng

- M€nh gi6: 1O.OO0 d6ng/c6 phin

- Hinh thric ph6t hinh: TniLi phi6u chuy6n tt6i thinh c6 phi6u

- Thdi gian han chi! chuy6n nhugng: Kh6ng

- p[; tusng ph6t hdmh: Ngdn hing Thuong msi C6 phdn Qunn dOi

- Gi6 chuy6n d6i: 10.000 ddng/c6 phAn

- T6ng mQnh gi6 trii phi6u ptlit hinh: 600.000.000.000 itdng

- T6ng mQnh gi6 trii phi6u dusc chuyAn d6i: 600.000.000.000 d6ng

- T6ng s6 luqng c6 phAn duqc phdn ph6i: oo.ooo.ooo c6 ptrAn

- Thdi gian hoi,n thdnh:2511212013

Dqt2z
- Cin cri ph6p lj':

. Nghi quy6t DHDCD thudng ni6n nlm 2ol9 s6 oI/2018/IvIBSiDTDCD-NQ ngdy

26/02/2019;

r 86o c6o k6t qu6 chdo b6n c6 phii5u ra c6ng chtng s6 tot/zozoA,mS-CV ngdy

2410312019;

- V5n diAu lQ trudc khi ph6t hinh: 1.221.242.800.000 d6ng

- V6n didu l0 sau khi ph6t hinh: 1.643.3 10.840.000 ddng

- MQnh gi6: 10.oo0 d6ng/c6 phAn

- Hinh thric phit hdnh:

o Chio b6n cho c6 d6ng hi0nhtu: 35.000.000 d phen

o Ph6t hinh c6 phi6u d6 tri d tric: 12.221.689 c6 phAn

- T6ng s6 lusng c6 phi6u chdo ban du ki6n: 47.221.689 cd phdrt

- 56 hqng c6 phi6u chio ban thanh cdng: 42.206.804 c6 phAn

- Thdi gian bit dAu chdo b6n: 18lO2l2O2O

14
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- Thdi gian k6t thric chio b6n:2410312020

Co c6u tO chrric c6ng ty
Hinh 4: Mgng ltrti crta cfing ty.

* Co cAu bQ mdy quin f cfra c6ng ty.

Hinh 5: Co ciiu b0 nay qudn $, caa Cdng ty

'l

.l

,
I
t
!t

d

!

.:. Danh sich c6 tl6ng nim giii tir 5o/o trb l6n v5n c6 phin cfra c6ng ty vi nhiing ngudi
c6li6n quan; Danh sdch cd d6ng sing lgp vi ti 19 c6 phin ,i- gif.
Bing l: Danh s6ch c6 d6ng n8m git tu tr€n 5Yo v6n cO ph0n tai thoi tli6m 0610312020
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0100283873
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Ngudi tlai diOn phin v6n:

1ng La ViA Hdi 001075015636

82301 Thdng

Long l, Sd I
Dqi l0 Thdng
Long, Trung
Hda, Cdu Giiiy,
Hd N0i

80.792.4I4 49,160k

TQp thd Dqi hec
Kinh tA Qu6c
Ddn, Ddng
Tdm, Hai Bd
Trtmg, Hd N)i

5i.86t.610 32,78%1ng Trdn Hdi Hd 012168414

t Danh sdch nhihrg c6ng ty mg vi c6ng ty con cria t6 chfirc phdt hinh, nhfrng c6ng ty
mi t6 chfrc phit hinh tlang nim giii quydn ki6m soit ho{c c6 phin chi ph5i, nhfrng
c6ng ty nim quytn ki6m soit ho[c c6 phin chi ptrSi O5i vtfi t6 chrfrc phit hinh.

- C6ng U me

Ngfin hing Thuong m?i C6 phin Quin dQi OA)
Gi6y chting nhdn doanh nghiQp s6 otOoZSlST3 do Sd Ke hoach vi Diu tu TP.Hd

NQi cAp dn diu ngiy 30/091re94.

Tru s& chinh: S6 zt C6t Linh, D6ng Da, HdNOi

DiQn thoai: (84-4) 6266 1088 Fax: (84-4) 6266 1080

Web site : www. mbbank. com.vn

Nginh nghd chinh:

o Kinh doanh ngdn hing theo cic quy dinh cta Th6ng tt6c Ngdn hing Nhd nudc

Viet Nam;

. Cung tng sin phim ph6i sinh theo quy ttinh ctia ph6p luflt;

. Dai ljr bno hi6m vi c6c dich qr li6n quan kh6c theo quy dinh cria ph6p lu0t;

o Kinh doanh tr6i phi6u vi cic giay td c6 giLkhic theo quy dinh cria ph6p lu0t;

o Mua bin, gia c6ng, ch6 t6c ving;
o Hoat ttQng trung gian tidn tO kh6c;

o6i vOi c6c nginh nghd kinh doanh c6 didu kiQn, Ngdn hing chi kinh doanh khi c6

dt didu kiQn theo quy ttlnh cta ph6p luft.

+ Vtin gop dlng kf cta MB tai MBS (ta ngiy 24lO3l2O2O): 1.346.540.260.000

ddng, tuong tng8l,94Yov6n didu l0 d[ng kf cria MBS.

+ V6n g6p thuc t6 cta MB tai MBS (t4i ngiV 24lO3l2O2O): 1.346.540.260.000

ddng, tuong tng}l,94Yo v6n didu l0 thuc g6p cta MBS.

- COng ty con
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Kh6ng c6

- C6ng ty md td chilrc niilm ydt dang ndm giic quyin kidm soat hofic cd phdn chi phdi
Khdng co

- Cdng A nfu, quyAn kiim sait hoQc cd ptuin chi ph6i ddi vA $ chtirc niAm yAt

Ngf,n hing Thuong m4i C6 phAn QuAn dQi (IlB)
NQi dung nhuptuin S.t

.& Th6ng tin Ban didu hinh t6 chftc ph6t hinh (co c6u, th6ng tin t6m tilt chc thinh
vi0n).

Bing 2: Danh s6ch HDQT, BGD, BKS vi Gi6m tt5c tai chinh

So y6u lf llch Ban T6ng Gi6m d6c c6ng ty

4

\

H$i tl6ng quin tri

I L6 Vi6t Hei Cht tich HDQT

2 Vt Thanh Trung Ph6 Cht tich HEQT

J TrAn H6i Hd Thdnh vi6n HDQT

4 Nguy6n Minh Hing Thdnh vi6n IDQT
5 TrAn ThiKim Thanh Thdnh vi6n FIEQT

I Nguy6n Kim Chung Truong BKS

2 Nguy6n ThiDiQp Quj,nh Thinh vi6n BKS

J VU Thi Huong Thdnh vi6n BKS

Ban TOng Gi6m d6c

1 Trdn Hii Hi -l ^ar ong Lnam ooc

2 Phtng ThiThanh Hi Ph6 T6ng G6m d6c

J Nguy6n Thi Vi0t Oanh Ph6 Tdng Gi6m d6c

4 LC ThinhNam Pho T6ng Gim ddc

5 -ILe van luan Thdnh vi6n Ban didu hinh

x6 todn tru0ng

I Nguy6n V[n Hqc Kti to6n truOng

Thinh vi6n HOi

d6ng quin tri
r.^ -lI(lem rong
Gi6m d6c

TrAn Hii Hi

oTrinh d0 hoc v6n: Thac sf
oChric w dang nim git tar cbct6 chtc kh6c:

- Thdnh vi6n HDQT - C6ng ty c6 phAn Ttn Cing
HiQp Phudc.

oQu6 trinh c6ng t6c:

t7

TT Hg vi t6n Chrlc vu

Ban Ki6m soit

Vitri Hg t6n T6m tit lf lich

tr



- 0712002 - 912003: C6n b0 tin dung - Ngin hing VP
Bank

- O9l20O3 - lll20O9: Pho Gi6m d6c Phong Giao
dich. Truong phdng QHKH - Ngdn hing DAu tu vi
Ph6t tri6n Vi0t Nam

- lll2}Og - O4.lz}tl: Ph6 GE KhOi KHL vi DCTC
HQi so - Ngin hing TMCP Qudn DQi

- O4l2}ll- 05l2Ol3 G6m d6c Chi nh6nh Hii Phong
- Ngdn hing TMCP Qudn EQi

- 0612013 - nay: T6ng G6m ttdc - C6ng ty CP

Chtng kho6n MB

- O4l2Ol4 - nay: Thinh vi6n HQi ddng quin tri -
C6ng ty CP Chring kho6n MB

Pho T6ng G6m
-Aooc

Phtng Thi
Thanh Hi

oTrinh tlO hoc v6n: Thac s! Quin lf chi6n lusc vi
Logistics t6 chtic

o Qu6 trinh c6ng t6c:

- 0l/2005 - 1212005: Chuy6n vi6n tdi chinh - Tap
dodn Monoprix & Daily Monop (PhAp)

- 0312006 - 0512007: C6n b0 tin dung - Ngdn hing
TMCP Qudn t10i

- O512OO7 - Oll2OOg: Chuy6n vi6n thAm dinh - Ngdn
hdng TMCP Qu0n t10i

- 0112009 - O3l20lO: Truong B0 phdn t6i thAm ttinh
SME - Ngtn hdng TMCP Qudn dQi

- 0312010 - 0ll2}ll: Truong B0 ph0n t6i thAm dinh
KHCN - Ngin hdng TMCP Quin dQi

- 0ll2}ll - O2l2Ol2: Ph6 phdng t6i th0m tlinh HQi so
- Ng0n hdng TMCP Qutn ttQi

- 0212012 - 0612013 Trucrng phdng Quin trirui ro -
C6ng ty CP Chtlng kho6n MB

- O7l2Ol3- nay: Pho Tdng Gi6m d6c - C6ng ty CP
Chtng kho6n MB

Ph6 T6ng G6m
^Aooc

Nguy6n ThiViet
Oanh

A
o Trinh ttO hqc vin: Th4c s!
o Qu6 trinh c6ng t6c:

- 0212004 - 0612006: Nhdn vi6n - Ngdn hing TMCP

Qu6c tii viOt Nam

- 0612006 -0512009: Nhtn vi6n - Nean hing TMCP

Qudn dOi

- 2OO7 -2015: Trudng ban ki6m so6t/Thinh vi6n
ban ki6m so6t - Tii chinh S6ng Di

- 2Ol3 -2015: Truong ban ki6m so6t/Thdnh vi6n
HQi tt6ng quan tri - COng ty CP Quin lV QuI <tAu tu

18



MB

- 0612009 - 0212012 Ph6 phdng Ph0n tich vi tu v6n
diu tu -Ng0n hing TMCP Qudn ttQi

- 0212012 -712014 Truong phong DAu tu - Ngtn
hing TMCP Qudn ttQi

- 712014-1212016 Truong phong EAu tu chi6n tuqc -
Ngdn hing TMCP Qu0n ttQi

- OltzOlT - nay: Pho T6ng Gi6m d6c - CTCP Chring
kho6n MB

.:. Th6ng tin vd nhin sg quin $ rrii ro liOn quan t6i ho4t ilQng phit hirnh chrlng
quyen:

t
I

u

t
n
1

{

.!t

i
c

\

Pho T6ng Gi6m
-Aooc

LO ThdnhNam

oTrinh tlO hoc v6n: Cri nhdn Quin triDoanh nghiQp

oChtc qr dang nEm gifi tai chctd chric kh6c:

- Thinh vi6n IDQT - C6ng ty c6 phAn Thu6c Thri y
Cai Lfy

- Thinh vi6n HDQT tt$c lflp - COng ty c6 phAn Tu
v6n - Thusng mpi - Dich w Dia 6c Hoing Qu6n

- Ph6 Cht tich IDQT - C6ng ty c6 rhAn Tu v6n vd
Dich w Thuong mai Gi6y ViQt

o Qui trinh c6ng t6c:

- 0912001 - 1212007 Chuy6n vi6n QLDA - C6ng ty
C6 Pnan Tfp Doan Ttn Mai

- 2OO7 -2011: Ph6 T6ng Gi6m D5c - C6ng ty Cd
PhAn Tu v6n Dich vu ve Thuong mai Gi6y Vi0t

- 2}ll -2013: Gi6m D6c didu hdnh - C6ng ty C6

Phin Tu vin Dich w vi Thuong mai Gi6y Vi0t

- 20ll - nay: Thinh vi6n IDQT tlOc lOp - C6ng ty
C6 ptrAn Tu v6n - Thuong mai - Dich vu Dia 6c
Hoang Qudn

- 2Ol3 * nay: Ph6 Cht tich FDQT - COng ty C6
PhAn Tu vAn Dich vu ve Thuong mai Gi6y ViQt

- 0512013 - 0212015: Thinh vi6n IIDQT - C6ng ty
c6 ptrdn Drc so 4

- O4t2Ol4 - nay: Thinh vi6n I{EQT - C6ng ty C6
PhAn thu6c thf f Cai Lfy

- O4l2Ol3 - O4l20l5: G6m d6c V[n phong Khu wc
Phia Nam - C6ng ty CP Chtng kho6n MB

- O4l2Ol5 - nay: Pho T6ng Gi6m d6c - C6ng ty CP

Chring khoan MB

t9 tr

IIg vi t6n V!tri c6ng tic f,o4i CCHN Kinh
d6nnh Chung khodn

56 nIm kinh
. .;

ngnr9m



Nguy6n Einh Duong Chuy6n vi6nP. QTRR CFA Charterholder 6 n[m

2. Cic th6ng tin vd t6t qui ho4t rlQng cia t6 chfrc phit hinh

2.1. TOng hgp tinh hinh ho4t dQng cria c6ng ty chfng khof,n:

COng ty C6 phAn Chtng kho6n MB (MBS) tfp trung ph6t tri6n 3 ming hoat ttQng kinh
doanh chinh li Dich vp chirng kho6n , Dich vu ngan hing dAu tu, Ngudn v6n vi kinh doanh
trai phiiSu:

o Dich vg ch&ng khoin: MBS cung cAp dich vu tu v6n mua, b6n c6c loai chring kho6n
dd ni6m yilt ui chua ni6m y6t cho kh6ch hing c6 nhdn vi khich hing t6 ctnic. WS
lu6n chti trgng viCc thu hrit nh0n tdi, ttAu tu vao c6ng nghQ hiQn tlai vd cung cAp cho
kh6ch hdng nhtng sin phAm phtn tich vd tu vAn dAu tu v6i ch6t lusng t6t nh-At ti6n thi
truong. C6c dich vp chring kho6n cung c6p cho KH bao gdm:

- Tu vAn ttAu tu
- Uy th6c quin lf tdi khoan

- Cic dich vu tli0n tri
o Dich vg NgAn hing dAu tu: NhiQm ru cta MBS le t6t n6i nhtng co h$i sri dung

cfing nhu huy dQng v6n hiOu qui (Connecting Capital Opportunitiesl nhim muc dich
tao ra ei6 ti.cho kh6ch hing th6ng qua nhfrng giii ph6p tu v6n dusc tich hgrp vd
chuyCn biQt d6i vdi tirng kh6ch hdng.

- Tu v6n tii chinh doanh nghiQp

- Tu vAn tho6i v6n, ph6t hinh, ni6m y6t c6 phi6u

- ECM - c6 phAn h6a, IPO

- Tu v6n M&A
- Tuv6nph6t hinhtr6i phi6u

. Ngudn v5n vi kinh doanh trii phi6u:
* Ngu6n vdn:

- C6n A6i va didu ti6t cic hoat rlgng ngudn

- Cung cAp sin phAm hqp t6c kinh doanh

- PhAt hinh tr6i phi6u doanh nghiQp

- Cic ho4t dQng kinh doanh ngudn

{. Kinh doanh tr6i phi6u:

- Phin ph6i sin ph6m Tr6i phi6u doanh nghiQp

- MOi gidi tr6i phi6u

- Cung c6p dich vu Dai diQn nhtng ngudi S& hiru Tr6i phi6u

2.2, finh hinh tranh ch6p/kiQn tgng: kh6ng c6

2,3. 86o c6o k6t qui ho4t ilQng kinh doanh trong 2 niim gAn nhdt vi tiiy k6 tl6n quf
gin nh6t:

Chi tiOu
NIm 2018

(triQu YND)
Nim 2019

(triQu vND)
oh tdnggiilm

Lfiy k6 tl6n
Q3t2020

(triQu VNE)
T6ng gi6 tri tii sin 3.774.820 4.750.256 25,g4yo 5.2t6.541
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Doanh thu tt c6c
hoat d0ng kinh

doanh
1.045.833 948.463 -9,3lYo 760.595

(Ngu6n: BCTC MBS)

2,4, Cdc chli'ng quytn mi c6ng ty rIf, phit hinh:

Lgi nhufln tir c6c
ho4t rlQng kinh

doanh
194.668 280.275 43,98yo 213.t50

Lsi nhu0n kh6c 8.064 8.303 2,96yo 947
Lqi nhu0n tru6c

thu6
202.732 288.578 42,34yo 2r4.097

Lqi nhu0n sau thu6 177.352 229.802 29,57Yo t70.904

STT TOn chfl'ng quyBn

MA
chfi'ng
khodn
co s&

Lo4i
chu{B
quyen

Gi6 phrflt
hinh

(<I6ng/Chrri
ne quydn)

Nim
ph6t
hirnh

Ki h4n
(Thing)

Thoi gian
d:{o h4n

1 CIIPGI90I IIPG Mua 1.200 2019 J t010912019

2 CPNJI90I PNJ Mua 1.700 J 1010912019

J CFPTI9O4 FPT Mua 1.700 2019 3 19lt2l20r9
4 CREEI90I REE Mua 1.260 20t9 J t9lt2l20r9
5 cMwcl906 MWG Mua 2.850 2019 J t6lr2l2019
6 CTCBI90I TCB Mua r.680 2019 J t7l0v202o
7 CPNJl9O2 PNJ Mua 2.220 20t9 J 2210y2020
8 CIIPGI9Os I{PG Mua 1.450 2019 J 2210y2020
9 CGMDI90l GMD Mua L680 2019 6 2810412020

10 C\-INMI9O5 Mua 2.500 2019 6 2810412020

11 CFPTI9O8 FPT Mua 3.150 2019 6 1710612020

t2 CMSNI9O3 MSN Mua 1.350 2019 J t710312020

13 CREEI9O5 REE Mua 2.r50 2019 6 1710612020

t4 cvHMl903 VHM Mua 2.000 2019 3 1710312020

l5 cvRE1904 VRE Mua 1.550 2019 J 1710312020

l6 CPNJ2OOI PNJ Mua 2.200 2020 J , 5 2410412020

t7 cMwG2002 MWG Mua 1.950 2020 6 1.u071202c'

18 CHDB2OO2 HDB Mua 1.950 2020 3 t010412020

19 cMwG2003 MWG Mua 1.530 2020 3,5 241041202A

20 CHPG2OO3 I{PG Mua 1.570 2020 3,5 0410512020

2l CMSN2OO4 MSN Mua 1.980 2020 4 ,0 0410912020
)) CPNJ2OO4 PNJ Mua 1.000 2020 J , 5 t810812020

23 CTCB2OO4 TCB Mua 1.050 2020 3,5 t810812020

24 CVNM2OO3 VNM Mua 1.450 2020 4,0 0410912020

25 CVPB2OO5 VPB Mua 1.510 2020 3,5 t810812020

26 CHDB2OO6 IIDB Mua 2.180 2020 J , 5 81t012020

27 cMwG2009 MWG Mua r.600 2020 4,0 2311012020

28 CREE2OO4 REE Mua 1.570 2020 4,0 2311012020

29 CFPT2OOT FPT Mua 1.690 2020 4,0 2311012020

I

I

H
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31 CPNJ2OOT PNJ Mua 1.670 2020 3,5 201rU2020
JJ CSTB2OO8 STB Mua 1.500 2020 3,5 201TU2020

JJ CVNM2OO9 t\rNM Mua 1.810 2020 4 0, 711212020

34 cvPB2009 VPB Mua 1.630 2020 3,5 201tU2020
35 CMSN2OO8 MSN Mua 1.530 2020 4,0 711212020

36 CTCB2OO8 TCB Mua 1.720 2020 J 5, t811212020

37 CSTB2OO9 STB Mua 1.650 2020 3,5 181t212020

38 cMwc2ol l MWG Mua 2.980 2020 3,5 t811212020
39 CIIPG2Ol9 IIPG Mua 1.630 2020 J 5) r81t212020
40 CFPT2OO9 FPT Mua 2.480 2020 J 5, r81t212020
4l CMSNO3MBS2OCE MSN Mua 2.250 2020 4 0U0312020
42 CPNJO3MBS2OCE PNJ Mua 2.200 2020 3,5 0910212020

43 CTCBO3MBS2OCE TCB Mua 3.400 2020 3,5 0910212020

44 C'fNMO3MBS2OCE VNM Mua 1.750 2020 4 0y0312020
45 CVPBO3MBS2OCE VPB Mua 1.700 2020 3,5 0910212020

30 CIIPG2Ol I IIPG Mua

3. Tinh hinh tii chinh:

4. Cic chi ti0u tii chinh chfr y6u:

2020 3,5 2011012020

(Ngu6n: BCTC MBS)

2.350

Chi ti0u NIm 2018
(triQu vND)

Nim 2019
(triQu YND)

o/o tlng
giim

Liiy k6 tl6n
Q3t2020

(tri0u VI\[D)
- Thanh to6n c6c kho6n nq den htn:
(co thanh todn d)ng hgn vd ddy drt
cdc khodn nq khdng?)

C6 C6 C6

- Cdc khoin phii nQp theo luflt dinh:
(cd thryc hiQn theo luQt d!nh?) C6 C6 C6

1.273.582 1.456.486 14,36yo 2.045.778

- Tinh hinh
nq phdi thu,

c6,nS nq
t6ng sO

hiQn nay: Odniii
nq phdi trd)

COng nq phdi thu 2.590.579 2.979.802 15,02yo 3.523.240

C6ng nq phdi trd 2.314.348 3.080.420 33,ljyo 3.2s3.964

Cic chi ti6u NIm 2018 NIm 2019 Ghi chri

l. Chi ti6u vd an toin tdi chinh

- G6 tri v6n khi dung (Don vi: triQu itdng): 1.536.871 1.646.524

- Rrii ro (Rrii ro thitruong. rui ro thanh to6n, 418.130 496.629

))

du ng



Cr[c chi ti6u NIm 2018 NIm 2019 Ghi chrri

rui ro hogt tlQng. rui ro tdng th6m) (Don vi
triOu ddng):

- Ti lO vdn khi dung: 367,56yo 331,540

2. Chiti6u v6 khi ndng thanh toan

- H0 s6 thanh toan ngin h4n

TSLDAIq ngin h4n
248,63yo 184,40yo

- H0 s6 thanh to6n nhanh:

TSLD - Hing tbnkho
Nq ng&nhgn

248,63yo 184,40yo

3. Chi ti6u vd co c6u v6n

- H0 s6 Nq/T6ng tdi sin 6l,3lo/o 64,85Yo

- H0 sd Nq/VOn chri sd htu 158,4704 184,47yo

4. Chi ti6u vG khi nlng sinh ldi

- H0 s6 Lqi nhufn sau thu6lDoanh thu thudn 16,g6yo 24,350

- H0 sd Lqi nhu0n sau thuiS/V6n chri sd hftu 12,l4yo 13,76yo

- H0 s6 Lqi nhu0n sau thu6/T6ng tii sin 4,7jyo 4,g4Yo

- H0 s5 Lsi nhufn tt hoat ttOng kinh
doanhlDoanh thu thuAn

18,6lYo 29,550h

- Thu nhfp trOn c6 phAn GPS) 1.497 1.882

,,

:(
3(
0r

\
lA\

(Ngudn: Bdo cao tj,le an todn tdi chtnhvd BCTC MBS)

vr. cAc rHONG rN vt cHUNc errytN co BAo oAu
1. Th0ng tin chung vi chrfrng quydn

- T6n chtlng quydn: Chring quydn CKDHOlMBS20CE

- TEn (mE) chtng khoan co sd: KDH

- T6 chtc ph6t hinh chtng khoan co sd: Cdng ty C6 phAn DAu tu Kinh doanh nhi
Khang Didn

- Loar chrtng quydn: Mua

- Ki6u thuc hi0n: Chtu Au
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- Phucrng thtc thuc hiQn chtng quyiin:

- Thdi han:

- Ngdy ph6t hdnh:

- Ngdy giao dfch cu6i cung

- Ngiy d6o han:
Hr r^ r i rl.- ry lg cnuyen ool:

- Gi6 thuc hi€n:

- Tii s6n dim b6o thanh to6n

- Gi6 chdo b6n:

- T6ng s6 tuqng chdo b6n:

- T6ng gi6 tri chdo b6n:

- Phuong ph6p tinh gi6 chio b6n:

COng thirc Black Scholes:

Gi6li thuy6t cta chring quydn mua:

Thanh toin ti6n

4thhng

Ngdy ph6t hinh chinh x6c sE dugc c6ng
b6 tai Bin Th6ng b6o phit hdnh t4i ngdy
phit hdnh chring quydn

Tru6c ngiy d6o han02 ngdy giao dich

4thangk6 tu ngdy ph6t hinh

2:l (2 chring quyiin quy tt6i quy6n mua 1
A r.t

co pnleu co so)

16.000 - 36.000 VND/c6 phi6u (Gi6 thlrc
hi€n chinh xdc sE dugc c6ng b6 tai gan

Thdng b6o ph6t hdnh tai ngdy ph6t hdnh
chring quy6n)

Tidn kf qu} tai ngdn hing luu kf vi tdi
sin phdng ngua rui ro tr6n tdi khoin tU
doanh

1.000 - 4.000 VND/chring quydn (G6
chio b6n chinh x6c sE dugc c6ng b6 tai
Bin Thdng b6o ph6t hdnh).

2.000.000 chring quydn

2.000.000.000 - 8.000.000.000 rrND

Theo c6ng thtfrc Black Scholes

^_fl(dr)s - Iv(d2)xe*'r
k

vdi

, _ 
r*(i)+ (r + *)r

4: dr - "'{i
Trong d6:

C: Gi6l1f thuy6t cria chfng quydn mua;

N(dr), N(ds): X6c su6t phan ph6i chuAn tich lfiy;
X: Gii thuc hiQn cria chtng quydn;
S: Gi6 chung khoan co sd hiQn tai;
T:.Thoi gian cdn lai ttdn khi <t6o han (Tinh theo n[m): ld s6 ngdy k6 tu ngiy tinh to6n
d6n ngdy tl6o han chring quyAn;

rc:L6i su6t phi rui ro (trung binh l6i sudt tidn gti cit nh6n k! han 1 n[m cta
Vietcombank, Vietinbank, BIDV);

o'o0bi6n 
$0ng gie kj'veng cria chtng kho6n co sd (du ki6n cao hon bi6n dQng thsc tri

l2theng g6n nhAt cta chring khoing co s0 tt 30% - ZOO%)
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k: Tj, lP chuydn tl6i cua chring quydn

2. Th6ng tin vl chri,ng khorin co sd

TOn C6ng ty:

Linh vgc ho4t tlQng:

-... ,.1 .^ r .l -llnot orem nrem yet tan dau

Chi s6 P/E hiQn t4i:

Dao dQng binh quin gi6 c6 phi6u 12 thdng gin
ntrAt 196; (giai tlo4n tinh tir thing lll20l9 dln
thdng l0/2020)

C6ng ty C6 phin DAu tuKinh
doanh nhi Khang Didn

Xdy dung vi B6t tlQng sdn

0110212010

tt,76
25,08

Th6ng kG

phiOn cuSi
thdng

Gid tri v5n
h6a (TriQu

vND)

Kh6i tuqng
giao dich
kh6rp lQnh

(cP)

Gi6 il6ng
cfta (VND)

Gi6 cao nhdt
trong thdng

(vND)

Gi6 thip
nhAt trong

thdng (VND)

Th6ng ll2019 14372.928 7.842.251 24.631 25.564 23.978

Thbng122019 14.645.143 7 .123.757 25.097 25.470 24.351

Thingll 2020 t3.610.728 3.7t6.223 23.325 24 864 23.138

Thing022020 13.365.735 4.506.548 22.905 23.605 22.392

Th|rg}3 2020 10.071.939 6.379.716 t7.260 23.231 16327

Thing04 2020 11.405.790 12.084.482 19.546 19.593 16.794

Th6ng 05 2020 11 .540.726 15.543.266 19.313

Thbng06 2020 t2.170.220 21.645 22.858 20.479

Thirlg0T 2020 I 1.986.618 21.319 23.651 2t.225

Th6ng 08 2020 13.606.940 9.780.262 24.350

Thhng09 2020 13.551 .060 12.448.870 24.250 25.500 23.800

Th6ng l0 2020 13.9',10.164 17.r27.'780 25.150 23.600

K6t qui hopt dQng kinh doanh: (tlon vi: TriQu \D{D)

@gudn: BCTC KDH)

C6c chi ti6u Nim 2018 Nim 2019 Ghi chf
1, Chi ti6u vA kha n[ng thanh to6n

!
)
)
'.1

I
j

Chi ti6u NIm 2018 Nim 2019 % ttrng giim

T6ng gi6 tri tai sAn 10.227.89s t3.237325 29,42%

V5n chrl so htu 6.899.499 7.664.360 lt,09%

Doanh thu 2.8t3.353 -3,54Yo

Thu6 vi c6c kho6n phdi n$p 239.337 294.418 23,0tyo

Lqi nhutn trudc thu6 10,63%

809.593 13,2504

25

(Nguin: Bloomberg)

20.526 21.505

18.124.302

13.623.950

24.700 21.552

25.000

2.916.595

1.075.502 1.189.840

Lqi nhu0n sau thuiS 916.877

C6c chi s6 ti,i chinh cria t5 chuc ph6t hinh chring kho6n co sd:
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- H0 s6 thanh to6n ngln hpn

- H0 s6 thanh to6n nhanh
3,45

1,35

2,70
l,l6

2, Chi ti6u vd co ciu v6n
- H0 s6 No. /T6ng tii sin
- H0 s6 NgA/CSH

0,33

0,48
0,42
0,73

3, Chi ti6u vd khi n[ng sinh loi
- H0 s6 Lqi nhufn sau thu6/Doanh

thu thuAn

- H0 sd Lqi nhu0n sau thu6/VCSH
- H0 s6 Lqi nhufln sau thu6/T6ng tii
sin
- H0 s5 Lsi nhufn tt hoat dQng kinh
doanh/Doanh thu thudn

- Thu nhfp tr6n c6 phAn (EPS)

27,76Yo

37,6lyo

2.020

lt,73yo
7,92Yo

43,46yo

1,690

32,5906

ll,g6yo
6,g3yo

BCTC KDH)

(*) MBS cam kdt kh6ng phdi td ngrti cd liAn quanvoi tO chilrc phat hanh chrmg khodn co s0

3. MBS ilIng lcf chio bin vi phin ptr6i ctrfi'ng quydn:

C6c m6c thdi gian MBS du ki6n quy ttinh cho tfqr ph6t hdnh:

- Giai doan chuAn bi vi hoan thinh nQp hd so dlng kf chio b6n cho UBCK: MBS thuc
hiQn nQp h6 so theo k6 hoach cta UBCKNN

- Sau khi UBCK c6p GiAy chttng nhfln (GCN) chio b6n, c6c th6ng tin chi tiiSt vO dO
chdo b6n sE dusc quy dinh tai Th6ng b6o ph6t hinh chring quy6n dusc c6ng b6 tren
website ctia MBS. Tinh tt thoi di6m nhfln dugc GCN, MBS thuc hiQn c6c nQi dung
sau:

o Trong 24h lim viQc:

r' Thuc hiQn CBTT khi nhfln tluqc Gi6y chring nhfln chio b6n.

o Trong 03 ngiy lim viQc:

/ Thuc hi0n c6ng b6 Bin c6o bach d[ tluqc ch6p thufln & Bin th6ng b6o ph6t

hdnh tr6n trang th6ng tin diQn tri cia SGDCK vi cria MBS.
/ Thuc hiQn kf qug <lim bto thanh to6n cho NI{LK (BDV) cu th6:

{. 56 ti6n ky qug (Hoac chring chi tiAn gui): Thtlc hiQn kf qug tai NHLK
trong sui5t thoi gian c6 hiQu luc cria chring quyiSn vd tlim bio duy tri t6i
thi6u 50% gi6 tri chring quydn dd ph6t hinh, cam k6t kh6ng dung d6 cAm

c6, thti ch6p, lim tdi sin dim b6o cho c6c nghia nu kh6c...
* Thuc hiOn kf Hqp ddng b6o itim thanh to6n tai NHLK vi grii cho

UBCK 0l btn giSc trong vdng 24h k6 ttr khi kj, k6t Hqp ddng dim b6o vdi
NI{LK.

- Sau khi de hoan t6t viOc kf qu! t6i NHLK vd tlim bio vi€c c6ng b6 ddy dri B6n c6o
bach dd tluqc UBCKNN ch6p thufn A6 uof dusc khai th6c tfiy rlt th6ng tin, t6 chric
ph6t hdnh s€ thuc hiQn th6ng b6o chdo b6n chring quy6n tr6n website. C6c thri tuc vd
c6ng b5 th6ng tin, thgc hiQn nQp ky qu} MBS cam k6t tudn tht dring theo th6ng tu
t07tz}rcnT-BTC.

4. NDT ilrng kf mua chrfrng quydn & MBs ilxng lcf tuu W vi ding kf Ni6m y6t:
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4,1. NDT tllng kf mua chli'ng quyd,
- Chinh s6ch tf[ng k1i mua chring quy6n IpO

. Ti l0 nQp ti6n tl6ng kf mua chtng quydn: t}Oyogi6 tri rl[ng kf mua

. Kh6i hsng tl6ng kf muat6i thi6u: l0 CWldn d[ne ky
o Kh6i lusng tl6ng kf mua t6i da: Quy tlinh cu th6 trong Th6ng b6o chio b6n Chring

quyen

o Bu6c kh6i luqng: l0 CW
- Hinh thrlc phtn ph6i: Ph0n ph6i theo hinh thric FIFO, c6c KH c6 nhu ciu mua thuc

hiQn il6ng ky, hO th6ng MBS sE ki6m tra hpn mric s6 luqng CW phit hinh cdn l4i, vd
dung ti6p nhfn ttdng kli mua khi s6 tusng phat nanh h6t.

- Hinh thric KH c6 th6 deng kf mua: Mua online tr6n h0 thiSng Stock 24 hodctai toen
bQ m4ng ludi CN/PGD ctia MBS.

- HO so KH cAn c6 d6 thuc hiQn tting k1i mua a6i vOi hinh thtc dang kf mua tpi quAy
(KH tl[ng k1i mua tr6n h0 th6ng truc tuy6n sE k1i theo hinh thric Hqp ddng diQn tri):
. Gi6V cung c6p thdng tin tl[t mua Chring quydn (theo mdu MBS cung c6p tai

quAy/tr6n website).

. H(p ddng mua b6n ch&ng quydn c6 b6o dim (theo m6u MBS cung c6p tpi
quAy/tr6n website).

o CMTND/CCCD/CMQN/CMSQ con hiOu luc theo quy dinh cia ph6p luft
o CunB c6p s6 TK <t[ng kf luu k1i vd cic thdng tin kh6c A6 IrtIBs lim tht tuc d6ng hi

luu kf VSD d6 giao dich chting quydn sau khi dusc ni6m y6t tren thi truong.

- Sau khi kh6ch hdng ttdng k1f mua thdnh c6ng, MBS sE thuc hiQn th6ng b6o k6t qui sti
lugng chfng quy6n NDT mua thanh cdng qua SMS/EmaiUtliQn thoai c6 ghi 6m...

- Tei khoin quin lf tidn mua chtng quydn cria NDT, NDT c6 th6 nQp tiiin truc ti6p vdo
tai khoin dudi ttdy:

. 56 Tai khoin: 122.10.00.191561.9

o TCn chri TK: C6ng ty c6 phAn chrtng khoan MB.

o Md tai NH: Ngdn hdng Thuong mpi c6 phin DAu tu vd Ph6t tri6n Vi0t Nam- Chi
nh6nh Hi Thinh.

o NOi dung: 1Vi du) Nguy6n Vdn A CMTND 012020853, nQp titin mua 5.000CW,
Me )OOOq Dqt )o(

4.2. MBS thgc hiQn ding W luu W "i illng lrf ni6m y6t

- Trong vdng 03 ngdy lim viQc sau khi hoan thinh phin ph6i, MBS thUc hiQn b6o c6o
UBCKNN v6 t6t qui dqt phtn ph6i.

- D6ng thdi, MBS cam k6t $p c6c hd so d6 dang kjr luu k1f chring quy6n t4i Trung ttm
luu ky chrtng kho6n vd hd so ddng kf ni6m ytit chring quy6n tai SGD chrlng kho6n
theo tfiing thoi gian quy tlinh A6 mof c6 th6 kip thoi giao dich trdn sdn ni6m y6t.

5. Thqc hi$n chfng quydn

a. Tnrtng hq thanh tain bdng tiin khi dao hqn chilmg quyin:
- TOi thi6u 15 ngdy ldm vi0c tru6c ngiy t16o han cta chring quydn, MBS eui h6 so tltin

SGDCK A6 hty ni6m y6t todn b0 chring quy,in vi thuc hien thanh to6n cho nguoi so
hfru chrlng quy6n.

=
!_l

N

P

,
,{,

=

27 Y



b.

6

Chflm nhAt 07 ngiy lAm viQc tru6c ngiy ding kf cu6i oing, MBS gui h6 so th6ng b6o

thuc hiOn ch0ng quydn dAy ifi, hqp lQ d6n VSD.

Trong vdng 0l ngdy lim viOc k6 ttr ngdy VSD nhdn iluqc hd so hqp lQ ti, MBS, VSD
gui Th6ng b6o v6 vi0c ch6t danh s6ch dd thuc hiOn chring quy6n cho cic thdnh viOn.

MBS c6 tr6ch nhiQm thuc hiOn d6i chi6u danh s6ch voi VSD vd s6 fieu li6n quan d6n
phin b6 c6c quydn vd lqi ich cria nhi dAu tu.

MBS <lim bio chflm nh6t 02 ngity ldm viQc trudc ngdy thanh to6n, MBS chuytin dri s6

tidn cAn thanh toan vio tAi khoan do VSD chi dinh d6 kip thdi thanh toan cho nhd diu
tu vio ngiry thanh to6n.

56 tiiln thanh toan cho mQt tlon vi chung quydn mua h s6 tidn thanh toan khi gi6 thanh

toan ldn hon gi6 thuc hi0ru tlusc tinh theo cdng thric [(Gi6 thanh toan - Gi6 thuc
hiQn)/T! lQ chuy6n d6il. 56 tidn thanh toan rdng li s6 tidn thanh toan giem tru cAc chi
phi thuc hiQn quyiin (thu6 thu nhflp vd cic chi phi kh6c n6u c6).

Truong hsp nhi dAu tu khdng d[t lQnh thUc hi$n chrlng quydn, chtng quydn co ldi (in-
the-money) dugc tU <l$ng thUc hi6n theo phuong thrtc thanh toen bing ti6n vdo ngiy
<t6o han.

Cac biQn phap xt lj, trong truong hqp td chiltc phdn hanh ntit khd ndng thanh tuim
C6c nghia vu v6i nhi dAu tu nim girl chring quydn sE dugc thanh to{,n qua c6c kdnh
nhu sau:

. Ding s6 tiAn lcf qu! cria c6ng ty ph6t hinh tai Ngdn hang hru kf.

. Ding tii sin (chrlng khoan co sd/tidn) phdng ngira rui ro dd dugc phong t6a tai
Trung tAm luu kj, chring khoan ViQt Nam (VSD).

Truong hqp kh6ng dri tdi sin d6 thanh to6n thUc hi€n chung quydn, viQc gidi quy6t
quydn lqi cho nguoi sd htu chring quydn thrrc hi6n theo quy dinh ph6p luft li6n quan
6p dung d6i v6i chri ng c6 b6o il6m mQt phAn.

Trong trudng hqp t6 chic ph6t hdnh ph6 san, m6t hodn toin khi ning thanh to6n, nghia
vu voi nhi dAu tu nim git chring quydn sE duec thanh to6n qua quy trinh thanh li tei
san theo quy dinh cta ph6p luat (Khoin 3 - Didu 15 - Th6ng tu lOTl2Ol6lTT-BTC).

Quy6n cia nguoi s& hfru chrfrng quydn

Quydn cria nguoi so htu chung quydn bao gdm:

Quydn duqc thanh to6n bing tiiin hoflc chuydn giao chring kho6n co s0 theo <tidu kiOn
vd phuong thrlc do MBS quy dinh trong Bin c6o bach cria ttrng dO ph6t hdnh vd theo
quy dinh cria ph6p luit c6 li6n quan;

Quydn ilusc thanh toen bing tidn khi chung quydn bi hfiy ni6m y6t theo quy clinh cria
ph6p luflt. Trong trudng hqp chung quydn bi hty ni€m y6t do t6 chtc ph6t hinh tlinh
chi, t4m ngtng hopt dgng; hqp nh6t, sip nhQp, giii th6, phe sAn ho[c bi thu hdi ciAy
ph6p thinh lflp vd hoat dQng; khi bi ph6t hiQn hd so tt[ng kj'chdo b6n chung quyAn c6
nhtng th6ng tin sai lQch, b6 s6t n$i dung quan treng c6 th6 anh huong tdi quy6t dinh
dAu tu vd gay thi0t hpi cho nhi dAu tu; do chrtng kho6n co sd bi hriy ni6m ytit; ho6c
ki6ng th6 x6c tlinh dugc chi s6 chring kho6n vi c6c nguydn nh6n b6t khi kh6ng da
dusc quy <tinh 16 tai bQ nguy6n tic vd x6c dinh chi s6; hoic do Sd Giao dich Chring
khoan x6t th6y cin thi6t d6 beo vQ quydn lqi cria nhi dAu tu, gi6 thanh tor{n chring
quydn cho ngudi sd htu chring quydn sE li gi6 tluqc ttinh gi6 theo c6ng thrlc Black
Scholes. Trong c6ng thric dinh gi6 chring quy6n, c6c tham s6 dusc x6c dinh nhu sau:
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o Gi6 chting khoan cs s& (S) sC ttugc tinh li binh qudn gi6 d6ng cria di6u chinh cta
chring khoan co sd trong nlm (05) ngdy giao dich li6n tru6c ngiy hty ni6m yiSt

chring quyAn, kh6ng bao gdm ngdy hriy ni6m y6t chtng quydn. 
- -

o LEi sudt phi rui ro dugc tinh li trung binh l6i su6t ti6n gui c6,nhdn kj, hano 1 n[m
cria Vietcombank, Vietinbank, BIDV tai thoi tti6m hty ni6m y6t chrlng quyen.

o DO bi6n dQng gi6 cria chring kho6n co s0 (o) duoc tinh ld t10 bi6n dQng gi6 trong
qr6$,i I n[m gAn nhAt cta chring kho6n co sd tinh ttr ngiy hty ni6m y6t chrlng
quyen.

o Thdi gian cdn lai tdi ngdy tt6o han li thoi gian cdn lai k6 tt ngiy hty ni6m y6t
chtng quydn d6n ngiy tl6o han chring quydn-

- Quy6n dugc chuy6n nhugng, t6ng cho, thria ki5, cdm c5, vay mugn trong c6c quan hQ

dtn su theo quy tlinh cta ph6p luflt hiQn hinh;
- Quy6n dugc uu ti6n thanh to6n trong trudng hqp MBS bi eiei th6 ho[c ph6 sin theo

quy ttlnh cta ph6p luft. Trong truong hgrp kh6ng tfil tii sin tt6 thanh to6n thUc hiQn

chring quydn, vi$c giii quy6t quy6n lgi cho ngudi so htu chring quy6n thuc hiQn theo
quy dinh ph6p luft li6n quan 6p dung A6i vOi cht ns c6 dim bio mOt phAn;

- Cdcquy6n kh6c theo quy tlinh cta ph6p luflt.

7. Didu chinh chrfrng quydn

- MBS sE di6u chinh chtng quy6n trong c6c truong hqp sau: Gi6 chtng kho6n co sd bi
di6u chinh do t6 chric ph6t hinh chring khoan co sd chia c6 tric bing tidn m[t, ph6t

hinh c6 phitlu d6 tre c6 tric, ph6t hinh c6 phi6u de tang v6n c6 phin tu ngu6n v6n chri

s0 hfru, ph6t hanh c6 phi6u mdi.

- C6ch thtc <li6u chinh gi6 thuc hiQn vi tf lQ chuy6n d6i chring quy6n khi chtng kho6n

co s0 co su ki0n doanh nghiQp nhu sau:

o Thoi tti6m thuc hiOn tli6u chinh: Ngiy giao dich kh6ng hudng quyiin cta tii sin
co sd.

. Ti lQ chuy6n e6.i mOi ttusc lim trdn toi 4 chf s6 thfp ph6n, gi6 thuc hiOn mdi
tfugc ldm trdn d6n hing chpc.

o Gi6 thUc hi0n mdi vi Ty lC chuy6n a6i mOi theo c6c su ki6n doanh nghiQp nhu
sau:

+Doanh nghiQp tri c6 ttc bing ti6n;

+Doanh nghiQp tri c6 ttc b[ng c6 phitiu, thuong c6 phiOu;

+Quy6n mua c6 phi6u ph6t hdnh th€m (trong trucrng hqp gi6 ph6t hdnh th6p hon
thi gi6 chting khoan co so);

o Gi6 thuc hiOn m6i : Gi6 thuc hi0n ct x (Gi6 tham chi6u didu chinh cfia tdi sin cs
sd/Gi6 tt6ng cria cta tii sin co so li6n tru6c ngiy giao dich khdng huong quydn).

. Ty lQ chuy6n e6i mOi : Ti le chuy6n AOi ct x (Gi6 tham chi6u tti6u chinh ctia tii
sin co s&/Gi6 tl6ng cta cfia tdi sin co s0li6n trudc ngdy giao dich kh6ng hudng
quy6n).

- ViQc ttidu chinh kh6c sE cin cri theo quytit ttinh di6u chinh cria S& Giao dich Chtlng
khoaq t6 chric ph6t hanh sE thuc hiOn didu chinh.

8. C:[c khoin thu6, lQ phi, gi6 dlch vg tir viQc giao dich ho{c thgc hiQn chrfrng quy6n.

8.1. Cic khoin phi,lQ phi giao d!ch: Chting quyen co bio itim tluqc ni6m y6t vd giao dich
nhu chring khoan co sd. Nhi ilAu tu khi giao dich chring quydn c6 b6o dim phii trl ctrc

khoin phi giao dich theo bi6u phi giao dich cria MBS quy dinh tung thoi kj,.
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s.2. Thu6 TNCN phii chiu khi giao dich chring quydn:Theo th6ng b6o s6 t+oslBtc-Csf
a. Tnmng hqp tntoc ngay dio hqn, nhd &iu ttr chuydn nhugng chilmg quyen

Do chung quydn c6 b6o <lim duqc giao dlch tuong tu nhu chfng khoan co sd n6n khi
chuy6n nhugng cht?ng quydn c6 bio dim thi thu nhflp tt chuy6n nhugng chring quydn s6 6p
dung thu6 vdi chuy6n nhugng chtng kho6q dugc x6c dinh bing gi6 trf chuy6n nhugng chring
quyAn c6 b6o dAm trmg 6n nh0n voi thu6 suAt O,t%. Trong d6:

Gi6 tri chuy6n nhuqng chritng quydn c6 bto tl6m tung lAn h gi6 khop lQnh chtng quyAn
tr6n Sd giao dich chrlng kho6n nhtn s6 luqng chring quydn.

Vi du: Nhd iliu tu mua 100 chrtng quydn mua c6 tdt sin co sd li c6 phiiiu cria C6ng ty
C6 phAn ABC (ABC) vdi gi6 1.600 MrlD/chring quydn, tf lQ chuy6n A6i tiZ:t, gi6 thuc hiQn
ld 28.900 vrrD.

- Ntiu nhi dAu tu b6n chring quydn mua t4i mric gi6 2.000 VND/chring quydn thi s6 thu6
phii nQp li 2.000 x 100 x 0,1% = 200 VND.

b. Trffing hqp mrtc ngay ctuio hqn, chimg quyin bi Huy niCm ydt
Thu nhQp tu chuy6n nhugng chtng quy6n dugc x6c ttinh bing gi6 tri chuy6n nhuong

chring quydn c6 bio dim tung lin nhin voi thu6 sudt O,t%

Theo quy tlinh tai didm a, b, c khoan I Didu 9 Th6ng tu s6 tOllZOrcnt-BTC ngdy
2910612016 crla B0 Tdi chinh hu6ng din chio b6n vi giao dich chring quydn c6 bio d6m thi
giri chuydn nhusng chring quydn c6 b6o dim li:

- Gi6 mua lsi theo mr?c gi6 thi trudng cria t6 chric ph6t hdnh th6ng qua ho3t dQng tpo lip
thi truorg nhAn vdi s6 chr?ng quyiin (tru6c ngdy hriy ni€m y6t c6 higu luc); hoic

- G6 thanh to6n chring quyAn do t6 chtc ph6t hdnh c6ng b6 nh6n s6 lusng chring quyiin
(sau ngiy hty ni6m y6t c6 hi6u luc)

Gi6 thanh tofur cria chring quydn theo quy dinh tai khoin 3 Didu 9 Th6ng tu s6
107/20t6tTT-BTC

Vi du: Vdi gi6 thi6t tuong tU t4i vi du neu tren:

. - N6u chtng quydn bi hriy.nidm yiit vi t6 chric ph6t hdnh c6ng b6 gi6 thanh toan chr?ng
quydn li 2.000 VND/chtng quydn thi s6 thu6 phni ngp ld 2.000 x tOO x},tyo= 200 VND.
c. Tai thoi didm nhd ctiiu tr th4e hiQn quyin

Do hi0n hinh moi quy tlinh dugc thuc hiQn quydn chuyiSn giao bing ti6n n6n thdi di6m
ph6t sinh thu nhflp ld thdi di6m nhd dAu tu thuc hi6n quyiin. Tpi thdi di6m thuc hiOn quydn
chuy6n giao bing ti6n, thu nhQp cta nhd diu tu 6p dltng mfc thu6 su6t O,t% tren gi6 tri
chuydn nhuong chring quy6n c6 bio dim tilng 6n. Trong d6, gi6 tri chuy6n nhuqng lh,?ng
quyAn c6 bio dim tirng Dn bing gi6 thanh toan cta chringkhoin co sd nhin (s6 luqG ch?ng
quydn chia ti lQ chuy6n d6i)

Gi6 thanh to6n cria chring kho6n co sd do Sd giao dich chtng kho6n c6ng b6 theo quy
dinh tai Di6u 14 Th6ng tu s6 tozlzoroflt-gtc

Vi du: V6i gi6 thi6t tuong tu t4i vi du n6u tr6n, gi6 thanh toan cta tii sin co s0 (ABC)
do Sd giao dich chtng kho6n c6ng b6 tai thdi di6m thuc hiQn quydn h 32.500 ddng/c6 phi6u.

56 thu6 nhn dAu tu phii nQp khi thuc hiQn quydn ld:

32.500 x (100 : 2) x 0,1% = 1.625 VND
9, Eo4t tlQng t4o lip thi trtrong
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Nhim ttim b6o thanh khoan cho c6c.chtng quydn dang luu hinh, MBS c6 ngtria w tao
lflp thitruong cho c6c chirng quydn do MBS ph6t hinh, cu th6

a. Ngh\a vu yA Sia Qo Up th! turtng
MBS tham gia tlflt l0nh tao ltp thi trudmg trong vdng (05) phirt kC tt khi c6 m$t trong
c6c su viQc sau ddy xiy ra:

- Chi c6lQnh b6n mua hofc b6n b6n chring quydn;

- Kh6ng co lQnh b6n mua vd b6n b6n chrlng quy6n;

- Ty l0 ch6nh lOch gi6 trcn thi trudmg wqt qu6 5%. Ty l0 ch6ch lQch gi6 H t1i lQ phAn
tr[m cria (gi6 chdo b6n thAp nh6t - gi6 chdo mua cao *iltygiachio mua cao nh6t.

Khi tham gia rtflt lOnh MBS cam k6t tudn thti:

- Kh6i hsng m6i tenn t6i thi6u le l0o chtng quy6n;

- Loai l0nh st dung li lQnh gi6i han;

- ci6 dat lOnh ttim bio kh6ng vuat ti l0 ch6nh lQch gi6 5%;

- Tru<rng hqp kh6ng c6 lQnh mua vd l6nh b6n chrtng quydn, MBS sE ti6n hinh yet gia
hai chi6u (ttit ci lQnh chio mua vd lQnh chio b6n);

- Thdi gian t6n tai cria lQnh tr6n hQ th5ng giao dlch tOi thiiSu li mQt (01) phtt.
b. Midn tr*nghTa vu yAt Sia @o @p thi fffing

Trong cic trudng hgp sau, MBS kh6ng phii thgc hiQn hoat tlQng t3o lflp thi trudng:

- Dqt khdp l0nh tlinh ki x6c tlinh gi6 md cta, nlm (05) phtt dAu sau khi k6t thtc dqt
khop lQnh tlinh lci x6c tlinh gi6 md ctia vi dqt khop lQnh tlinh lcj,x6c dinh gi6 tl6ng c&a;

- Tei sin co sd cta chtng quy6n bi tam ngtng giao d!ch;

- Khi giiL ly thuy6t cta chring quydn dugc tinh theo c6ng thric n6u tai bin c6o bach
cta MBS nh6 hon hoflc bing l0 tt6ng;

- 56 lugng chtng quy6n tr6n tdi khoin tao ltp thi trudng khOng d6p ring s6 luqng t6i
thi6u 100 chtlng quydn, MBS duqc miSn d[t lQnh b6n;

- Khi chua c6 chring quy6n ndo dugc luu hinh (truong hqp MBS chua b6n dugc
chtng quyen nio cho nhi tliu tu), MBS tlugc mi6n dit lQnh mua;

- Trudng hqp thuc hiQn hty ni6m y6t chrlng quydn, MBS tfuqc mi6n d6t lOnh bdn;

- Gi6 chtng quydn tdng kich trAn (du mua trAn), MBS rtuqc mi6n ttlt l0nh b6n holc
Gi6 chtng quydn giim kich sdn (du b6n sin), MBS duqc mi6n ttEt lQnh mua;

- Gi6 chfng kho6n co sd tdng klch trAn (du mua trAn), MBS rluqc mi6n d[t l0nh b6n
e6i voi chrlng quydn mua;

- Gi6 chring kho6n co sd gi6m kich sdn (du b6n sdn), MBS duqc miSn d[t lgnh mua
a6i voi chtng quydn mua;

- Ch&ng quydn tlang o trang thai co ldi ti 3}%tr& l6n (tuc chring quytin mua dang c6 gitr
chtng khoan co sd cao hsn30/o so voi giri thuc hiQn), MBS ttugc mi6n <t[t lQnh ban;

- Trong musi b6n (la) ngiy tru6c khi chring quy€n d6o h4n;

- Khi xiy ra c6c su ki$n b6t khi kh6ng nhu thi6n tai, h6a hogn, chi6n tranh...;
- C6c truong hqp kh6c tlugc S0 Giao dich Chtng kho6n 6p dung sau khi c6 f kiiSn

ch6p thufn cta Uy ban Chring kho6n Nhi nu6c.

A

ll
It
.f

3l
W



vrr. euAN rRI nur no cHrNc ewtx c6 nAo oAvr
1. Quy trinh quin tri rrii ro

- Vi0c ph6t hdnh chring quyen c6 bio tfim tai MBS tudn thti theo Nghi quy6t Dai hOi

ddng c6 d6ng.

- HOi ddng quin tn dinh hu6ng chinh s6ch vi chi6n lugc quin tri rui ro; ph6 duyOt han
m&c, phuong 6n ph6t hanh chtng quydn c6 b6o dim, c6c gidi han phong ngua rui ro
vd gi6m s6t viQc tri6n khai quin tri rui ro tr0n toin hQ th6ng.

- Ban <1i6u hinh x0y dung hQ th6ng quy trinh t6c nghiQp, quy trinh quin tri rui ro hoat
tfQng ph6t hanh chring quydn co b6o t16m. Ph0n cdng tr6ch nhiQm vd gi6m s6t thuc
hiOn tlim b6o tudn thti quy ttinh vri hoat tlQng ph6t hinh, hoat dQng phong ngta rui ro
vd hoat tlQng t4o lflp thitruong voi chtng quy,3n.

- MBS thuc hiOn ph6t hdnh cht?ng quydn trong gidi han v6n khi dung, thWc hiQn ky qug
t16m bio thanh to6n tpi ngtn hdng luu kf t6i ttrii5u 50% gi6 tri du ki6n chdo b6n vd
thuc hi0n hoat d0ng phong ngua rui ro bing chtng kho6n co s& ho[c chring quyiin c6
ctng chfng kho6n co s0 theo dring quy tlinh.

- Quy trinh quin trl rui ro chtng quy6n c6 bio dim bao gdm c6c budc:

o Budc l: Lua chen vi thAm dinh chfng khoin co sd, thAm dinh phuong 6n ph6t
hdnh chring quy6n;

o Budc 2: Xdy dgng phuong 6n phong ngua rui ro vdi chring quy6n;

o Budc 3: Gi6m sit vd thuc hiQn phuong 6n phdng ngua rui ro dim bio khi nlng
thanh to6n tai ngiy t16o h4n chtng quydn.

2. Phuong 6n phdng !8tra rfri ro dq ki6n (MBc ilich phdng ngira rrii ro,Phuong 6n
phdng ngla rrii ro t6ng quit)

2.1. Mgc dich phdng ngta rfri ro:

- D6 dtm bio khi ning thanh to6n cho ngudi so htu chfng quydn, han ch6 mQt c6ch
hiQu qui nhtng t6n thAt do rui ro g0y ra.

2,2. TO chfirc thqc hiQn phdng ngta rfri ro:

Ban tlidu hinh:
- Chi d4o xdy dung h0 th5ng quy trinh t6c nghiQp, quy trinh quin tri rui ro ho4t dQng

ph6t hinh chirng quydn co b6o <lim. Phdn c6ng tr6ch nhiQm vd gi6m s6t thyc hiQn dim
b6o tudn tht quy ttinh vC hoat <10ng ph6t hinh, ho4t ttgng phong ngua rui ro vd ho4t
tlQng t4o lflp thitrudmg vdi chtng quy6n.

BQ phfn ki6m sodt nQi bQ:

- Thuc hiOn ki6m tra vd gi6m sit hopt ttQng ph6t hdnh chrlng quydn, hoat dOng phdng
ngua rui ro, ho4t tlQng tno lflp th! truong vd thanh to6n theo ttring quy trinh tec nghiQp,
quy trinh quin tri rui ro cta C6ng ty.

BQ phfn quin tri rfri ro:

- LiL dAu mOi ti6p nhfln, nhin di6n, do luong, <tinh gi6 c6c rui ro tiiSm 6n c6 th6 x6y ra
trong viQc ph6t hinh chting quy6n c6 b6o rtim;

- Tham mtru cho Ban T6ng gi6m d6c/tDQT cic biQn ph6p ngln chfn, phong ngua vi
xri l;f rui ro thanh to6n, giim thi6u t6i da thiOt hai cho MBS vi tlim b6o thanh to6n cho
nhd ddu tu.
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Nguy6n Dinh Duong Chuy6n vi6n P. QTRR CFA Charterholder 6 nlm

Nhf,-n sg t?i bQ ph$n trgc ti6p gi6m sit ho4t tlQng phdng ngtra rfri ro cho chrfrng
Iquyen:

2.3. Nguy6n thgc hiQn quit
- Hoat tfQng phdng ngua rui ro dugc thuc hi$n trdn tii khoin tu doanh cria MBS.

- Chf'ng khorfln phdng ngtra rfri ro:

o Chring kho6n co sd cta ch&ng quydn: MBS 6p dpng phuong ph6p phdng ngua
rui ro trung hda delta: cirng vdi viQc ph6t hinh chtng quy6n, MBS sE ttdng thoi
thuc hi0n c6c giao dich mua bin chring kho6n co sd de git cho vi th6 ctia MBS
li trung hda delta khi gi6 chting kho6n co so thay d6i.

o Chring quyen cria c6c t6 chtc kh6c c6 ctng chrtng khoan co sd.

- Vi th6 phdng ng&a rfri ro

P: Delta x OI / k

Trong d6:

o P: 56 hqng chring khoan co sd du kiiin n6m git dd phdng ngua rui ro cho chfng
quyen.

o OI: 56 hqng chtng quydn dang luu hinh cta dqt phAt hinh.

o k: Tf lg chuy6n A6i cria chrlng quydn.

o Delta: H0 s5 phong ngua rui ro delta, h gi6 tri thay d6i cia gi6 chring quyrin ring
vdi m$t thay tt6i trong gi6 chtng khoan co sfl tlugc tinh dua tr6n cdng thrtc
Black Scholes.

Gi6 tri trQ s6 delta dngc tinh todn theo mO hinh Black Scholes nhu sau:

o6i vOi chung quydn mua'. Delta: N(dI)

Trong tt6:

Delta ld gi6 tri delta cria chtng quydn mua.

N(dI) ld x6c su6t phen ph6i chu6n tich lfiy, vdi dl dusc x6c ilinh theo c6ng thrtc
Black Scholestai muc VI.l cria ban c6o bpch niy.

- MBS thgc hiQn phdng ngtra rfri ro thgc t6 bing cic tii sin sau diy: chrlng kho6n
co sd thuc c6 dtng cho muc dich phong ngira rui ro vdy'hofc chrtng quyAn c6 ctng
chrtng khoan co so do t6 chric kh6c ph6t hinh valholc s6 tidn il6 nQp tr6n tdi khoin
tu doanh cta MBS tlim b6o tuin thri quy ttinh cria ph6p lu0t. C6ch thric quy tt6i/x6c
ttinh vi th6 phdng ngua rui ro thuc t6 cria MB:

pr : SL CKCS thw c6 (pl) + SL CKCS quy adi * cnng ryyin cd cing CKCS cia td ch*c trtrdc

phdt hanh (p2) + SL CKCS quy il6i t* tiin nSp ffAn fii lthoan ty doanh (pj)

Trong d6:

. pl: 56 luqng CKCS thgc co tr6n tai khoin tU doanh cria MBS;
o p2: 56 luqng chtng quydn c6 cing chring kho6n co sd cria t6 chric kh6c ph6t

hinh c6 tr6n tai khoan tu doanh cta MBS chia cho ti l0 chuydn tt6i cia chtng
quydn do t6 chric kh6c ph6t hdnh.
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o p3: G6 tri tidn nQp vdo tdi khoan tu doanh cria MBS cho mpc ttich phong ngua
rui ro chia cho gi6 tl6ng ctia chring kho6n co sd tai ngiy tinh to6n.

- MBS cam k6t tuAn thri quy tlinh cfra phdp luflt vd viQc duy tri ch6nh lQch v! th6
phdng ngtra rfri ro lf thuy6t vi vi th6 phdng ngira rfri ro thgc t6.

vltr. cAc o6l rAc lr$x euAN DfN Dqr cHAo nAN
Nein hine luu kf:
- NgAn hing Thuong m?i c6 phin DAu tuvi phit tri6n Vigt Nam - BIDV (*)
- Diq chi: Thdp EIDV, sd ll Thg NhuQm, phudnrg TrAn Hung D4o, qufln Hoin

Ki6m, thinh ptrS un NQi, ViQt Nam

(*) MBS cam k€t khilng phdi ngtrti c6 liAn quan voi Ngdn hdng lmt bj,

D(. xuNG DQr Lgr icH
Chring t6i vd c6c c6ng ty con, chi nh6nh cira chring t6i tham gia vio mQt loat c6c ho4t

d$ng ngin hing, dAu tu, m6i gi6i, quin lj'qu!, bio hi6m rui ro, dAu tu, c6c hoat dgng kh6c vi
co th6 c6 c6c th6ng tin quan trgng vd COng ty, chtng khoan co sd ho[c ph6t hdnh, cfp nhft
c6c b6o c6o nghiCn ct?u vd COng ty, chting khoan co s&. C6c hoat dQng, thdng tin, cic b6o c6o
nghidn cuu nhu vfy c6 th6 fien quan hofc inh huong d6n C6ng ty, chting kho6n co sd vi co
th6 giy ra nhftng hfu qui b6t lqi cho nhi diu tu holc tao ra mdu thudn quydn lsi li6n quan
d6n vi0c ph6t hdnh chring quy6n. Chirng t6i kh6ng c6 nghia qr cdng b5 nhfng th6ng tin nhu
vfy vi co th6 ph6t hinh b6o c6o nghiCn cuu, tham gia vio U6t ty hopt dQng ndo nhu vfiy md
kh6ng li6n quan d6n viQc ph6t hdnh chring quydn.

x. cAMxfr
Chring t6i cam k6t chiu tr6ch nhiQm hoan toan vd tinh chinh x6c, trung thuc cria n$i

dung th6ng tin vd c6c tdi li€u dinh kim trong bin cio b4ch niy.

xr. PHU LUC
(Giay phdp thanh lQp vd hoqt dQng caa td chilrc phat hanh)

@iiu lQ cfia t6 chilrc phdt hdnh)

@ao cdo tdi chinh Hdm nan ndm gdn nhtit ctia td chtirc phdt hdnh)

(Cdc tdi liQu liAn quan khdc)

Hd Niri, Nsdy l{ fiAngil ndm 2020

D4.r DryN 16 CntIC puAr uAru
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xAc Nrr+N cul xcAN nANc luu rf
Chring t6i xic nhln thgc hiQn viQc luu kj', gi6m sit tai sin do t6 chrlc ph6t hdnh chring quytln
kf qu! d6 b6o tl6m thanh torin cho cic chrtng quydn dd ph6t hdnh theo tfiing c6c nghia vu
tr6ch nhiQm cta Ngdn hdng luu kf th6 trong Th6ng tu 107 vd Huong din chdo b6n vd
giao dich chung quy6n c6 b6o dim.
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