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TAC PONG GIAM GIA NHAN DAN TE CUA NHTW TRUNG QUOC

1. DPong thai caa PBOC
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Ngan hang trung uong Trung Quéc da pha gia dong nhan dan té xuéng mirc thap nhat so véi dong
dola My trong ba nam qua. Cu thé&, PBOC da giam gid Nhan dan té (CNY) 1,9% trong ngay 11/5 va gidm
1.6% trong ngay 12/5. Hién tai, PBOC an dinh ty gid trung tam tr 6,1162 nhan dan té tang Ién 6,3306 cho 1
dola My. PBOC quan ly ty gid thong qua ty gia binh quan lién ngan hang, do do6 ty gid mua ban tai cac ngan
hang thuang mai ¢ thé téng hoéc giam 2% quanh mdc trén.

2. Nguyén nhan

Theo cdng bd clia c6 quan nay, dong thai trén nham dén muc dich d€ ty gia héi doai mang dinh hudng thi
trudng han. Tuy nhién theo quan diém cta Ching tdi day khdng phai 1a ly do thuc bdi chinh sach ctia Trung
Qudc hién nay dang hudng tdi xdy dung mét ddng CNY 8n dinh va manh qua dé trg thanh déng tién du trir
chinh yéu cua thé gidi.

DPong thai bat ngd clia PBOC thuc t& dang thé hién su lo ngai clia cd quan nay trudc trién vong téng truéng
cham lai clia nén kinh t€ Trung Quéc. Mac du nudc nay dat muc tiéu tang trudng nam 2015 & mic 7%, muc
thap nhéat trong 25 ndm qua, tuy nhién véi su suy yéu dong loat trong linh vuc san xuét, xuét khau cdng thém
su' dd v trén cac thi trudng tai san nhu b4t ddng san va chiing khoan, Ching tdi cho r&ng muc tiéu nay ciing 1a
mot thach thic I6n.
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Chi s& PMI cac nganh san xuét cta Trung qudc theo HSBC da dirng dudi miic 50 diém (thé& hién trang thai suy

giam) thang th(r 4 lién tiép, dat mic 49.2 trong thang 6 ndm 2015. Nhin vao biéu d8 PMI cd thé thay linh vuc
san xuat ctia Trung Qudc dang trong trang thai yéu nhat k& tir dau ndm 2014 trd lai day.

HSBC China Manufacturing PMI
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Trung Qudc van duy tri thdng du thuong mai trong cic thdng dau ndm 2015. Tuy nhién mlc do thdng du
thuong mai trong cac thang gan day da co ddu hiéu suy giam. Thang du thugng mai trong thang 7 chi dat 430
ty USD, chimg kiém mirc suy giam thang thir 3 lién ti€p. Nguyén nhén truc ti€p 1a do khu vuc xudt khiu suy
yéu. Xuét khiu cta Trung Quéc, nén kinh t& I6n th(r hai thé gidi, giam déng ngac nhién va chi s6 gid ca san xuét
thang Bay cham muc thp nhéat trong sdu ndm qua. Cu thé, kim ngach xu&t khiu trong thang 7 2015 gidm
8.3% so v@i cung ky. Nhu vay, nén kinh té€ Trung Qudc dang d6i madt vai ap luc suy giam sirc cau tai ca thi
trudng ndi dia va thi trudng xuét khau.

CHINA BALANCE OF TRADE
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Nhu vay PBOC ha gia CNY nham hai muc dich chinh:

= HO trd khu vuc xudt khau (d6ng Iuc chinh clia nén kinh t& Trung Quéc ) dang c dau hiéu suy yéu khi
hang hda xuat khau clia Trung Qudc s& trg nén ré di tuong déi so vdi hang hda clia cac qudc gia khac.

= Giam ap luc suy giam trong tuang lai cia CNY khi dy tr{f ngoai héi co kha nang suy giam, tranh cac
bién dong s6c gay tac hai cho nén kinh té.
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3. Tac dong dén nén kinh té va TTCK toan cau

Pong thai cia PBOC da gian ti€p chinh thifc xac nhan da suy giam cla nén kinh té€ Trung Qudc. Gigi dau tu toan
cau sé ¢ xu hudng rat vén ra khdi TTCK Trung Qudc va cd thé 1a ca cac TTCK clia cac qudc gia mdi ndi. Dic
biét & cac quéc gia cd kim ngach xuét khdu chinh y&u va TT Trung Quéc sé chju &nh hudng ning né nhat do
nén kinh té€ phu thudc I6n vao sc cau cta nén kinh té€ TQ.

Trung Qudc la qudc gia chiém 14% GDP toan cdu va nhu cau cac hang hda cd ban rat cao. Su suy yéu cla nén
kinh t& nay sé tac dong tiéu cuc dén gid cac hang hda cd ban nhu ddu mo, cao su, quing sat, dong, chi, kém
w... Do d6 céc quéc gia phu thudc vao xust khiu cac hang hda trén s& chiu thiét hai ning.

Hang loat NHTU cdc quéc gia khac ciing sé cé xu hu'dng dé dong ndi té cua minh giam gid trénh tac
déng tiéu cuc dén khu vuc xudt khédu cua quéc gia minh. Cu thé, Péng Won Han Quéc gidm 2% so
vdi USD; Baht Thai giam 0,8% so vdi USD; Singapore $ giam 1,3% xudéng mirc thip nhat 5 nam;
Peso Philippines giam thdp nhdt trong 5 nam xuéng 45.865peso/USD so vdi 45.785 peso/USD
dong cua ngay tha 2; Rupiah Indonesia giam 0,4%; Ringgit Malaysia giam 0.7% la midc thap nhat
ké tir khing hoadng tai chinh chdu A 17 ndm trudc; D6 la Australia gidm hon 1% so vdi USD giao
djch 6 mirc $0.7326.

POi voi Viét Nam, viéc Trung Qubc pha gia manh dong nhan dan té sé tac dong tuang dadi I6n dén quan hé
XNK giira Viét Nam va Trung Quéc trong d6 rdi ro nhap siéu cd thé tdng manh hon va ngudc lai xuat khiu g3p
khé khan han. Trong nhitng nam qua, Viét Nam dang phai nhap siéu vdi gia tri tuyét déi va ty trong ngay cang
tang manh tr Trung Qudc. Bén canh do, viéc PBOC giam gia CNY ciing khién cho ap luc canh tranh tir hang hoa
TQ déi véi hang hda Viét Nam tai cac thi trudng xuét khau chinh téng lén.

B Téng mirc nhap siéu cla VN B Nhip siéu cha VN so véi TQ
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Nhin lai gan 10 ndm qua, ngoai trlr cac ndm 2012 - 2014, Viét Nam lu6n nhap siéu rat Idn, dac biét trong nhirng
nam 2008 - 2011. Nhap siéu tir Trung Quéc dang ngay cang chiém ty trong I6n trong tdng nhap siéu cla Viét
Nam. Nam 2013 Viét Nam XK sang Trung Quéc khoang 13 ty USD, NK 37 ty USD, nhap siéu la 23,7 ty USD.
Nam 2014 nhap siéu tir Trung Qudc da tang Ién gan 29 ty USD va du bdo s6 li€u nhap siéu sé tiép tuc tdang
trong giai doan 2015 -2020. Trong 4 thang dau nam, toc d6 nhap siéu tir Trung Qudc da tang Ién nhanh chdng
véi con s6 10,7 ty USD (béng ténhg s6 nhap siéu cla ca nudc dugc du’ bdo trong ndm 2015), du bdo ndm 2015
nhap siéu tir Trung Qudc khoang 35 ty USD.
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= Cac nhém hang NK tr Trung Qudc chiém ty 1€ cao(dat kim ngach trén 1 ty USD) chu yéu la: May mac,
thiét bi. Ngoai ra, con c6 cac mat hang NK khac nhu 6 to6 tai, linh kién phu tling 6 t6 tai, vai
may méc cac loai, may tinh, linh kién dién t{, dung cu, sat thép, phan bon, nguyén phu liéu
dét may, nguyén liéu gia cong hang XK, da giay, hang tiéu dung...

= Hang hda XK clia Viét Nam sang thi truGng Trung Qudc chd yéu la nhdom hang nguyén liéu tho, néng
san - 1am san - thay hai san, day la nhdm mat hang cd gia tri gia téng khdng cao.

4. Phan {rng cua NHNN Viét Nam

NHNN danh gia, vdi dac thu Trung Qudc la ddi tac chiém ty trong thugng mai I6n clda Viét Nam thi viéc diéu
chinh ty gida dong CNY sé c6 tac dong bat Igi tdi nén kinh t€ Viét Nam. Do dé NHNN quyét dinh bién do ty gia
gilta Dong Viét Nam va Do la My dugc diéu chinh tang tir +/-1% lén +/-2%. Vi ty gia binh quan lién ngan hang
G muc 21.673 VND/USD, bién do ty gia mdi sé cho phép ty gid bién dong trong pham vi mirc ty gia tran la
22.106 VND/USD va ty gia san la 21.240 VND/USD.

Dong thai trén cha NHNN nhdm muc dich khién cho VND trd nén linh hoat hon va phan anh tét hon ky vong thi
trudng. Pay cling la dong thai ham y khién cho VND cé du dia giam gia trong thdi gian t&i. NHNN da giam gia
ddng VND hai Ian trong ndm nay vdi tdng mdc giam 2%. M&c du, NHNN cam k&t vao thang 12/2014 13 khong
giam gia dong VND qua 2% trong ndm nay song trudc ap luc giam gia VND kha I16n (tham hut thuong mai téng
Ién 3.4 ty VND, USD tang gia manh trén quy mo toan cau do xu hudng tdng lai suat tai My, cac dong ndi té khac
giam gid khién ndng luc canh tranh tai khu vuc xuét khau suy giam), NHNN da chon giai phap trén vdéi muc dich
dé VND tu diéu chinh gidm gia theo thi truding trong khi NHNN van gitf tron cam két gilt nguyén mdc ty gia binh
quan lién ngan hang la 21.673 VND/USD.

5. Tac dong dén Viét Nam va TTCK Viét Nam

» VB tdng thé, TTCK s& chiu tac dong do rii ro ty gid d6i véi cdc NPT nudc ngoai téng, tac dong truc tiép
dén dong v8n d6 vao thi trudng. Tuy nhién mic tc ddng tiéu cuc nhin chung s& khéng I6n do mirc dd
bién dong ty gia khéng cao va NHNN diéu chinh ty gid thanh nhiéu giai doan trong nam va muic do
diéu chinh vugt ky vong ciing khéng cao (chi khoang 1 %).

= Sy &n dinh ctia ddng NDT trudc day gilp thi trudng tién té khu vuc giam bét trudc lo ngai manh Ién
clia dong USD nhung vd&i nguy cg dong NDT ti€p tuc yéu haon s€ la ap luc giam gia cho cac dong tién
chau A khac. Thi trudng tién t& giam gia tdc dong x&u dén thi truding chiing khoan khu vuc du thi
truding Trung Quéc déng clra khdng thay ddi nhung Indonesia’s JSX giam 2.7%, Taiwan's Taiex giam
0.9% va South Korea's Kospi giam 0.8%, Australia’s S&P ASX 200 giam 0.7% va Nikkei Stock Average
ddng clra mat 0.4%.

=  Hiéu Ung nay sé tac dong dén thi truGng Viét Nam vé tam ly thi trudng chung cling nhu quyét dinh cua
cac quy dau tu nudc ngoai.

*  Ph& gid gan 3,5% (2 ngay lién tiép) 1a mdt su’ phd gia gid dang k&. Trudc day, hang hda cla Trung
Quéc da rat ré vi nhiéu ly do. Nhung bay gi¢ Trung Qudc pha gia thi chac chan s& lam cho hang hoda
cla Trung Quéc ré hon khi xuét khdu va vi vdy cho nén Trung Qudc s& c6 kha ndng ddy manh xuét
khau va hang héa Trung Quéc sé c6 ndng luc canh tranh cao hon so véi mat hang clia cac nudc khac,
dac biét la ctia Viét Nam.

Vé tac dong dén cac nhém doanh nghiép dang niém yét:
= Viéc Trung Quéc diéu chinh tang ty gia manh sé tao ap luc diéu chinh ty gia kha I&n ddi vdi Viét Nam tir gic

dén cudi ndm. Trong trudng hap néu Fed van quyét dinh téng I3i sudt vao thang 9 va USD tiép tuc ting gia
s& anh hudng khong tich cuc dén cac doanh nghiép cd cac khoan ng nudc ngoai bang USD khi phai thuc
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hién trich 1ap du’ phong rui ro ty gia cudi nam. Bén canh nhiing doanh nghiép cd khoan vay USD, cac doanh
nghiép phai nhap khau phan 16n nguyén vt liéu tir nudc ngoai va chi y&u phuc vu nhu ciu trong nudc
cling chiu tac ddng tir viéc thay d6i ty gia khi chi phi dau vao gia ting.

= O chidu hudng ngudc lai, cac doanh nghiép xudt khdu cd ngudn thu ngoai té truc tiép va cé két hgp st
dung ngudn nguyén liéu trong nudc sé dudc hudng Igi tir viéc diéu chinh ty gid. Viéc diéu chinh VND giam
gia so vGi USD cling sé khién VND giam gia so vdi cac ngoai té khac nhu Euro va Yen. Do d6 cac cong ty cé
cac khoan vay bang Yen va Euro ciing cé kha nang chiu tac dong tiéu cuc.

= Nhém nganh anh huéng bat Igi trong hoat dong thuwong mai 1a nhém san pham tiéu ding, sét thép,
phan bén(canh tranh vdi hang nhap tir TQ) va nhdém ndng 1am thiy san, khoang san, cao su xudt khau
sang Trung Quéc. Ngugc lai, mot s6 nganh gia cdng xuét khau cd thé dugc hudng Igi do gid nguyén vat liéu
dau vao giam nhu dét may, da giay hodac gia nhap giam nhu kinh doanh xe tai.
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