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Tém tat néi dung:

My va Trung Quéc la hai déi tac thuong mai Ion nhét cia nhau vdi téng kim ngach
thuong mai My Trung ném 2018 la 696 ty USD. Gid tri xudt khdu cla My sang
Trung Quéc ném 2018 la 156.4 ty USD, chiém 9.55% téng kim ngach xuét khéu
cua My. Gig tri xudt khéu cua Trung Quéc sang My ném 2018 la 539.5 ty USD,
chiém 20.5% téng kim ngach xudt khéu cua Trung Quéc.

Cac vén dé trong yéu My dang gdy suc ép budc Trung Qudc phai thuc hién
trong thoi gian toi khéng chi la gidm tham hut thuong mai. Diéu My thuc su’
mong mudén bao gém: budc Trung Quéc ngung chinh sach chuyén giao céng nghé
bét budc; giit 6n dinh ddng nhén dén té so vdi USD; loai b chinh séch hd tro' cho
cdc nganh céng nghiép trong nudc; dam bao quyén sd hiu tri tué cda cac cong ty
My.

Cac vid khi tiEm nang cua Trung Qudc trong cudc chién thuong mai vdi My bao
goém: Ban ra trdi phiéu kho bac My ma Trung Qudc dang ném gili, tang thué
déi vdi hang hda nhdp khau tur My, phad gid nhdn dén té. Tuy nhién céc bién
phap ndy khd cd thé thuc hién & cudng dbé cao ma khéng gdy hai cho chinh
Trung Quiéc.

C3 My va Trung Quéc déu khdéng cd déng luc du manh dé thic diy mét cudc
chién tranh thuong mai toan dién né ra song ca hai bén sé khéng voi nhuong
bo trubc khi tac dong tiéu cuc 1én nén kinh t€ trd nén ré rang hon. Chung toi
cho rdng kha nang xady ra chién tranh thuong mai toan dién la khéng co song
cuc dién déu tranh dai déng giita hai bén sé tiép dién dén hét ndm 2019.

Téc déng dén kinh té Viét Nam sé bao hém cd tc déng tich cuc Ian tic

dong tiéu cutc tuy nhién tac dong tiéu cuc s€ co tinh chat ngan han va tac
dong tich cuc s€ o tinh chat dai han hon.
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Thuc trang quan hé thuong mai My - Trung

My va Trung Qudc la hai quoc gia diing hang dau trén thé gidi vé quy mo nén kinh té véi ty
trong dong gop cho kinh té thé gidi lan lugt 25,7% va 15,8%. Hai nudc khong chi ¢ sic anh
hudng manh mé 13n nhau ma con anh hudng truc ti€p dén nén kinh t& thé& gidi. V& dai han
khdng c6 qudc gia ndo trén thé& gidi cd thé thach thirc vi th& thir nhat va thi hai cia hai quéc
gia nay trén ban doé kinh té thé gigi. Do d6, m6i quan hé gitta My va Trung Qudc la mGi quan
hé phurc tap bao ham ca hdp tac va canh tranh.

M¥ va Trung Quéc 1a hai ddi tc thucng mai I6n nhat cla nhau véi tdng kim ngach thuong
mai My Trung ndm 2018 1a 696 ty USD. Gia tri xuat khau clia My sang Trung Quéc ndm 2018
ld 156.4 ty USD, chiém 9.55% t&ng kim ngach xuét khau ctia My. Gia tri xut khau cta Trung
Quéc sang My ndm 2018 1a 539.5 ty USD, chiém 20.5% téng kim ngach xuét kh&u cta Trung
Quac.

4 thang ddu ndm 2019, Kim ngach xuét kh&u cta Trung Qudc sang My 1a 122.4 ty USD, giam
-9.7% so vdi cung ky. Diéu nay cho thay cac bién phap ap thué cia My da thuc su tac dong

manh dén xuét khdu ctia Trung Quéc.

Cac san pham xuat khau chi luc cia My sang Trung Quéc (ty USD):

1 | Méy bay dan dung, déng cd, linh kién 14.58 1626 | 18:22
2 | Paunanh 14.21 12.26 3.15
3 | Xe 6 t6 (chd khach), méi va ci 8.84 10.21 6.65
4 | Chét ban dan 5.95 6.07 7.12
5 | May cong nghiép 4.87 5.45 6.82

Ngudn: MBS téng hop
Cac san pham xuét khau chinh cua Trung Qudc sang My (ty USD):

1 May tinh, linh kién 63.65 77.16 79.88
2 Dién thoai 61.47 70.36 71.81
3 D06 may mdc, giay dép 60.39 59.38 60.65
4 | Thiét bi vién thong 28.91 33.49 33.95
5 D06 chdi, trd chai, do thé thao 25.05 26.75 28.23

Ngudn: MBS téng hop

Thang du thucng mai ctia TQ véi My qua cac nam (ty USD).
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Ngudn: MBS téng hop

Thang du thuong mai ctia Trung Qudc va MY lién tuc tang trong cac nam qua song thuc chat
chi tdng manh tir 2000 dén nam 2008. T&r 2010 dén nay mic d6é thang du thuong mai cla
Trung Qudc cd tang nhung kha hai hoa vdi mic tang quy mé cla ca hai nén kinh té€ khi nhu
cau tiéu dung cta nén kinh t& Trung Qudc téng manh. C4 thé thdy mdc dd tham hut thuong
mai cao khdng phai 1 nguyén nhan duy nhat dan t&i xung dot gitra My va Trung Quéc trong
thai gian gan day.

Hién tai, My dang ap dung cac bién phap thué quan lén Trung Qudc dua theo Muc 301 cua
Pao ludt Thuang mai ndm 1974, dé& ngdn chin nhitng gi ho cho la hanh vi thueng mai khdng
cdng béng va hanh vi trdm cip tai san tri tué. N6 cho phép tdng théng c6 thdm quyén don
phuang ap dung tién phat hodc cac hinh phat khac doi véi mot doi tac thuong mai néu
nd dudc cho la khéng cong bang gay ton hai dén Igi ich kinh doanh cia My.

Cac van dé trong yéu My dang gay suc ép budc Trung Qudc phai thuc hién trong thai
gian t&i khong chi la giam tham hut thugng mai. Pa co6 llc cac Trung Qubc dé xuét téng
mua hang héa My d& giam tham hut thucng mai véi My xubng 0% theo 16 trinh tir nay dén
2024 song My khong chap nhan bién phap nay.

biéu My thuc sy mong mudn trong cac tranh chap véi Trung Quéc bao gom: My mudn Trung
Quéc ngling chinh sach chuyén giao cdng nghé bét budc; gitr 6n dinh ddng nhan dan té so
vdi USD; loai bo chinh sach hd trg cho cac nganh cong nghiép trong nudc dan tdi canh tranh
khoéng c6ng bdng; dam bao quyén s hiiu tri tué clia cac cong ty M¥.

Xét vé téng thé, Trung Quéc dang & thé& y&u hon so va&i My khi thi trudng My chiém ty trong
cao han trong cd ciu xuét khau cta qudc gia nay do dé mic dd anh hudng 16n hon. Thém
vao do, tiém luc kinh t& Trung Quéc hién van kém My nén siic chéng chiu kém han. Thi
trudng My la ngudn thu ngoai té I16n nhat cho nén kinh té€ Trung Qudc. TU ngudn thu nay,
Trung Quéc nhap nhiéu san pham thiét yéu cho nén kinh t&. Hién tai, nén kinh t& Trung Quéc
cling dang ton tai nhiéu van dé bao gébm murc dd don b&y cao (nd quéc gia la 270% GDP), thi
trudng bat dong san bong bong va tang trudng kinh té suy giam.

C6 thé thay, néu Mot cudc chién tranh thuong mai toan dién xay ra s& gay phuang hai cho ca
hai phia song Trung Qudc s€ la bén chiu thiét hai ndng né han va cé kha ndng gay ra cac bat
dn d6i véi moi trudng kinh t&€ vi md clia Trung Quéc.
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Cac vii khi tiém nang cua Trung Quodc trong cudc
chién thuong mai véi My

Ban ra trai phiéu kho bac My ma Trung Qudc dang nam giir

Hién tai, tinh dén cudi thang 4, Trung Qubc dang ndm gill lugng trai phi€u kho bac My
tri gid 1,18 nghin ty USD. Trung Qudc c6 thé xem xét ban ra lugng trai phiéu nay khién
trai phi€u My giam gia, Igi sudt trai phiéu My sé gia tdng gay bét 6n thi trudng tai chinh
My va lam tdng mdt bang I8i sudt ciia nén kinh t& My qua do tac dong tiéu cuc dén nén
kinh té My.

Tuy nhién, bién phap nay khé c6 hiéu qua lau dai vi Trung Quéc khdng thé tim thdy mét
mdt kénh dau tu an toan va cd thanh khoan cao nhu kénh trai phiéu kho bac My dé thay
thé. Viéc ban ra 6 &t trai phiéu kho bac My ciing khién gia tri phiéu gidm va gay thua 16
truc ti€p cho Trung Qudc. Bén canh dd, Néu ap luc Igi sudt trai phi€u tang cao, FED
cling cd thé chi ddng thuc hién mét goi mua vao trai phi€u kho bac My (mdt gbi QE)
kéo Igi suat giam xudng qua do6 lam that bai ké hoach clia Trung Quadc.

Téng thué ddi véi cac hang héa nhap khiu tir My

Trudc khi dam phéan d6 v, Trung Qudc dang ap dung mdrc thué 25% vdi 50 ty USD mét
s6 hang hdéa My va muirc thué 5-10% vdi 60 ty USD hang hda khac clia My. Sau khi cac
dbng thai méi cla My, Trung Qudc da nhanh chong dap tra bang cach tang thué ap 1én
60 ty USD hang hda My Ién mirc 25%, ap dung tir ngay 1/6/2019.

Hién tai, Trung Quéc van cé thé ting thué& ddi véi khoang 40 ty USD hang hdéa nhap
khdu con lai tr My. Tuy nhién, day la cac ching loai hang héa rat can cho nén cong
nghiép ché tao cia Trung Quéc. Vi Trung Quéc nhép khau hang hdéa My it han nhiéu so
vGi My nhap khdu hang héa Trung Quéc do dd du dia cla cdng cu nay ddi véi Trung
Quoc la kha han ché.

D3c biét ca cdu hang xudt kh3u ctia Trung Qudc sang My gébm nhiéu san phdm don gian
nhu may tinh, dién thoai, do chdi, giay dép... c6 thé tim ngudn thay thé khac tai cac
qudc gia mdi ndi nhu Indonesia, Viét Nam, Malaysia, Philipins... do d6 My c6 thé manh
tay v4i nhiéu mat hang xudt khiu ciia Trung Qudc ma khéng qua lo ngai tdc ddng manh
Ién ngudi tiéu dung MY.

Pha gia nhan dan té

Trung Quéc cb thé pha gid ddng Nhan dan té dé lam gidm tac ddng thuc t€ cla thué
quan Ién hang héa xudt khu dén My. Gia sit, néu dong Nhan dan té giam gid 10%, thi
vGi thué quan 25% My ap Ién hang Trung Qudc, gia hang Trung Qudc nhap kh&u vao My
chi tdng 15%. Thuc té, tir thdi di€ém, TT Donald Trump tuyén bd ting thué 1én 25% vdi
200 ty hang hda Trung Qudc dong nhan dan té da giam gia gan 2%.

Tuy nhién, néu dp dung bién phap nay, Trung Qudc sé& phai d6i mét vSi nguy ca bat én
kinh t& vi md tram trong, ngoai tdm ki€ém soat. Nén kinh t& Trung Quéc dang suy yéu va
cd mic ng vay cao. Do do, mdt su ky vong pha gid ndi té 16n c6 thé vugt ngoai tam
ki€m sodt va gy thach thic cho nén kinh t&€ vdi &p luc lam phét tdng, dong v6n dau tu
dao chiéu va su sut giam tai cac thi trudng tai san nhay cam nhu TTCK va thi truGng bat
dong san. Ngoai ra, muc thué quan My ap dung cho hang Trung Qudc la rat cao (25%)
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do d4 d€ giam toan bd tac dong clia diéu nay bang viéc giam gia nhan dan té tucng (ing
(25%) la bat kha thi.

T6m lai, cdc bién phap chéng tra kha thi cia Trung Quéc co thé gdy
kho khan cho My song khéng thé gildp quéc gia nay chién thang trong
cuéc chién thuong mai. Vé dai han, Trung Quéc nhiéu kha nang phai
chdp nhdn mét sé nhuong bo nhat dinh dé di dén mot thoa thuin
thuong mai voi My.

Tuy nhién, do cac ap luc chinh tri trong nuoc, Trung Quéc sé khéng voi
nhuong bé truoc khi ap luc Ién nén kinh té tro nén Ion hon nira do do
cudc chién thuong mai My- Trung Quéc sé kho cé thé ky vong két thiic
trong nam 2019.

Tac dong tgdi Viéet Nam:
Cac tac dong tiéu cu'c

Viét Nam hién 1a mot phan clia chudi gid tri Trung Qudc, tic nhitng m&t hang hang
xudt sang Trung Qudc dé lam nguyén liéu dau vao, phuc vu hoat ddng san xuét
hang xuét khau cta Trung Qudc vao My. Theo Ngan hang RHB (Malaysia), hién tai,
2,2% gid tri hang hdéa xuét khdu cla Viét Nam xudt khdu sang Trung Qudc dé lam
nguyén liéu dau vao cho hoat ddng san xut hang hda xuét khiu cua Trung Qudc.
Con s0 nay déi véi cac quoc gia khac trong ASEAN bao gom Philippines Malaysia,
Indonesia lan lugt la 16.9%, 11.4% va 11%. Vé phudng dién nay Viét Nam, dugc
xem la it chju thiét hai nhat trong s6 cac quéc gia ASEAN néu My ap thué nhap khau
25% véi hang ngan mét hang xuét khdu ctia Trung Quéc.

Ca My va Trung Quéc déu I3 thi trudng xudt khdu chinh y&u clia Viét Nam. Kim
ngach xudt khau 2018 cla Viét Nam vao My va Trung Qudc Ian lugt 1a 49,2 ty USD
va 41,2 ty USD, chiém 37% t6ng kim ngach xudt khdu cua Viét Nam. Do do, khi
cudc chién tranh thugng mai khién tang trudng kinh té hai qudc gia nay suy giam sé
khién nhu cau hang hoéa xuét khau ca Viét Nam giam dang k& qua do tac dong tiéu
cuc dén kinh t€ Viét Nam.

Viét Nam hién tai ndm trong top 5 qudc gia ma My c6 tham hut thugng mai I6n nhat
vGi hon 38 ty USD véi cac san pham xuét khau chu yéu 1a dién thoai di dong, dét
may, gidy dép,... Nhiéu san phdm xudt khdu chu luc cla Viét Nam sang My ¢
ngudn gdc nguyén liéu dau vao xudt x(r tir Trung Qudc. Néu cang thang thuong mai
My - Trung Qudc leo thang My cd thé xem xét danh thué ddi vdi cdc mét hang xuét
kh&u cua Viét Nam dé gian tiép tra diia Trung Qudc qua dé gay thiét hai cho Viét
Nam.

Néu Trung Quéc chon giai phap pha gid nhan dan té dé tra diia My, ap luc giam gia
Ién VND sé téng Ién dang k€& do hai nguyén nhan chinh. M6t 1a NHNN phai chu dong
ha gid VND d€ tranh lam gidm sic canh tranh clia hang héa Viét Nam ddi vdi céc
qudc gia mdi ndi khac. Hai 1a dong v6n dau tu cd thé xuét hién tinh trang rat lui khoi
cac thi trudng méi ndi do quan ngai suy thdai tai Trung Quéc do dé gay surc ép 1én
VND.

Cac tac dong tich cuc
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Viét Nam c6 co hoi thay thé mot phan Trung Qudc trong cac mat hang
xuat khau sang My do hai yéu t6 sau:

Viét Nam cd vi tri dia ly gan Trung Quéc, cd cdu dan s6 tré han Trung Qudc va gia
nhan cong ré han. Nén kinh té€ Viét Nam c6 d6 md cao khi dang tham gia vao 15
FTAs khién Viét Nam tré thanh diém dén t6t cho cac cdng ty san xudt hang xut
kh&u. Do d6, Viét Nam c6 kha ndng sé thu hit nhiéu nha san xudt chuyén nha may
tlr Trung Quéc sang dé né tranh thué€ quan cua My. Néu tdn dung tét thdi ca, Viét
Nam cd thé trd thanh mét cdng xudng mdi cia thé giGi mac du vé mét quy md khod
6 thé dat dén muc dd nhu Trung Qudc.

Céc san phdm Trung Quéc dang xudt khiu sang My chl yéu nhu May tinh, dién
thoai, & may mac, giay dép, do thé thao... kha tuong déng vdi cac san pham xuét
khau san cé cla Viét nam. Cudc xung dot thuang mai My- Trung Qudc sé& khién cac
nha nhép khdu My budc phai tim thi trudng nhap khau thay thé va Viét Nam s& a
mot lua chon hgp ly.

Theo danh gia ciia Economist, Viét Nam s€ la mot trong cac quoc gia dugc hudng Igi
tlr cudc chién tranh thuong mai My va Trung Qudc véi mét s6 mét hang xuét khau.

Hang may mac Bangladesh Viét Nam An Db Srilanka
May méc phu tiing 6 t6 Thai Lan Malayxia An PO Indonesia
Pién thoai, linh kién dién thoai Malayxia Viét Nam An Do Indonesia

Ngudn. Economist
Két luan:

Kinh t&€ My va Trung Quéc ¢cd mGi quan hé chat ché vdi nhau do déu la déi tac
thuong mai quan trong hang dau clia nhau. M6t cudc chién tranh thugng mai (néu
c0) sé gay tac dong tiéu cuc nang né cho ca hai phia bao gém lam giam tang trudng
kinh t€, gia tang ty 1€ that nghiép, suy giam dau tu. Bong thdi, cac bién phap tra
diia tir ca hai phia s& dan tSi gia tding mét b&ng gid cd nhap khau khién lam phat leo
thang tai ca hai quéc gia. Nhin chung, My 1a quéc gia nhap khiu nhiéu hon trong
guan hé thuong mai song phuong do dé Trung Qudc sé la qudc gia thiét hai truc
ti€p nhiéu hon trong khi cac thiét hai cia My sé mang tinh gian ti€p nhiéu han néu
Xay la chién tranh thuong mai.

Ca My va Trung Qudc déu khdng cé dong luc di manh dé thic ddy mot cudc chién
tranh thuong mai toan dién né ra song ca hai bén s& khéng véi nhugng bd trudc khi
tac dong tiéu cuc Ién nén kinh t€ tré nén rd rang han. Chang t6i cho rang kha nang
Xay ra chién tranh thuong mai toan dién la khéng c6 song cuc dién dau tranh dai
déng gilta hai bén s& tiép dién dén hét ndm 2019. SGm hay mudn, cic xung dot
thuong mai giltra My va Trung Quoc sé dudc gidi quyét thong qua dam phan song
khdng phai la tuong lai gan.

Téc dong dén kinh t& Viét Nam s& bao ham ca tac dong tich cuc I1an tac dong tiéu
cuc tuy nhién tac dong tiéu cuc sé co tinh chat ngan han va tac dong tich cuc sé co
tinh chat dai han hon.
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CONG TY €O PHAN CHUNG KHOAN MB (MBS)

bugc thanh lap tir thang 5 nam 2000 bdi Ngan hang TMCP Quan doéi (MB), Cong ty CP Ching khoan MB (MBS) la mot trong 5 cong ty
chiing khodn d4u tién tai Viét Nam. Sau nhiéu ndm khdng ngirng phat trién, MBS da tré thanh mdt trong nhitng cdng ty chiing khoan
hang dau Viét Nam cung cap cac dich vu bao gom: maéi gidi, nghién cru va tu van dau tu, nghi€p vu ngan hang dau tu, va cac nghiép vu
thi trudng von.

Mang Iudi chi nhanh va cac phong giao dich clia MBS d& dugc md réng va hoat ddng c6 hiéu qua tai nhiéu thanh phd trong diém nhu Ha
NGi, TP. HCM, Hai Phong va cac ving chién lugc khac. Khach hang clia MBS bao gdm céac nha dau tu’ ca nhan va t8 chiic, céc t8 chiic tai
chinh va doanh nghiép. La thanh vién Tap doan MB bao gom cac cong ty thanh vién nhu: Cong ty CP Quan ly Quy dau tu MB (MB
Capital), Cong ty CP Dia 6c MB (MB Land) va Cong ty Quan ly ng va Khai thac tai san MB (AMC), MBS cé nguon luc Ién vé con ngudi, tai
chinh va cdng nghé dé cd thé cung cap cho Khach hang céac san phdm va dich vu phi hdp ma rét it cac cdng ty chitng khoan khac cé thé
cung cap.

MBS tu hao dudc nhin nhan la:

= Cong ty moi giGi hang dau, dirng dau thi phan maoi gidi t ndm 2009.

»  Cdng ty nghién cltu cé tiéng ndi trén thi trudng vdi ddi ngli chuyén gia phan tich c6 kinh nghiém, cung c&p céc san pham nghién cliu
vé kinh t€ va thi trudng ching khoan; va

= Nha cung cdp dang tin cay cac dich vu vé nghiép vu ngan hang dau tu cho cac cong ty quy mo vira.

MBS HOI SO

Toa nha MB, s6 3 Liéu Giai, Ba Dinh, Ha Noi
DT: + 84 4 3726 2600 - Fax: +84 3726 2601
Webiste: www.mbs.com.vn

Tuyén bd mién trach nhiém: Ban quyén thudc vé& Cong ty CP Chitng khodn MB (MBS). Nhiing théng tin str dung trong bao cao dudgc
thu thap tir nhitng ngudn dang tin cdy va MBS khdng chiu trach nhiém vé tinh chinh xac cua ching. Quan diém thé hién trong béo cdo
ndy la cla (céc) tac gia va khdng nhét thiét lién hé véi quan diém chinh thirc cla MBS. Khéng mdt thdng tin cling nhu' y kién nao dugc
viét ra nhdm muc dich quang cdo hay khuyén nghi mua/ban bat ky ching khoan nao. Bao cdo nay khéng dugc phép sao chép, tai ban bdi
bét ky c& nhan hodc t8 chiic nao khi chua dugc phép ctia MBS.
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