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CHIEN LUQ'C GIAO DICH NGAY Ngay: 27/06/2017

Mé&i nhat Thay doi Tang/giam KLGD (tr)
VN-index 767.51 (5.01) (0.65) 92/170 235.65 16.31 2.28
HNX-index 98.02 (0.71) (0.72) 4/3 41.25 11.85 1.06
VN30 755.07 (5.73) (0.75) 8/20 65.32
HN30 178.74 (1.67) (0.93) 2/10 23.54
Shanghai 3191.20 5.75 0.18 1110/123 17281.56 17.08 1.73
Nikkei 225 20225.09 71.74 0.36 93/119 793.88 19.34 1.77
S&P 500 2439.07 0.77 0.03 315/185 483.35 21.65 3.14

TAM BIEM TH| TRUONG

VN-INDEX: 767.51 (-5.01; -0.650/0) e Chi sb chung VNX- Index giam 8,26 diém (-0, 73%) xubng 1. 127,37
: diém. Trong do, chi so VN-Index glam 5,01 diém (-0,65%) xuong
767,51 diém va chi s& HNX-Index gidm 0,71 diém (-0,72%) xubng
98,01 diém. Téng khdi lwong giao dich trén cd 2 san dat gan 278
triéu c6 phiéu, tri gia dat 4.670 ty dong. Cu thé, gia tri giao dich trén
HSX dat 4.175 ty déng twong trng 235,64 triéu co phleu gia tri giao

dich trén HNX dat 503 ty déng twong trng 42,89 triéu cd phleu

e Thi trwdng khéi dau phién giao dich méi véi nhitng dién bién phan
héa & nhom c6 phiéu tru cot. Trong d6, céc cd phiéu I&n nhw PLX,
VIC, VJC, SAB.. . déu dong loat giam gia da gay ra ap lwc day ca hai
chi sb Iti xudng dum moc tham chiéu. O chiéu nguoc lai, sac xanh
van con duy tri trén cac cd phiéu nhw VCB, VNM, STB, GAS,
LAS...day ciing chinh la nhém try d& chinh gitp kim ham lai da giam
cla thj trwdng. Tuy nhién, vé cudi phién chiéu ap lwc ban gia ting &
hau hét cac nhém cbd phiéu khién sac dd bao trum thj trwdng, trong
nhom VN30 c6 20 ma gidm gia va 8 mé tang gia. bang chu y, PLX 1a
tru @& cho VN-Index nhirng phién gan day bat ngd bi chbt I&i va
giam manh 3.000 déng xudng 68.800 ddng/CP. Ngoai ra, da gidm &
cac cbd phiéu I&n nhw BID, CTG, FPT, KDC, MSN, DBC...tao ap lwc
gidm diém lén cac chi sb.

e Nha dau tw nwéc ngoai tiép tuc mua rong trén HSX véi gia tri 139,79
ty ddng. Cu th&, ho mua rong cac ma nhu VCB (+21,61 ty), NLG
(+19,07 ty), KDC (+17,58 ty), HPG (+15,17 ty), HCM (+13,01 ty),
HSG (+9,97 ty), PVT (+8,57 ty),...O chiéu nguwoc lai, ho ban rong cac
ma nhw PHR (-7,99 ty), FCN (-6,08 ty), VJC (-5,93 ty), DRC (-3,93
ty), LIX (-3,90 ty),...Trén HNX, khéi ngoai mua rong véi gia tri 8,73 ty
ddng va mua rong cac ma nhw BCC (+4,78 ty), HUT (+1,25 ty), CEO
(+1,11 ty), VGC (+1,03 ty).

e V& mat ky thuat, ap lwc ban da xuét hién trén dién rong khién thi

VANG/TY GIA M&inhit  Mua vao Ban ra treong diéu chinh trd lai, cac chi s6 1Ui dan vé cac ngudng hd tro
765 diém v&i VN-Index va 97-98 diém vé&i HNX-Index. Biém tich cuwc

VND/USD 22,685 22,650 22,720 la du &p lwe ban kha Ién nhung thi trwéng khong c6 dau hiéu hoang
loan, ngoai ra khéi ngoai tiép tuc mua rong véi gia tri Ién sé 1a yéu to

VND/USD (Ty 23,255 23,240 23,270 hé tro thi trwdng trong ngén han. Trong nhirng phién t&i, cac chi sé
do) c6 thé dao dong tich Iy quanh nguwdng 765 diém vé&i VN-Index va 98
Vang SJC (tr.d) 36.30 36.10 36.50 dlem véi HNX-Index. Chung toi khuyen nghi nha dau tw co thé co
) céu danh muc theo huwdng chét 16 dbi véi cac cd phiéu da tang gia

Vang thé gisi 35.71 35.70 35.71 nhleu, va co tin hiéu bat, dau diéu chinh, dong thoi can nhac luén
(tr.d) chuyén sang cac c6 phiéu co ban chwa tang gia va bat dau co tin

hiéu tré lai cta dong tién.
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D a ’ ’ y CHUNG KHOAN MB

CHIEN LUQ'C GIAO DICH NGAY Ngay: 27/06/2017

GIAO DICH CUA NHA PAU TU NUO'C NGOAI (Ty VND)
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~ 2 A = LR Cong ty CO phan Phat trien nha Ba Ria-Ving Tau (HOSE) - HDC hién dang s&

HD‘C - Cong ty Co‘phan Phat trién hétu quy dAt rong, bao gdm nhidu du an & Ba Ria — Viing Tau. Du an Khu du

nha Ba Rja-Ving Tau (HOSE) lich sinh thai Wonderland (dién tich 230 héc-ta), Dy an Khach san A La Carte
gdm 20 tng hwéng bién & sb 2 Trwong Cong Dinh (dién tich 2.096 m2), Du an
Sea Village (dién tich 4,7 héc-ta) va Dy an Khu d6 thj Hai Bang véi dién tich thi
cong dot 1 la 27 héc-ta.

Ngay 27/5/2017, cong ty t6 chirc 1& khdi cong xay dwng dw an Fusion Suites
Viing Tau day la dw &n cén hod - nghi dwéng cao cap véi dich vu xtrng tam tiéu
chuéan 5*, dwoc xay trén khu dét dién tich 1.968,3 m2, mat do xay dwng 55%.
Khi dy an di vao hoat déng sé tao ra dong san phém du lich ma&i, dat hiéu qua
kinh té cao.

Tir ndm 2016, HDC da thwe hién tai cu tric Cong ty, bao gdbm chuyén nhuong

M cac dy an nhw Khu dan cw Phu My, Khu biét thyy Ngoc Twéc 2, Chung cw Binh

Gia va Nam Ky Khéi Nghia, Khu nha & va dich vu cong cdng phuwdng 12...Dw

kién, viéc ban cac dw an nay sé giai phong lwong hang tén kho tri gia khoang
H 0 D E C 0 700 ty ddng trong ndm 2016.

Dw an déat nén Phu My, HDC d& giao cho don vi phan phéi doc quyén 1a Dat
Xanh Béng Nam B6 chao ban téi thiéu tir 90 - 100 nén d4t. Dw an Ngoc Tuéc 2
f{ e /’Z(-;z }WW& /2}3 dw kién ban téi thiéu 10 nén d4t. Ngoai ra, HDC tiép tuc trién khai mot sé dy an
sé& ghi nhan doanh thu vao nam 2017 nhw Chung cw Binh Gia Resident, gébm
317 can ho co dién tich tir 55 - 83 m2, gia tir 13,5 - 16 triéu déng/m2 (da bao
gdm VAT), dwoc vay vén tlr géi tin dung 30.000 ty ddng, vé&i 1ai suat 5%/nam.

Nam 2017, HDC dét ké hoach kinh doanh v&i doanh thu dat 545 ty déng va loi
nhuan trwéc thué dat 72 ty dong tang Ian lwot 9% va 8% so véi thirc hién nam
2016.

V&i KQKD quy 1/2017, HDC dat 70,73 ty déng doanh thu gidm 43,7% so v&i
quy 1/2016, tuy nhién gia vén hang ban trong ky gidm 55,4% xubng 49,94 ty
ddng qua d6 gidp loi nhuan gép téng 54,5% lén 20,79 ty déng. Sau khi trir di
cac khoan phi phi trung gian, lgi nhuén réng ctia HDC quy 1 dat 12 ty déng
tang 226% so v&i quy 1 nam 2016.

HDC hién dang dwoc cd déng 16n la SCIC nam git 5,2 triéu cd phiéu twong
dwong 12.09%, theo yéu cau tir chinh phi SCIC s& phai thoai vén khéi HDC,
day ciing la mét catalyst dang dé nha dau tw chd y trong nam 2017.

HDC hién dang giao dich v&i P/E 8.9, gia tri s sach 15.200 déng, v&i mirc P/E
nay so v&i cac doanh nghiép trong nganh bat dong san 1a rat thap, so véi P/E
trung binh cla nganh bat déng san 1a 27 chung t6i cho rang P/E hop ly cla
HDC & mrc 13, cung v&i kha nang tang trwdng trong kinh doanh cuta cong ty,
do d6 theo phuwong phap P/E chung téi khuyén nghi mua HDC véi gia muc tiéu
dai han 18.000 déng tiém nang tang trwéng 35% so voi gia 13.400 déng ngay
15/06.
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CHIEN LU'Q'C GIAO DICH NGAY Ngay: 27/06/2017

Cong ty C6 phan Thiét Bj Bién (HOSE) - THI

Ngay 15/06/2017, 48,8 triéu cb phiéu THI ctia CTCP Thiét bi dién (Thibidi) dwoc niém yét trén san HSX véi gia tham
chiéu la 48.000 déng/cp. Ngay sau khi niém yét, cb phiéu tang kich tran dat 49.900 déng/cp.

Thibidi 1a doanh nghiép san xuét cac loai may bién ap (MBA) phan phdi (cap dién ap trung binh tlr 220kV tr& xubng)
hang dau tai Viét Nam. Hién tai thi trwéng chinh va truyén théng cla Thibidi van la khu viec mién Trung va mién Nam.
Xét trén khia canh doanh thu, Thibidi dang la doanh nghiép san xuat MBA I&n nhét tai Viét Nam. Thibidi c6 2 kénh
phan phédi san pham chinh la (1) d4u thdu cung cdp MBA truc tiép cho cac Téng Cong ty dién lwc ving va Cong ty
dién luc dia phwong, (2) cung cap qua hé thdng dai ly ban 18.

O thj trwong thau (d4u thiu vao cac Tdng cong ty dién lwc ving), Thibidi gan nhw khéng cé ddi tha khi ndm gitr dén
95% thi phan & khu vc mién trung va 80% thi phan & khu virc mién nam. M6t trong nhirng yéu té gitp cho doanh
nghiép cé thé tao ra rao can canh tranh v&i cac nha san xuét khac & thi trwong nay la bdi cac Tdng Coéng ty dién lwc
Mién Trung (CPC) va Mién Nam (SPC)... ¢ s&r dung nhirng tiéu chuan cao va khét khe hon trong viéc chon lwa may
bién ap phan phéi.

Déi véi thi trwdng ban 18, Thibidi cling ndm gilr 55% thi phan nhe hé théng phan phdi hon 100 dai ly. Theo danh gia,
hién tai & khu virc mién nam chi c6 2 doanh nghiép canh tranh tryc tiép véi Thibidi 1a Shihlin (Dai Loan) va CTCP Co
dién Tha Birc (EMC).

Thibidi Ia doanh nghiép cé bién lgi nhuan gdp cao nhét trong cac doanh nghiép san xuét may bién &p tai Viét Nam,
lén dén gan 25% trong nam 2015. Chi phi nguyén vat liéu chiém dén 70 — 80% trong tong chi phi san xuat may bién
ap, trong dé ca 3 loai nguyén liéu chinh 1a Tén Silic (chiém khodng 36% gia thanh), Dong (khoang 40%) va Dau bién
thé (khodng 7%) déu phai nhap tlr nwéc ngoai. Nhivng nam qua, sw suy gidm cla gia nguyén vat liéu, dac biét 1a
dodng, da gitp cho lgi nhuan gdp ban MBA cuda Thibidi lién tuc dwoc cai thién tr mic 19% nam 2012 I&n trén 25%
trong nam 2014. Nam 2015, bién lgi nhuan gidm nhe 0,28% so v&i 2014 chl yéu do déng gop cua thi phan dau thau
(vén c6 bién lgi nhuan thap hon) vao doanh thu tang cao tir khoang 30-35% |én 60%.

Ké hoach 250 ty déng di doi nha may dé dam bao dw dia ting trudng. Mac du khu céng nghiép Bién Hoa 1 chwa bét
Thibidi phai di d&i nha may, tuy nhién chung t6i cling nhan thay mat bang hién tai da rat chat choi va cé thé can tré
dén ké hoach taéng trwdng clia doanh nghiép trong nhirng ndm t&i. Trong dot tdng vén gan nhét, Thibidi dw kién sé st
dung 250 ty ddng cho viéc di d&i nha may sang khu viec 78 nghin m2 (t&ng g&p ddi dién tich) & khu céng nghiép Long
Ptrc. Theo trao dbi véi ban lanh dao Thibidi, viéc di d&i nha may sé duwoc thye hién tirng phén va dv kién hoan thanh
100% vao quy 03/2018 dé khong anh hwéng dén tinh hinh san xuét kinh doanh cla cong ty.

Viéc chinh thirc tréd thanh moét cong ty con trong tap doan Gelex cé thé hd tro rat nhiéu cho hoat dong kinh doanh cta
Thibidi. T ndm 2017, cac nguyén vat liéu chinh cho quéa trinh san xuét cta Thibidi s& dwoc cac cong ty con cla
Gelex cung cép v&i gia ¢ dinh, nhé d6 doanh nghiép sé han ché dwoc phan nao rdi ro ty gia va rdi ro bién déng gia
cac loai nguyén vat liéu trén thé gi¢i. Bén canh do, Thibidi cling dwoc Gelex hé tror nhiéu hon vé tai chinh cling nhw
quan tri chién lwoc. ..

Ké& hoach kinh doanh than trong. Tiép tuc nhirng thanh céng nh& dong san pham MBA Amorphous, Thibidi d&t ké
hoach lgi nhuan truéc thué 2017 dat 280 ty ddng (+8% yoy). Chung tdi danh gia ké hoach nay la twong dbi than trong
trong diéu kién thi trwong va cac yéu td khac van dang hd tro tich cwc cho hoat déng ctia doanh nghiép trong ndm
sau.

Luan diém dau tw: V6i viéc chinh thire 13 thanh vién cta tap doan Gelex cling véi trién vong sang sla ctia nganh san
xuét MBA phan phéi, chung téi danh gia KHA QUAN déi véi hoat dong kinh doanh ctia Thibidi trong nhirng nam tiép
theo. Mat khac, nhirng buéc di tiép theo cha Thibidi cling sé chiu anh hwéng truc tiép tir dinh hwéng clia GEX trong
twong lai, day la diéu cac nha dau tw nén can nhéc trwéc khi quyét dinh dau tu vao doanh nghiép nay.
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Avestor MBS

CHIEN LU'Q'C GIAO DICH NGAY Ngay: 27/06/2017

Tuyén bd mién trach nhiém: Ban quyén nam 2015 thuéc vé Cong ty CP Chirng khoan MB (MBS). Nhirng
théng tin st dung trong bao cao duoc thu thap tir nhivng ngudn dang tin cay va MBS khéng chiu trach nhiém vé
tinh chinh xac cla chung. Quan diém thé hién trong bao céo nay la cla (cac) tac gid va khdng nhét thiét lién hé
véi quan diém chinh thirc cia MBS. Khéng mét thoéng tin ciing nhw y kién nao dwoc viét ra nham muc dich
quang cao hay khuyén nghi mua/ban bat ky chirng khoan nao. Bao cao nay khéng dwoc phép sao chép, tai ban
b&i bat ky ca nhan hoac t6 chirc ndo khi chwa dwoc phép clia MBS.

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN MB (MBS)

DPuwoc thanh l1ap tr thang 5 nam 2000 b&i Ngan hang TMCP Quéan dbi (MB), Céng ty CP Chirng khoan MB
(MBS) la mét trong 5 coéng ty chirng khoan dau tién tai Viét Nam. Sau nhiéu nam khéng ngirng phat trién, MBS
da tré thanh mot trong nhivng cong ty chirng khoan hang dau Viét Nam cung cap céc dich vu bao gdm: méi gidi,
nghién ctvu va tw van dau tw, nghiép vu ngan hang dau tw, va cac nghiép vu thi truéng vén.

Mang lwéi chi nhanh va cac phong giao dich ciia MBS da dwoc mé rong va hoat déng c6 hiéu qua tai nhiéu
thanh phd trong diém nhw Ha Noi, TP. HCM, Hai Phong va cac vung chién luvgc khac. Khach hang cia MBS
bao gbm cac nha dau tw ca nhan va tb chire, cac t chirc tai chinh va doanh nghiép. La thanh vién Tap doan
MB bao gbm céac cong ty thanh vién nhw: Cong ty CP Quan ly Quy dau tw MB (MB Capital), Céng ty CP Dia 6c
MB (MB Land), Céng ty Quan Iy no va Khai thac tai san MB (AMC) va Céng ty CP Viét R.E.M.A.X (Viet R.E.M),
MBS cé ngudn luc I&n vé con ngudi, tai chinh va cong nghé dé cé thé cung cap cho Khach hang cac san pham
va dich vu phu hop ma rét it cac cong ty chirng khoan khac cé thé cung cép.

MBS tw hao dwoc nhin nhan la:
= Co6ng ty mdi gi¢i hang dau, dirng dau thi phan mai gidi tr ndm 2009.
= Cong ty nghién ctu cé tiéng noi trén thj trwdng véi d6i ngl chuyén gia phan tich cé kinh nghiém, cung
cap cac san phadm nghién ciru vé kinh té va thj trweng chirng khoan; va
= Nha cung cap dang tin cay cac dich vu vé nghiép vu ngan hang dau tw cho cac cong ty quy mé vira.

MBS HOI SO

Toda nha MB, s6 3 Liéu Giai, Ba Dinh, Ha Noi
DT: + 84 4 3726 2600 - Fax: +84 3726 2601
Webiste: www.mbs.com.vn
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