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CHIEN LU'Q'C GIAO DICH NGAY Ngay: 25/09/2017

CHi sO M&i nhat Thay déi Tang/giam KLGD (tr)
VN-index 805.58 (1.55) (0.19) 112/163 149.15 16.04 2.33
HNX-index 107.34 0.82 0.77 / 62.35 12.69 1.13
VN30 789.89 0.19 0.02 9/19 35.49
HN30 196.88 1.22 0.63 / 21.23
Shanghai 3341.55 (10.98) (0.33) 434/846 17900.77 17.49 1.84
Nikkei 225 20397.58 101.13 0.50 98/116 984.16 18.43 1.75
S&P 500 2502.22 1.62 0.06 299/204 452.98 21.47 3.17

TAM DIEM THI TRUONG

VN-INDEX: 805.58(-1.55; -0.19%) e Chi sb chung VNX-Index téng 0,64 diém (-0,05%) lén 1.187,88
diém. Trong d6, chi s VN-Index gidm 1,55 diém (-0,19%) xubng
805,58 diém va chi s6 HNX-Index ting 0,82 diém (+0,77%) 1én
107,34 diém. Tdng khbi lwong giao dich trén ca 2 san dat 211,5
triéu cd phiéu, tri gia dat hon 3.956 ty dong. Cu thé, gia tri giao
dich trén HSX dat 3.319 ty déng twong rng 149,15 triéu cb phiéu,
gia tri giao dich trén HNX dat 637 ty dong twong (ng 62,35 triéu

cb phiéu.

e Thij trwong khoi dau tudn moi voi dién bién giao dich g|ang co
trong phan 16n thoi gian ctia ca phién chiéu va phién sang dbi véi
san HSX, trong khi san HNX lai c6 dién bién xai déng hon véi
viéc chi s6 HNX-index tang diém trong ca& ngay giao dich. Viéc
céac cb phiéu vbn héa Ién va cac cb phiéu bluechip tdm trung nhuw
SAB, ROS, BVH, VIC, FPT, HCM, VND, SSI, MBB, CTG... giam
gia da phan nao tao sirc ép lén thi tredng, mac du vay thi su tang
gia cla céac cb phiéu bluechip khac nhw VNM, VJC, ACV, ACB,
STB, SHB... da giup thj trwéng can béng hon trong phién chiéu.
Vé co ban, thi trwéng van chwa cé nhiéu thay déi so véi dién bién
giao dich cla tuan truwéc.

¢ Nha dau tw nwéc ngoai ban rong trén san HSX véi gia tri dat 58,2
ty ddng. Trong do, ho ban rong cac ma nhw SBT (-39,7 ty), HSG
(-16,9 ty), SSI (-16,8 ty), KBC (-7,6 ty), DXG (-7,6 ty), MSN (-7,5
ty),...O chiéu ngwoc lai ho mua rong cac ma nhw STB (+18,0 ty),

‘ = CTG (+12,6 ty), VIC (+11,2 ty), VNM (+7,2 ty),...Trén HNX, khoi

W e o ngoai ban rong véi gia tri 77,26 ty dong trong dé phan 16n la giao
dich ban thda thuan NTP véi gia tri hon 80 ty dong.

Vé mat ky thuat, s phan héa gitra cac nhém co phiéu va ap lwc

gidm gia cla cac cb phiéu vén héa I&n van dang la tré ngai ddi

VANG/TY GIA Mé&inhdt  Mua vao Ban ra v&i VN-Inxex, trong khi HNX-Index tiép tuc xu hwéng téng diém

22 735 22 700 22 770 v6i dién bién ting manh cta cac cb phiéu dan dat ACB, SHB...

Thuc t& nay dang cho thdy sw phan héa dién ra ngay & ca hai chi

VND/USD
VND/USD (Ty 23,255 23,240 23,270 sb thi trwong.. Phién giao dich t&i, nhiéu kha nang VN-index cé

do) thé tiép tuc dao dong trong bién do hep trong khi HNX-Index c6

. 36.30 36.10 36.50 thé kiem nghiém cac vung diém cao hon v&i xu the tang tiep dien,
Vang SJC (tr.d) mac du vay ching toi cho rang chi s6 nay ciing dang tiém cén
Vang thé gioi 36.11 36.11 36.11 vung khang cy ky thuat. Ching t6i khuyén nghi nha dau tw duy tri
(tr.d) danh muc can bang, tam thoi gilr vi thé quan sat, chd doi cac tin

hiéu tich cwc hon tw thj trdng dé co6 hanh déng phu hep.
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TDH - Cong ty Cé phan Phat trién Nha
Tha Birc (HOSE)
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Theo BCTC Quy 11/2017, TDH c6 doanh thu thuan dat gan 510 ty
dong, tdng 83% so v&i cung ky nam trwéc, liy ké 6 thang dau nadm
doanh thu dat gan 754 ty déng, tdng 84%. Trong co' ciu doanh thu
nra dau ndm 2017, doanh thu tr mang dia 6c va dich vu chiém ty
trong gan 70%, dat gan 526 ty déng; doanh thu ti dich vu quan ly
cho dat 105 ty ddng; doanh thu t&» ban hang va dich vu dat gan122
ty ddéng. Doanh thu 6 thang dau nam cta TDH chd yéu dén tir cac
dw an nhw Khu nha & Binh Chiéu 2 (154 ty ddng), Long Hdi City
(4,5 ty ddng), TDH-Tocontap (40 ty ddng), Tién Thinh (51 ty déng),
TDH - Phwéc Binh (5 ty ddng), S-Home Phuéc Long (8 ty déng),...

Ciing trong 6 thang dau nam, TDH ghi nhan khoan lai tlr danh gia
lai tai s&n Bach Phu Thinh gan 25 ty déng, giup doanh thu tai chinh
dat gan 47 ty déng, tdng 17% so vé&i cung ky ndm truwéc. Trong khi
do, chi phi tai chinh lai gidm 25% nh& hoan nhap dy phong dau tw
chirng khoan. Ngoai ra, 3 cong ty lién két lién doanh 1 CTCP Phat
trién nha Deawon - Thi Birc, CTCK Sen Vang va Fideco (FDC)
dem vé gan 12 ty dong. Két qua la LNST ctia TDH trong 6 thang
dau n&m dat gan 105 ty dong, tang 69% so cuing ky nam 2016 va
dat hon 80% chi tiéu ké hoach 13i hop nhat cad nam 2017 (130 ty
dong).

B Theo chia sé tir phia doanh nghiép, doanh thu 6 thang cuéi nam

ctia TDH duw kién chi yéu dén tir cac dw an nhw Khu nha & Binh
Chiéu 2 da hoan tat thi cong ha tang (160 ty déng), Chung cw
Tocontap dang xuc tién hop tac dau tw (85 ty déng), Long Hai City
(30 ty déng) va hach toan hét cac dw an: TDH - Trweng Tho (15 ty
ddng), TDH - Phuwéc Binh (7 ty ddng),...Ngoai ra, cac mang hoat
dong kinh doanh khac ctia Cong ty (quan ly cho, xuat nhap khau...)
déu dang kha quan, dy kién sé téng trwdng so véi nam trude.

Hién nay, TDH dang trién khai nhiéu dy an géi dau lam tién dé cho
su téng trwdng ca vé doanh thu va loi nhuan ndm 2018 gdm khdi
céng Chung cw Centum Wealth, Chung cw Tocontap, hoan tat dén
bu khu 2 dw &an Long Hoi City, dau tw S-Home Binh Chiéu (L6 1&H),
xay dwng khu Resort Cantavil - Long Hai.

Chung t6i cho rang véi viéc tiép tuc hoach toan doanh thu va loi
nhuan cta cac dy an b4t dong san trong 6 thang cudi ndm, TDH c6
thé dat 160 ty dong loi nhuan sau thué, vwot 23% ké hoach loi
nhuan dé ra, EPS forward nd&m 2017 dat khoang 1.960 ddng/cp.
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Hién tai, c6 phiéu TDH dang giao dich v&i mic P/E 1a 9,02 I1an, thap
hon P/E trung binh nganh bat dong san (18 lan) va P/E thi trwong
(16 1an). Mtrc P/E forward ndm 2017 dat 10 |an, gia hop ly déi voi
cb phiéu TDH khoang 19.600 dbng/cp. Do d6, ching téi khuyén
nghi mua va nam giir cb phiéu TDH & ving gia hién tai v&i ky vong
tang trwédng 20%
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Avestor MBS

CHIEN LU'Q'C GIAO DICH NGAY Ngay: 25/09/2017

Tuyén bd mién trach nhiém: Ban quyén nam 2015 thuéc vé Cong ty CP Chirng khoan MB (MBS). Nhirng
théng tin s&r dung trong bao cao duoc thu thap tir nhivng ngudn dang tin cay va MBS khéng chiu trach nhiém vé
tinh chinh xac cla chung. Quan diém thé hién trong bao cao nay la cla (cac) tac gid va khdng nhét thiét lién hé
véi quan diém chinh thirc cla MBS. Khéng mét théng tin ciing nhw y kién nao dwoc viét ra nham muc dich
quang cao hay khuyén nghi mua/ban bat ky chirng khoan nao. Bao céo nay khéng dwoc phép sao chép, tai ban
b&i bat ky ca nhan hoac t6 chirc ndo khi chwa dwoc phép clia MBS.

CONG TY CO PHAN CHU’NG KHOAN MB (MBS)

DPuwoc thanh l1ap tr thang 5 nam 2000 b&i Ngan hang TMCP Quéan dbi (MB), Céng ty CP Chirng khoan MB
(MBS) la mét trong 5 coéng ty chirng khoan dau tién tai Viét Nam. Sau nhiéu nam khéng ngirng phat trién, MBS
da tré thanh mot trong nhivng cong ty chirng khoan hang dau Viét Nam cung cap céac dich vu bao gdm: méi gidi,
nghién ctvu va tw van dau tw, nghiép vu ngan hang dau tw, va cac nghiép vu thi truéng vén.

Mang lwéi chi nhanh va cac phong giao dich ciia MBS da dwoc mé rong va hoat déng c6 hiéu qua tai nhiéu
thanh phd trong diém nhw Ha Néi, TP. HCM, Hai Phong va cac vung chién luvgc khac. Khach hang cia MBS
bao gbm cac nha dau tw ca nhan va tb chire, cac t chirc tai chinh va doanh nghiép. La thanh vién Tap doan
MB bao gbm céac cong ty thanh vién nhw: Cong ty CP Quan ly Quy dau tw MB (MB Capital), Céng ty CP Dia 6c
MB (MB Land), Céng ty Quan Iy no va Khai thac tai san MB (AMC) va Céng ty CP Viét R.E.M.A.X (Viet R.E.M),
MBS cé ngudn luc I&n vé con ngudi, tai chinh va cong nghé dé cé thé cung cap cho Khach hang cac san pham
va dich vu phu hop ma rét it cac cong ty chirng khoan khac cé thé cung cép.

MBS tw hao dwoc nhin nhan la:
= Co6ng ty mdi gi¢i hang dau, dirng dau thi phan mai gidi tir ndm 2009.
= Cong ty nghién ctu cé tiéng noi trén thj trwdng véi d6i ngl chuyén gia phan tich cé kinh nghiém, cung
cap cac san phadm nghién ciru vé kinh té va thj trweng chirng khoan; va
= Nha cung cap dang tin cay cac dich vu vé nghiép vu ngan hang dau tw cho cac cong ty quy mé vira.

MBS HOI SO

Toda nha MB, s6 3 Liéu Giai, Ba Dinh, Ha Noi
DT: + 84 4 3726 2600 - Fax: +84 3726 2601
Webiste: www.mbs.com.vn
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