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CHIEN LU’Q'C GIAO DICH NGAY Ngay: 20/04/2017

[ EET Thay doi Tang/giam KLGD (tr)

VN-index 712.66 (4.11) (0.57) 114/141 137.64 17.05 217
HNX-index 88.47 (0.65) (0.73) 60/96 41.13 11.14 0.96

VN30 674.30 (5.39) (0.79) 9/19 32.41

HN30 164.43 (2.25) (1.35) 7/16 27.31
Shanghai 3172.10 1.41 0.05 378/812 21229.30 18.38 1.78
Nikkei 225 18430.49 (1.71) (0.01) 91/120 1245.20 21.32 1.65
S&P 500 2338.17 (4.02) (0.17) 261/243 498.86 21.39 3.05

TAM BIEM TH| TRUONG

VN-INDEX: 712.66(-4.11; -0.57%) e Chi s chung VNX-Index gidm 6,27 diém (-0,60%) xuéng 1.034,24
_ diém. Trong do, chi so VN-Index glam 4,11 diém (-0,57%) xuong
712,66 diém va chi s& HNX-Index gidm 0,65 diém (-0,73%) xubng
88,46 diém. Tdng khdi lwong giao dich trén ca 2 san dat hon 189
triéu ¢ phiéu, tri gia dat hon 3.600 ty déng. Cu thé, gia tri giao dich
trén HSX dat 3.129 ty ddng twong rng 137,64 triéu cb phiéu, gia tri
giao dich trén HNX dat 498 ty déng twong tng 51,31 triéu cb phiéu.

e Cac chi s co phién gidm diém tré lai sau 2 phién hdi phuc tich cuwc
trwéc d6, tac nhan chinh khién cac chi sé gidm diém hém nay 1a sw
gidm gia clia nhém céac ¢b phiéu I&n nhwu nhw VJC, SAB, GAS,
MSN, VNM, VCB, BVH,...Nhin theo nhém nganh thi nhém dau khi
hém nay déng loat gidm gia khi gia diu thé gi&i cé sw suy gidm trong
e o . phién giao dich két thuc rang sang gi¢ Viét Nam trén thi trwong My.

' ' ) Tam ly than trong cGa nha dau tw trwdc phién cudi tuan khi lwong cb

HNX-INDEX: 88.47(-0.65; -0.73%) phiéu bat day di T+ vé tai khoan ciing la mét trong nhitng yéu tb

_ khién thi trwdrng gidm diém hoém nay.

e Nha dau tw nwéc ngoai ban rong trén HSX vai gia tri 30,41 ty déng.
Trong dé, ho ban rong cac ma nhw VIC (-30,29 ty), SCR (-25,20 ty),
VCB (-16,55 ty), DPM (-12,77 ty), DCM (-6,48 ty)...O' chiéu ngwoc
lai, ho mua rong cac ma nhv VNM (+27,97 ty), CTD (+20,50 ty), VJC
(+13,42 ty), Cll (+8,69 ty), MSN (+7,98 ty),...Trén HNX, khéi ngoai
giao dich can bang véi gia tri mua rong dat 12,42 ty déng va gia tri
ban dat 13,29 ty déng.

e V& mat ky thuat, thi trwong diéu chinh sau hai phiéu tang diém lién
tiép, cac chi sb Iti vé cac ngudng hé tr 710 diém voi VN-Index va
88-88,5 diém vo&i HNX-Index. Sw phan héa & nhém cb phiéu tru cot
cung v&i tam ly than trong cla nha dau tw khién thanh khoan suy
gidm. Trong nhirng phién t&i, cac chi sb cé thé kiém nghiém lai cac
ngwdng khang cw 710 diém véi VN-Index va 89,5-90 diém véi HNX-

VANG/TY GIA M&i nhét Mua vio Ban ra Index. Ching t0i kh‘uyén nghi nha qéu tw duy tri danh muc céan béng
NDIUSD 22,570 22,535 22,605 ﬁ(an;q.uan sat thj trwdng tai cac nguwdng ho tro dé cé hanh ddng phu
VND/USD (Ty 23,255 23,240 23,270

do)

Vang SJC (tr.d) 36.30 36.10 36.50

Vang thé gioi 33.73 33.73 33.73

(tr.d)
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GIAO DICH CUA NHA PAU TU NUO'C NGOAI (Ty VND)
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VNG - Céng ty cd phi‘an Du lich tCAongAty CtP Dxu llﬁb Tgar;h Jgar:?\?f)tnﬁ duo’\c/:. thanr|1f Ila‘pdtu’ V|e.ck§1|
Thanh Thanh Céng (HOSE) én cdng ty ¢ phan du lich Golf Viét Nam. Vinagolf 1a don vj kin

doanh khach san tai Can Tho va DPa Lat, tién t han la don vj truc

thuéc cong ty Xay dwng va phat trién d6 thj tinh Viing Tau, hoat

ddng trong linh virc kinh doanh khach san va an uéng. Hién VNG

da s& hivu hé thdng khach san 286 phong bao gém: 2 khach san la

Golf 1, tiéu chuén 2 sao, 36 phong va Golf 3, tiéu chuan 4 sao, 78

phong (chi nhanh Pa Lat) khach san Golf Can Tho 4 sao ¢6 quy mo

R; hién dai nhat tai CAn Tho v&i quy méd 107 phong — 10 tang (chi
1 nhanh Can Tho)., khach san Indochine tai Hoi An tiéu chuén 3 sao,

' 65 phong. Sau khi VNG vé s& hiru cia CTCP dau tw Thanh Thanh
= cong, VNG du tinh sé tién hanh xay dwng khach san Golf 1 — Da lat
B EICH"TYC v&i chuén 4 sao, vdi quy mé 12 tdng (+ 3 hdm) gdbm 144 phong.

VNG ciing mé& réng hoat déng théng qua viéc dau tw vao cong ty
du lich Vinagolf Angkor (49%) v&i sb vén gép la 1,19 triéu USD.

Sau qua trinh tai co céu , hién nay cbé déng chinh cta VNG la
CTCP dau tv Thanh Thanh Céng (39.27%), Ta Thi Phwong Trang
(7,05%) va Huynh Van Thanh (5,09%) (theo sb liéu béo céo bach
dot phat hanh thém cb phiéu)

Coéng ty C6 phan Du lich Thanh Thanh Céng xac dinh du lich la
mét trong ba nganh mii nhon, theo d6 moi hoat dong ctia tap doan
déu hwéng dén viéc wu tién phat trién va hoan thién cac doanh
nghiép thanh vién thuéc linh virc nay. Hién nay, tap doan dang s&
hiru/ quan ly hon 20 khach san va khu du lich véi khoang 1.000
phong nghi dat tiéu chuan 2 sao — 4 sao tai hau hét cac trung tam
du lich trong diém trai dai tv Da Lat, Nha Trang, Phan Thiét,
TP.HCM, Bén Tre dén Can Tho va Campuchia. Céng ty ciing c6
dwoc nhiéu chirng chi chuyén nghiép trong linh vie du lich nhu:
Quan thé du lich TTC Safari — Thung liing Tinh yéu va TTC Safari —
Ta Cu thudc TTC Tourist — thanh vién ctia Tap doan TTC vira chinh
thre tré thanh thanh vién Hiép hdi cac khu vui choi gidi tri quéc té
I&n nhét trén thé gioi (IAAPA).
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Day la ching chi uy tin vé chét lwgng, an toan canh quan ma moi khu vui choi giai tri déu mong mudn dat
duwoc.

Trong thang 3/2017 VNG da phat hanh thanh céng ting vén 62 triéu cé phiéu vé&i sé tién thu vé gan 620 ty
ddng, cong ty dw kién dung sé tién nay dé dau tw vao cac cong ty CTCP Du lich Thanh Thanh Céng Lam
DPdng (TTC Lam Béng), Du Lich Thang Loi, Du lich Thanh Binh va Du lich Bén Tre véi ty 1& dau tw du kién toi
thiéu trén 70% vdn diéu Ié cta mbi cong ty. Bdn cong ty nay déu hoat dong trong Iinh vuwe Du lich — Nha hang
— Khach san & Lam DBbéng, H6 Chi Minh, Nha Trang va Bén Tre, cu thé:

- Cbéng ty du lich Thanh Thanh Céng Lam Béng: Cong ty hién dang st hivu khach san 4 sao Ngoc Lan
(Pa Lat) véi 91 phong, trong nam 2015, cong suét phong dat 76,61%. Ngoai ra, 6ng ty dang quan ly
khu du lich Tinh yéu Méng mo tai khu viee 7, Mai ANh Dao, Pa lat véi dién tich 25,711 m2 va quy mé
15 phong, nam 2015 da dén 967.125 Iwgt khach. Doanh thu va LNST nam 2015 cua cong ty la 119,5
ty va 8,23 ty, vén chi s& hivu 264 ty.

- Cong ty CP du lich Thang Loi: Céng ty hoat dong trén dia ban tinh Khanh Hoa. Trong ndm 2015, cong
ty dat doanh thu 100 ty, LNST, 0.43 ty, quy m6 VCSH la 131 ty. Hién cong ty dang quan ly khach san
Michelia chuén 4 sao v&i 199 phong ngl, ndm 2015 dén hon 22.000 lwot khach, cong suét phong
84,1% va khu du lich Déc Lét, dién tich 125.311 m2, tiéu chun 2 sao, 51 phong, nam 2015 doén
78.324 Iwgt khach.

- CTCP Thanh Binh: hoat déng trén dia ban H& Chi Minh, nam 2015 cong ty dat Doanh thu 49 ty va
LNST 6,1 ty, quy m6é VCSH 96,1 ty. Coéng ty hién dang khai thac khach san TTC Deluxe Airport 3
sao, 55 phong, céng suéat phong 2015 Ia 33%, khach san Thanh Binh 2, 3 sao, 50 phong, CSP 2015
la 71%, va khach sach Bel Ami 3 sao, 54 phong, CSP 71% trong nam 2015.

- Congty CP Du lich Bén Tre: Cong ty dat 294 ty doanh thu va 0.4 ty LNST trong nam 2015 v&i quy md
VCSH 65 ty. Cong ty dang quan ly hé théng khach san, nha hang , tiéc cuéi vai dién tich gan 10.000
m2 tai Bén Tre.

- Theo phwong an, VNG sé dy tinh dau tw nhw sau:

Muc dich Vén dv kién dau tw Ty |é s& hiru
CTCP TTC Lam Déng 255 >70%
CTCP Du lich Thang Loi 253 >70%

CTCP Du lich Thanh Binh 81 >70%

CTCP Du lich Bén Tre 32 >70%

Téng 622 ty

Sau khi mua lai cac cong ty trén, VNG sé tang thém dién tich phong ctia minh 1én it nhat 532 phong,
qua d6 tang sbé lwgng phong khach san s& hiru 1én 818 phong (tang 286%), dong thoi dwoc quan ly
khai thac dién tich dat 1én t¢i hon 15 ha tai cac vi tri dac dia thu hut khach du lich 1 Thung lting tinh
yéu va Doi Mong Mo (Da Lat) va Déc Lét (Khanh Hoa). Céng ty dw tinh sau khi thau tém sé tién hanh
thiét ké xay dwng dwa Ddi Méng Mo thanh khu vui choi gidi tri tAm c& nhat Tay Nguyén, déng thoi
kha nang tién hanh M&A v&i cac khu vui choi tai Binh Thuan, Nha Trang va phat trién 2 cum Safari.

Hién nay, du lich dwoc coi 1a mét nganh mii nhon trong diém cuda Viét Nam. Vao thang 12/2016, Vietjet Air da
khai trwong dwéong bay tlr Vi Han dén Lién Khwong, véi 1 tudn 3 chuyén bay. Cung véi dé trong nhirng
thang dau ndm lwong khach du lich tr Trung Quéc vao Viét Nam tdng manh. Gan day Trung Québc han ché
cong dan nwéc minh sang du lich Han Quéc. Bé gitr uy tin, cac cong ty Ii hanh budc phai tim cach chira
chay cho khach bang viéc chuyén sang cac dia diém du lich khac. Viét Nam 1a mot diém dén dwoc lwa chon.
Thuc té, trong 3 thang dau nam nay, lwong khach Trung Quédc khéng chi tding manh & Viét Nam ma con ting
& cac nwdc lan can khac nhu: Singapore, Malaysia, Thai Lan... Trong do, theo théng ké Viét Nam va Thai
Bloomberg: MBSV<GO>

Tel: +84 4 3726 2600 - Fax: +84 4 3726 2601 www.mbs.com.vn




*

vestor MBS

Dail
a’ y CHUNG KHOAN MB

CHIEN LU’Q'C GIAO DICH NGAY Ngay: 20/04/2017

Lan la hai nwdc ¢ lwong tang nhiéu nhat. Trong khi do, VNG la mét cong ty hiém hoi hoat déng trong linh
vie du lich hién dang niém yét.

N&m 2016, cdng ty cling c6 mirc ting trwdng kha, véi ty & tang trwdng EPS 2.5 Ian, ting trwdng doanh thudn
184% cung véi d6 tang trwdng loi nhuan 142%. Chang t6i danh gia rat cao tiém nang tang trudng trong
twong lai cia VNG khi cong ty sé& dat mot quy md maéi véi sb phong I1én t&i gan 818 phong, véi quy mé vén
chti s& hiru dy kién khoang 799 ty va vén diéu 1& la 750 ty. & mirc hién tai, tinh trung binh, VNG dang s& hiu
mot phong khach san véi chi phi vén s& hivu 1a 917 triéu déng/phong. Hién nay VNG dang giao dich & mic
P/B 14 1 1an, thp hon 37% so v&i cac cong ty cung linh vie trong khu vuc theo dy liéu ching t6i thu thap trén
Bloomberg. Chung t6i ky vong sau khi tai co cAu va trién khai cac du an hién tai, VNG sé dat mirc dinh gia
twong dwong véi cac cong ty trong khu vuwe (+ 37%), twong dwong miéc gia 14.200 d cb phiéu. Nhirng nha
dau tw mudn ndm bat xu thé tang trwdng clia nganh du lich Viét Nam c6 thé can nhac dau tw cé phiéu & mic
gia hién tai.
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Tuyén bd mién trach nhiém: Ban quyén ndm 2015 thuéc vé Cong ty CP Chirng khoan MB (MBS). Nhirng
théng tin s&r dung trong bao cao duoc thu thap tir nhivng ngudn dang tin cay va MBS khéng chiu trach nhiém vé
tinh chinh xac cGa chung. Quan diém thé hién trong bao cao nay la cla (cac) tac gia va khdng nhét thiét lien hé
véi quan diém chinh thirc cia MBS. Khéng mét théng tin ciing nhw y kién nao dwoc viét ra nham muc dich
quang cao hay khuyén nghi mua/ban bat ky chirng khoan nao. Bao cao nay khéng dwoc phép sao chép, tai ban
b&i bat ky ca nhan hodc t6 chirc ndo khi chwa dwoc phép clia MBS.

CONG TY CO PHAN CHU’NG KHOAN MB (MBS)

DPuwoc thanh 1ap tr thang 5 nam 2000 b&i Ngan hang TMCP Quéan déi (MB), Céong ty CP Chirng khoan MB
(MBS) la mét trong 5 céng ty chirng khoan dau tién tai Viét Nam. Sau nhiéu nam khéng ngirng phat trién, MBS
da tré thanh mot trong nhivng cong ty chirng khoan hang dau Viét Nam cung cap céac dich vu bao gdm: méi gidi,
nghién ctu va tw van dau tw, nghiép vu ngan hang dau tw, va cac nghiép vu thi truéng vén.

Mang lwéi chi nhanh va cac phong giao dich ciia MBS da dwoc mé rdng va hoat ddng cé hiéu qua tai nhiéu
thanh phd trong diém nhw Ha Noi, TP. HCM, Hai Phong va cac vung chién lwgc khac. Khach hang cia MBS
bao gbm cac nha dau tw ca nhan va tb chirc, cac té chirc tai chinh va doanh nghiép. La thanh vién Tap doan
MB bao gbm céc cong ty thanh vién nhw: Cong ty CP Quan ly Quy dau tw MB (MB Capital), Céng ty CP Dia 6c
MB (MB Land), Céng ty Quan Iy no va Khai thac tai san MB (AMC) va Céng ty CP Viét R.E.M.A.X (Viet R.E.M),
MBS c6 ngudn luc I&n vé& con ngudi, tai chinh va cdng nghé dé cé thé cung cap cho Khach hang cac san phadm
va dich vu phu hop ma rat it cac cong ty chirng khoan khéac cé thé cung cép.

MBS tw hao dwoc nhin nhan la:
= Co6ng ty mdi gi¢i hang dau, dirng dau thi phan mai gidi tr ndm 2009.
= Cong ty nghién ctu cé tiéng noi trén thj trwdng véi d6i ngl chuyén gia phan tich cé kinh nghiém, cung
cap cac san phadm nghién ciru vé kinh té va thj trwong chirng khoan; va
* Nha cung cép dang tin cay cac dich vu vé nghiép vu ngan hang dau tw cho cac cong ty quy mé vira.

MBS HOI SO

Toda nha MB, s6 3 Liéu Giai, Ba Dinh, Ha Noi
DT: + 84 4 3726 2600 - Fax: +84 3726 2601
Webiste: www.mbs.com.vn
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