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CHIEN LU'Q'C GIAO DICH NGAY Ngay: 09/01/2017

CHi sO M&i nhat Thay déi Tang/giam KLGD (tr) P/E
VN-index 682.57 2.77 0.41 124/119 101.40 16.35 2.03
HNX-index 82.70 0.61 0.74 55/68 26.43 8.91 0.91
VN30 638.40 2.06 0.32 15/13 47.88
HN30 149.06 1.43 0.97 2/2 13.74
Shanghai 3171.24 16.92 0.54 359/740 18268.33 18.10 1.76
Nikkei 225 #N/A N/A #N/A N/A #N/A N/A 97/125 1228.33 25.29 1.87
S&P 500 2276.98 7.98 0.35 310/192 482.67 21.32 2.93

TAM DIEM THI TRUONG

VN-INDEX: 682.57(2.77; 0.41%) e Chi s6 chung VNX-Index tang 2,76 diém (+0,29%) 1én 960,52
diém. Trong dd, chi s6 VN-Index tang 2,77 diém (+0,41%) lén
682,57 diém va chi s6 HNX-Index tang 0,61 diém (+0,74%) lén
82,70 diém. Tbng gia tri giao dich trén ca hai san dat hon 2.850 ty
dbéng, cu thé, gia tri giao dich trén HSX dat 2.609 ty déng tuwong
&ng 101,40 triéu cb phiéu, gia tri giao dich trén HNX dat 243,61 ty
déng twong ng 26,58 triéu cb phiéu.

e Thi trwdng khéi dau tuadn giao dich méi véi nhivng dién bién kha
tich cwe. Dang chu y phai ké dén cac ¢ phiéu nhém ngan hang,

: cac ma nhv VCB, BID, ACB, CTG,...tiép tuc tdng gia kha manh

— PSS AN va gép phan gilp céac chi sb tiép tuc duy tri da tdng diém. Trong

h T ' do6, VCB téng 800 dong lén 38.700 ddng/CP, BID tang 450 déng
lén 16.200 déng/CP va ACB tang 700 dong lén 20.800 ddng/CP.
H6ém nay, toan bd 564.442.500 cb phiéu ctia Ngan hang TMCP
Québc Té Viet Nam chao san UPCoM v&i ma ching khoan VIB,
gia tham chiéu 17.000 déng/CP. Chét phién, gia c6 phiéu VIB
tang 1.500 ddng lén 18.500 ddng/CP va khép 1énh 346 nghin cé
phiéu. Ngoai ra, nhiéu cd phiéu I6n nhw BVH, VIC, SSI, KDC,
FPT, VCG,... duy tri dwoc sdc xanh tét va gép phan cing cb da
tang cla hai chi sb.

e Nha dau tw nwéc ngoai tiép tuc mua rong trén HSX véi gia tri
52,73 ty déng. Trong do, ho mua rong cac ma nhu VNM (+40,33
ty), VCB (+31,08 ty), GTN (+6,42 ty), VIC (+6,16 ty), SSI (+5,09
ty),...O' chiéu ngwoc lai, khdi ngoai ban rong cac ma nhw DXG (-
11,03 ty), DPM (-9,84 ty), HBC (-6,54 ty), HSG (-5,78 ty),...Trén
HNX, khéi ngoai c6 phién giao dich can bang khi mua vao 9,92 ty
ddng va ban ra 9,87 ty ddng, trong d6 ho mua rong cac ma nhw
PVS (+6,1 ty), VCG (+1,42 ty),...

. — . e V& mat ky thuat, nhém cb phiéu tai chinh tiép tuc giao dich khdi

VANG/TY GIA  M&i nhat Muavao Banra séc giup cac chi sb tdng diém va kiém nghiém thanh céng cac

22,755 22,720 22,790 nguwdng khang cu 680 diém v&i VN-Index va 82,5 diém véi HNX-

QUL JTITS it ol

VND/USD Index. Thanh khodn dwoc cai thién diéu nay cho thdy dong tién
VND/USD (Tuw 23,255 23,240 23,270 tham gia vao thi trwong van duoc duy tri kha t6t. Ngoai ra, hoat
do) dong mua rong ctia khdi ngoai sé la yéu 16 tich cwec ho trg da tang

) 36.30 36.10 36.50 diém cla cac chi s6. Nhirng yéu t6 tich cwc nay duoc ky vong sé
Vang SJC (tr.d) gitip cac chi s6 hwéng dén thr thach viing khang cw manh 685-
Vangthé gisi  31.73 31.73 3173 690 diém véi VN-Index va 83-84 diém voi HNX-Index trong
(tr.d) nhirng phién t&i. Chung t6i khuyén nghi nha dau tw tiép tuc duy

tri ty trong c6 phiéu tir 70-80% danh muc dé tan dung xu huéng
tang diém tich cwc cla thj trwdng.
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GIAO DICH CUA NHA PAU TU NUO'C NGOAI (Ty VND)
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Cong ty Cb phan Budng Quang Ngai (QNS), tién than 1a Cong ty
Pudng Quang Ngéi, dwoc cd phan héa vao ndm 2005. Céng ty
chuyén ché bién duwong, mat, thwe phdm, d6 ubng; san xuat va
kinh doanh nwéc khoang va kinh doanh thuwong mai, dich vu téng
hop va hoat ddng xuét nhap khiu. Cong ty 1a doanh nghiép dan
dau trong phan khuc siva dau nanh véi thi phan 1a 82,7%. Mi
nam Cong ty tao ra hon 1 triéu san phém sira dau nanh phuc vu
cho nguwoi tiéu dung trong nwéc. Trong do, Sira dau nanh va Mia
dwéng déng vai trd cbt 16i, doanh thu mang Sira dau nanh chiém
hon 50% téng doanh thu va déng gép hon 60% lgi nhuan gop.
Mia duwdng déng gép 27% tdng doanh thu va 15% téng loi nhuan
glp. Con lai Bia, Banh keo, Nuéc khoang, Khac chiém ty trong
nhd trong co' ciu doanh thu va lgi nhuan gop.

Hién tai, QNS cé 2 nha may dang san xuét sira dau nanh la:
Vinasoy Quang Nam va Vinasoy B&c Ninh. Hai nha may nay hién
dang hoat dong gan 100% cong suét thiét ké, san lwong 2016
wéce tinh la 300 triéu lit. Ngay 28/11/2016, QNS dwa vao hoat
dong nha may Vinasoy Binh Dwong, cdng suét giai doan 1 1a 90
triéu lit/nam (von dau tw 898 ty ddng). Dw kién, ndm 2018 sé thuc
hién nang cong suét 1én 180 triéu litndm (trwdc day tiéu thu tai thi
trwdng mién Nam déu do nha may tai Quang Ngai dap ng).

San phdm duwong cla QNS toan bo la dwong RS (chwa luyén
duwong RE). Hién ta, QNS chi san xuét duong tir cdy mia, chuwa
san xuat dwong tr dwdng tho. Dién tich tréng mia hién tai la
12.000 ha. Dy kién vy 2016 — 2017 ( tlr T11/2016 — T5/2017) sé
ép 1,5 triéu — 1,7 triéu tAn mia. Trong d6, nha may An Khé san
xuét khoang 150.000 tAn va nha may Phé Phong khoang 20.000
tAn. Toan bd dwdng sdn xuét tai nha may Phé Phong sé dung
cho ndi bd bao gdm Sira dau nanh, banh keo (khodng 20.000
tAn/nam) con lai 150.000 t&n sé& ban buén thwong mai.

Déi véi méat hang Bia, Bia Dung Quét duwoc san xuét tr nguyén
liéu co lwa chon tr cac nha cung cap néi tiéng (tai Phap, Uc va
Cong hoa Séc ) cuing v&i cac trang thiét bi san xuat hién dai dwoc
nhap khau tr Dlre, Y, Ha Lan, Nhat Ban va céng nghé san xuét
ctia Hang bia BRANIK ndi tiéng ctia CH Séc. Bia Dung Quét da
c6 mat va chiém Iinh khéng chi thi treong Quang Ngai ma con thi
trwong cac tinh Mién Trung — Tay Nguyén, dong thdi xuét bia
sang thi trwdng Nhat Ban, Trung Quéc, Campuchia, New
zealand,.

San pham banh keo, v&i ngudn nguyén ligéu cao cap duoc lua
chon va duwgc san xuét trén day chuyen cbng nghé hién dai, cac
san pham banh keo Biscafun clia Céng ty luén dap tng duoc
nhu cau cla ngudi tiéu dung hién nay. Trong do6 san pham banh
Chocovina da dwoc xuat khau sang thi treong Chau Au.

Méng Dién sinh khéi, hién nay QNS dang trién khai xay dw Nha
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may Dbién sinh khéi cong suét 110 MW véi tdng gia tri dau tw hon
2.000 ty déng. Dy kién hoat déng vao thang 12/2016.

Két qua kinh doanh hoan thanh vwot 4 1an ké hoach lgi nhuan dat
ra. Liy ké 9 thang dau nam 2016, doanh thu thuan giam 12% dat
gan 5.261 ty ddng. Trong do, don vi déng gép Ién nhat 1a nha
may stra dau nanh Viét Nam - Vinasoy véi gan 2.802 ty déng
doanh thu, tiép d6 la nha may dwong Hwong Khé véi 1.252 ty
ddng. Sau khi trir gia vén hang ban, 1ai gop cia QNS dat mirc
1.585 ty ddng, gidm hon 6%. Doanh thu tir hoat déng tai chinh
trong ky tang 60% dat hon 62,4 ty ddng. Chi phi tai chinh tang
34%, 1&n murc 58,3 ty ddng. Mat khac, chi phi ban hang va chi phi
quan ly khéng cé nhiéu thay ddi. Két thuc 9 thang dau ndm 2016,
QNS lai trwdc thué 878,2 ty ddng va |&i sau thué dat 806,7 ty
dong cung gidm 9% so vé&i cung ky. V&i con sb thuc hién nay,
QNS hoan thanh vuwot 4 14n ké hoach dé ra ( lgi nhuan sau thué
dat gan 201 ty dong).

Trién vong kinh doanh kha quan trong th&i gian téi

+ Cubi nam 2016, Nha may Sira dau nanh Viét Nam Vinasoy Binh
Dwong da hoan thanh giai doan 1 va chinh thirc di vao hoat dong
v&i cong suét 90 triéu lityndm, nang téng cong suét ctia Cong ty
l&n 390 triéu littnam. Néu tinh hinh thi trwdng thuan loi, Vinasoy
sé tién hanh tiép giai doan 2 clia nha may dé dat cong suét thiét
ké tbi da la 180 triéu lit/nam.

« Cong suat ép cia Nha may Pudong An Khé dwoc nang 1én
thanh 18.000 tAn mia/ngay. Ngoai ra, dy an dau tw Nha may
Nhiét dién sinh khdi An Khé san xuét dién tir ba mia c6 cong suét
thiét ké 110 MW ciing sé di vao hoat déng cung véi nha may mia
An Khé. Dy &n c6 gia tri dau tw 1.700 — 1.800 ty dong va dw kién
vao thang 01/2017 sé& chay dwoc theo CSTK, gia ban dién dang
duwoc xem xét.

+ Cac nhém san phdm nhw bia, nwéc gidi khat va banh keo dwoc
dw bdo la sé tiép tuc tang trwdng 6n dinh, tuy nhién toéc do tang
trwdng sé khong cao, do dé két qua kinh doanh ctia 3 mang nay
sé& duy tri kha quan, it bién dong.

+ Sira dau nanh va mia dwong la 2 mang kinh doanh trong yéu
quyét dinh dén hiéu qua kinh doanh ctia QNS ( khi chiém dén
khodng 75% téng doanh thu va 70% lgi nhuan truéc thué cla
Cong ty). Nam 2017, ching t6i cho ring 2 mang kinh doanh nay
ctia QNS van tiép tuc duy tri kha quan, tbng doanh thu dy kién
dat 8.200 ty ddng va loi nhuan sau thué dat khoang 1.230 ty déng
twong dwong bién lgi nhuén rong 15%. EPS forward nam 2017
dat khoang 6.560 ddng/cp. Hién tai, cd phiéu QNS dang giao dich
murc gia 104.900 ddng/cp twong dwong mire P/E & 16 1an va P/B
la 6,62 1an.
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Tuyén bd mién trach nhiém: Ban quyén nam 2015 thuéc vé Cong ty CP Chirng khoan MB (MBS). Nhiing
théng tin st dung trong bao cao duoc thu thap tir nhivng ngudn dang tin cay va MBS khéng chiu trach nhiém vé
tinh chinh xac cla chung. Quan diém thé hién trong bao cao nay la cla (cac) tac gid va khdng nhét thiét lién hé
véi quan diém chinh thirc cia MBS. Khéng mét théng tin ciing nhw y kién nao dwoc viét ra nham muc dich
quang cao hay khuyén nghi mua/ban bat ky chirng khoan nao. Bao céo nay khéng dwoc phép sao chép, tai ban
b&i bat ky ca nhan hoac t6 chirc ndo khi chwa dwoc phép clia MBS.

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN MB (MBS)

DPuwoc thanh l1ap tr thang 5 nam 2000 b&i Ngan hang TMCP Quéan dbi (MB), Céng ty CP Chirng khoan MB
(MBS) la mét trong 5 coéng ty chirng khoan dau tién tai Viét Nam. Sau nhiéu nam khéng ngirng phat trién, MBS
da tré thanh mot trong nhivng cong ty chirng khoan hang dau Viét Nam cung cap céc dich vu bao gdm: méi gidi,
nghién ctvu va tw van dau tw, nghiép vu ngan hang dau tw, va cac nghiép vu thi truéng vén.

Mang lwdi chi nhanh va cac phong giao dich ciia MBS da dwoc mé rdng va hoat ddng c6 hiéu qua tai nhiéu
thanh phd trong diém nhw Ha Noi, TP. HCM, Hai Phong va cac vung chién luvgc khac. Khach hang cia MBS
bao gbm cac nha dau tw ca nhan va tb chire, cac t chirc tai chinh va doanh nghiép. La thanh vién Tap doan
MB bao gbm céac céng ty thanh vién nhw: Cong ty CP Quan ly Quy dau tw MB (MB Capital), Céng ty CP Dia 6c
MB (MB Land), Céng ty Quan Iy no va Khai thac tai san MB (AMC) va Céng ty CP Viét R.E.M.A.X (Viet R.E.M),
MBS cé ngudn luc I&n vé con ngudi, tai chinh va cong nghé dé cé thé cung cap cho Khach hang cac san pham
va dich vu phu hop ma rét it cac cong ty chirng khoan khac cé thé cung cép.

MBS tw hao dwoc nhin nhan la:
= Co6ng ty mdi gi¢i hang dau, dirng dau thi phan mai gidi tir ndm 2009.
= Cong ty nghién ctu cé tiéng noi trén thj trwdng véi d6i ngl chuyén gia phan tich cé kinh nghiém, cung
cap cac san phadm nghién ciru vé kinh té va thj trweng chirng khoan; va
= Nha cung cap dang tin cay cac dich vu vé nghiép vu ngan hang dau tw cho cac cong ty quy mé vira.

MBS HOI SO

Toda nha MB, s6 3 Liéu Giai, Ba Dinh, Ha Noi
DT: + 84 4 3726 2600 - Fax: +84 3726 2601
Webiste: www.mbs.com.vn
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