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MARKET STRATEGY WEEKLY: CHOT LOT VA THAN TRONG!

Dién bién thi trwéng quéc té:

Thi trudng Weekly After nCoV

S&P 500 Index S&P 500 Index 2,853 -2.60% -14.10% -11.70% 19.65
Dow Jones INDU Index 23,625 -2.90% -19.10% -17.20% 17.45
Europe SXXP Index 330 -3.20% -22.00% -20.60% 16.77
Japanese Nikkei 225 20,037 -0.70% -16.60% -15.30% 19.01
China SHCOMP Index 2,868 -0.90% -6.30% -6.00% 14.71
Asia Pacific MXAPJ Index 466 -1.30% -17.70% -15.70% 14.55
Korea KOSPI Index 1,927 -1.00% -15.00% -12.30% 19.48
HongKong HSI Index 23,797 -1.80% -16.00% -15.60% 9.89
Singapore STI Index 2,526 -2.50% -22.40% -21.60% 10.06
Vietnam VN-INDEX Index 827 1.60% -16.60% -13.90% 13.54
Malaysia FBMKLCI Index 1,406 1.70% -10.90% -11.50% 15.95
Thailand SET Index 1,282 1.30% -18.60% -18.90% 17.36
Indonesia JCI Index 4,508 -2.00% -27.70% -28.40% 13.12
Philippine PCOMP Index 5,542 -1.40% -25.80% -29.10% 12.68
Global MXWD Index 477 -2.80% -17.50% -15.70% 18.10
Crude Oil WTI CL1 Comdty 584 -1.10% -26.70% -26.90% 12.63
Gold Xau curncy 28 14.50% -50.10% -53.60%

= Chdng khoan toan cau chitng da ting trong tuan vira qua khi nha déau tw lo ngai lan séng covid-19 quay tr&
lai khi cac quéc gia téi mé cira nén kinh té. Giéi dau tw cang théan trong hon khi Téng théng Donald Trump cho
biét khéng c6 himg thi véi viée tai dam phéan théa thudn thuong mai véi Trung Quéc, khién quan hé gida hai
nuéc tré nén cdng thang. Bén canh dé, Chd tich Cuc D tri¥ Lién bang My Jerome Powell cdnh béo kinh té sé&
suy yéu trong thoi gian dai hon, déng théi cho biét cé thé phai tdng cuong cac bién phap hé tror nén kinh té.

= Chdng khoan Viét Nam tiép tuc cé tuén ting thir 2 lién tiép nho sw hé tro cuda thanh khodn va khéi ngoai tré
lai mua rong. Véi 2 phién tdng va 3 phién gidm, dong tién cé s dich chuyén tir nhém bluechips sang nhém
smallcap.

= Thanh khodn buing né so véi binh quan ké tir ddu ndm, gia trj khép 1énh dat trén 3.762 ty déng. Thj truomg
téng diém tét kém theo dong tién tdng manh mé dang tao hiéu ung tam ly tét cho nha dau tu, theo dé ky vong
vé thj trurong sé téng dan va dé la dong lurc dé th truomg tiép tuc co thé kéo dai mach tang lién tiép nhw hién
nay.

= Khdi ngoai nhan tin hiéu tich cuc khi mua rong 4 phién lién tiép, két thic chudi 16 tudn ban rong lién tiép truoc
do, trong dé dong vén qua kénh ETF da tré lai mua rong & 2 quy Diamond va Finselect

= Vé ky thudt: Trong kich ban tich cuc, chi sé VN-Index duy tri trang thai dao déng trong vung tir 820 diém dén
840 diém va dong tién cé swxoay vong giita cac nhém cé phiéu. Nhjp téng maéi sé tiép tuc néu thj trong vurot
thanh coéng ngudng 840 diém huéng t6i ving khang cw cao hon 860 diém.

= Tuy nhién, dw phong kich ban than trong néu ving 820 diém bj pha vé, vang dinh ngdn han sé hinh thanh va
xu huong gidm diém co thé sé kéo chi sé tiém cén vé cac vung hé tro thdp hon sat mire 800 diém.

» Chién lwoc dau tw: Tiép tuc ndm gidk déi véi cac danh muc dang sinh 16i ngdn han déng thoi xem xét chét 16
dén cac nhém cé phiéu midcap hodc penny da téng néng sang nhém cé phiéu Bluechips. Chién luoc trading
ngdn han xem xét chét i T+3 dén T+5 khi hang vé tai khodn da c6 /4. Péi véi danh muc trung han, c6 thé
cho dot cac vung phan ung cda VN-Index tai cac ving khang cw manh nhuw 860-900 c6 thé xem xét chét 16
va cho dot co héi gidi ngan tré lai & ving thép hon..

www.mbs.com.vn Giai phap kinh doanh chuyén biét
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Tinh hinh djch Covid-19:

Tinh dén hét ngay 14/05, thé gidi ghi nhan hon 4,5 triéu trueong hop nhiém virus SARS-CoV-2, téng 2,2% so véi
ngay lién truée, va tuong duong tée do tang truémg sé ca nhiém trung binh 5 ngay duy tri & muc 2,4%. Trong khi
do, tang trudng sé ca tir vong toan c4u ngay 14/05 tiép tuc gidm téc xudng 1,7%, cao hon so véi muc trung binh
5 ngay la 1,6%.

S lay lan dich bénh tiép tuc c6 sw cai thién tai cac diém nong cda chau Au va My, trong khi mét sé quéc gia méi
néi khéc nhw Mexico, Brazil, Nga, An Do, Pakistan... van ghi nhan téc dé lay nhiém cao. Tinh trang dich bénh tai
My d& c6 suw cdi thién rd rét hon khi s6 ca nhiém méilngay hién bang 60% mdkc dinh (trong khi ty 1é nay tuan trudéc
1A 60%).

S6 trwéng hop nhiém Covid-19 méi/ngay trén toan cau

New cases: 95145

Jan 21 May 14

Nguén: Ourworldindata, MBS Research

Chién Iwox tai mé cira: M6t sé qudc gia chéu Au noi dai dich Covid-19 dudng nhw da dat dinh, dang tir ttr mé
ctra nén kinh té cda minh. Do chuwa c6 vaccine hay mét phuong phép diéu tri hiéu qua cho dich bénh, cac nha
hoach dinh chinh sach sé phai can déi loi ich cda viéc néi lai hoat déng kinh té nguy co ty 16 lay nhiém gia téng
tré lai.

S6 ca nhiém Covid méi hang ngay va thoi diém Poéng cira/Tai mé cira
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Trong khi chién luoc tai mé cira khac nhau gidia cac qudc gia, tuy nhién, duong nhw chdu Au dang mé cira tré lai
sém hon so véi chu Ky tai Trung Quéc. Trong khi d6, ndng luc xét nghiém trén quy mé lén, truy déu tiép xdc va
céach ly céc truong hop nhiém bénh tai Chau Au c6 thé bj tut lai phia sau so véi mét sé quéc gia chau A nhw Trung
Quéc, Han Qudc, Viét Nam do sw khac nhau vé vén héa va luét 18. Vi vay, qua trinh tai mé cira nén kinh té cua
cac qudc gia chau Au cé thé sé rdi ro hon tai mét sé qudc gia chau A (bao gém cé Trung Qudc), du vay khong
mét qudc gia nao c6 thé tw tin tuyén bd chién thdng trong cudc chién chéng virus nay.

Trang thai mé ctpa tai mét sé quéc gia chau Au va chau A

The great unlocking?
On reopening, Asia leads, and Europe follows, with strategies differing across countries.

i o Industry s Elj:rr;:' Travel ;Cor.racr’ Social Targe:reo v’esr‘n.g

Primary | Higher | Small | Large Small |Large | Cafes | Gathering (Intemational) | Tracing™ |Distancing/Masks | Isolation |Expansion
Austria v v
Czech Republic v
Denmark v v
France v A\ v
Germany v v
Italy v
Norway v v
Poland .
Spain v v
Sweden v v v
China v v v
New Zealand v v v
South Korea v v v

Note: Estimated status of opening as of May 12 (except for New Zealand whose status is as of May 14), based on announcements by authorities. Cafes refers to dine-in restaurants
and cafes. Travel (international) refers to non-essential international travel. *At this stage, contact tracing apps in Europe are mainly on a voluntary basis with decentralized data-

protection/sharing approach.

Scale of Opening: green = open with restrictions/guidelines, yellow = partially open, red = closed.

Cap nhaét tinh hinh kinh té:

Kinh té My: My tiép tuc ghi nhan nhdng sé liéu khéng may tich cuec vé tinh hinh sdrc khée cda nén
kinh té khi dich viém dwong hé hdp COVID-19 vén hoanh hanh & nwéc nay.

Rui ro suy thodai tai My sé tdi té nhat ké ttr sau WWII

Lockdown Recession of 2020

Sharpest U.S. contraction of the post-WWII era seen by Bloomberg Economics

W Cumulative % drop in real GDP (peak to trough) M March-June current year
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That nghiép theo tuan giam dan nhwng lily ké 8 tuan lién
tiép 1én murc ky luc

More Layoffs
u.5. jobless claims post eighth straight week in the millions
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= B¢ Tai chinh My ngay 12/5 théng bao tham hut ngan sach & mdc ky luc 738 ty USD trong thang 4 vira qua,
trong béi canh chi tiéu cia chinh pha tdng vot va nguén thu thué sut gidm do cac bién phap khéng ché
dich bénh. Trong thang 4 vira qua Chinh phd My chi tiéu téng céng 980 ty USD, ting 604 ty USD so VGi
thang 4/2019, chd yéu dé hé tro khdc phuc dnh huéng cua dich bénh. Trong khi dé, téng thu ngan sach
trong thang 4 chi dat 242 ty USD, gidm 294 ty USD, do mét sé khodn thué cé nhén va céng ty duoc hoan.
Nhur vay, tinh tee ddu tai khda 2020 bt dau tor ngay 1/10/2019, thAm hut ngan sach cda My d4 1én téi 1.481
ty USD, cao hon nhiéu so véi muc 531 ty USD cung ky ndm 2019.

» BO Lao déng My cho biét gia tiéu dung & nudc nay trong thang 4 vira qua gidm manh nhét ké tir cude suy
thoai hdi ndm 2008, do nhu céu xdng déu va céc djch vu bao gém di lai bdng may bay sut gidm. Cu thé,
Chi sé gia tieu dung (CPI) cda My trong thang 4 gidm 0,8% so véi thang 3. Bay la muc gidm lén nhat ké
ter thang 12/2008 trong béi canh khdng hodng tai chinh toan cdu, déng thoi danh dau thang thd hai lién
tiép chi s6 CPI cda My gidm, sau mdc gidm 0,3% cda thang 3. So véi thang 4/2019, CPI cda My chi téng
0,3%, danh dau muc téng theo ndm it nhéat ké tirthang 10/2015 va thdp hon hdn mikc tédng 1,5% cua thang
3. CPI cét I6i (khéng tinh gid ndng lrong va thuc phdm dé bién déng) trong thang 4 gidm 0,4% so véi thang
3, mic gidm I6n nhét ké tir khi chi sé nay bét ddu duroc thu thdp vao ndm 1957. Thang 4 ciing danh déu
l&n dau tién ké tir ndm 1982 chi sé CPI cét 16i gidm hai thang lién tiép.

= Ngay 12/5, Ha vién My da dé xuét mét dw luét gidm thiéu tac déng cua dai dich COVID-19 trj gia hon 3 ty
USD nhdm hé tro cac tiéu bang, doanh nghiép, hé tro’ thuc phdm, ho gia dinh. Tuy nhién, duw luét c6 thé
khéng duwoc Thuong vién do ddng Cong hoa kiém soat thong qua. D luét dé xuéat gan 1.000 ty USD hé
tror chinh quyén céc bang va dia phuong dang chiu dnh hudéng ndng né béi dai dich khién gan 1,36 triéu
nguoi méc, trong dé it nhat 80.000 ngudi da thiét mang. Dw ludt ciing dé xuét 75 ty USD cho viéc xét
nghiém, thanh toan truc tiép 18n t6i 6.000 USD cho méi hé gia dinh & My, 10 ty USD tro cap khén cép cho
doanh nghiép nhé va 25 ty USD cho co quan Djch vu Buu chinh. Dw kién Ha vién My sé nhém hop dé bé
phiéu vé dw luét vao ngay 15/5 téi.

= Ngay 14/05, B6 Lao déng My cho biét c6 téng céng 2,981 triéu nguoi My da ndp don tro cap that nghiép
trong tudn két thic vao 9/5. Con sé nay con cao hon dw doén 2,7 triéu cda cac nha kinh té duoc thdm do
béi Dow Jones. Theo dé, téng sé don xin tro cap that nghiép tai My trong cuéc khang hodng Covid-19 I1&n
t6i gan 36,5 tridu trong 2 thang qua. Pay ciing la con sé cao nhét tur truéc dén nay cida My. Chi trong thang
4, 20,5 tridu viéc lam da bj méat khi nén kinh té My phai déng cira do dnh huéng cua dich bénh, khién ty 1é
that nghiép tdng vot 1én 14,7%.

Kinh té Nhat Ban:

= Cac chiso kinh té chd chét gidm manh, kinh té Nhat cé nguy co suy thoéi sdu. Ngay 12-5, Chinh phd Nhat
Ban duwa ra cdnh bao vé maét cudc suy thodi sau khi cac chi sé kinh té chd chét thang Ba gidm vai ty 1é
manh nhét ké tir ndm 2011, trong béi cadnh dai dich COVID-19 dnh hudng ndng né téi hoat déng cda nén
kinh té 16m thir ba thé gi¢i nay. Theo Van phong Néi cac Nhat Ban, moét loat sé lidu kinh té tir sén xuét
coéng nghiép, viéc 1am va doanh sé ban 1é d4 gidm so bé 4,9 diém so véi thang truéc dé xudng con 90,5
(diém). P4y la téc d6 suy gidm hang thang cao nhét cda cac chi sé ké tir ndm 2011 khi thdm hoa déng dét,
séng than va nguyén tir tan pha Nhat Ban
Kinh té Trung Quéc:

* San lwong cong nghiép va ban Ié cua Trung Qudc thang 4 vira qua hdi phuc nhanh hon so véi ky vong
nho cac bién phap hé tro thic ddy nhu cau tiéu thu trong nuéc cida chinh phd, cuing véi dé la dau hiéu tich
cuc khi dich bénh COVID19 duoc kiém soat tét. San lwong céng nghiép Trung Quéc thang 4 tang 3,9%.
Doanh sé ban 1 cda Trung Quéc ch/ con gidm 7,5% so véi muc gidm 15,8% cua thang truéc do. Trong
thang 4, 6,0%, ngudi lao déng da thét nghiép & Trung Qudc, so véi thang 2 1a 5,9%. Ty 1é nay tuong duong
Vv6i gén 30 triéu nguoi that nghiép, theo di¥ liéu cda chinh phd Trung Quéc. Tuy nhién, di¥ liéu cda Bac
Kinh da bé qua céng dong lao dong & ndng thén hay sé lurong 16m trong sé 290 triéu nguoi lao dong nhap
cw lam trong céc nganh x4y dung, san xuét, hay nhing nganh thiét yéu nhung mure luong thép khéc..
Kinh té Toan céu:

= Nén kinh té toan cdu duw kién sé thu hep 3,2% trong ndm nay, trong béi canh dai djch Covid-19 tan khéc,
theo bao céo cda Lién Hop Quéc cong bé hém 13/5. Thuong mai thé gidi duoc du béo sé gidm gan 15%
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trong ndm 2020, trong bdi cdnh nhu cdu gidm manh trén toan thé gidi, ciing nhw sw gian doan toan cau
trong chudi cung dng toan céu. Pai dich dw kién sé khién san liong kinh té toan c4u gidm 8,5 nghin ty
USD trong hai ndm t6i, x6a sach gan nhw tat ca thanh tich cda 4 ndm truéc dé, danh déu suw suy gidm
manh nhét ké ter cude Pai khing hodng vao nhitng ndm 1930. Bao céo wéc tinh rang GDP & cac nén kinh
té phat trién sé gidm t&i 5,0% trong ndm nay. GDP cla céac nuéc dang phét trién sé gidm 0,7%

» Chisd PMI sén lwong toan cau gidm xudng mdc thap ky luc ter 39,2 diém trong thang Ba xudng 26,5 diém
trong thang Tw. Chi s6 PMI djch vu toan cdu ciing gidm manh ter 36,8 diém trong thang Ba xuéng 24,0
diém trong thédng Tw. Trong d6, hu hét cac chi sé phu déu gidm manh, ngoai tree chi sé phu do luong ky
vong vé hoat déng twong lai chi ghi nhan mdc gidm khiém tén, duy tri & mdre trén 40 diém, diéu nay cho
thdy nhiéu doanh nghiép dang ky vong rang hoat déng kinh doanh sé& b4t téng nhanh chéng.

Hanh déng NHTW:

= Theo phat biéu cda théng d6c NHTW Anh, Nhat Ban va chd tich Cuc duw tri# lién bang My (Fed) cho biét
ho hién khéng xem xét dén viéc ha |ai suét xuéng duéi 0% hodc khong cét gidm |ai suét 4m séu hon nira
(dbi véi trromg hop cuda Nhat Ban). Tuy nhién, nguoi dirg ddu NHTW Anh va My ciing khdng loai bé kha
ndng sé str dung dén cong cu | suat 4m trong tuong lai.

* Riéng chd tich Fed Jerome Powell con bé sung rdng Ngén hang trung wong sé tiép tuc st dung cac céng
cu cta ho téi cdng suét téi da cho t6i khi cude khing hodng qua di va nén kinh té trén duong phuc héi, goi
y khd ndng nén kinh té va thj truong sé con nhan duoc nhiéu kich thich hon niva trong tuong lai.

Dién bién thi trudng chitng khoan thé gidi

= Chung khoan toan cdu chitng da téng trong tuén vira qua khi nha déu tw lo ngai lan séng covid-19 quay
tré lai khi cac quéc gia tai mé cira nén kinh té. Trudc dé, tai chau A, Trung Quéc, Nhat Ban va Han Quéc
déu théng bao sé ca nhiém méi téng tré lai sau khi cac bénh han ché duoc néi 16ng. Gidi dau tw cang than
trong hon khi Téng théng Donald Trump cho biét khéng c6 hing tha véi viée téi dam phéan théa thuan
thurong mai véi Trung Qudc, khién quan hé giita hai nwéc tré nén cdng thdng. Bén canh dé, Chd tich Cuc
Du tri Lién bang My Jerome Powell cdnh béo kinh té sé suy yéu trong thoi gian dai hon, déng thoi cho
biét c6 thé phai tdng cuong cac bién phap hé tro'nén kinh té. Tuy vay, cac thj truomg |6n da cé phién phuc
héi vao cudi tuén khi gi¢i dau tw ky vong vao céc gai kich thich kinh té manh hon.

= Sy gian doan trén thj truromg vi Covid-19 d4 théi thic céc quy db x6 rét von vao ching khoan Trung Quéc
va mét sé chién luoc gia xem day la mét xu huéng dai han. Khi ching khoan My tut xuéng day 3 ndm
trong thang 3/2020, khodn vén duoc chuyén sang ching khoan Trung Quéc tir hon 800 quy dé Ién téi gan
25% trong téng tai sén 2,000 ty USD dang dwoc quén ly, theo di? liéu dong vén ter EPFR. Con sé nay da
téng tor murc 20% tai thoi diém 1 ndm trude va gan 17% céch day 6 ndm. D liéu vé cac quy phan cac
khodn ndm gid thanh 9 dang cé phiéu niém yét & Trung Quéc dai luc, Héng Kéng, Pai Loan, My va
Singapore.

Major World Market Indices performance
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Dién bién thi truong chirng khoan Viét Nam: Vao nhip tang mdi!

= Chimg khoén trong nuwéc tiép tuc c6 tuén tdng thir 2 lién tiép nho sw hé tro cda thanh khoan va khéi ngoai
tré lai mua rong. V&i 2 phién tdng va 3 phién gidm, dong tién cé sw dich chuyén ter nhém bluechips sang
nhém smallcap.

* Thanh khodn bung né so véi binh quan ké tir ddu ndm, gia trj khép 1énh dat trén 3.762 ty déng. Thi truong
téng diém tét kém theo dong tién tdng manh mé dang tao hiéu dng tam ly tét cho nha dau tw, theo do ky
vong vé thj tromg sé tang dén va dé la dong luc dé thj truong tiép tuc c6 thé kéo dai mach tang lién tiép
nhu hién nay.

= Khdi ngoai nhan tin higu tich cuc khi mua rong 4 phién lién tiép, két thuc chudi 16 tuan ban rong lién tiép
trurée do, trong dé dong véon qua kénh ETF d3 tré lai mua rong & 2 quy Diamond va Finselect

= V@ ky thuat: Trong kich ban tich cuc, chi s6 VN-Index duy tri trang thai dao déng trong vang tir 820 diém
dén 840 diém va dong tién cé sw xoay vong gidka cac nhém cé phiéu. Nhjp tdng méi sé tiép tuc néu thj
trirong vuot thanh céng ngudng 840 diém hudng téi viing khang cu cao hon 860 diém.

= Tuy nhién, dw phong kich ban than trong néu ving 820 diém bj pha v&, vung dinh ngdn han sé hinh thanh
va xu huéng gidm diém co thé sé kéo chi sé tiém cén vé cac ving hé tro thdp hon séat mirc 800 diém..

= Chién luoc dau tu: NBT nén duy tri ty trong danh muc hop ly va xem xét trading Ban cao/Mua thép trong
ving dao ddng ter hé tro.

% Thay d6i cta cac index % Thay d6i dong tién cta cac index
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Sau khi ting t6i 16,08% trong thang 4, la thanh qua tét nhét theo tuén ké tir ndm 2009, déng thoi lot Top céc thi
triromg cé mire téng tét nhat trén toan cdu. Chimg khoan trong nuéc tiép tuc cé sw khéi dau thuén loi trong 2 tuén
déu thang 5 véi mirc téng manh 5,8% va 1,63% (tuong duong 57,92 diém) va & trong Top céc thj truomg cé mic
t&ng manh nhét trong tuén vira qua. Hé tro da tang la sw bung né vé thanh khoan khi thj triong bt phé thanh céng
khéi vung tich Iy dé buéc vao séng tdng méi. Bén canh do, tin hidu tich cuc ter khéi ngoai d4 mua rong manh mé
cdng hé trotam ly thj truong trong tudn vira qua. Véi viée vuot dinh thang 4, dé rong thi truomg rét tich cuc véi 224
ma tang, 129 ma giam gia va 21 ma dung gia. Nhom Vn30 tham chi co téi 22 ma tang gia va chi 7 ma giam gia
trong tuan vera qua. Thj truong d4 tao sw lan téa rong khdp & cac nhém cé phiéu, ngoai nhém Vn30 thi nhém ETF
cling c6é mirc téng rét tét, dac biét & nhém Midcap va FinSelect. Theo d6, nhém Finlead tdng & mirc 3,22%, tiép dén
la nhém Finselect tdng 4,32%, nhém Diamond téng 3,83%. Ngoai ra nhém Midcap cé mirc tdng manh nhét véi 4,6%
va Smallcap tang 3,11%.

Nhém cé phiéu cé muc tdng binh quan theo vén héa manh nhét trong tuan vera qua thudc vé nhém ching khoan
(6,79%), logistics (5,10%), ngan hang (3,13%), dét may (4,41%), thuc phdm (2,83%).... d4 bu ddp cho cac nhém
cé phiéu gidm gia nhw nhém 6 té va phu tung (-2,47%), nhém cao su tw nhién (-1,5%), ...

Cé phiéu nhém ching khoan c6 mire téng nhiéu nhét véi VCI va SHS téng lan luot 11,65% va 10,00% . Ngoai nhém
ching khoan thi nhém cé phiéu ngan hang véi VPB tidng 11,22%, TCB tdng 9,88%, VCB tdng 8,09%. Nhém cé
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phiéu dét may véi TNG téng 2,46%. Nhém cé phiéu Logistics véi VSC téng 3,67%. Nhém thuc phdm véi KDC téng
17,34% va VNM tang 6,06%.

TTCK d3 tr& thanh kénh dau tw hdp dan hon c trong bdi cdnh dai dich Covid-19 van dang tiép tuc tan pha nhiéu
nén kinh té trén thé giéi. Riéng déi véi TTCK Viét Nam, viéc kiém soat tét dich bénh kém theo viéc mé cira lai cac
dia diém codng cdng, cac co sé& kinh doanh, cung cép dich vu..., da va dang khién tam ly nha dau tw tré nén tét hon.
Bén canh dé, c6 thé sau dot gidm manh do dnh hudng béi dich COVID-19, nhiéu nha dau tw da nhén dinh day
chinh la co héi mua cé phiéu véi mic gia hap dan. Do vay, lvong nha dau tw tim dén céac cong ty chung khoan mé
tai khoan giao djch vi thé ma tang vot.

Theo trung tdm Luu ky chimg khoan Viét Nam (VSD) cho biét, tinh dén hét thang 4, thj truromg chiung khoan Viét
Nam c6 hon 2,47 triéu tai khodn giao dich chiing khoan dang hoat déng. Theo do, trong thang 4, sé lurong tai khoan
giao djch ching khoan da tdng 36.867 tai khoan, trong d6, murc ting chi yéu la nha déu tw trong nuwée, cao hon
4.727 tai khodn so véi mire tdng cua thang 3 (32.140 tai khoan).

Vé xu hwéng dong tién: Dong tién méi db vao thj trurong chura c¢é déu hiéu dumg lai, thanh khodn tuén vera qua
t&ng manh trong dé phién phién thir Tw bung né manh mé, gié trj khép 1énh binh quén dat trén 4.796 ty déng, cao
nhét ké tir ndm 2018 dén nay. Trong khi dé, téng gié trj giao djch dat trén 6.240 ty dbng, tdng 20,1% so véi tuén
trurée dé. Thanh khodn nhém Smallcap va nhém Midcap da tdng manh véi mire téng 1an luot 28,4% va 41,9% va
dong tién chuyén dich dén cac nhém ETF khi nhém VN Diamond téng 41,9%, nhém Finlead téng 36,5%, nhém
Finselect tang 39,3%.

Vé cor cdu dong tién, nhém cé phiéu ngan hang van dan dau véi ty trong chiém 26% toan thj truong, tiép theo la
céc nhém khéc nhu: xdy dung va vét liéu xay dung (14%), nhém Vingroup va thuc phdm déu chiém 10,7%...

Co’ cau dong tién theo tuan

Bdt dong san, 6.2%

Xy dung & VLXD, 13.9% .
Ay CUNE = A Thuc phim, 10.7%

Mgdn hang, 26.1% Vingroup, 10.8% Dau khi, 7.4%

BDS KCN, 3.7%%

Vé giao djch cdia khéi ngoai: Tin hiéu tich cuc trong tuén vira qua la khéi ngoai gidm béan va tré lai mua rong trong
phién cudi tudn, két thdc 26 phién ban rong lién tiép truéc doé. Tuy vdy, trong tudn vira qua ho da ban rong téng
cdng 2.627 ty dong, trong dé bén rong théng qua khép 1énh chila 370 ty déng, day ciing la tudn ban rong thap nhét
trong 12 tuén vira qua trén san HSX.

Trén san HOSE, cé phiéu 16n VNM dwoc mua rong manh nhét vé gia trj dat 110,07 ty déng, tuong duong khéi long
1,06 triéu don vj. Con VPB d4n d4u danh muc mua rong manh vé khéi luong, dat 4,02 triéu cé phiéu, tuong tmg
téng gia trj 86,09 ty déng. Ngoai ra khdi ngoai con mua rong kha manh mét sé bluechip nhv MSN véi 56,25 ty déng
(0,95 triéu cé phiéu), PLX véi 49,51 ty dong (1,14 triéu cé phiéu). Trai lai, véi phién ban rong khang ngay 6/5, VHM
da tré thanh cé phiéu bj khéi ngoai x& ban manh nhét trong tudn qua. Cu thé, khéi ngoai ban rong 34,86 triéu cé
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phiéu VHM, véi téng gia trj |&én téi 2.182,25 ty déng. Pung & vij tri thir 2, c¢é phiéu STB bj ban rong 11,3 triéu don vi,
tvong umg téng gia tri 102,6 ty dong.

Trén san HNX, khéi ngoai tiép tuc mua rong manh nhét VCS véi gia trj dat 7,31 ty dong, tvong duong khoi luong
112.450 c6 phiéu. Con HDA la cé phiéu duoc mua rong manh nhét vé khéi lvong, dat 117.700 don vi, tvong tmg
téng gia trj 0,95 ty déng. Trong khi dé, c6 phiéu PVS bj khdi ngoai ban rong manh nhét trong tudn qua véi khéi luong
dat 5,72 triéu don vi, tvong tmg téng gia trj 68 ty dong. Tiép theo la HUT bj ban rong 4,32 triéu cé phiéu, gia trj 7,47
ty déng. Con cé phiéu SHB dén dau trong danh muc bj ban rong manh trong tuén cudi thang 4 véi gan 500 ty dong,
da Iui vé vij tri thar 3 khi bj ban rong 974.200 don vi, gia trj 15,63 ty dong.

Trén san UPCoM, khéi ngoai mua rong manh nhat LPB véi khéi lurong 1,96 triéu don vi, tuong ung téng gia trj 14,54
ty déng; con ACV bj ban rong manh nhét dat 764.200 cé phiéu, gia trj trong tmg 43,86 ty déng.

15000 GTGD NDTNN-YTD(Ty VND) co0 GTGD khép 1énh trén HSX, Ty déng
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Ké ttr ddu ndm cho téi nay, khéi ngoai da ban rong 17.471 ty déng trén san HSX, trong dé giao dich théng qua khép
lénh 1a 15.354 ty dong. Trong tuén vera qua, khéi ngoai d& mua rong & nhém cé phiéu thuc pham, VN Diamond,
Xay dung & VLXD, cao su tw nhién va duoc phdm so véi & tudn truée dé chi cé 4 nhém mua rong. O nhém 3 ch/
sé ETF, tudn vera qua nhém Diamond dé tré lai mua rong 18 ty trong khi tuén tru6c ban 119 ty, bén canh dé & 2
nhom FinLead va FinSelect ap lyc ban giam binh quéan tcr 480 ty con 260 ty.

Foreign Portfolio Investment

Bond Portfolio
Currency jUSIs] 2 Group By Region
Country Date Daily YTD 12M YoY Lvl
Asia Mln Mln Mln Mln
2) China 03/31 17,984.7
3) India 05/13 17.4 . ; , . 490.6
4) Indonesia 05/14
5 Japan 04/24
6) Malaysia 05/14
7) Philippines 05/15
8) S. Korea 05/15
9 Sri Lanka 05/14
10) Taiwan 05/14
11) Thailand 05/14
12) Vietnam 05/14
Americas
14) Brazil 05/12
15) Canada 02/29
16) Chile 12/31 1,656.7 2,875.7 2,875.7 4,432.5
17) Colombia 12/31
18) United States [(02/29 11,516.0, 14,352.0, 14,352.0 53,077.0 258,495.0
EMEA
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Vé dong vén dau tw quéc té: Dong vén qudc té da quay tré lai & thi trvong Emerging nhung chi yéu tap trung &
thi triomg Trung Qudc, trong khi d6 & thj truong Viét Nam day la tuédn dau tién sau 4 thang dong tién quéc té méi
quay tré lai mua rong.

O thj trromg trong nuée, dong vén déu tw quéc té qua kénh ETF tré lai manh mé trong tudn vira qua va tap jtrung
& 2 quy ETF la Diamond va Finselect, ké ttr ddu ndm cho téi nay dong vén qua kénh ETF bj rit khodng 55,29 triéu
USD, chd yéu tép trung & 2 quy VanEck va FTSE Vietnam

Aggregates 1w YTD 1Y
Flow (USD) 1,135,842 -55,293,587 -3,589,411
Flow/Assets(%) 0.16 -7.63 -0.50
Name Ticker 1W Flow YTD Flow

(MLN USD) (MLN USD)
KIM KINDEX Vietnam VN30 ETF Sy 245710 KS 0.00 2.99
SSIAM VNFIN LEAD ETF FUESSVFL VN 1.14 1.14
Premia MSCI Vietham ETF 9804 HK 0.00 0.68
Premia MSCI Vietham ETF 2804 HK 0.00 0.68
VFMVN30 ETF Fund E1VFVN30 VN 0.00 (0.79)
Xtrackers FTSE Vietham Swap UC XFVT GR 0.00 (19.10)
VanEck Vectors Vietnham ETF VNM US 0.00 (40.90)

Toém lai, tin hiéu tich cuc vé dong tién va hoat déng mua rong cda khéi ngoai tiép tuc la déng luc cho sw
phuc héi 4n twong cda thj trirong. O’ 3 phién cudi tudn thj trirong phai d6i mat véi ap luc chét 1oi dién ra
trén dién réng, c6 thei diém thj trieong gidm gan 10 diém nhwng céc tru va nhém cé phiéu dén dat da tré | ai
kip thei ndng dé chi sé chi gidam diém nhe, d6 la biéu hién cda thj trwong khée va tang vibng, nguoi cam
hang kién tri ndm gi@ ludn co lgi thé trong khi ngwoi Iwét séng cé khd ndng bi mat hang. Thj trwong dang
& giai doan dau cta mét xu hwéng phuc héi ky thuat va da tréi qua nhiéu trang thai giao dich khac nhau,
bat dau la chuéi tding manh cda chi sé sau dé nhip ting cham dan va hién dang & giai doan phan héa manh
mé &mat bang cé phiéu va cudi cung la nhip diéu chinh & chisé chung.

Vé phan tich ky thuat, du chi tdng 2 phién dau tuan va diéu chinh nhe & 3 phién cubi tudn nhwng thi trwéng van
tang diém trong tuan vira qua va cling la tuan tang thir 2 lién tiép, nhip ting mai cda thi trwéng sa khi vwot dinh
thang 4 da chivng lai khi chi sé6 Vnindex g&p ngwéng can & khu virc 840 diém. Dong tién Ién dé vao thi trwdng chinh
la nhan té gidp thi trwéng ngwoc dong chirng khoan thé gidi trong tuan vira qua. Ap lwe chét 11 & 2 phién cudi tuan
di&n ra & nhém Vn30 va mét sb cd phiéu vén héa da khién dong tién dich chuyén sang nhém smallcap dé tim kiém
co hoi, day cling la tuan tang thw 6 lién tiép ctia nhom cb phiéu nay, tuy vay mirc tang manh nhét trong tuan vira
qua lai nam & nhém céac ETF, binh quan 3 ETF nay tang 3,8% gap d6i mirc tang cla thi trwdng chung. D6 rdng thi
trwdng trong tudn vira qua ciling kha tich cwc du thj trwdng cé téi 3 phién gidm, bén canh d6 dong tién Ién da hap
thu phan 1&n lwong cb phiéu chét 16 nén gidp thi trwéng van tru vieng trén ngudng 823 diém trwdc ap lwe chét 1.
Do vay c6 thé thdy, dp luc chét |od dd khong lam thj trwrong gidm diém trong khi dé réng thj trieomg van tich
cuc cho thdy dong tién méi van ky vong thj trieong sé mé réng da tang. Trong kich ban tich cuc, chisé VN-
Index duy tri trang thdi dao déng trong vang tie 820 diém dén 840 diém va dong tién cé sw xoay vong gida
cdc nhém cé phiéu. Nhip tdng méi sé tiép tuc néu thj trirong virot thanh céng ngwéng 840 diém huwong téi
vung khang cw cao hon 860 diém.
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Tuy nhién, dw phong kjch ban thén trong néu viing 820 diém bj pha vé, viing dinh ngan han sé hinh thanh
va xu hwéng giam diém c6 thé sé kéo chisé tiém can vé cac ving hé trorthdp hon sét mdrc 800 diém.

Thij trwéng dang & giai doan phan héa manh mé & mét bang cé phiéu va ciing da di vao giai doan diéu chinh & chi
sb chung. V&i dién bién Itc nay c6 thé thdy, kha nang thi triedng sé diéu chinh va phan héa & mat bang cb phiéu
va chi s& VN-INDEX sé di vao vuing giao dong hep do dang dwoc neo gitr bdi mot vai cd phiéu vén hoa lén. Mot
kha nang khac la dong tién van chd dot mét sy diéu chinh thwe sy & chi sé chung chir khéng chi & mat bang cd
phiéu khi d6 nhip gidm sé retest cac mirc hé tro thAp hon va sé tao day sau cao hon day trudc dé dep vé mét ky
thuat.

Thij trwéng ha nhiét sau chudi ting lién tiép la diéu can thiét dé gitp giai phong lwong hang T+ va gitp cé phiéu
thiét Iap méat bang gia ma&i va la co hoi cho dot xay dwng danh muc khi khéng tham gia vao nhip tdng manh vira
qua. Do vay, xu huwéng tang cda thi tredrng dén hién tai co xac suét tiép dién rat cao, ching ta dang cé nhiéu théng
tin hd tro hon va nhirng gi xau nhat cé thé ciing da & lai phia sau. Dong tién dang tré lai manh mé va nha dau tw
nwdc ngoai cling da quay lai mua rong

Chién lwgre dau tw: Xem xét mua vao véi ty trong hop Iy néu cac viing hé tro sdu hon khéng bi pha vé khi ving
can bang c6 thé dat dwoc quanh mbc 800 — 820 diém. Sau moét dot gidm diém, viéc xuat hién mét nhip phuc hdi va
can bang c6 thé 1a co hoi tham gia tré lai cho NDT véi mat béng gia cd phiéu da chiét khiu vé mic hop ly.

Co hoi dau tw: Nhém cb phiéu it anh hwéng bdi Covid-19 va cé téng trwdng KDKQ Q1 nhw Céng nghé, Thuc
pham, Ban 1&, SX&PP bién, Cung cap nwéc sach; Nhém cé phiéu dwoc hwdng loi tir dau tw cong (xay dwng,
VLXD), Nhém cb phiéu BBS khu CN, hwéng loi tv cac FTAs nhw Thiy san...

Danh muc cé phiéu ching téi wu tién gom: Nhém Coéng nghé: FPT; Ban 1&: MWG, PNJ, DGW; Thyc pham:
VNM, MSN; SX&PP bién: REE, POW, PPC; Dwoc phém: DBD, IMP, DNM; Vat liéu xay dwng: HPG, VGC, PTB,
KSB; Hwéng lgi gia nguyén liéu: DRC, BMP, AAA; Ngan hang: VCB, BID, VPB, TCB; BBS khu CN: PHR, KBC,
LHG; Thay san: CMX, VHC, Xay |&p: PC1, CTD; Cung cép nwéc sach: BWE, TDM; Dau khi: GAS, PVS, PVD

Cac kich ban thi trieéng trong tuan téi:

Kich ban 1 (lac quan 30%): VN-Index tao vung sideway hep guanh 820-840 va bat tang tré lai hwéng t&i viung
khang cw 860 diém!

= Chi sd VN-Index sau khi b&rt pha khdi m&u hinh C& hiéu (pennant) da cham viing can ky thuat cta Fibonacci
Fan ké tir dinh. Trong béi canh hién tai, thanh khoan van dang & mdrc kha tét, dong tién xoay vong do d6 kich
ban lac quan chi s& VN-Index sé sideway hep quanh ngwéng 820-840 diém sau do c6 thé breakout viing can
ky thuat nay hwdng lén vang 650 diém.

= Piém cong giai doan nay Ia NDTNN da két thac 30 tuan ban rong va bat ddu mua rong nhe tré lai.

= Hanh dong: Chét 161 dan cac cb phiéu da cé 1ai, chi duy tri ndm gi®r cac CP manh van con da tang. Xem xét
mua vao khi VN-Index cham hé tro 820 diém. Tuy nhién, cling can dé phong kha nang chinh manh, dirng giai
ngan néu xuét hién cac phién ban manh bat thuwdng pha v& ving dao dong nay..
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Kich ban 2 7] : Chi s VN-Index kiém nghiém lai viing hd tro’ 800 diém

= Trong mét kich ban than trong hon, ap lwc chét | T+ tiép tuc gia tdng manh trong khi gia cac CP hau hét da
tang tr 20%-30%. Trong bdi canh do, rdi ro diéu chinh tré lai cia TTCK My dang & mrc twong dbi cao. Tam
ly than trong cé thé khién lwc cau co hep. Chi sé VN-Index gidm xuyén qua 820 diém va c6 thé kiém nghiém
lai viing hé tro’ sat vang 800 diém.
Hanh déng: Quan sat phan &ng cla chi sb tai vung 820 diém, néu &p lwc ban manh xuét hién tai vang nay,
chi s& VN-Index c6 thé diéu chinh tré lai xoay quanh ving 800 diém. Chét I danh muc ngén han va chd mua
lai quanh vung 790-800 diém.
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Kich béan 3 (kém lac quan 10%): Xuét hién nhip gidm, VN-Index kiém nghiém lai viing 750 diém

e Trong kich ban kém lac quan, VN-Index tiép tuc gidm manh tré lai va xuyén thiing hd tro 800 va c6 thé kiém
nghiém lai viing hd tro 750 diém va dan t¢i xu hwéng ban manh tiép tuc dién ra. Kich ban nay xay ra khi TTCK
thé gidi co nhip ddo chiéu gidm manh, NDTNN tiép tuc tdng manh lwong ban rong va dich bénh van khé kiém
soat trong khi cac chi sb kinh té tiép tuc x4u di.

e Hanh ddng: Chét I&i manh néu viing 800 diém bj pha v&, chd co hdi gidi ngan lai quanh mac hé trer 750 diém.
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Dién bién Thi trwéng chirng khoan phéi sinh: Pa ting chivng lai- Xuét hién céac tin hiéu diéu chinh ngan
han!
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Sau chudi tdng diém &n tuong lién tiép, thj trurong cé ddu hiéu ha nhiét trong nhiing phién vira qua. Ap luc
diéu chinh khéng chi & nhém Bluechips ma con dién ra trén nhiéu nhém nganh khac nhw chimg khoan, bat
déng san, xay dung, khu céng nghiép, dét may, hang khéng...Chét tuan, VN-Index van ghi nhan mdvc téng
1,63% con VN30-Index tdng 1,82%. Gia tri knép Iénh binh quan cai thién manh dat 4.780 ty déng ting 27%
SO Vi tuén truée dé. Biém tich cuc 1a khéi ngoai da tré lai mua rong trong tuén qua, chdm ddat chudi 15 tuén
ban rong lién tiép trudée do.

Thj trromg phai sinh ghi nhan tuén tdng diém manh, chi sé6 VN30F1M ting 3,05% lén 766,7 diém va chi sé
VN30 téng 1,82% Ién 773,95 diém. Do dé, basis ctia cac hop déng déu manh 1&n so véi phién cudi tuén trudc.
Cu thé basis cda hop déng ky han thang 5 tang tir -16,15 diém 1én -7,25 diém vao phién cudi tudn. Trong khi
do, basis ctia hop déng VN30F2006 hién dang & murc -22,95 diém.

Thanh khoan thj trirong phai sinh tudn nay tdng manh so véi tuén truéc dé dat téng 1.194.415 hop déng, tang
11,75%. KLGD trung binh phién tang tir 213.758 hop déng/phién |én 238.883 hop déng/phién. Theo thong ké,
nhiing nhjp tao day hodc dinh ngdn han thanh khodn thuong day |én réat cao. Do dé, day la mét trong nhing
tin hiéu sém nha dau tw cén cha y trong nhing phién tuén téi. Khéi lvong mé (Ol) cudi tudn nay gidm 5,1%
S0 V6i cudi tuan truée dat 26.181 hop déng toan thj truong, trong dé Ol hop dong VN30F1M la 22.733 hop
déng, cac hop déng con lai c6 Ol 1&n luot 14 2.873; 442; 133 hop dong.

Trong céc phién tudn qua thj truong xuét hién nhing nhjp rung 1&c manh, VN30-Index dang cho thdy pham vi
hep d&n nén nha déu tw hdy than trong. Néu cac chi'sé break duoc viing can manh 790-793 diém thi xu huéng
téng sé tiép dién. O chiéu nguoc lai, néu vung hé tro gan 760 diém bj xuyén thang thi muc tiéu VN30-Index
sé diéu chinh vé ving 73x la rat cao. Péi véi thj truong phai sinh, VN30F1M dang cé dién bién dao déng di
ngang nén hoat déng Long Short can phai siét stoploss that chat. Khdng nén chd quan & ving nay vi cé thé
thj truong quay dau hodc break bat ki ltc nao.

Khung 15m 1h DETY
Tong két SELL SELL BUY

H6 tro 760-764 749-753 736-740
Khang cu 774-778 776-781 784-792

Chién lworc giao dich tuan téi:

= Chién lwot giao djch trong ngay: VN30F1M dang c6 dién bién dao déng di ngang nén hoat déng Long
Short can phai siét stoploss that chat. Khéng nén chd quan & vang nay vi cé thé thj trurong quay dau hodc
break bét ki IGc nao. Ving hé tro ngdn han 760-764 diém va khang cw 775-780 diém.

= Chién lwot giao djch ngan han: Tam thoi ding ngoai quan sat phan ung cda chi sé tai ving cdn manh
776-781 diém, mé vj thé Short néu chi sé tiép tuc thét bai tai ving can trén.
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Lién hé trung tam nghién ciru:

Tran Hoang Son Truéng bd phan/Kiém soat son.tranhoang@mbs.com.vn
Ngo Qudc Hung Chuyén Vién Nghién cifu cao cap hung.ngoquoc@mbs.com.vn
Pham Van Quynh Chuyén vién Nghién ciru quynh.phamvan@mbs.com.vn
Nguyén Quynh Hoa Chuyén vién Nghién ciru hoa.nguyenquynh@mbs.com.vn
Nguyén Hoa Hgp Chuyén vién Nghién ciru hop.nguyenhoa@mbs.com.vn

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN MB (MBS)

bugc thanh 1dp tir thang 5 ndm 2000 b&i Ngan hang TMCP Quan doi (MB), Cong ty CP Chiing khoan MB (MBS) la mét trong 5 cong ty ching
khodn dau tién tai Viét Nam, Sau nhiéu ndm khdng ngling phat trién, MBS da trd thanh mdt trong nhiing cdng ty chitng khoan hang dau Viét
Nam cung cap cac dich vu bao gom: méi gidi, nghién clru va tu van dau tu, nghiép vu ngan hang dau tu, va cac nghiép vu thi trudng von.

Mang IuGi chi nhanh va cac phong giao dich ctia MBS da dudc md rong va hoat dong c6 hiéu qua tai nhiéu thanh phé trong diém nhu Ha Ndi,
TP, HCM, Hai Phong va cac vung chién lugc khac. Khach hang cliia MBS bao gém cac nha déu tu' cd nhan va t6 chirc, cac t6 chirc tai chinh va
doanh nghiép. La thanh vién Tap doan MB bao gom cac cong ty thanh vién nhu: Cong ty CP Quan ly Quy dau tu MB (MB Capital), Cong ty CP
bia 6c MB (MB Land), Cong ty Quan ly ng va Khai thac tai san MB (AMC) va Cong ty CP Viét R,E,M,A,X (Viet R,E,M). MBS c6 ngudn luc I&n vé
con ngudi, tai chinh va cdng nghé dé& c6 thé cung cap cho Khach hang cac san pham va dich vu phi hdp ma rét it cac cdng ty chiing khoan
khéc cd thé cung cap.

MBS tu hao dudc nhin nhan la:

. Cong ty méi gidi hang dau, di’ng dau thi phan moi gigi tir nam 2009.

- Cong ty nghién clru cd tiéng néi trén thi trudng véi ddi ngli chuyén gia phan tich cé kinh nghiém, cung cap céc san phdm nghién ciu
veé kinh t€ va thi trudng ching khoan;

. Nha cung cap dang tin cdy cac dich vu vé nghiép vu ngan hang dau tu cho cac céng ty quy mo vura.

Tuyén b6 mién trach nhiém: Ban quyén ndm 2020 thudc vé Céng ty CP Chitng khodn MB (MBS). Nhiing thong tin st dung trong béo céo
dugc thu thap tir nhitng ngudn dang tin cdy va MBS khdng chiu trach nhiém vé tinh chinh xac ctia chiing. Quan diém thé hién trong bao céo
ndy la clia (céc) tac gia va khdng nhét thiét lién hé véi quan diém chinh thlc ciia MBS. Khéng mdt thdng tin cling nhu' y kién nao dugc viét ra
nham muc dich quang cdo hay khuyén nghi mua/ban bat ky chling khoan nao. Bao cdo nay khéng dugc phép sao chép, tai ban bdi bat ky ca
nhén hodc t8 chiic nao khi chua dudc phép ctia MBS.
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