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NHAN DINH THI TRUONG TUAN 17/04 — 21/04/2017

Dién bién thi trwdng Quéc Té

Cac chi sb chirng khoan My tuan qua sut gidm hon 1% trwdc khi nghi L& ta on vao ngay thi 6 cudi tuan, tuan
nay thi treong My chi giao dich tr thir hai dén th 5, cu thé: Dow Jones gidm 1%, S&P 500 Iti 1.1% va
Nasdaq Composite mat 1.2% trong tuan. Nguy&n nhan cla sy sut gidm nay dwoc gidi phan tich danh gia la
do tam ly than trong clia gi&i dau tw trwde nhirng cang thang chinh tri dang leo thang tai khu viwc Bong A. Viéc
Triéu Tién ky niém I&n vao ngay 15/04/2017 duoc cho 1a c6 thé cé cac hoat dong thi tén Ira hodc thir bom
hat nhan sé& dién ra 1a nhirng vin d& ma gi¢i dau tw lo ngai khi My ciing lién tiép dwa ra cac thdng diép cirng
rén néu Triéu Tién manh déng.

Chinh nhitng cdng thdng chinh tri 1d nguy&n nhan chinh khién gia vang tuan qua cé bién dong tang kha, cu
thé: Két thuc phién giao dich ngay thir Nam, gia vang tdng 10.40 USD (twong duwong 0.8%) 1&n 1,288.50 USD/oz,
Tinh chung ca tudn gia vang da tang 2.5%. Ngoai nhirng céng thadng vé chinh tri, thi viéc ddng USD suy yéu
trong tuan cling 1a mét trong nhirng yéu té hd tro sy tang gia clia Vang.

Gia d4u tuan qua tiép tuc c6 tuan tang gia tich cwc mac du cac sé liéu maéi nhat van cho thay sb lwong gian
khoan tai My da tang dén tuan thr 13 lién tiép.Két thuc phién giao dich ngay tht Nam, hop dong dau thd ngot
nhe WTI giao thang 5 trén san Nymex cdng 7 xu (twong dwong 0.1%) 1én 53.18 USD/thung, qua d6 nang tdng muc
tang trong tuan lén 1.8%. Hop ddng dau Brent giao thang 6 trén san London nhich 3 xu (twong dwong gan 0.1%)
lén 55.89 USD/thung. Tuan qua, hop déng nay da tang 1.2%.

Cap nhat tinh hinh tai khu vwec Triéu Tién

Nhirng bét 6n tai khu viec Bdng A véi sy khé luweng ctia Triéu Tién trong ngay ky niém Ién 1a yéu té tiéu cuwc
bao trum |én céc thj trwdng tai chinh toan cau. Cap nhat méi nhét tai cudi ngay chd nhat 16/04/2017 cho thay
thwe té chwa c6 nhirtng hanh dong di qua gidi han nao cuia cac bén, cu thé: Triéu tién da td chirc I1& diéu binh
ram rd, di kém vai viéc khanh thanh khu dé thi méi rong Ién dwoc dau tw bai ban va la mét trong nhivng cong
trinh I&n nhat ma Tridu Tién da trién khai trong nhiéu ndm qua, céng trinh nay dwoc cho la diém nhan an
twong trong lan ky niém ngay sinh ca cb lanh tu Kim Nhat Thanh 2017. Ngoai ra, thi Triéu Tién dwoc cho la
da tién hanh thém viéc thir tén Ita vao ngay 16/04/2017, tuy nhién cudc thi» nghiém nay da that bai khi tén Itva
phat nd ngay sau khi phéng.

Phan &ng trwéc dién bién trén tai Triéu Tién, Phé Tdng Thdng My nhan dinh chwa cé hoat ddng bat ngé ngoai
dw bdo nao dién ra Tai Triéu Tién va nwéc nay chwa can phai c6 nhirtng buéc di dap tra, béi thuc té tat ca
nhirng hoat ddng da di&n ra déu nam trong dw kién ctia My. Nhw vay, c6 thé néi tinh hinh cang thang trén ban
dao Triéu Tién van chwa két thic, tuy nhién nhirng lo ngai I&n nhét cta gidi dau tw vé ngay 15/04/2017 da
khong dién ra, va trong tuan téi nhiéu kha nang tam ly én dinh sé dan tré lai trén cac thi trwdng tai chinh toan
cau.

Dién bién thi trwdng trong nwéc

Di&n bién giao dich tuan tlr 10-14/04/2017, chi s6 chung VNX-Index gidm 18,29 (-1,73%) xudng 1.039,03
diém. Trong do, chi sb VN-Index gidm 9,50 diém (-1,31%) xudng 718,45 diém va chi s6 HNX-Index gidm 0,51
diém (-0,57%) xubng 89,63 diém. Khéi lwong giao dich trung binh phién trén san HOSE dat 199,6 triéu don
vi/phién giam 6% va gia tri giao dich trung binh phién dat 3.905 ty ddng gidm 10% so v&i tuan giao dich trwéc;
san HNX dat 64,1 triéu cb phiéu/phién tang 33% va gia tri giao dich trung binh phién dat 682,3 ty déng tang
16% so v&i tudn giao dich truée.
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Thi trwéng tuan qua dién bién theo chiéu hwéng gidng co, séc dé da bao trum I&n kha nhiéu cd phiéu I6n khac
va diéu nay khién ca hai chi sb dang c6 bién dong hep quanh méc tham chiéu trong nhirng phién dau tuan va
giam manh trong 3 phién cubi tudn. Tuan qua thj trwdng trong nwéc ciling chiu s anh hwéng 1&n tir tinh hinh
bat 6n chinh trj trén thé gidi, tm ly than trong da khién nhiéu nha dau tw tang ban ra cb phiéu, trong dé nhom
bluechip (VNM, VJC, VIC, BID, BVH, ACB, VCB, SSI, HCM, CTG, MSN, SAB...) déng loat giam gia trong
nhirng phién cudi tudn 1a nguyén nhan chinh khién cac chi sé giam sau, ngoai ra viéc khdi ngoai nghi giao dich
phién cubi tuan ciing khién thj trwéng mét di lwc d& quan trong thoi gian gan day.

Giao djch ctda khoi ngoai da khién chi s6 chwa thuc sw phan dnh ding thuc trang thi truong:

Tuan qua, nha dau tw nwéc ngoai tiép tuc cé tudn mua rong I&n trén ca hai san mac véi gia tri 1319,67 ty
ddng, mac du chi khdi nay chi giao dich 4 phién dau tuan va nghi 1& phién cudi tudn. Trong do, ho mua rong
1.277,38 ty dbng trén HSX va mua rong 42,25 ty déng trén HNX. Trén HSX, khéi ngoai mua rong tap trung vao
cac ma nhv VHC, VNM, HPG, VJC, CTD...O chiéu ngwoc lai, ho mua rong cac ma nhw NLG, KDH, KDC,
HBC...Trén HNX, khdi ngoai ban rong nhiéu cac ma nhw VND, VGC. Day la mét trong nhirng tudn mua rong
I&n nhét cta khdi ngoai tir dau nam tdi nay.

Tw dau ndm téi nay khdi ngoai @@ mua rong gan 5.070 ty déng trén ca hai san, day la mét trong nhivng mirc
mua rong I&n nhat ctia khéi ngoai trong quy 1 va nira dau thang 4 trong 5 ndm tré lai day. Va tinh riéng tw
gitra thang 3/2017 thi lwgng mua rong cta khdi ngoai dat 3.300 ty déng trén hai san, chiém 65% lwong mua
rong tlr d4u ndm t&i nay. Chinh hoat ddng mua rong 1&6n nay cla khdi ngoai trong 4 tuan gan day tap trung
mua xoay vong cac cb phiéu vén héa Ién va bluechip 1a nguyén nhan chinh gitp cac chi sb thi trwéng duy tri
dwoc trang thai tdng diém trong khi thwc té qua trinh gidm gia cb phiéu da dién ra trén dién rong & ca penny,
midcap va bluechip.

Thuec té trang thdi diéu chinh giam da dién ra trén dién réng trong gan 4 tuan giao djch gan day:

Sau khi ra soat lai toan bd cac phan Iép cd phiéu ching téi nhan thay thuc té da sé da dién ra qua trinh diéu
chinh gidm gia sau & tat cd cac nhém cd phiéu nhuw:

e Nhoém cb phiéu midcap co ban tét (CTD, C32, CVT, BFC, GIL, VCS, GMD, SVC, NTP, BMP....)
e Nhoém cb phiéu penny bién déng theo dong tién (FLC, ITA, HHS, FIT, HQC, DLG...)

e Nhoém céac cd phiéu bluechip déng vai trd dan dat thj trieng nhw Ngan hang (ACB, VCB, CTG, BID...),
Bao Hiém (BVH, PVI, BML...), Dau khi (GAS, PVD, PVS, PXS...), Vat liéu xay dung (HPG, HSG...), Xay
dwng (CTD, HBC...)

Tuy nhién, sy phan héa ctia nhém vén hoéa Ién qua giao dich cha khdi ngoai da phan nao khién cac chi sb thi
trwdng chwa thwe sy phédn anh rd trang thai diéu chinh cia da sb ¢b phiéu trong 4 tuan gan day.

Va viéc cac chi s6 gidm manh trong tudn nay, cé nguyén nhan tr trang thai diéu chinh déng loat ctia cac cb
phiéu bluechip trwéc nhirng lo ngai chinh tri gia tdng va viéc khéi ngoai gidm mua trong nhirng phién cudi tuan
trwdc khi bwéc vao ky nghi 18. Sw sut gidm vé trong tuan qua dwérng nhw 18 s phan anh chan thwe hon trang
thai diéu chinh cuia ca thi truéng trong thdi gian qua.
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Vé mat ky thuéat, cdc chi s6 dang & gan cdc nguwéng hé tror manh sau tuan giam manh vira qua:

Viéc chi s6 VNIINDEX gidm qua dwdng MA20 ngay phan anh trang thai tiéu cuwc trong ngan han, tuy nhién chi
sb nay dang tiém can vé vung hd tro 710 diém la viing hé tro manh ma chi s nay da giao dich can béng trong
th&i gian dai trwéde khi tang kha.
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Chi s6 HNXINDEX, da c6 lién tiép 3 tuan diéu chinh g.iém va sau tuan giéh ma.nh vira qua thi chd s6 ﬁéy da
dan tiém can véi dwong kénh xu thé tang da hinh thanh t dau ndm 2017 twong (ng vung hé trg' quanh méc
88 diém.
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V&i VN30, chi s6 nay da co 2 tuan di ngang trwéc khi gidm manh trong quan vira qua, va hién tai chi sé6 nay
cling dang tiém can voi dwdng kénh xu thé tang hinh thanh tlr ddu nam 2017 dén nay twong &ng vung hd tro
quanh viing 670-675 diém. Chung téi st dung chi s6 nay dé dw kién xu thé thij trwérng va duw bao chi sé nay cé
thé hdi phuc tré lai sau khi kiém nghiém thanh cong ving hé trg 670-675 diém trong tuan toi.

Trong tuan t&i, nhiéu kha ndng cac chi sé trén sé& kiém nghiém lai cac viing hd tro quan trong néu trén, ching
t6i thién vé kich ban tich cwc cho thi trwdng khi cac yéu té thong tin chinh tri dang dan diu bét, ddng thdi hau
hét cac phan I6p cb phiéu déu da co sy diéu chinh I&n trong 4 tuan tré lai day va do do thi kha nang gidm sau
hon clia mét bang gia cb phiéu la khéng lén.

Chién lwoc dau tw:

Han ché str dung margin, gitr danh muc & mirc can bang giira c6 phiéu va tién mat, dong thoi gian sat
dién bién kiém nghiém cac vung hé tro’ quan trong cta cac chi sé dé c6 hanh dong phu hop.

Céc yéu tb hé tro thi trirong van duoc danh gia tich cuc ttr ddu ndm téi nay cé thé ké dén nhu:

e Dong tién ndi déi dao thé hién qua thanh khoan thi trwéng tang manh gan 40% so véi cung ky, tang
trwdng tin dung dat mic hon 4% trong quy 1 (tdng gan 100% so véi cling ky), tang trwéng tin dung &
muc 3,5% trong khi tdng phwong tién thanh toan tang hon 3,7%. Pay la yéu tb nén tang dé dua thi
trrd'ng 1én va vung cao m&i trong nam nay.

e Dong tién ngoai trd lai manh mé trén cac thi trwéng méi ndi va can bién, tinh chung trong quy 1 da co6
khoang 15 ty USD tr& lai cac thi truébng méi ndi va can bién, riéng Viét Nam gia tri mua rong da dat
hon 5.000 ty va hoat ddng mua rong cta khdi ngoai sé& van hd tro tich cwc cho thj trwéng trong thoi
gian toi

e Thang 4 la thang khéi dau mua dai hoi c6 déng va bao cao két qua kinh doanh quy 1/2017 dwoc danh
gia la kha tich cuwc khi da s& doanh nghiép bao céo tét va cho loi nhuan tang trwdng kha, nén day van
la nhém théng tin hé tro tich cwe cho thi truvdng.

Chung téi cho rang, cac yéu té nay van déng vai trd hé tro tich cwc trong nhivng tuan cudi thang 4/2017 va do
dé nhiéu kha nang cac chi s6 sé sém hdi phuc tré lai sau khi cham vé cac ngwéng hd tro quan trong nhw
phan tich phia trén.
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CLTT xin gtri kém ban nhan dinh nay file danh muc cé phiéu theo déi trung han va danh muc cé phiéu
c6 thé mua trading ngan han khi thj trirong xuét hién céc tin hiéu tich cwec tré lai.

Ngoai ra, sau day la danh muc c6 phiéu theo déi theo nhém nganh:
e Ngan hang (ACB, BID, CTG, VCB)
e Nguyén vat liéu (C32, CVT, HPG, HSG ...)
e Dét may (GIL, TCM, TNG,...)
e Bao hiém (BVH, BMI...)
e Chirng khoan (SSI, HCM, MBS,...)
e Phan bon (BFC, DPM...)
e DAu khi (GAS, PVS, PVT, PXS...)
e B4t dong san (KBC, VIC, CEO, TDH, SJS, DXG,...)
e Caosu (PHR, DPR, TRC)
e Nhya (BMP, NTP, AAA)
e Hang tiéu dung (VNM, KDC, VOC)
e Mot s6 CP co ban tét khac: FPT, HAX, VOC...




