EQUITIES MBS

ESEARCH

NGANH PIEN VIET NAM

Bao cao cap nhat nganh Cudc cach mang toan dién ca vé chat va
30/06/2017 |u’dl19

Nguyén Ngoc Hoang

Nam 2015 — 2016 la giai doan dang quén nhat clia cac doanh nghiép nganh dién Viét Nam.

Utilities and Industrial Analyst Chu ky EI Nino manh va kéo dai nhat trong lich sir da khién san lugng clia doanh nghiép thly dién sut
E: Hoang1l.NguyenNgoc@mbs.com.vn giam nghiém trong. Bén canh dd, gia bién trén thi trudng phat dién canh tranh (VCGM) [an dau tién sut
M: +84 913 433 423 giam xudng 1169 dong/kWh (-8,6% yoy) khién tinh hinh kinh doanh clia cac doanh nghiép trong nganh

cang trd nén kho khan.

Bi€u 01 — Chi s6 hién tugng Enso tir nim 1997 dén nay
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Tuy nhién, tinh hinh ca nganh da c6 nhiéu chuyén bién tich cuc trong nira dau nam 2017.
Chu ky han hén & khu vuc mién Trung — Tay nguyén két thic tring véi hién tugng La Nina dién ra vao
mua kho6 2017 khién mét loat doanh nghiép thiy dién cd su' tang trudng tich cuc vé két qua kinh doanh.
Ching t6i da ghi nhan nhiéu doanh nghiép thay dién cé su bdt pha manh mé vé mat san lugng trong
nlra dau 2017, tham chi vugt qua ca nam 2014, von la nam ky luc cGa nhiéu nha may.

Nganh dién Viét Nam dang phai doi mat véi mot cudc cach mang toan dién vé ca chat va
lugng, day la cau chuyén dau tu vé mat dai han ma chiing toi sé theo doi xuyén su6t trong
05 nam td4i.

m Nhu cau dién Viét Nam van dugc du béo sé tiép tuc ting trudng manh mé trong tudng lai dé
dam bao tang trudng kinh té.

m Tuy nhién, sy phét trién ngudn cung s& vap phai nhiéu khé khan do nhiéu van dé nhu thu xép
nguodn von dau tu, su phan hda vé viung mién clia ngudn nhién liéu, s phan héa ngudn cung
dién, van dé vé moi trugng...

m Su phan hda ving mién cla cung — cau dién doi hdi hé thong dién phai nhanh chdéng dau tu
manh cho ha ting truyén tai dién d& giai phong dién tir khu vuc du cung phia Bic xudng giai
quyét van dé thiéu dién & mién Nam.

® Nang lugng tai tao dang la mot xu hudng I6n cla Thé gidi, va Viét Nam co6 di ngugc lai cau
chuyén chung hay khong sé la mot chu dé dau tu rat quan trong trong giai doan téi. Vira qua
Chinh pht ciing da phé duyét gia ban dién chinh thifc cho dién san xuat tir nang lugng mat trgi
Ién dén 9,35 USCents/kWh. Tuy day chua phai la mdc gid cao ddi vdi loai hinh dién nay nhung

www.mbs.com.vn Giai phap kinh doanh chuyén biét



EQUITIES

RESEARCH

*

MBS

mUc gid phé duyét vugt qua ca gia ban lé dién cling cho thay Viét Nam dang c6 chinh sach
khuyén khich tuong dai t6t cho nha dau tu vao nang lugng tai tao.

B Thij trudng dién canh tranh Viét Nam dang chuan bi budc vao mdt giai doan hoan toan khac biét
la Thi trudng ban budn dién canh tranh, day |a diéu kién tién quyét dé ting tinh canh tranh, minh
bach cho toan bd nganh dién trong tuang lai.

B Tha tudng da chinh thific phé duyét Dé an Tai cd cdu nganh Dién giai doan 2016 — 2020, dinh
huéng dén ndm 2025. Quyét dinh nay s& 1a budc ngodt mé ra nhiéu thay ddi I16n trong ndi tai
clia nganh, trong dé diém nhan | viéc cd phan hda cac Téng Cong ty phat dién, va thoai vén
clia EVN tai cac doanh nghiép phu trg trong nganh.

Bi€u 02 — San lugng dién san xuét va tiéu thu
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Ludn diém dau tu:

m Trong ngan han, chiing t6i nhan thay day la mét ndm kinh doanh cuc ky kha quan ddi
vGi nhom cach doanh nghiép thiay dién. Mac du chi méi budc vao mUa mua cta hé théng
dién, ching toi nhan dinh cac nha may thay dién sé ti€p tuc dem lai san lugng cao va két qua
kinh doanh t6t trong ndm nay. Tuy nhién tinh thanh khoan la yéu té can xem xét d6i vdi nhdm
cac cd phiéu thuy dién nay.

m Veé dai han, cac nha may thay dién I6n va nha may nhiét dién I6n 6 khu vu'c phia Nam
nhu NT2 van sé giif dugc Igi thé canh tranh tuong do6i nhd & gan khu vuc tiéu thu clng
gia von ban dién thap.

m Nhu cdu dau tu I6n cho ngudn cung, hé thong truyén tai, phan phdi dién sé dem lai nguén cong
viéc dbi dao cho cac doanh nghiép phu trg trong nganh nhu nhdm cac doanh nghiép xay I3p dién
(PC1), tu van thiét k& dién (TV1, TV2, TV3), thiét bi dién (THI, TBD, CAV)...

B Qua trinh ¢ phan hda va thodi v8n nha nudc tai cac doanh nghiép nganh dién s& tao ra nhiéu
cd hdi dau tu hap dan cling nhu ddng luc cho chinh cac doanh nghiép nay cé budc thay ddi I16n
trong quan ly va van hanh. Trong ndm 2017, dgt IPO clia 2 T6ng Cong ty truyén tai dién I6n 1a
PVPower va GENCO 3 du kién sé thu hit rat nhiéu sy chid y cla thi truGng. Bén canh do, EVN
cling c6 chd truang thoai von tai TBD xung 51%, tao ra nhiéu cd héi tham gia hon cho cac nha
dau tu bén ngoai, day la doanh nghiép san xudt may bién ap 500kV hang dau tai Viét Nam.Qua
trinh c6 phan hda va thodi vén nha nudc tai cac doanh nghiép nganh dién sé tao ra nhiéu cg hdi
dau tu hap dan cling nhu dong Iuc cho chinh cac doanh nghiép nay c6 budc thay ddi I6n trong
quan ly va van hanh. Trong ndm 2017, dgt IPO cua 2 Téng Cong ty truyén tai dién I6n 1a PVPower
va GENCO 3 du kién sé thu hut rat nhiéu su’ chu y cla thi trudng. Bén canh dé, EVN cling cd ch
truong thodi von tai TBD xudng 51%, tao ra nhiéu cg hdi tham gia hon cho cac nha dau tu bén
ngoai, day la doanh nghiép san xuat may bién ap 500kV hang dau tai Viét Nam.
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MBS Institutional sales
Nguyén Thi Minh Phuong Trudng Hoa Minh

Hé Théng Khuyén Nghi: Hé théng khuyén nghi cia MBS dudc xdy dung dua trén mirc chénh léch cla gid muc tiéu 12 thang va gia cd phiéu trén thi trudng tai
thdi di€ém danh gia.

Xép hang Khi [(gia muc tiéu — gia hién tai) + cé tirc]/gia hién tai
MUA >=20%

KHA QUAN T 10% dén 20%

PHU HOP THI TRUONG TU -10% dén +10%

KEM KHA QUAN TU -10% dén - 20%

BAN <= -20%

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN MB (MBS)

bugc thanh I1ap tir thang 5 ndm 2000 bdi Ngan hang TMCP Quan doi (MB), Cong ty CP Chirng khoan MB (MBS) la mot trong 5 cong ty chirng khoan dau tién tai
Viét Nam. Sau nhiéu ndm khdng ngirng phat trién, MBS d trd thanh mét trong nhitng céng ty chiing khoan hang dau Viét Nam cung c&p céc dich vu bao gém:
moi gidi, nghién clru va tu van dau tu, nghiép vu ngan hang dau tu va cac nghiép vu thi truGng von.

Mang IuGi chi nhanh va cac phong giao dich clia MBS d3 dugc mé rong va hoat déng cé hiéu qua tai nhiéu thanh phd trong diém nhu’ Ha N&i, TP, HCM, Hai Phong
va céc vling chién Iugc khac, Khdch hang clia MBS bao gdm cac nha dau tu' ca nhan va t6 chiic, cac t8 chlc tai chinh va doanh nghiép, La thanh vién Tap doan
MB bao gom cac cong ty thanh vién nhu: Cong ty CP Quan ly Quy dau tu MB (MB Capital), Cong ty CP Dia 6¢c MB (MB Land), Cong ty Quan ly ng va Khai thac tai
san MB (AMC). MBS c6 ngudn luc I8n vé con ngudi, tai chinh va cdng nghé dé cé thé cung cip cho Khach hang cc san pham va dich vu phli hdp ma rét it cac
cdng ty chitng khoan khac c6 thé cung cap.

MBS tu hao du'dc nhin nhan la:

. Cong ty moi gidi hang dau, dirng dau thi phan mai gidi tir ném 2009.

. Cong ty nghién clru c6 tiéng ndi trén thi trudng véi doi ngli chuyén gia phan tich c6 kinh nghiém, cung cip cac san phdm nghién clfu vé kinh t& va thi
truGng chirng khoan;

. Nha cung cdp dang tin cay cac dich vu vé nghiép vu ngan hang dau tu cho cac cong ty quy mo vira.

MBS HOI SO

Toa nha MB, s& 3 Liéu Giai, Ba Dinh, Ha Ndi
DT: + 84 4 3726 2600 - Fax: +84 3726 2601
Webiste: www, mbs,com,vn

Tuyén bd mién trach nhiém: Ban quyén ndm 2014 thudc v& Cong ty CP Chifng khodn MB (MBS), Nhing théng tin sif dung trong bao cdo dugc thu thap tir
nhitng ngudn dang tin ciy va MBS khéng chiu trach nhiém vé tinh chinh xac ctia chiing, Quan diém thé hién trong béo céo nay la clia (cic) tac gid va khéng nhat
thiét lién hé véi quan diém chinh thirc cla MBS, Khdng mét théng tin cling nhu' y kién nao dugc viét ra nhdm muc dich quang cdo hay khuyé&n nghi mua/ban bat
ky chirng khoan nao, Bao céo nay khéng dugc phép sao chép, tai ban bdi bat ky ca nhan hodc t& chirc nao khi chua dudc phép cia MBS.
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