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BAO CAO NGAN — CONG TY CO PHAN LONG HAU (LHG)

Bao cdo chi tiét 26/07/2018

Khuyén nghi MUA
Gia muc tiéu (VND) 23.558
Tiém nang tang gid 30%

Bién dong gia c6 phiéu 6 thang
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Thong tin c6 phiéu, ngay 26/07/2018
Gié hién tai (VND) 18.050
S6 lugng CP niém yét 50.012.010
V6n diéu Ié (ty VND) 500

V6n hda TT (ty VND) 903,76
Khoang gia 52 tuan (VND)  14.761-24.823
% S& hitu nudc ngoai 17,2%
% Gidi han sd hitu NN 49%
Chi s6 tai chinh:

Chi tiéu 2015 2016 2017
EPS (vnd) 2.667 6.341 3.316
BVPS (vnd) 26.207  25.670 21.820
C6 tlc (vnd) 15% 15% 15%
ROA(%) 50%  10,8% 8,3%
ROE(%) 102% 24,7%  18,8%

Hoat dong kinh doanh chinh

LHG la chd dau tu cac du an KCN Long Hau,
khu c6ng nghiép Long Hau md réng, khu
c6ng nghiép Long Hau 3. Cong ty CP Long
Hau do COng ty TNHH MTV Phét trién cong
nghiép Tan Thuan (IPC) séng Iap clng vGi
Quy dau tu Jaccar, Cong ty CP Viét Au va
Céng ty Sadeco. KCN Long Hu nam trén
ving giap ranh gitta huyén Can Giudc, tinh
Long An va huyén Nha Beé TP.HCM, thudc
khu vuc uu tién phat trién cong nghiép cla
ca TP.HCM va tinh Long An. Pay la khu vuc
c6 Igi thé€ vé giao thong. Vé dudng thuy,
LHG chi cach 3km dén Cang Container Trung
tam Sai Gon (SPCT) va Cang Sai Gon — Hiép
Phudc, 25km dén San bay Qudc té Tan Son
Nhat va 12km dén Khu d6 thi Phi My Hung.

Khu cong nghiép Long Hau 3 di vao hoat dong sé dong goép Igi nhuan cao
nhat tir tru'éc téi nay cho doanh nghiép

m K& hoach kinh doanh 2018 vdi tong doanh thu 478,2 ty dong va Lgi nhuén sau thué
127,5 ty dong

m Két qua kinh doanh 6 thang 2018 kha quan: Theo do két thic nira dau nam 2018
cong ty mdc du mdéi hoan thanh dugc 53,2% muc tiéu vé doanh thu nhung da hoan
thanh tdi 96% muc tiéu Ve Igi nhuan.

| Vi vi tri déc dia va tinh tinh cho thué KCN khdi sac cling thi trudng cho thué nha xudng
dang sbi dong, viéc dua vao khai thac KCN Long Hau 3 s& tao dong tién 6n dinh va dem
lai Igi nhuén cao nhat tir trudc téi nay cho LHG.

B Vi Igi thé tir y&u tS ndi tai hdp dan hon so vdi cac doanh nghiép cling nganh V& hiéu qua
hoat ddng kinh doanh, dinh gia thap hon so véi binh quan nganh va miic ¢6 tiic béng tién
déu dan hang nam 15%, chiing t6i du’ phdng cho nam 2018 véi doanh thu thuan dat 451
ty dong, Igi nhuan sau thué 163,6 ty dong, EPS 2018 dat 3.272 dong/cp.

Chi tiéu tai chinh co ban

DTT (ty VND) 232 480 488 451

2015 2016 2017 2018F

% téng trudng 107% 2% -8%
LNST ( ty VND) 69,6 165,5 165,8 163,6
% tdng truong 138% 0.2% -1%
Bién LNR (%) 30,0% 34,5% 34,0% 36,3%
VCSH (ty VND) 684 670 1.091 1.113
TTS (ty VND) 1.379 1.527 1.988 2.442
ROE (%) 10,2% 24,7% 18,8% 14,7%
ROA (%) 5,0% 10,8% 8,3% 6,7%
EPS (VND) 2.667 6.341 3.316 3.272
LUAN DPIEM PAU TU

Chiing tdi khuy&n nghi Mua d6i véi c6 phiéu LHG clia CTCP Long Hau, vdi gia muc tiéu
23.558 dong/cd phiéu, tiém ndng ting gia 30% so véi ngay 26/07/2018

Trong 6 thang dau nam 2018, cac khu cong nghiép trén dia ban tinh Long An thu hit 64 du
&n dau tu mdi (33 du’ &n FDI va 31 du &n DDI) véi tdng v6n dau tu’ du’ an FDI 198 triéu USD
(ca dau tu mdi va tang von), DDI 3.585 ti dong. VGi vi tri thuan Igi, chat lugng tot véi hé
thdng ha tang dong bo va tién ich, dugc nha dau tu quéc té ua chudng. LHG dugc hudng Igi
tlr tinh hinh cho thué khu cdng nghiép khdi sac, thi trudng nha xudng cho thué tai Viét Nam
rat s6i dong, nhG do don gia cho thué khu cong nghi€p va nha xudng tang so vdi du kién.
Bén canh dd, viéc dua vao khai thac khu cdng nghiép Long Hau 3 s& tao dong tién &n dinh
va mang lai Igi nhuan cao nhat tir trudc téi nay cho LHG. Ngoai ra LHG cd Igi thé so sanh véi
cac doanh nghiép clng nganh nhd hoat dong kinh doanh hiéu qua va dinh gia dang thap

han so véi binh quan cac doanh nghiép trong nganh.
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Phan tich tinh hinh hoat déng kinh doanh ctia doanh nghiép
Cho thué khu cong nghiép khéi sic

Trong 6 thang dau nam 2018, cac khu cdng nghiép, khu kinh té thu hit dugc 445 du an FDI
d&ng ky mdi va diéu chinh tdng von vdi téng vén dau tu dang ky dat gan 7 ty USD...

Tinh dén hét thang 6 ndm 2018, ca nudc cé 325 Khu cdng nghiép dugc thanh Iap vdi tong
dién tich dat tu nhién gan 95 nghin ha, trong dé 231 Khu cong nghi€p da di vao hoat dong
va 94 Khu cdng nghiép dang trong giai doan dén bu, giai phong mét bang. Ty 1€ 18p day cac
Khu cong nghiép dat 53%, riéng cac Khu cong nghiép di vao hoat dong, ty 1& I13p day dat
trén 73%.

PCI ndm 2017 cla tinh Long An x€p th(r 4 trong bang xép hang, thuéc nhdm T6t véi 66,7
diém; ting 11 bAc va tang 6,05 diém so vdi ndm 2016. Day la tién dé quan trong dé tinh tiép
tuc cai thién chi s6 PCI trong ndm 2018, cai thién mdi trudng dau tu, hd trg phét trién doanh
nghiép va thu hit dau tu.

Quang Ninh 1 70,68

BaMang 2 70,11 Rt bt
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Bak Mong 53 55,12
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La khu cong nghiép tién phong ctia khu vuc vé méi trudng dau tu va phét trién ha tang, véi lgi
thé vi tri ti€p giap TP.HCM, sau hon 12 ndm hoat dong, Khu cong nghiép Long Hau dang la vi
du dién hinh gdp phan nang cao chi s6 ning luc canh tranh clia tinh Long An. Théng qua cac
hoat dong hd trg doanh trudc va sau qué trinh dau tw, dén nay, sau hon 12 ndm hoat ddng,
Khu céng nghiép Long Hau da thu hit han 170 nha dau tu, trong d6 doanh nghiép nudc
ngoai chi€ém ty Ié gan 50% gom cac quoc gia Nhat Ban, Han Qudc, MY, Phap, Singapore.

Thi truang nha xu'édng cho thué tai Viét Nam rat s6i dong

Theo du bao clia Céng ty CBRE Viét Nam, thi trudng bat dong san cong nghiép con tiép tuc
sbi ddng trong nhiéu ndm tai, bdi & Viét Nam dang la mét nhitng diém dau tu’ thu hit cac nha
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dau tu nudc ngoai. Dic biét sé cd nhiing su di ddi cia doanh nghiép Chau Au, Chau My tir
Trung Quéc sang cac nudc thir ba, dién hinh la Viét Nam.

"Thi trudng nha xudng xay san & Viét Nam rat sdi dong. CBRE nhan dugc cac yéu cau thué réat
da dang tir dién tich nhd 500 m2 dén nha xudng I6n vdi dién tich Ién dén 25.000 m2. NhG su
s6i dong clia khach thug, gia thué nha xudng xay san dugc ghi nhan ting nhe" - bdo cdo clia
CBRE cho biét.

T6ng dién tich nha xudng dén cudi ndm 2017 clia LHG sé téng 1én gan 80.000m2. don gia
thué khoang 4,5 — 5 usd/m2/thang.

Vi tri thuan Igi, chat lurgng tot véi hé thong ha tang dong bo va tién tich,
dugc nha dau tu quoc té va chudng

LHG hoat ddng trong linh vuc phét trién khu cdng nghiép va s& hitu quy dat I6n & huyén
Can Giudc, tinh Long An. Cu thé, cdng ty d& va dang van hanh 3 khu cdng nghiép; hai trong
s6 do da dugc lap day. Khu cong nghiép con lai - Long Hau 3, dang trong nhitng budc dén
bl cu6i cing. Khu cong nghiép Long Hau bao gom:

e Khu CN hiéu hitu véi t6ng dién tich 137,02ha, trong d6 dién tich dt thuong pham
la 91 ha.

e Khu CN Long Hau md réng c6 dién tich 108 ha, trong do dién tich d4t thucng pham
la 82,7ha.

e Khu CN Long Hau 3 c6 981 ha, trong do giai doan 1 la 124 ha, dat thuong pham
90,86 ha bao gom dat CN cho thué 88,3 ha va dat dich vu cho thué 2,5 ha.

e Ngoai ra Long Hau con khu dan cu, tai dinh cu’ Long Hau (37ha) va du an xay nha
xudng xay san khoang 6,2 ha

Khu cdng nghiép Long Hau ndm trong viing quy hoach chién lugc uu tién phat trién cdng
nghiép, khu dd thi “hudng ra bién ddng” ciia TPHCM, vdi vi tri thuén Igi tiép gidp TPHCM
(chi cach cum cang Tan Cang - Hiép Phudc, cang SPCT 3km, cang Cat Lai 25km va céach
khu d6 thi Phi My Hung 12km, trung tdm Sai Gon 19km) va cd sd ha téng hoan chinh, cac
dich vu hd trg, tién ich dugc chi trong ddy manh va phét trién hoan thién. Dén nay trai qua
10 nam hoat déng thu hit dau tu, KCN Long Hau da thu hit va hinh thanh nén cong dong
hon 160 doanh nghiép trong va ngoai nudc, bao gém 88 doanh nghiép Viét Nam, 40 doanh
nghiép Nhét Ban, 15 doanh nghi€p Han Qudc va han 17 doanh nghiép & qudc gia khac nhu
My, Phap, Uc...Trong d6 cd 113 doanh nghiép d& hoat dong va dang xay dung, gidi quyét
viéc lam va thu nhép &n dinh cho han 16.500 lao ddng. Tinh dén nay, tong s6 von dau tu
vao KCN Long Hau dat 8.038 ty dong va 188 triéu USD.

LONG HAL

3 L
. Khiu 38 thi cang "
Hidg Phurdc h]k
Y -—i_/l
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Khu cong nghiép Long Hau 3 di vao hoat dong sé dong gop Igi nhuan
cao nhat tir tru'dc téi nay cho doanh nghiép

Khu CN Long Hau 3 s& déong gop vao doanh thu chinh clia LHG trong nam 2018:

V& sén luong: Tién d6 dén bl khoang 70% dién tich du’ &n va cdng ty cd thé tao ra dat
thuong phdm 20ha. Riéng du &n giai doan nay cé thé tao ra dat thuong phdm khoang 88ha
déat cho xay dung xi nghiép, cdng nghiép va cd gang hoan thanh vao 2018. Téng mirc dau
tu cho GDD1 la 1.274 ty dong, tang 15,6% so véi phé duyét ban dau.

V& don gid: Hién tai LHG chiém thi phan cao nhat vé cho thué khu cong nghiép tai Long An
VGi ty 18 13p ddy trén 80%. Hién dang phat trién KCN Long Hau 3 véi quy dat kha I6n ma
doanh nghiép da phat trién tir 2016. Don gid cho thué dudc diéu chinh téng tir 85 — 88
usd/m2 |én 100 -105 usd/m2 do dy an dang trong qua trinh gidi phdng mat bang trong khi
cac du an 1an can dang thuc hién thoa thuan vdi gia cao hon phuong an dugc phé duyét
nén UBND huyén Can Giudc xem xét dé nghi diéu chinh phuang an boi thudng cho phl hgp
vdi gia thi trudng d€ ddy nhanh tién d6 bdi thudng thu hoi dat. Hoat dong cho thué dat khu
cong nghiép cd bién Igi nhuan gop kha cao tir 40%-50% va nguon thu tir du’ an nay sé ghi
nhan tir 2018 trd di. Long Hau cd dong tién rat t6t do cong ty dang ap dung chinh sach thu
tién mét [an vdi cac khach hang dén thué dat.

V& nguén vén déu tu: V6n thu dugc tir dgt phat hanh c8 phiéu ting vén diéu 1& ndm 2017
1a 294 ty dong dé& bd sung v6n cho du’ &n khu cdng nghiép LH3. Bén canh do, cdng ty cling
da thu x&p ky ké&t hgp déng vay v6n han mirc 600 ty dong vdi ngdn hang dé tai trg cho du
an nay.

V& khéch hang: Viéc cdng ty phat trién ma rong khu CN thir 3 nay xuét phat tir nhu cAu cac
cong ty dang hoat dong tai hai khu CN hién hitu 1,2 dang can md rong quy mo. Day la
ngudn cau san sang khi cdng ty hoan thanh khi du' &n giai doan 1. Ngodi ra vdi nhiing uu
thé vugt tréi vé vi tri dia ly cling nhu chét lugng khu cong nghiép du kién LH3 sé 13p day
100% trong 3 n&m tai ké tir 2018.

Khu dén cu - tai dinh cu
Long Hau3
19,12 ha
Pang trién khai & du kién hoan
thanh nam 2019.

o s i o -0 nkvg

y/
KCN Long Hau 3
123,98 ha
Pang trién khai béi thudng giai
phéng mat bing va xay dung ha
tang.
Du kién hean thanh nim 2019.

Yéu t6 ndi tai hap dan so véi binh quan cac doanh nghiép cling nganh

V& cu' il tai san. tai san ngan han chiém tdi 67,6% tap trung & tién va tuong duong tién,
cac khoan dau tu ngan han.

VE co cdu ngudn véon: von chi s§ hitu chiém 56,5%, Igi nhuan chua phan phdi 463 ty
dong/von diéu Ié 500 ty dong khi két thic nira dau ném 2018
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Vé& su’ dung ng: LHG sUr dung it ng vay, ty 1€ cong ng/VCSH la 0,77 [an va |é cong ng/TTS la
0,44 lan, thap han binh quan cac doanh nghiép trong nganh lan lugt la 1,42 [an va 0,52 lan

VEé hiéu qua kinh doanh: Bién Igi nhuan gdp binh quan dat 56%, bién Igi nhuan rong 34%,
ROE 22%,...cac chi s6 nay déu cao han so véi binh quan nganh

Vé dinh gia: LHG dang giao dich véi mic P/E trailing va P/B lan lugt la 3 lan va 0,85 lan,
thap han so vai binh quan nganh [an lugt la 7,22 [an va 1,21 [an

VE & tuie: véi hiéu qua trong hoat ddng kinh doanh cong ty da duy tri c8 tic bang tién
trong vong 3 ndm qua 6 muic 15% bang tién, tuang ducng vdi ty 18 ¢d tirc gan 8%/nam.

V& két qua kinh doanh: ndm 2017 doanh thu thuan dat 488 ty dong hoan thanh két hoach
PHCD giao nhung Igi nhuan rong vugt 64% dat 165,8 ty dong. Nam 2018, LHG dat ké
hoach t8ng doanh thu 478,2 ty dong, Igi nhun rong dat 127,5 ty dong.

6 thang lai 122 ty dong hoan thanh 96% muc tiéu ca nam 2018

Két thuic 6 thang dau nam 2018, LHG dat 254,5 ty déng doanh thu thuan tang cao gap hon
2 [an so vdi clng ky, LNST dat 122,2 ty dong cao han rat nhiéu so vdi khoan 13i rong 26,7
ty dong ma doanh nghiép dat dugc trong nira dau nam 2017.

bang chu y trong ky LHG ghi nhan han 16 ty dong doanh thu tir hoat déng tai chinh, chi phi
ban hang cling gidm manh tir 3,75 ty dong xu6ng con 257 triéu déng, hoat dong khac thu
1i 1,4 ty dong nén két qua LHG Idi rong 46 ty dong cao gap han 4 [an cling ky ndm trudc

Theo do két thic nira dau nam 2018 cong ty mdc du méi hoan thanh dugc 53,2% muc tiéu
vé doanh thu nhung da hoan thanh i 96% muc tiéu vé Igi nhuan.
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Ngubn: LHG
MO HINH DU PHONG VA PINH GIA

Du phoéng két qua kinh doanh nam 2018

Cho nam 2018, chung t6i du phong doanh thu thuan dat 450,6 ty dong (-8%
yoy) dua trén don gia cho thué dat KCN binh quan nam dat 105 USD/m2 va
gia cho thué nha xudng 60 USD/m2, LNST cua c6 dong dat 163,6 ty dong (-
1% yoy), EPS du kién dat 3.272 dong/CP.

Két qua du phdng dua trén cac gia dinh:

= Doanh thu cho thué d&t KCN: V&i 20ha dat thuang phdm & KCN Long Hau 3, don
gia cho thué 105 USD/m2, mang vé doanh thu 483 ty dong.

*  Doanh thu cho thué nha xudng: véi téng dién tich nha xuéng 80.000 m2, don gia
cho thué 60 USD/m2, doanh thu tir nha xuéng cd thé dat 110,4 ty dong.
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= Doanh thu khu luu trd va danh thu tor dich vu: uGc bang ndm ngoai dat 80 ty
dong.

*  T&ng doanh thu, Iai gdp: theo dd téng doanh thu cd thé dat 673,4 ty dong va lai
gop 250,6 ty dong. Doanh thu thuan 450,6 ty dong.

= Lgi nhuén: Vi tdng chi phi cdng ty du kién trong ndm khoang 76 ty déng va thu
nhp tlr hoat déng tai chinh ¢ thé mang vé khoang 30 ty déng trong ndm nay, Igi
nhuén trudc thué c6 thé dat 204,6 ty ddng, Igi nhuén sau thué 163,6 ty dong.

* S8 di ndm 2018, cdng ty dt k& hoach téng doanh thu va Igi nhuén thap hon so vdi
cling ky 1a do chién lugc giai doan 2016 -2020 c6 1 n&m chuyén tiép gilta doanh
thu tir dién tich dat cho thué clia 2 KCN hién ¢ sang doanh thu tir dién tich dat

cho thué cia KCN Long Hau 3 lam anh hudng dén doanh thu va Igi nhuén trong ky
trién khai du an (2018).

Pinh gia ¢ phiéu

Chiing téi str dung phuong phap so sanh P/E theo nganh dé& dinh gid ¢ phiéu LHG.
Chiing t6i lua chon ra cac doanh nghiép c6 hoat dong kinh doanh tuong dong véi cong ty
dang niém yét trén 2 san dé& xac dinh muic P/E phu hgp d6i véi ¢ phiéu. Theo dé gia muc

tiéu cua LHG vao khoang 23.558 dong/cp, tiém nang ting gia 30% so vGi ngay

26/07/2018.
Von hoéa P/E P/B
(Ty dong) (ttm, [an) (ttm, [an)
CCI 259,61 1.532 9,66 1,04 0,71 10,20%
IDV 461,07 4.327 7,19 2,39 5,76 31,18%
KBC 5.637,12 1.312 7,59 0,67 3,82 6,79%
SZL 549,37 5.636 5,36 1,11 1,53 19,23%
TIP 366,64 2.236 6,31 0,86 1,92 12,60%
Trung binh 1.454,76 3.008,60 7,22 1,21 2,75 16,0%
Trung vi 461,07 2.236 7,19 1,04 1,92 12,6%
LHG 950,23 6.261 3,03 0,85 1,51 26,29%

Nguon: MBS
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SO SANH VOT CAC DOANH NGHIEP CUNG NGANH
Pon vi LHG CCI IDV KBC SZL TIP

Can cir tinh chi s TT™ ™ TT™ ™ TT™ ™
Q2/2018 Q2/2018 Q2/2018 Q2/2018 Q2/2018 Q2/2018

Chi s& trén mo6i cd phiéu

S6 CP Luu hanh Triéu CP 50.01 17.54 14.83 469.76 18.19 26
Gia tri s6 sach/CP VND 22,288 14,280 13,036 17,862 27,145 16,400
EPS cd ban VND 6,261 1,532 4,327 1,312 5,636 2,236
Hé s beta 0.75 0.36 0.41 0.52 0.02 0.47

Tiém Iu'c tai chinh

Ty sudt thanh toan tién mat 0.78 2.61 0.39 0.09 0.92 1.73
Ty suat thanh toan nhanh 2.07 10.35 15.92 1.56 4.93 3.21
Ty sudt thanh toan hién thgi 2.65 10.93 17.12 3.76 5.48 4.72
Von vay dai han/Von CSH 0.03 0.00 0.00 0.13 0.00 0.00
V6n vay dai han/Téng Tai san 0.02 0.00 0.00 0.08 0.00 0.00
Vén vay ngdn han/Vén CSH 0.05 0.00 0.00 0.29 0.00 0.00
V6n vay ngdn han/Téng Tai san 0.03 0.00 0.00 0.17 0.00 0.00
Céng ng ngan han/Vén CSH 0.45 0.10 0.12 0.40 0.24 0.17
C6ng nd ngan han/Téng Tai san 0.26 0.04 0.03 0.23 0.08 0.13
T6ng cdng ng/Vén CSH 0.77 1.66 2.48 0.74 1.95 0.26
T6ng cdng ng/Tong Tai san 0.44 0.62 0.71 0.42 0.66 0.21

Hiéu qua quan ly

ROE% % 26.29% 10.20% 31.18% 6.79%  19.23% 12.60%
ROCE% % 21.61% 2.85% 5.81% 4.62% 5.38% 11.60%
ROA% % 13.64% 3.93% 8.86% 4.01% 6.59% 9.86%
Hé s6 quay vong phai thu khach hang 12.63 50.83 16.07 1.07 14.70 43.65
Thdi gian trung binh thu tién khach hang Ngay 29.00 7.00 23.00 341.00 25.00 8.00
Hé s6 quay vong HTK 093  27.40 0.80 0.09 3.19 0.79
Thdi gian trung binh x{r ly HTK Ngay 394.00 13.00  459.00 4,235.00 114.00 462.00
Hé s6 quay vong phai tra nha cung cdp 24.99 93.84 27.67 7.11 17.06 33.69
Thdi gian trung binh thanh toan cho nha cung cdp  Ngay 15.00 4.00 13.00 51.00 21.00 11.00

Tai chinh hién nay

Ty sudt Igi nhudn thuan % 41.27% 7.39% 80.22% 45.27%  28.58% 32.53%
EBIT Ty VND 287.41 18.73 40.21 577.40 78.03 57.25
EBITDA Ty VND 317.25 31.14 48.73 616.20 119.10 69.99
Hé s6 quay vong tai san 0.33 0.53 0.11 0.10 0.23 0.32
Hé s quay vong von CSH 0.64 1.38 0.39 0.16 0.67 0.41
Ty suét Igi nhuan gop % 59.43% 11.32% 67.25% 51.72% 32.38%  40.02%

Ty sudt EBITDA % 50.56% 8.56%  60.93% 41.74%  33.20%  36.58%
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Ty suat EBIT % 45.81% 5.15% 50.27% 39.11% 21.75% 29.92%
Ty sudt Igi nhuan trudc thué % % 51.91% 9.41%  90.68% 59.09% 33.98%  39.97%
Ty suét I3i hoat dong KD % 50.53% 9.43% 91.54% 59.28% 33.53%  40.45%

Pinh gia

Von hoa thi trudng Ty VND 950.23 259.61 461.07 5,637.12 549.37 366.64
Gia tri doanh nghiép (EV) TYVND  616.66 194.65 456.97 8,029.87 427.03  234.97
P/E 3.03 9.66 7.19 9.15 5.36 6.31
P/E pha lodng 3.03 9.66 7.19 7.59 5.36 6.31
P/B 0.85 1.04 2.39 0.67 1.11 0.86
P/S 1.51 0.71 5.76 3.82 1.53 1.92
Gia tri doanh nghiép/Doanh s& 0.98 0.54 5.71 5.44 1.19 1.23
Gia tri doanh nghiép/EBITDA 1.94 6.25 9.38 13.03 3.59 3.36
Gia tri doanh nghiép/EBIT 2.15 10.39 11.37 13.91 5.47 4.10

TOM TAT KQKD BAO CAO TAI CHINH

ban vi 2013

2015 \

2016

Nguén: fiinpro

TT™
Q2/2018

Chi s6 trén moi c6 phiéu

SG6 CP Luu hanh Triéu CP 26.08 26.08 26.08 26.08 50.01 50.01
S8 ¢6 phiéu luu hanh binh quén Triéu CP 26.08 26.08 26.08 26.08 50.01 41.36
Gia tri s6 sach/CP VND 24,666 24,494 26,225 25,693 21,822 22,288
EPS cd ban VND 927 965 2,535 5,964 3,183 6,261
Tiém Iuc tai chinh
Ty sudt thanh toan tién mat 0.12 0.27 0.31 0.47 0.82 0.78
Ty sudt thanh toan nhanh 1.00 1.18 1.19 1.24 1.20 2.07
Ty sudt thanh toan hién thgi 1.64 1.80 1.87 1.67 2.40 2.65
V6n vay dai han/Von CSH 0.40 0.19 0.07 0.07 0.04 0.03
Vén vay dai han/Téng Tai san 0.16 0.08 0.03 0.03 0.02 0.02
V6n vay ngdn han/Vén CSH 0.64 0.37 0.20 0.11 0.06 0.05
V6h vay ngdn han/Téng Tai san 0.25 0.16 0.10 0.05 0.03 0.03
Céng nd ngdn han/Vén CSH 0.78 0.70 0.60 0.81 0.51 0.45
C6ng nd ngan han/Téng Tai san 0.30 0.30 0.30 0.35 0.28 0.26
Téng cdng ng/V6n CSH 1.56 1.31 1.02 1.28 0.82 0.77
T6ng cong ng/Tong Tai san 0.61 0.57 0.50 0.56 0.45 0.44
Tai chinh hién nay
EBIT Ty VND 100.13 125.25 48.35 184.39 192.01 287.41
EBITDA Ty VND 125.45 153.07 75.53 211.12 220.49 317.25
Ty sudt Igi nhuan gop % 59.30% 53.26% 43.22% 56.92% 55.59% 59.43%
Ty sudt EBITDA % 52.15% 48.95% 32.53% 43.96% 45.18% 50.56%
Ty sudt EBIT % 41.63% 40.05% 20.82% 38.40% 39.34% 45.81%
Ty suédt Igi nhuan trudc thué % % 21.24% 15.03% 14.69% 41.12% 42.61% 51.91%
Ty sudt 1ai hoat dong KD % 20.42% 14.15% 14.46% 40.50% 40.80% 50.53%
Ty suét Igi nhuan thuan % 10.06% 8.05% 29.97% 34.46% 33.97% 41.27%
Hé s8 quay vong tai san 0.15 0.20 0.16 0.33 0.28 0.33
Hé s quay vong von CSH 0.38 0.49 0.35 0.71 0.55 0.64
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Hiéu qua quan ly
ROE% % 3.79% 3.93% 10.52% 24.44% 18.83% 26.29%
ROA% % 1.46% 1.61% 4.88% 11.39% 9.43% 13.64%
Thdi gian trung binh thu tién khach Ngay 652.00 511.00 634.00 249.00 130.00 29.00
han
'?hc‘fi gian trung binh xtr ly HTK Ngay 1,252 740 760 435 440 394
Thdi gian trung binh thanh todn cho  Ngay 74 42 32 20 20 15
nha cung cap
Pinh gia
VGn hda thi trudng Ty VND 495.57 495.57 495.57 495.57 950.23 950.23
Gia tri doanh nghiép (EV) Ty VND 853.57 614.97 503.07 312.19 557.47 616.66
P/E 20.49 19.69 7.50 3.19 5.97 3.03
P/B 0.77 0.78 0.72 0.74 0.87 0.85
P/S 2.06 1.58 2.13 1.03 1.95 1.51
Gia tri doanh nghiép/Doanh s6 3.55 1.97 2.17 0.65 1.14 0.98
Gia tri doanh nghiép/EBITDA 6.80 4.02 6.66 1.48 2.53 1.94
Gia tri doanh nghiép/EBIT 8.52 491 10.41 1.69 2.90 2.15

Nguon:fiinpro
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Lién hé trung tam nghién ciru:

Chuyén vién phan tich:

Nguyén Quynh Hoa Email: hoa.nguyenquynh@mbs.com.vn
Pham Van Quynh Email: Quynh.phamvan@mbs.com.vn
Ngo6 Quéc Hung Email: hung.ngoquoc@mbs.com.vn

Ngudi ki€m soat: Tran Hoang Son

Email: Son.tranhoang@mbs.com.vn

Hé Thong Khuyén Nghi: Hé thdng khuy&n nghi ciia MBS dugc xdy dung dua trén mic chénh léch clia gid muc tiéu 12 thang va gia cd
phiéu trén thi trudng tai thdi diém danh gia

Xép hang Khi (gia muc tiéu — gia hién tai)/gia hién tai
MUA >=20%

KHA QUAN Tir 10% dén 20%

PHU HOP THI TRUONG  TUr -10% dén +10%

KEM KHA QUAN Tir -10% dén - 20%

BAN <= -20%

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN MB (MBS)

Dbugc thanh lap tir thang 5 nam 2000 bgi Ngan hang TMCP Quan do6i (MB), Cong ty CP Chiing khoan MB (MBS) la mét trong 5 cong ty
chitng khodn d4u tién tai Viét Nam, Sau nhiéu ndm khdng ngimg phat trién, MBS d3 trd thanh mét trong nhitng cong ty chimng khoan
hang dau Viét Nam cung cap cac dich vu bao gom: mdi gidi, nghién clfu va tu van dau tu, nghi€p vu ngan hang dau tu, va cac nghiép vu
thi trudng von.

Mang IuGi chi nhanh va cac phong giao dich clia MBS da dugc md rdng va hoat dong cd hiéu qua tai nhiéu thanh phé trong diém nhu Ha
NGi, TP, HCM, Hai Phong va cac ving chién lugc khac. Khach hang cia MBS bao gdm céc nha du tu' ca nhan va té chirc, cac td chic tai
chinh va doanh nghiép. La thanh vién Tap doan MB bao gom cac céng ty thanh vién nhu: Céng ty CP Quan ly Quy dau tuv MB (MB
Capital), Céng ty CP bia 6c MB (MB Land), Cong ty Quan ly ng va Khai thac tai san MB (AMC) va Cong ty CP Viét R,E,M,A,X (Viet R,E,M).
MBS c6 ngudn lyc 18n vé con ngudi, tai chinh va cdng nghé dé cé thé cung cip cho Khach hang cac san phdm va dich vu phu hgp ma rét
it cdc cdng ty chiing khodn khac cé thé cung cap.

MBS tu hao dudc nhin nhan la:

= COng ty mdi gidi hang dau, dfng dau thi phan moi gidi tir nam 2009.

= Cong ty nghién ciu cd tiéng ndi trén thi trudng véi ddi ngli chuyén gia phan tich 6 kinh nghiém, cung cip céc san phdm nghién cliu
veé kinh té€ va thi trudng ching khoan;

= Nha cung cap dang tin cay cac dich vu vé nghiép vu ngan hang dau tu cho cac cong ty quy mé vtra.

Tuyén bd mién trach nhiém: Ban quyén ndm 2014 thudc vé Céng ty CP Chiing khoan MB (MBS). Nhiing thdng tin st dung trong béo
cdo dugc thu thap tir nhithg ngudn déang tin cy va MBS khdng chiu tréch nhiém vé tinh chinh xac ciia chiing. Quan diém thé hién trong
bdo cdo nay la clia (cac) tac gid va khéng nhat thiét lién hé véi quan diém chinh thirc cia MBS. Khdng mdt théng tin cling nhu' y kién nao
dugc viét ra nham muc dich quang cdo hay khuyén nghi mua/ban bat ky chiing khoan nao. Bao cdo nay khong dugc phép sao chép, tai
ban bdi bét ky ca nhan hodc t& chiic nao khi chua dudc phép ciia MBS.

MBS HOI SO
Toa nha MB, s§ 3 Liéu Giai, Ba Dinh, Ha Noi

DT: + 84 4 3726 2600 - Fax: +84 3726 2601
Webiste: www.mbs.com.vn



