CTCP Dich Vu Phan Phdi Tong Hop Dau Khi (PSD)

Luan diém dau tu

PSD la mot doanh nghiép hoat dong trong linh vuc phan phdi ban si may vi tinh (DELL, HP), mdy tinh bang, dién thoai

(Samsung, Lenovo). Hién nay mang ludi khach hang cua PSD trai dai tir bdc vao nam, ¢ thé k& dén cac dng I6n trong nganh

ban lé nhu Thé Gidi Di Déng, Tran Anh, Pico... PSD cd k&t qua hoat dong kinh doanh 8n dinh, dong tién tir hoat ddng kinh

doanh ludn dudng, chi tré ¢ tirc déu dén (k€ hoach c6 tirc 2016 la 3.000 dong) va hién dang dugc dinh gid hép dan (PE =

5,8x). Do d6 khuy&n nghi MUA d6i véi cd phiéu PSD vdi mirc ty suét ¢ tdc trén thi gid & mic rat hap dan 20%.

= Hoat ddng kinh doanh bén virng va on dinh: PSD Ia mét doanh nghiép hoat déng trong linh vuc phén phdi ban si may
vi tinh (DELL, HP), may tinh bang, dién thoai (Samsung, Lenovo).Day toan la nhirng mat hang thiét yéu, phu hgp vdi cac
tiéu chi cho hoc sinh sinh vién va gigi van phong. Doanh thu cia PSD trong vai nam tdi co6 I€ van xoay quanh mdc 6.000 ty
dong, khong cé nhiéu dot bién.

= Mang may tinh (laptop) van on dinh: HP, DELL va ACER thudc thuang hiéu ban chay nhat & VN. PSD ky vong doanh
thu tir mang hoat dong nay ti€p tuc tang trudng trong thdi gian tdi.

= Tién mat va dong tién hoat déng kinh doanh ludn duong, duy tri tra cd tirc rat cao cho cdé dong: Tién va tucng
duang tién cta PSD ludn duy tri 8 mirc cao trong tai san ngan han, két thic nam 2015 tién va tuong duong tién la 681,5 ty
ddng ( chiém gan 30% TSNH). Bén canh dd, luu chuyén tién thuan tir hoat déng kinh doanh ndm 2015 ghi nhidn & murc
hon 184 ty dong. NhG hoat dong kinh doanh 6n dinh va Iugng tién mat cao, PSD ludn duy tri ty I€ chia c6 tlic tién mat cao
trong nhitng ndm gan day ( trung binh tir 15-45% bdng tién mat). PSD la mdt CP hdp dan véi NDT nhat |a véi mic gid hién
tai quanh mdc ~2x tuong duong dividen yield gan 20%. Véi téc d6 ting trudng duy tri &n dinh, ty suét cd tdc cao la mot
uu diém cla PSD.

= N3m 2016 cé thé dugc hoan nhdp khoan du phong 21 ty déng: Trong ndm 2015 PSD trich 18p du phong mdt khoan
21 ty dong (do cong ng qua han nén la phai trich du phong). Vi rui ro cia phan ng nay la khong I8n, nhiéu kha nang sé
dugc hoan nhap lai trong 2016.

» CO ciu cd dong cd dac: CO phi€u PSD dugc PET nam 80%, lugng cb phiéu free float rat thdp (tdm khoang 3 triéu c6
phiéu). Viéc co cdu cd ddng clia PSD cd ddc, va dudc sé hitu bdi PET 1a 2 diém thuén Igi d&i véi PSD.
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MUA- 25.000 dong

Bién Igi nhuan
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ROE & ROA
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EPS, BVPS va Cd tirc
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MUA- 25.000 dong

Hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép

Két qua kinh doanh quy 1 nam 2016:

*

MBS

* Theo bao cdo tai chinh quy 1 nam 2016, PSD dat 1442,8 ty dong doanh thu tang (+17%yoy) va 19,13 ty dong Igi nhuan

sau thué€ (-2,69%yoy).

» Tai BPHCD, PSD dat cac chi tiéu k& hoach kinh doanh véi doanh thu dat 5.620 ty dong giam 1,2% va Igi nhuan sau thué dat
76 ty dong tang 12,6% so véi thuc hién ndm 2015. Ty 1€ chia cd tic bang tién mat 30% trong ndm 2016.

Du phdng két qua kinh doanh nam 2016

= Trong ndm 2015, PSD da giam gid san phdm dudi gid von lugng Idn hang tén kho — phan 16n la linh phu kién cac ndm trudc
dad qua dong ddi hodc clia cac thuong hién da rat khoi Viét Nam, d€ gidi phdng mat bang luu kho va gidm rui ro. Thi phan
dién thoai Samsung giam manh, do dé k& hoach dat ra la hoan toan kha thi. Chiing t6i cho rang, PSD sé dat dugc chi tiéu
dé ra véi doanh thu dat 5.620 ty dong va Igi nhuan sau thué€ 76 ty dong tucng duang vdi EPS la 3.568 dong/cp.

Pinh gia co phiéu

= Muc P/E hién tai cia PSD la 5,81 lan, day la mic dinh
gid kha h&p dan ddi vai cd phiéu PSD. MUrc P/E forward
nadm 2016 1a 7, gid muc tiéu ddi vsi c6 phiéu PSD
khoang 25.000 ddng/cp. Vi ty 1é tra c6 tirc 30% bang
tién mat trong nam 2016, chung téi khuyén nghi Mua
cd phiéu PSD cho trung va dai han.
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