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BAO CAO PHAN TICH- CTCP THIET BI Y TE VIET NHAT

Bao cao chi tiét 28/08/2017 HOAT DONG KINH DOANH TIEP TUC GAP NHIEU KHO KHAN
Khuyén nghi Theo ddi  Chi tiéu tai chinh co ban
o et (VD) [Chfea @AW an )
Tiém nang tang gia '~ sexnen &mmMmhh h h O O-—— —,—,—————————
P DUV e 594 1.116,5 507 497
Co tdc (VND) LNG (7 VND
o (ty VND) 174,3 379,7 3,4 93,9
Lgi suat co tirc .
. LNR (ty VND) 41,68 219,6 -1.335,8 29,3
Bién dong gia co phiéu 6 thang Bién LNG (%) 293 340 0.7 18.9
4.2 e =y " Bién LNR (0/0) 7’0 57,8 _31’2
4 X Y ~ >
18- Von dieu I (ty VND) 568,18 1.125 1.125 1.125
- EPS (VND) 734 1.952 -11.874 -260
32- Ngudn: JVC
284 DIEM NHAN PANG CHU Y
1.6 N < A
_ Mar  Apr May  Jun Jul Aug Hoat déng kinh doanh cua Cong ty cé phan Y té Viét Nhat con gdp nhiéu khé khan
Tl trong ngdn han, chiing tdi khuyén nghj theo déi déi v6i cé phiéu JVC trén co sé:
i;: = JVClién tyc |6 trong 2 nam 2015 va 2016: Nam 2015 16 1,335 ty dong, nam 2016
zEI| | TR “I | M‘i ||||l| o ||| 16 gan 32 ty dong va loi nhuén sau thué chua phan phoi tai ngay 31/03/2017 am
0 Sl bbbt TR i . 1,021.77 ty ddng. Vi vay, tir ngay 01/08 S& GDCK Tp.HCM dua cb phiéu JVC vao
. dién kiém soat d&c biét (chi dwoc giao dich vao phién chiéu cha ngay giao dich theo
Théng tin ¢ phiéu, ngay 28/08/2017 phuong thirc khép Iénh va thda thuan).
Gia hién tai (VND) 3.720 = Kétqua kinh doanh nam 2016 dugc cai thién, tong s6 trich Iap dw phong giam
N N . manh. Doanh thu thuan dat gan 500 ty, vwot 15% ké hoach: Bién lgi nhuan gép dat
SG6 lugng CP niém yét 112.500.171 19% nho kinh doanh cac méng c6 hiéu qué cao. Téng sb trich lap dw phong tir
V6 diéu 18 (ty VND) 1.125 1.3:0? ty déng pé(p 2015 xug“nng con gS t}? dong né[n 2016. Qua gé, 16 sau thus"a 20.:}6
o . chi con 29,3 ty dong thay vi 1.336 ty dong nhuw nam 2015, do anh hwdng cua viéc
Vén hoa TT(ty VND) 417,38 ban giam gia hang ton kho trong niva dau nam 2016.
Khoang gia 52 tuén (VND) 2.600-4.200 Biéu dd 1: Tinh hinh hoat dong kinh doanh trong giai doan 2013-2016
% s& hiru nudc ngoai 44,79%
1500
% giGi han s@ hitu NN 49%
Chi s0 tai chinh: 1000 -
Chi tiéu 2014 2015 2016
EPS (vnd) 3762  -12247 -282 500 -
BVPS (vnd) 30277 4946 4664 I L
C6 tl:I’C (Vnd) O T T T T 1
ROE (%) 1544  -109,1 5,86 2013 2014 2015 2016
ROA (%) 10,5 -78,74 0 -500 -
Hoat dong kinh doanh chinh 1000 -
Cong ty ¢ phan Thiét bi Y té Viét Nhat (JVC)
cung cép toan bd hé théng chudn doan hinh -1500 -
anh y té hoan thién, cta cung mét nha san .
Xuat, cac trang thiét bj do cong ty phan phai va ®Doanh thu thuan ®LNG ®LNR
dég tw lién doanh lién két da hién dién hau
khélp trén ca nuwéc, vc'fj hon 190 bénh vién tr Nguén: JVC
tuyén Trung Uong xuong tuyén huyén co st . '
dung céc thiét bi do Cdng ty cung cap. Doanh thu ndm 2016 dat hon 497 ty dong, vuot 16% chi tiéu doanh thu dat ra cho
ca nam. Trong d6 doanh thu ttr kinh doanh thiét bi dat 106 ty dong, chiém 21% tbng
Ngudn: MBS t8ng hop doanrj trlu; doanh thu dau tw lién két dat 143 ty dong; kinh doanh vat tw tiéu hao dat
221 ty dong...

www.mbs.com.vn Giai phap kinh doanh chuyén biét
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Biéu dd 2: Co’ cau doanh thu nam 2016
2.94
® Kinh doanh thiét bj
E Kinh doanh vat tw tiéu
hao
= DAu tw lién két
= Kinh doanh phong
kham
Dich vu ky thuat
Nguédn: JVC
= B&o cdo tai chinh con tén dong nhiéu khoan chwa dwec thuyét minh cu thé.
Trong d6, Cong ty c6 khoan phai thu ngan han khach hang dat 506,52 ty dong (
trong do, phai thu Cty TNHH Thwong Mai Hwéng Bong 107,34 ty dong; CTCP Dau
tw A1 la 97,9 ty dong; phéi thu khach hang khac la 301,28 ty dong). Ngoai ra, cong
ty c6 khoan phai thu khac Ién den 531,5 ty dong ( trong do, dang chu y Ia khoan tien
(bng trwdc, tien bao lanh va thanh toan hd cac bén lién quan dén BGD tién nhiém la
hon 403 ty dong).

LIRS IR GRS |
' Cac khoan da trich Iap dwphong
Dy phong phai thu ngan han kho ddi 1.175
Dw phong dau tw tai chinh dai han 111,5

Cac khoan phai thu va no’ xau
Phai thu ngan han & mirc cao 506,5

- Céng ty TNHH Thwong mai Hwéng Bong 107,34

- C6ng ty cb phan dau tw A1 97,9

- Khach hang khac 301,28
Phai thu khac 527,65
No xau va no qua han 1.216

Ngudn: JVC
Bang: Chi tiéu tai chinh ctaa JVC trong giai doan 2014-2016
' Kha nang thanh khoan
Kha nang thanh toan hién hanh 4.30 4.30 2.11
Kha nang thanh toan nhanh 3.57 3.04 0.91
Kha nang thanh toan tién mat 1.06 1.66 0.05
CFOltotal liabilities 3.75 -111.78
Kha nang sinh loi
Loi nhuan bién gép 34.0 35.06 0.67
Loi nhuan bién rong 57.8 -263.29
ROA 10.5 -78.74 -78.74
ROE 15.44 -109.1 -109.10
Co cau von
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No/ Tong tai san 16.03 15.57 6.13
No/ Vén chi sé& hivu 22.58 21.00 9.28
Kha nang hoat déng

Vong quay cac khoan phai thu 2.11 0.90 1.29
Vong quay hang ton kho 1.83 1.98 1.98
Vong quay cac khoan phai tra 8.40 6.11 3.85
Vong quay tong tai san 0.53 0.30 0.30

Nguédn: MBS téng hop

» Kha nang thanh toan clia Cong ty dang c6 xu huwdng glam dan, kha nang thanh
toan nhanh va kha nang thanh toan tién mat thap hon nhiéu kha nang thanh toan
hién hanh do trong tai san ngan han chi yeu la hang t6n kho va cac khoan phai thu.

> Céc hé sb kha nang sinh 167 dang & muc rat thdp. Bién loi nhuan rong am trong 2
nam lién tiép.

> No vay dang c6 xu hwéng giam dan. Ty I& no chiém 6,13% tbng tai san va 9,28%
vén chu s& hiu.

»  CAc vong quay hoat dong déu & murc rat thap.

Biéu d6: Tinh hinh hoat déng kinh doanh theo quy cta JVC

Doanh thu thuin va LNST
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Don bay tai chinh Kha nang thanh toan
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= Dy kién ngay 29/08/2017, Cong ty sé té chirc DPHDCD ndm 2017 nham théng
qgua tinh hinh hoat déng kinh doanh ciing nhw dinh hwéng hoat déng cho
nam tai chinh tiép theo. JVC dat ké hoach kinh doanh véi doanh thu dat 630 ty
ddng va LNST dat 19 ty déng.

= Hoat ddng kinh doanh cta JVC van con nhjéu khé khan trong ngén han. Hién tai, cb
phiéu dang giao dich & mtrc P/E 1a 26,49 lan, cao hon P/E san HSX, va P/B 14 0,85
lan. Chung téi khuyén nghi theo doi doi véi co phieu JVC.

4  CTCP Thiét bi Y t& Viét Nhat (JVC-HSX) 18.08.2017
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TOM TAT KQKD BAO CAO TAI CHINH

BAO CAO KET QUA KINH DOANH

MBS

MB SECURITIES

CAC HE SO TAI CHINH

Pvt: Ty VND 2014 2015 2016
2014 2015 2016 Hé s6 danh gia thu nhap
Doanh thu ban hang va CCDV 1116.5 534.2 499 EPS
Cac khoan giam trir doanh thu 0 26.8 15 it B séch cla cB o 3762 -12247 -282
Doanh thu thuan 11165  507.3  497.5 'a | 50 sach cla co phicu 30277 4946 4664
Gia vén hang ban 736.8 504 403.4 Chi Sé PIE 4.75 045 1278
toinhuangop = 3191 34 9 Chiso P/B 0.55 1.07 0.77
Doanh thu hoat déng tai chinh 1.3 0.7 0.5 2 A
Chi s6 P/S
Chi phi tai chinh 61.6 133.7 7.1 0 sut o 1 0.93 1.18 0.81
Trong do: Chi phi I vay 58.4 16.5 4.4 ysuatcotre 0 0 0
Chi phi ban hang 6.7 36.1 47.4 Hé s6 kha nang sinh 16
Chi phi quan ly doanh nghiép 47.8 1159.3 73.6 Ty suét loi nhuan gop bién
Loi nhuan thuan tr HDKD 264.8 -1325 -33.7 LA 1A 34.01 0.67 18.82
Ty Ié 1ai EBIT
Thu nhap khac 119.2 27 17 . 3095 -260.09 5.02
Chi phi khac 96.8 38 118  VIIAEBITDA ‘ 389  -245.26 8.93
Loi nPuén khac ' 22.4 “11 5.2 Ty suat sinh lgi trén doanh thu thuan 19.67 -263.29 635
Lai (1) cty lién doanh/lién két 0 0 0 ROE 15.44 1001 5 86
Loi nhuan trdc thué 287.2 -1336 -28.5 ROA : e -~
Chi phi thué TNDN hién hanh 68 0 0.5 ) . . 10.5 -78.74 0
Chi phi thué TNDN hoan lai 0.4 0.2 0.2 Téng trrdng doanh thu thuan 87.94 5456 -1.56
Loinhuan sauthué 2196  -1335.8 -29.3 Tang trung loi nhuan gop 117.87 9911  2675.33
Loi ich cta co déng thieu so 0 0 0 5 3 i 3 5 &
L(-yi nhuén sau thué?J cong ty me 219.6  -1335.8 -29.3 Teng tnsonglot nhuan e 1uE 368.26 -565.16 97.78
; ; ; Tang’tru’dng LNST cua Cb cong ty me 426.76 708.4 97.63
I ¢ o6 < nang thanh todn
. " e Ty s6 thanh toan bang tién mat 1.06 0.05 0.19
14 15 1 Ty sb thanh toan nhanh
TAI SAN NGAN HAN 2024 3415  270.7 y ) 3.57 111 1.19
A R Ty s6 thanh toan nhanh
Tién va twong dwong tién 496.4 8.7 30.3 . o 1.66 0.05 0.19
PAu tw tai chinh ngén han 285.6 0 0 Ty s6 thanh toan hién hanh 43 211 1.66
Céc kh?én phai thu 883.7 171.5 160.6 Kha nang thanh toan lai vay 5.92 8011 5.45
Hang ton kho 347.4 161.1 77.2 Hé s ve hiéu qué hoat dﬁng
Tai s&n ngén han khac 10.9 0.2 2.6 N . . N
R L Vong quay phai thu khach han
TAI SAN DAI HAN 527.4 500 461.9 ) 94 yhp A Khdch h tg) A 211 0.9 1.02
. . Thoi gian thu tien khach hang bin
Phaithu dai han 3 9.6 8.6 quan ‘ 172.94  405.83 356.3
Te}| san co dgnh‘ 459.8 471.8 437.1 Véng quay hang tén kho 183 198 a4
Bat dong san dau tw 0 0 0 Théi aian tn kho binh quan : ’ '
PAu tu tau chinh dai han 105 15 0 crgianion o bin quan 19892 18416  107.28
Loi thé thwong mai 0 0 0 Vong quay phai tra nha cung cap 8.4 6.11 451
Tai san dai han khac 7.2 14.6 14 Thoi gian tra tién khach hang binh
TONG TAI SAN 2551.4 841.5 732.6 quan . 43.48 59.76 80.87
Vong quay tai san co dinh 246 1.09 11
:o’ PI-!AIhTRA i?g; 281563 ig;g Vong quay tong tai san 053 03 063
o' ngan han . . Vong quay vén cha sé hiru
Vay va ng ngén han 294.1 14.2 13.6 o 0.79 041 0.92
o s Hé so6 ve co cau von
Phai tra nguwoi ban 97.5 67.5 112.2 } X . o
Nguwdi mua tra tién treac 5.8 13.6 9.2 Téng trudng tong tai san 56.51 67.02 0
\N/o dé‘l hand“ ) iggg 1?‘11 421421513 Tang trwdng no dai han 183.58 3483 635
ay va no' dal han : : : Tang trwéng no phai tra
VON CHU SO HO'U 18923 5564  524.7 Tang trdng vén chi <8 i -2.89 -56.75 -27.08
Vén dau tw clia CSH 1125 1125 1125 § g : g R 98.89 -70.6 -5.7
Thang dw vén cd phan 402.4 402.3 402.3 Téng trudng von dieu 1& 08 0 0
C? phiéu un . 0 0 0 Gia von hang ban/Doanh thu thuan 65.99 99.33 8118
Lai chwa phan phoi 345.7 -990.1  -1021.8 Chi phi ban hang/Doanh thu thuén
PERR, 0.6 7.12 9.87
Von va quy khac 0 0 0 Chi phi quan Iy doanh nghiép/DTT
Loi ich ¢b dong thidu s6 0 0 0 prnduan’y gnep! 4.28 228.5 143
TONG CONG NGUON VON 2551.4 841.5 732.6 Chi phi 1ai vay/Doanh thu thuan 5.23 3.25 0.92
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Ngudn: MBS Research

6 CTCP Thiét bi Y té Viét Nhat (JVC-HSX) 18.08.2017



MARKET MBS

STRATEGY " WE SECURITIES |

Lién hé trung tam nghién ciru:

Chuyén vién nghién ciru: Pham Van Quynh
Email: Quynh.phamvan@mbs.com.vn
Ngudi kiém soat: Tran Hoang Son

Email: Son.tranhoang@mbs.com.vn

Hé Théng Khuyén Nghi: Hé théng khuyén nghi clia MBS dudc xay dung dua trén mirc chénh l&ch ctia gid muc tiéu 12 thang va gia c6
phiéu trén thi trudng tai thdi diém danh gia

Xép hang Khi (gia muc tiéu — gia hién tai)/gia hién tai
MUA >=20%

KHA QUAN TUr 10% dén 20%

PHU HOP THI TRUONG  TU -10% dén +10%

KEM KHA QUAN TU -10% dén - 20%

BAN <= -20%

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN MB (MBS)

bugc thanh 1ap tir thang 5 ndm 2000 bdi Ngan hang TMCP Quan doi (MB), Cong ty CP Chirng khoan MB (MBS) la mot trong 5 cong ty
chiing khoan dau tién tai Viét Nam. Sau nhiéu ndm khdéng ngimg phét trién, MBS da trd thanh mdt trong nhitng cdng ty chiing khoéan
hang dau Viét Nam cung cdp cac dich vu bao gom: moi gidi, nghién clru va tu van dau tu, nghiép vu ngan hang dau tu, va cac nghiép vu
thi trudng von.

Mang ludi chi nhanh va cdc phong giao dich clla MBS d& dugc md réng va hoat ddng c6 hiéu qua tai nhiéu thanh phd trong diém nhu Ha
N&i, TP. HCM, Hai Phong va céc vung chién lugc khac. Khach hang ctia MBS bao gdm céac nha dau tu’ cd nhan va td chic, cac td chirc tai
chinh va doanh nghiép. La thanh vién Tap doan MB bao gom cac cong ty thanh vién nhu: Cong ty CP Quan ly Quy dau tu MB (MB
Capital), Cong ty CP Dia 6c MB (MB Land), Cong ty Quan ly ng va Khai thac tai san MB (AMC) va Cong ty CP Viét R.E.M.A.X (Viet R.E.M),
MBS c6 ngudn luc I6n v& con ngudi, tai chinh va cdng nghé dé cé thé cung cép cho Khach hang céc san pham va dich vu phu hgp ma rat
it cAc cong ty chiing khodan khac c6 thé cung cap.

MBS tu hao dudc nhin nhan la:

= Cong ty moi giGi hang dau, dirng dau thi phan moi gidi t ndm 2009.

= C6ng ty nghién cliu cé tiéng ndi trén thi trudng véi ddi ngli chuyén gia phan tich cd kinh nghiém, cung cap cac san phdm nghién ctu
vé kinh t€ va thi trudng ching khoan; va

= Nha cung cdp dang tin cay cac dich vu vé nghiép vu ngan hang dau tu cho cac cong ty quy mé vira.

Tuyén bd mién trach nhiém: Ban quyén ndm 2014 thudc vé Coéng ty CP Chiing khoan MB (MBS). Nhifng thong tin str dung trong bo
céo dudc thu thdp tr nhitng ngudn dang tin cdy va MBS khdng chiu trach nhiém vé tinh chinh xac clia ching. Quan diém thé hién trong
bao cédo nay I3 cla (cac) tac gia va khdng nhét thiét lién hé véi quan diém chinh thiic ctia MBS. Khéng mét thdng tin cfing nhu' y kién nao
dudc viét ra nhdam muc dich quang cao hay khuyén nghi mua/ban bat ky chiing khoan nao. Bdo cao nay khdng dugc phép sao chép, tai
ban bai bat ky ca nhan hodc t6 chifc ndo khi chua dugc phép clia MBS.

MBS HOI SO
Toa nha MB, s& 3 Liéu Giai, Ba Dinh, Ha Noi

DT: + 84 4 3726 2600 - Fax: +84 3726 2601
Webiste: www.mbs.com.vn

7  CTCP Thiét bi Y t& Viét Nhat (JVC-HSX) 18.08.2017


mailto:Quynh.phamvan@mbs.com.vn
mailto:Son.tranhoang@mbs.com.vn

