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BAO CAO NGAN- CONG TY CO PHAN CANG SAI GON (SGP)

Bao cao cap nhat 09/05/2016

Khuy&n nghi Nam giir
Gi4 muc tiéu (VND) 15.500
Tiém nang tang gia 14,8%

C8 tlic (VND)
Lgi suét b tiic

Bién dong gia c6 phiéu 6 thang
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Thong tin c6 phiéu, ngay 09/05/2016

Gia hién tai (VND) 13.500

S6 lugng CP niém yét 216.294.961
V8n diéu 1& (ty VND) 2162,94
V6n hda TT(ty VND) 2919,98
Khoang gia 52 tuan (VND) 12.300-20.500
% sG hitu nudc ngoai 0,04%
% gidi han sd hitu NN 49%
Chi s6 tai chinh:

Chi tiéu 2013 2014 2015
EPS (vnd) - - 440
BVPS (vnd) - 17.590 5440
C6 tirc (vnd) -
ROA (%) 2,7%
ROE (%) 4,1%

Hoat dong chinh

CTCP Cang Sai Gon hoat dong trong linh vic
van hanh cang véi cac cang chinh dang van
hanh la céng Nha Rdng- Khanh Hai, cang Tan
Thuan va cang Tan Thuan 2. La thuwong cang
tong ho’p loai | c6 quy md Ion nhat trong hé
thong cang blen cta Viét Nam véi gan 3.000m
cAu cang ndm doc theo séng Sai Gon va séng
Cai Mép - Thi Vai cung hé théng kho bai, trang
thiét bi, cong nghé tién tién va ddng bd wu
container.

Ngudn: MBS téng hop

RUI RO NGAN HAN — TIEM NANG TANG TRUONG DAI HAN TU CANG MOT VA KHA
NANG THAM GIA CUA POI TAC NUO'C NGOAI

LUAN PIEM PAU TU

Co phiéu cliia cdng ty cang Sai Gon (ma chirng khoan SGP) da giao dich trén
Upcom ké tir ngay 25/4/2016. Trong ngan han, cong ty c6 tinh rii ro cao do 1)
cong ty phai trich 13p cho cac khoan dau tu vao cac cong ty lién doanh lién két 2)
hoat dong kinh doanh chinh bi anh hudng trong nam 2016 do viéc di dgi cang
Nha Rong - Khanh Hai. C6 phiéu ciing chiu ap luc ban ngan han tir viéc thoai von
cua Vietinbank va VPbank. Tuy vdy, vé dai han, chiing t6i cho rang SGP sé lay lai
dugc da tang trudng khi du an cang Sai Gon - Hiép Phuéc di vao hoat dong ké
tir cu6i 2016.

PIEM NHAN PAU TU

®  Cong ty c6 db rii ro cao trong ngan han do viéc trich lap dw phong va di doi cang
Nha Réng — Khanh Hai.

Trwéc DHCD 2016, SGP da thdng bao sé ghi gidm trir 1008 ty tir cac khodn dau tw tai cac
c6ng ty lién doanh lién két khién cho gia tri s& sach clia cong ty gidm xudng chi con 544 d/ cb
phiéu. Déng thdi, trong ndm nay, SGP sé& di doi cang Nha Rong - Khanh Hoi vé khu v
cang Sai Gon - Hiép Phwéc nén hoat dong kinh doanh chinh cling sé bi anh hudng.

B Viéc thoai vén cua Vietinbank va VPbank tao strc ép cho thj gia cb phiéu.

Vietinbank va VPbank la 2 ¢ déng lon da dang ky ban 35,7 triéu cb phiéu do khéng dwoc
ndm gi®» vdn ngoai nganh. 2 ngan hang trén da duoc chuyén no' cho vay Vinalines sang ¢
phan SGP v&i gia IPO la 11.500 d/ cb phiéu nén & mirc gia giao dich hién tai, 2 ngan hang
6 thé thoai vdn voi ty suét 1ai hop Iy (20%).

B Tiém ning dai han tir vi thé cang hang dau tai mién Nam va 16 trinh thoai vén nha
nwéc.

Chuing t6i cho réing SGP sé van duy tri dwoc vi thé cang hang dau sau khi di doi. Cang Sai
Gon — Hiép Phuwdrc la cang nwde sau co kha nang dén tau Ién nhét trong hé théng céng khu
vyc thanh phd HO Chi Minh va co két ndi vung tét théng qua hé théng dudng vanh dai va
du’c‘rng cao toc Bén Lirc- Long Thanh. Chung toi cling ky vong hoat dong ctia khu virc cum
cang Cai Mép sé kha quan hon tir ném nay. Cudi cuing, viéc Vinalines dinh hwéng sé thoai
vén tai SGP chi con 20% (tr mirc 65% hién tai) s& lam mét nhan té quan trong dé co the
gip céi thién hiéu qua hoat dong clia SGP ciing nhw duy tri mét bang giao dich clia cb
phiéu.

®  Pinh gia

Chuing t6i dinh gia cb phiéu SGP tir 11.300 d/ cb phiéu dén 15.500 d/cd phiéu, mirc gia trung
vi [a 13.500 d/ cb phiéu. SGP phui hop dau tw véi nhitng nha dau tw dai han tin twéng vao
trién vong tang trwdng clia cong ty dwa trén khai thac tét cang Sai Gon — Hiép Phudc, sw hdi
phuc clia khu vire cang bién Cai Mép — Thi Vai va tréng che vao kha nang thoai vén ciia Nha
Nwéc cho ¢ ddng nwédc ngoai.
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1.T6ng quan doanh nghiép Cang Sai Gon.

Cong ty C6 phan Cang Sai Gon (SGP) la doanh nghiép dau nganh trong linh vuc cang,
dworc coi la mét trong nhirng cang quan trong nhét ca Viét Nam véi khi lwong bbc d& hién
khoang 10 triéu tAn/ndm. Hién nay, Cang Sai Gon dang van hanh cadng Nha Réng- Khanh
Hai, Cang Tan thuan 1, 2 va sép t6i s& dwa vao hoat déng cang Sai Gon - Hiép Phudc véi
c6ng suét giai doan 1 1a 8,7 triéu tAn/nam phuc vu muc dich di doi cang Nha Réng - Khanh
Hai ra khéi trung tdm thanh phd HCM. Ngoai ra, SGP con dAu tw lién doanh lién két vai 2
cang I&n tai khu viec Cai Mép — Thi Vai 1a cang SSIT, cang SA-SPA va déng gop vén vao
cang quéc té Cai Mép (CMIT).

Vé co cdu cb dong: Hién tai, Vinalines ndm 65,5%, cb dong chién lwoc Vietinbank va
VPBank ndm 16,5% ~ 37 triéu cb phiéu nhung s& sém thoai vén. Dot d4u gia IPO bén tring
thau cha yéu la Motor NLA. chiém 13%, con lai khodng 4% la cac cb dong khac va can bd
¢6ng nhan vién. Vinalines kha ning sé gop thém ~ 1600 ty dwa vén diéu I& Ien 3720 ty (theo
thong tin BCB clia SGP).

2. Diém nhén dau tw

®  Hoat déng kinh doanh chinh sé& giam nhe trong ngdn han nhuwng sé phuc hdi khi
cang Sai Gon - Hiép Phwéc di vao hoat dong

Trién vong ting trwdng ctia nhém cang phia Nam

Téng cung xep d& cang bién dén cubi nam 2014 clia khu viec H5 Chi Minh 8,95 triéu TEU,
hé théng cang bién hoat dong & mlrc 64% cong suét tuy nhién sy phan héa khéng dong
déu, tap trung & cang Tan Cang va cang Cat Lai. Tuy nhién, véi k& hoach di doi cac cang &
ndi thanh, cong suét dw kién sé& gidm xubng con 8,65 trieu TEU vao ndm 2016 va dén 2020
gidm chi con 7,1 triéu TEU so v&i nhu cau théng quan hang hoéa la 11 triéu TEU. Lwong dw
thira 4 triéu TEU nay (khoang 6 triéu tan) sé c6 thé dwoc chuyen sang khu virc Cai Mép - Thi
Vai khi cac cang Cét Lai hién da hoat déng toan céng suét, didu nay sé gillp nang hiéu qua
hoat déng ctia cang khu vwc Cai Mép Thi Vai hién mai hoat dong & mirc dwdi 20% cong
suét. Can chl y 1a téc do tang trwéng clia cac cang khu viec Cai Mép Thi Vai dang téng voi
tbc dd 30%/ndm, cao hon 2 1an so v&i ting trwdng toan nganh cho thay qué trinh dich
chuyén nhu ciu théng quan dang tdng manh tai khu vire nay.

Hiéu qua hoat dong mang cang bién hién tai ciia SGP

Déi véi mang kinh doanh cang, tinh trong quy 4/2015, SGP da dat dwoc 335 ty doanh thu va
lgi nhuan gop 175 ty, ty suét loi nhuan gdp 46%. Tinh cho ca nam 2015, tdng doanh thu dat
dwoc la 1126 ty, loi nhuan gop 380 ty, ty suét lgi nhuan gop 33,7%.

2 cang chinh dang hoat dong ctia SGP 1a cang Nha Rdng Khanh Héi va cang Tan Thuan.
Cang Nha Rong Khanh Hoi & vi tri trung tam, thuong xuyén xay ra ket xe nén hiéu qua
hoat dong clia cang nay thap hon nhidu so v&i cdng suét. Trong nam 2014, cang cho théng
quan 1,66 triéu tAn hang r&i va 2,39 triéu tn hang container, chi yéu 13 van chuyén ndi dia
(trén t6ng cong suét 10,5 triéu tén). Do vay, chung t6i cho réng hiéu qua clia SGP sé duoc
gia tang khi tap trung khai thac cang Sai Gon - Hiép Phwédc phuc vu cho xuét khdu nhor vj tri
dia ly thuan lgi cia cang nay.

Cang Tan Thuan: cadng nay c6 4 ciu cang v&i chiéu dai 700 m hién hoat déng & cong suét
cao do ndm & phia ngoai cla ludng séng Sai Gon. Nam 2014, san lwong hang roi va
container dat twong (ng la 2,17 triéu tan (tdng 30%) va 2,55 triéu tan (gi® nguyén so véi
cting ky). SGP cling sé& chuyén d6i cang Tan Thuan 2 tir hang roi sang hang sét thép va
chuyén thiét bj tr cang Nha Réng Khanh Hai v& Tan Thuan 2 trong ndm 2016.

Trién vong ting trwéng tir cang Sai Gon - Hiép Phwéc

Trong nhi*ng ndm gan day, cang Nha Rdng Khanh Héi v&i chiéu dai cau cang 1.172 m déng
gop khoang 50% doanh thu ctia SGP. Tuy nhién, theo yéu ciu vé& di doi cang ra khéi khu
vire do thj 16i, SGP sé di doi cang Nha Réng — Khanh Hbi trong nam 2016. Phuc vu viéc di
doi nay, SGP da xay dwng cang Sai Gon — Hiép Phuéc véi von dau tw ~ 2800 ty ddng va
c6ng suét khai thac 8,7 triéu tAn/nam. Trong giai doan 1, Cang dwoc xay dwng véi 3 bén tau
trén 800 m cAu tau, c6 thé don tau dén 50.000 DWT trén dién tich 54 ha. Day la cang c6 thé
don tau véi trong tai Ién nhét trong khu vire thanh phd HS Chi Minh.

Cang Sai Gon - Hiép Phwéc cb vi tri chién Iwoc trén nhanh séng Soai Rap cd thé don tau
dén 50.000 DWT cho giai doan 1 va 70.000 DWT cho giai doan 2 sau nao vét (so v&i kha
nang tiép nhan tau téi da 32.000 DWT clia cdng Nha Réng — Khanh Hai cii). Cang ndm & vi
tri chién lwoc trén dwéng truc Bac Nam 6 lan xe ndi véi khu vec HS Chi Minh va két néi voi
cao tbc Bén Lic - Trung Lwong - Long Thanh két néi véi khu viee Tay Nam B6 va Bong
Nam Bé. Trong twong lai, cdng nay ciing sé c6 tuyén dwéng st 38 km két néi véi Bén Lire -
Long An ciing nhw hé théng dworng sét qudc gia, tao diéu kién thuan lgi cho viéc van chuyén
hang héa dwéong sét- dwong bién. So véi khu ve cang Cat Lai, khu vuc cang Hiép Phuéc
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¢6 dd sau cla ludng tét hon (9,5 m) cho phép d6n tau I&n (50.000 DWT so voi 30.000 DWT
clia nhom cang Cat Lai), ngoai ra khong gay anh hwdng dén an toan giao thong do thi.
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Hinh 1: thiét ké cang Sai Gon Hiép Phuwéc

Nguén: Saigonporthiepphuoc.com

Hinh 2: Dé xuét dw an 6 lan xe 8470 ty déng néi dai 16 Nguyén Van Linh va
khu cang Hiép Phwéc

Do thiéu vén nén cang nay thwc hién véi tién dd cham trong nhirng ndm trwéc. cang nay da
dwoc dau tw 928 ty nhwng gan day da khong trién khai thém. Tuy nhién, véi viéc Vingroup
tham gia vao dw an Hon Ngoc Vién Béng, Vingroup sé chuyén 1700 ty cho Nha Nwéc, sau
d6 Nha Nwéc sé tang von tai SGP dé SGP thuc hién dw an nay trong ndm 2016. Vingroup
cling sé xay cai tao dweng D3 dai 1,8 km véi gia tri dau tw gan 300 ty dong d& 1am duwong
vao cang, dw kién hét 2016 sé& hoan thanh dy an nay.

Nho vao kha nang két néi ha ting tir 2016, chiing ti dy tinh cang Sai Gon Hiép Phwdc sé
hoat dong tbt tr ndm 2017 va déng vai trd thay thé cho cang Nha Réng - Khanh Hoi. SGP
dw tinh 90% hang héa tlr cdng Nha Réng Khanh Hoi sé duwoc tiép tuc khai thac tai cang
Sai Gon - Hiép Phwéc méi. Do du an nay khéng phai st dung vén vay ma cha yéu vén do
Vingroup tré dé& dwoc quyén tham gia dw an Hon Ngoc Vién Bong nén du an nay khong bi
chiu chi phi tai chinh ma chi phai trang trai chi phi khau hao nén chiing t6i cho réng dw an sé
s&m ¢ 1ai tlr ndm d4u hoat dong. Hién cac cang cii cia SGP dang khéu hao theo dwdng
thang voi thoi gian khdu hao trung binh dai khodng 30 n&m. Theo SGP, cang Sai Gon -
Hiép Phudc sé bét dau di vao khai thac tir 12/2016 véi 400 m cau tau, 5 ha bai tdng hop, 22
ha kho. SGP dang kién nghi d& dwoc giao tiép 1.000 m cau tau d& dam bao khai thac cho
cac giai doan tiép theo.

Chuing t6i cho réng véi vi tri chién Iwgc, khd ning dén tau c& I&n, khong bi anh hudng bdi
giao théng d6 thi, cdng Sai Gon - Hiép Phuwédc sé€ sém hoat dong hiéu qua. SGP dy tinh
cang nay sé don nhan 90% khéi lwgng hang hoa hién tai dang théng quan qua cang Nha
Rong Khanh Hbi (dang xep d& khoang 4,5 triéu tAn hang hoa) va sé tang dan cong suat don
d4u hang néng san t& mién Tay ciing nhw cac cum khu cdng nghiép dang phét trién manh
tai khu vire Long An.

®  Dw an Hon Ngoc Vién Pong c6 thé dem lai loi nhuan dot bién trong ngan han tip
thoai von

Thu’c hién viéc di doi céng Sai Gon — Khanh Hoi, SGP phéi véi véi Vingroup thue hién

chuyen ddi cang thanh d4t dé thi véi dw an Hon Ngoc Vien Bong xay dyng trén |6 dat 32 ha

0 VI tr| quan 4 (glap quan 1) doc song Sai Gon, chleu dal bo song 1. 800 m, du klen 3000 can

4 A~ A =X PN
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dé SGP déng gop 26% béng quyén khai thac dat ~ 300 ty déng, Vingroup déng 74%.
Vingroup sé hé tro SGP di doi cadng Sai Gon — Khanh Hai ra khu viec Sai Gon — Hiép
Phudc ~ 1700 ty (cb déng nha nwdc sé& nhan tién tlr Vingroup va gia tdng sé& hiku vén tai
SGP), bén canh d6 Vingroup sé dau tw 300 ty dé cai tao dwerng D3 vao khu vuc cang Sai
Gon — Hiép Phwéc hoan thanh trong nam 2016.
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Do linh vuc d4u tw BAt dong san 1a diu tw ngoai nganh va diéu kién tai chinh khéng cho
phép, SGP da xin ban quyén tham gia dw an giai doan 2 khi dw &n nay tang vén lén 5000 ty
d dwa tbng mirc dau tw cta dw an lén muc 17000 ty. Trong giai doan nay SGP sé phai gop
thém 1100 ty. SGP sé phai thoai lai phan vén gép 1100 'ty nay va chang t6i ky vong khoén
thodi quyén gép vén nay c6 thé dem lai lgi nhuan dét bién cho SGP tlr mang B4t déng san
trong nam 2016. Chang t6i tham chiéu cac dy an béat doéng san & khu vyc H6 Chi Minh co
mirc IRR t&r 10-15% va néu ap dung mirc 15% cho dy an Hon Ngoc Vién Béng thi SGP ¢
thé thu vé t6i da 165 ty tir ban quyén tham gia gép vén vao dy an.

B Sat nhap cang bién khu vc Cai Mép lam sut giam vén chu sé hiru va trién vong
Igi nhuan ngéan han — trién vong dai han kha quan

Sau cb phan hda, ty 1& s& hiru clia SGP tai mot sé cang bién chinh & khu vc Cai Mép — Thi
Vi cu thé nhu sau:

Céng ty Voéngoép | Giatri Pic diém
(ty d) con lai
(ty d)
CTLD dich vu qudc té| 804 170 600 m cau tau, cé thé dén tau 160.000 tan
CSG-SSA (36%) (SSIT)-

lién doanh Singapore
khai thac - dang trong
giai doan nglrng xay
dwng

CT cang qudc té SP-| 481 0 600 m cau tau (giai doan 1, cd 2 giai doan

PSA (35%) (hién dang
khai thac voi hiéu qua
thép)

1200 m), céng suét 1,1 triéu TEU cho giai doan
1 va 2,2 triéu TEU cho ca 2 giai doan. Do céng
nam sau trong lwu vire séng nén hiéu qua hoat
d6ng thap, cht yéu chi déng hang roi.

Cang qudc t& Cai Mép
(15%) (CMIT)- lién
doanh Pan Mach khai
thac

CAu tau 600 m, dién tich 48 ha, cong suat khai
thac 1,18 triéu TEU, co thé don tau 160.000
DWT. Cdng suét hoat dong hién tai 31,7%.
Day la mot trong 3 cang hoat dong tét nhat tai

khu viec Cai Mép Thi Vai.

Ca 3 cang trén hién da hoat déng & mirc am vdn chii s& hiru. Trong 3 cang trén thi hién chi
c6 cang québc té Cai Mép 1a hoat dong cé hiéu qua nhat nhwng van phai chiu 16 Ity k&, nam
201516 762 ty. Déi voi 2 cang con lai, sau khi SGP phai nhan lai phan vén gép cla Vinalines,
SGP da trich 1ap 634 ty va CSG-SSA va 481 ty va SP-PSA, téng cong 1115 ty. Ngoai ra,
SGP c6 mét khoan bao lanh qudc té cho cang SP-PSA la 250 ty. Didu nay da dan téi sw sut
gidm ctia LNST chwa phan phdi tir 31 ty con -1008 ty, dwa vén chii s& hivu tir 2339 ty con
1305 ty, gia tri s& sach con 5440 ddng/cd phiéu. Véi 2 khoan dau tw nay, trong trwéng hop
xau nhat, SGP sé tiép tuc phai trich 170 ty vén gop tai CSG-SSA va ghi dw phong cho khoan
phai thu 250 ty cho SP- PSA, tdng cong 420 ty d. Néu tinh ca trich 1ap cho CMIT thi sé téi da
con lai SGP phai trich 1ap la 559 ty.

V& dai han, chiing tai ky vong cum cang Cai Mép - Thj Vai sé bat dau hoat déng cé hiéu qua
tlr nam 2020, dwa trén ky vong téng trwéng van chuyén hang héa khu vuc Bong Nam Bo sé
tang tir mirc 172 — 175 triéu tan nhw hién nay lén muec 238 — 248 triéu tAn vao nam 2020,
tbc do tang trudng 6,9%/nam va viéc cong suét cum cang Sai Gon sé gidm xubng trong khi
nhu c3u gia ting sé gitip cho cum cang Cai Mép Thj Vi co thé hoat dong trén diém hoa vén.

V6i nhirng cang hién da hoat déng nhw cang qudc t& Cai Mép, chting tdi ky vong diém hoa
vén s& dén sém hon cac cang khac trong khu vire cum cang nay. Hién nay, néu tinh ca cong
suét xép d& sa lan (do cang Cai Mép nhan hang t sa lan sau d6 méi xép d& 1&n tau) thi
cang Cai Mép da hoat dong dén 55% cong suét (so véi mirc 31,7% ghi nhan hién nay) va
trong nam 2016, CMIT dv tinh sé tang san lwgng khai thac 1én 650.000 TEU, tang 55% so
v&i ndm 2015. Do céc cang clia khu viee Cai Mép Thi Vai chi c6 thé déng mét Idc téi da 2 tau
6000 TEU (80.000 DWT) hoac 1 tau 14.000 TEU (160.000 DWT), CMIT dy tinh s& két hop
thém v&i SSIT @& khai thac cang. Ngoai ra, tir thang 2/2016, Bd GT-VT s& giam 40% phi
trong tai va phi dam bao hang hai cho tau trén 50.000 DWT tn tai khu vuwc cang Cai Mép -
Thi Vai. Ndm gan céac tuyén hang hai Bong - Tay, Cai mép- Thi Vai hién thu hut dwoc hai
siéu lién minh van chuyén container 1a 2M (bao gdm Maersk, MSC) va Ocean Three (bao
gdm CMA-CGM, UASC, China Shipping). 2 siéu lién minh nay déu dién tén CM-TV cho cac
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tuyen A - Au va xuyén Thai Binh Dwong cta minh (2M ¢6 hai chuyén, con Ocean Three c6
bdn chuyen) do do, chuing tdi cho réng trién vong hdi sinh cho khu virc cum cang nay 1a kha
sang sta.

Theo quy dinh tir clia B6 Tai chinh, SGP sé dwoc trich lap dw phong clia cac khoan dau tw
trén trong vong 5 nam.Hién nay SGP dé& ghi giam LNST chuwa phéan phéi cho cac khodn dau
tw trén theo bao cao kiém toan gan nhét.

Co ciu cd déng va strc ép thoai von tir CTG va Vietinbank

Trong co' cAu hién tai ca SGP thi nha nwéc van ndm 65%, cong ty Motor N.A ndm gitv 13%
trung tr dot d4u gia IPO (gia tring 11.500 d/ cb phiéu) ~ 28 triéu cb phiéu (trén 37 triéu cd
phiéu dwoc dwa ra IPO). S6 ¢b déng ca nhan hién ndm gitk hon 4 triéu ¢ phiéu SGP ~
1,93% s6 cb phiéu lwu hanh ctia SGP. Ngan hang Vietinbank s& hivu 9% va VPbank sé hiru
7,44% tir chuyén ddi no ctia Vinalines thanh cb phan. 2 ngan hang nay sé thoai 35,7 triéu cb
phiéu trén do khdng dworc ndm cd phan ddu tw ngoai nganh. Day sé 1 strc ép ngén han dbi
v&i dién bién gia cb phiéu SGP.

Trong ngén han, phan vén nha nuwéc tai SGP sé gia tidng khi Nha nuwéc sé chuyén ng phai
tra tai SGP (hé tre 1620 ty cho dw an cang Sai Gon - Hiép Phwéc). Theo bao cdo bach clia
SGP, vén diéu 1& nam 2016 sé la 3720 ty, trong d6 vén nha nwéc 1a 71%. Trong dai han,
theo dinh hwéng tir Chinh pha, Vinalines sé gidm ty 1& s& hiiu tai SGP xubng con 20%. Day
la co s& d& SGP c6 thé thu hat nha dau tw nwdc ngoai I&n ¢ cai nhin dai han, dac biét la
céc cdng ty ty van hanh cang va cac hang tau bién lén dé cé thé khai thac hién qua cac cum
cang ma SGP dang van hanh hién tai.

®  Hoat dong kinh doanh ndm 2015 va dw tinh két qua kinh doanh 2016.

Doanh thu 1126 Trong nam 2015, cong ty dat 96 ty LNST sau
khi da phai ghi 16 38 ty tr cong ty lién doanh
lien két, EPS twong &ng 12 440 d/ c¢b phiéu.

Loi nhuan gop 380
Ty suat LNG 33,7%

— Cho nam 2016, cong ty dat ké hoach loi nhuan
Chi phi ban 0 50 ty d do danh gia tinh hinh kinh doanh &
har_19 — suy gidm do anh hwéng tir viéc di doi cang
Chiphiquanly | 168 Nha Réng- Khanh Hai va viéc cong ty s& phai
Ty suét trich 1ap dw phong 106 ty cho cac khoan dau
CPBH/DT tw dai han.

Ty suét 15%
CPQL/DT
Loi nhuan trwéc | 140
thué

LNST 96

®  Pinh gia

Vi tinh hinh kinh doanh chwa kha quan trong ngan han do chju anh huwéng tlr viéc di doi
cang Nha Rong- Khanh Hgi, trich 1&p dw phong cho cac cong ty lién doanh lién két, ching toi
cho rang SGP chwa cé trién vong kha quan dwa trén céc tiéu chi vé loi nhuan trong ngan
han.

Dinh gia tai san rong: B6i véi nha dau tw dai han, cb phiéu SGP la cb phiéu dang chu y do vj
thé hang dau trong Iinh vuc cang tai khu vire phia Nam. Chung téi gla dinh 1) Nha nwéc sé
tiép tuc gop ~1550 ty tai SGP tw s6 tién Vingroup tra dé& duwoc quyén khai thac dw an Hon
Ngoc Vién Béng 2) ky vong SGP sé& thu dwoc 165 ty tu viéc chuyén quyén gop vén cho giai
doan 2 cla dy an voi so tién gop la 1100 ty d. Gia tri s6 sach cho SGP twong (rng voi nhivng
gia dinh trén 12 777 &/ ¢ phleu trén von diéu 1é méi la 3720 ty ddng. Trong trwdng hop chat
ché nhat chiing t6i gia thiét SGP sé trich lap hoan toan 559 ty cac khoan bao lanh cho vay,
d4u tw vbn gop tai cum cang Cai Mép, gia tri sd sach clia cong ty sé la 627 d/ ¢b phiéu. Hién
nay, mirc P/B cho céc cang bién cé hiéu qué & khu vuc Viét Nam la 2 1an (VSC), cac cang
€0 cung quy mo, vi thé nhw SGP ciing dang cé murc P/B tir 1,8 1an (cang Hai Phong: PHP)
dén 2 Ian (Céng ba N&ng: CDN). Dwa trén cac gia thiét trén, chung t6i cho réng gia tri hop ly
ctia ¢d phiéu sé bién dong tir mirc 11.300 d dén 15.500 d/ cd phiéu.

Trong ngan han, SGP ¢c6 do ri ro cao do anh hwéng clia viéc trich 13p 16 lién doanh lién két,
di doi cdng méi va kha ning lap ddy cang Sai Gon - Hiép Phuéc trong twong lai gan van
con la du héi khién cho trién vong lgi nhuan trong nhirng ndm téi & mikc thap. Tuy vay, voi
dinh gia thap hién tai va kha nidng SGP sé thu hit nha dau tw chién lvoc nudc ngoai khi ty 1&
s6 hiru cta Vinalines gidm xuéng, SGP 1a co' hdi dau tw dai han & viing gia sat véi gia IPO.
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TOM TAT KQKD BAO CAO TAI CHINH
BAO CAO KQKD 3 NAM GAN NHAT

CAN POI KE TOAN 3 NAM GAN NHAT

1/1 dén

1/10 dén

Ty VND 2013 Ty VND 2013 2014 2015
30/9/2015  31112/2015 ~ D& Kiém  DaKiém  DaKiém
Kidm toan Da kiém toan D& kiém toan  Da kiém toan Kiém toan toan todn toan
Doanh thu thuin 791 335 Tién va Twong dwong tién 575 194
. . Dau tw Tai chinh ngén han 155 525
Tang truong
Gia vén hang ban 567 180 Cac khoan phai thu 325 211
— Hang tén kho, rong 118 14
Lai gop 224.5 155.3
) TS Iwu dong khac 2.6 4
Ty suat lai gop
2 2 2 <
Thu nhap tai chinh 10 3 Tong tai san Ngan han 575 475.5
. Phai thu dai han 402 47
Thu nhap tir dau tw tai chinh )
Tai san CO dinh r¢ 881 505.5
Chi phi tai chinh 426 324 alsan Lo dnhrong
B4t dong san dau tw 221 220
Chi phi ban hang ‘
Chi phi quan ly Doanh 123 44.9 Dau tw tai chinh dai han 1266 701
nghiép Tai san dai han khac 10 7
L&i/16 tir HD Kinh doanh 75 39
Téng Tai san dai han 3691 2718
Ty suét léi tir HOKD ' Téng Tai san 4266.5 3194
L&i/l6 ttr cong ty con, lién két 5.9 -42
Téng trwéng
Thu nhap/(chi phi) khac 1.35 25
2 15 55.5
Vay ngan han
Lai/(10) trwde thue 76.2 64 Phai tra nha cung cap 82 80
Thué TNDN-hién thoi 23.5 -2.8 No ngén han khac 55 159
Thué TNDN-hoan lai 17.6 Céng ng ngan han 382 1888
L&i/(18) rong 488 48 Vay dai han 673 556
Phai tra nha cung cap dai 0 0
Ty suat lai rong han
No dai han khac 856 892
EPS
Cong no dai han 1529 1466
Vén gop 1266 2163
Th&ng dw vén cb phan 0 0
Vén khac 0 0
C6 phiéu quy 0 0
Chénh léch danh gia lai TS 918 0
Cac quy khac 0 0
Lai chwa phan phéi 33 -1008
Vén cha S& hivu 2354 1306
Téng trwéng
Loi ich cb déng thiéu s6
Téng cong ngudn vén 4266.5 3194
-25%

Téng trwdéng
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Hé Thong Khuyé&n Nghi: Hé théng khuy&n nghi ciia MBS dugc xdy dung dua trén mic chénh léch clia gid muc tiéu 12 thang va gia cd
phiéu trén thi trudng tai thdi diém danh gia

Xép hang Khi (gia muc tiéu — gia hién tai)/gia hién tai
MUA >=20%

KHA QUAN T 10% dén 20%

PHU HOP THI TRUONG ~ TUr -10% dén +10%

KEM KHA QUAN TUr -10% dén - 20%

BAN <= -20%

CONG TY €6 PHAN CHUNG KHOAN MB (MBS)

Bugc thanh lap tir thang 5 nam 2000 bgi Ngan hang TMCP Quan déi (MB), Céng ty CP Chiing khoan MB (MBS) la mét trong 5 cong ty
chiing khoadn dau tién tai Viét Nam. Sau nhiéu ndm khdng ngimg phét trién, MBS da trd thanh mét trong nhitng cong ty chiing khoan
hang dau Viét Nam cung cap cac dich vu bao gém: moi gidi, nghién cfu va tu van dau tu, nghiép vu ngan hang dau tu, va cac nghiép vu
thi truGng von.

Mang IuGi chi nhanh va cac phong giao dich cla MBS da dugc md rdng va hoat déng cd hiéu qua tai nhiéu thanh phé trong diém nhu Ha
N&i, TP. HCM, Hai Phong va céc viing chién lugc khac. Khach hang cia MBS bao gdm céc nha dau tu ca nhén va t8 chirc, cac td chirc tai
chinh va doanh nghiép. La thanh vién Tap doan MB bao gom cac cong ty thanh vién nhu: Cong ty CP Quan ly Quy dau tv MB (MB
Capital), Céng ty CP bia 6c MB (MB Land), Cong ty Quan ly ng va Khai thac tai san MB (AMC) va Cong ty CP Viét R.E.M.A.X (Viet R.E.M),
MBS c6 ngudn luc 18n vé con ngudi, tai chinh va cdng nghé dé cé thé cung cip cho Khach hang cac san pham va dich vu pht hgp ma rét
it cac cdng ty chig khoan khac c6 thé cung cap.

MBS tu hao dugc nhin nhan la:

= Cong ty moi gidi hang dau, ding dau thi phan moi gigi tir nam 2009.

= Cbng ty nghién ciu cé tiéng ndi trén thi trudng véi ddi ngli chuyén gia phan tich c6 kinh nghiém, cung cip cac san pham nghién clru
veé kinh t€ va thij truGng chiing khoan; va

= Nha cung cdp dang tin cdy cac dich vu vé nghiép vu ngan hang dau tu cho cac cong ty quy mo vira.

MBS HOI SO

Toa nha MB, s8 3 Liéu Giai, Ba Dinh, Ha Noi
DT: + 84 4 3726 2600 - Fax: +84 3726 2601
Webiste: www.mbs.com.vn

Tuyén bd mién trach nhiém: Ban quyén ndm 2014 thudc vé Cong ty CP Ching khoan MB (MBS). Nhiing thdng tin str dung trong bdo
céo dudc thu thdp tr nhitng ngudn dang tin cdy va MBS khdng chiu trach nhiém vé tinh chinh xac clia ching. Quan diém thé hién trong
bdo cdo nay la clia (cac) tac gia va khéng nhét thiét lién hé véi quan diém chinh thiic ciia MBS. Khdéng mét théng tin cling nhu' y kién nao
dugc viét ra nhdm muc dich quang cao hay khuyén nghi mua/ban bat ky chiing khoan nao. Bao cao nay khdng dugc phép sao chép, tai
ban bdi bét ky ca nhan hodc t& chirc ndo khi chua dudc phép clia MBS.



