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NQI DUNG BAN CAO BACH

L cAc NUANTO nulno
1. Ri'ri ro chung

Nhi ttAu tu cAn dqc ban c6o bach niy vA c6c tii liQu kdm theo d6 nim virng c6c nOi

dung ctra chtmg quyAn co bio d6m, c6c rti ro di kdm v6i viQc dAu tu vio chrmg quydn co b6o

dim, d6ng thdi d6nh gi6 su phi hqp cfra khoan dAu tu vio sfur phAm chring quyAn c6 bio dim
v6i muc ti6u dAu tu vi tinh hinh tii chinh cta minh. Nhn dAu tu dugc khuy6n nghf tham kh6o

c6c chuy6n vi6n tu v6n tii chinh, m6i gioi chrmg khoan ho[c chuy6n vi6n ph6n tich d6 nim
vfing vA c6ch thric dAu tu vio san phAm chung quydn c6 b6o dim niy.

Chtmg quyAn co bao dim li san phAm cAu tr0c ph6i sinh, c6 tinh chAt ph['c t4p vi kh6ng
phir hep vdi c6c nhi dAu tu thi6u kinh nghiQm. Chung t6i [Jr6ng khuyOn khich nhi dAu tu
tham gia dAu tu khi chua hi6u rd san phAm vd chua sin sang ch6p nhqn c6c rui ro dAu tu dugc
trinh biy du6i ttiy.

Chring t6i kh6ng cam k6t thuc hiQn di6u tra, nghiOn ctu li6n quan toi t6 chirc ph6t hinh
chung khoan co s&. Nguoi sd htu ctuing quyAn k:h6ng n6n hi6u su ph6t hanh chrmg quyAn

nhu mQt khuyiSn nghi ctra chung t6i li6n quan toi chimg khoan co sd. Ngoii ra, ngudi s6 hiru

n6n luu i rerg c6c cdng ty hoflc t6 chuc c6 chring khoan co sd hoflc c6c t6 chrlc li6n quan

kh6c kh6ng tham gia vdo soan th6o bin cao bnch ndy.

1.1. Rfii ro li6n quan tl6n t6 chri'c phit hinh chring quydn

Rfii ro til giao dich crta td ch*c phat hdnh: T6 chrlc ph6t hinh lu6n c6 th6 mua lai
chtmg quydn tr6n thi truong vd c6c chtmg quyAn nAy co th6 dugc nim giff hoac bi hiry hofc
ban lai. T6 chrlc ph6t hinh c6 th6 thu:c hiQn c6c giao dich de phong ngira riri ro vi giao clich

niy c6 th6 enh huong d6n gi6 chtmg quyAn.

Rtii ro thanh toan: Nhd dAu tu cAn luu f .Ing trong qu6 trinh ph6t hinh chrmg quydn,

mflc dtr nhfrng ti6u chuAn [dr[t ldre vA nra n[ng thanh to6n phii lu6n dugc ch6p hanh bdi to
chfc ph6t hturh, lu6n tdn tai rfii ro t6 chtc ph6t hAnh bi m6t khi ndng thanh to6n vd kh6ng the

thuc hiQn quyAn cho nhi dAu tu. Trong truong h-o. p t6 chirc ph6t hanh m6t khi nlng thanh toan
ho[c kh6ng dir tai san d6 thanh to6Ln thyc hi6n chirng quydn, vigc gi6i quylit quy6n lqi cho

nguoi sd htu chfug quyAn dugc thuc hiQn theo quy dinh ph6p luft li6n quan.

Rt?i ro cfumg quyin bi htiy niOm ydtTrong trudng hqp t6 chu'c phSt hAnh bi dinh chi,
tpm ngimg ho4t dQng, hqp nhAt, s6p nhQp, giii th6, ph6 san hoac bi thu hdi Gi6y ph6p thinh
lflp vi hoat d$ng, chung quyAn s6 bi hriy ni6m y6t. Do do tdn tai rtii ro chrmg quydn bi hiry

tru6c ngiy d6o han.

Rtii ro ttb viAc thryc hiQn sry try chti ctia fi chirc phdt hdnh: Nguo'i sd hiru chirng quy6n

n6n luu V .*g chring t6i c6 quyAn tu chri trong c6c ho4t d$ng kinh doanh phu hqp v6i diAu
khoan trong Ban c6o bach ndy vd c6 th6 6nh hunng d6n gi6 chimg quyAr. Trong c6c sr'r kiQn

bi mua lai hodc thay d6i c6u trirc doanh nghiQp li6n quan tdi quyAn lgi cfia nguoi s0 hfr'u

chtmg quyAn, chung tdi c6 quydn lsa chsn c6c hoat dQng li6n quan t6'i chirng quy6n mi chirng
t6i cho rlng phtr hqp. Nguoi s0 htu kh6ng co quyAn buQc chung t6i thuc hiQn c6c hoat dQng

li6n quan t6i giao dich hoic thuc hiQn quyd, cira ch(mg quyAn. T6 chric ph6t hanh cam k6t sE

dua ra c5c quy6t dinh mang tinh c6n treng. N6u c6c bOn li6n quan d6n cdc nghia vu v6'i t6
chirc ph6t hanh kh6ng th6 dam b6o duqc c6c nghia vq cira minh thi di6u ndy c6 th6 anh huo'ng
d6n k6t qui hopt d$ng li6n quan t6i chimg quyAn.
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Rfii ro do mdu thudn quydn lo. t: Tb ch(rc ph6t hanh tham gia vdo nhiAu ho4t dgng kh6c
nhau c6 th6 g6y ra mAu thudn quy6n lqi v6i ngudi sd htu. T6 chtic ph6t hanh kh6ng co nghia
vu c6ng b6 th6ng tin li6n quan tdi c6c hoat dQng giao dich, tu vAn, thuc hign quyAn, mdu
thuin quydn lqi. T6 chirc ph6t hanh lu6n c6 th6 ph6t hanh vi ni6m y6t c6c chrmg quydn kh6c
co khi nlng anh hu&ng tt6n gi6 chimg quydn.

Rtii ro bdo mdt th\ng tin: Tb chric ph6t hdnh cam t<6t c6 geng h5t stc d6 dim b6o sy
bto m0t ctra th6ng tin kh6ch hdLng, tuy nhi0n t6 chtc ph6t hanh kh6ng cam k5t c6 th6 cung c6p

sU b6o mat hoan todn d5i voi c6c th6ng tin niy.

1.2. Ri'ri ro liOn quan tl6n sin phfrm chfng q,ryln
Iilii ro ddu nr chung: nguoi sd hfiu n6n c6 ki6n thirc vd phuong ph6p dinh gi6 cria chrmg

quydn vi chi n6n giao dich sau khi de xem x6t cAn trgng. Chrmg quyAn li san phAm pht hgp
v6i nhi dAu tu hi6u 16 vA c6c rtii ro vd chc cs ch6 gi6 li6n quan. MOt khoen dAu tu vdo chimg
quyAn kh6ng tuong duong voi mOt khoan ttAu tu vdo tdi sdn co sd. Mic dilr lqi nhufin cria mQt

khoan dAu tu vdo chimg quyAn li6n quan mdt thi6t t6i thay d6i trong gi6 ctntii san co s6, sg
thay d6i cfra chimg quyAn O6i vOi ss thay A6i gia tai san co sd c6 th6 kh6ng tuong duong.
Don b6y cao cfra chtmg quyAn c6 nghia ring nguoi s0 hftu sE c6 rtii ro diu tu cao hon so voi
dAu tu cung gi6 tri vdo tai san co s6.

Rtii ro do thoi gian ilao hqn cfia chung quyin: Do chimg quyAn co thdi gian d6o han

n6n gi6 cria chimg quyAn c6 th6 bi gi6m khi d5n gAn ngiy d6o han cira chimg quyAn vdr mric
gi6m gi6 nhy c6 th6 sE kh6 l6n. N6u nhd dAu tu n8m git chtmg quyAn d6n ngiy dao han vi gi6
thanh toan nh6 hon hoac blng gi6 thgc hiQn quyAn thi gi6 cria chimg quyAn sE blng kh6ng,

khi d6 nhi dAu tu sE chiu mQt khoan 15 Uang dung s6 ti6n dI b6 ra d6 mua chimg quyAn. Vi
vfly, truoc khi quy6t dinh dAu tu vio chimg quyAn, nhi dAu tu cin nghiOn cuu k! xu th6 bi6n
itQng gi6 cria chung khoan co sd trong khoang thdi gian cdn hiQu luc cria chung quyAn.

Rtii ro t,d gid: Riri ro vA gi6ld rrii ro do su thay d6i 916 ctra chimg quyAn. Ss thay d6i gia
cfia chtng quydn php thuQc vdo nhiAu y6u t6 nhu gi6 cria chimg khoan co s6, mirc d0 bi6n

<tgng gi6 chung khoan co s6, thoi gian con hiQu lpc cfia chung quyAn, l5i suAt, c6 tuc cta
chung khoan co s6,... Trong d6, y6u t6 quan trgng nh6t chinh li gi6 cira chtmg khoan co s6.

Ngoii ra, gi6 cria chimg quyAn cdn php thu$c vdo y6u t6 cung cAu cta thi trudrng vA chung
quyAn. Mac du t6 chric ph6t hanh thuong phit hanh kh6i luqng chimg quyAn theo l.rtr6i lugng
dE ddng kf v6'i Uy ban Chung khoan Nhi nu6c, tuy nhi6n, t6 chric ph6t hanh v6n c6 thA tang
kh6i lugng curg img chimg quyAn th6ng qua phuong thric ph6t henh b6 sung chimg quyAn

mi6n li han mtc ph6t hanh chrmg quyAn d6 chua vuqt qu6 han mric ph6t hanh t6i da theo quy

dinh cta Uy ban Chung khoan Nhi nu6c. ViQc ph6t hanh th6m niy c6 tfr6 ann huong tl6n gi6

cria chring quy6n.

Iilii ro til tfnh ddn biiy: EAu tu vio chung quy6n chi li6n quan d6n sy thay d6i gia *a
chung khoan co sd chir kh6ng phii dAu tu trgc ti6p vdo chtmg khoan co s6, do d6 nhd ttAu tu
dusc hudng lsi tir tinh ch6t don bAy cira chtmg quydn khi c6 th6 nhfin dugc toan b0 su thay

06i gia cira chring khoan co sd trong khi chi phti b6 ra mQt phAn chf kh6ng phAi toan b0 gi6

cira chung khoan co s6. Ngoii ra,ty l|thay d6i gi6 cria chrmg quyAn tr6n thi truong c6 th6 lon
hon ty lQ thay AOi gia cira chimg khoan co s&, vi vfly nhd tlAu tu c6 th6loi nhiAu hon hoac 15

nhirSu hon so v6i viQc dAu tu truc ti6p vio chimg khoan co s6.

Iliii ro thanh khodn: ld rui ro xtry rakhi nhd dAu tu kh6ng th6 b6n chtmg quyAn 0 mftc
gi6 mong mu6n do thi trudrng thi5u thanh khoin A6i vOi chtmg quyAn d6. Thanh khoan cta
chung quy6n phu thu$c vio cung cAu thi trudng vi hiOu qui hopt dOng cta t6 chirc tao lOp thi
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truong. M[c dt t6 chric phit hanh cam k6t sE thuc hi0n c6c c6ng t6c tao lfp thi truong vd cung

c6p thanh khoan cho thi truong chtng quyAn, t6 chftc ph6t hanh kh6ng cam k6t thi truong

giao dich c0a chimg quydn sE s6i dgng.

Quyin lqi nhd ildu tu: Nhd dAu tu sd htu chtmg quyAn kh6ng co quyAn lqi nhu c6 d6ng

s0 htu chtmg khoan co sd, bao g6m nhmg kh6ng gi6i han quyAn tham du DAr h$i ddng c6

d6ng, nhgn c6 tric, quydn mua c6 phi6u ph6t hanh th6m, hofc c6c quyAn kh6c ph6t sinh tu

chtmg khoan co s&.

Rtii ro khi lu.a chpn chwng Eyin ld c\ng ct1 phdng ngila rui ro: Gia chtmg quy6n lu6n

co th$ thay d6i ngugc v6i k! vgng cira nhi dAu tu sd htu chirng quyAn, do d6 chtmg quy6n

kh6ng dflm bio sE lu6n li m$t c6ng cu phong ngta rui ro hiQu qui cho nhd dAu tu s6'hfru

chrmg quyAn.

hnt jtti thud

Thm C6ng vdn 1468/BTC-CST cria B0 Tii chinh vA chinh s6ch thu6 a6i vOi chfing

quyAn c6 b6o dim, trong trudrng hqp tru6'c ngiy d6o han, nhd dAu tu chuy6n nhugng chfirrg

quyAn thi thu nhap tu chuy6n nhuqxg chung quyAn sE 6p dung thu6 d6i voi chuy6n nhusng

chung khofur, dugc x6c dinh b[ng gi6 chuy6n nhugng chung quydn c6 bAo dim tung lAn nh6n

(x) vdi thu6 su6t 0,loZ (Trong do gi6 chuy6n nhugng chtng quyAn co b6o dim ttng lAn li gi.{

khop lqnh chimg quydn tr6n S0 giao dich chung khoan nh6n (x) 56 ltrqng chirng quyAn).

Mit kh{c, trong trudrng hqp nhi dAu tu thuc hiQn quyAn tpi ngiy d6o han, tai thoi di6m

thuc hiQn quyAn chuy6n giao bdng tiAn, thu nhip ctia nhd dAu tu 6p dpng muc thu6 suAt 0,1%

tr$n gi6 chuy6n nhuqng chrmg quyAn c6 bio ttim tung lAn (trong do, gi6 chuy6n nhuo. ng

chirng quyAn co b6o dnm tung lAn UXng gi6 thanh to6n ctra chring kho6n co s0 nh6n (x) (So

lusng chtmg quydn chia (:) cho Tj l$ chuy6n d6i)).

Truong ho. p nhi dAu tu nim gitt chung quyAn co b6o dim vi thuc hiQn quyAn t4i ngAy

d6o hqn, thu6 ph6t sinh sE cao hsn nhiAu lAn so v6i viQc chuy6n nhuo. ng chtmg quydn truo'c

ngiy d6o han (vi du minh hqa tai Muc VI.8.2), trong mQt s6 trudng hgp co th6 lim nhi dAu tu

bi 16 khi thu6 ph6t sinh nhiAu hon lEi ich nhdn duqc tt chring quydn, khi d6 T6 chric ph6t

hanh sE c6 quydn truy thu thu6 A5i v6i nhi dAu tu nim git chtmg quy6n tpi ngiy d6o han.

1.3. Rrii rc li0n quan tl6n chfng khoirr cos&

M6t s6 su kiQn xiry ra(bao gdm vi kh6ng gi6i han viQc phit hanh quyAn, ph6t hanh c6

phi6u thu0ng hoflc ph6n ptr6i ti6n b6i C6ng ty, chia nh6 hodc hqp nh6t chung kho6n co s6'

ho6c su kiQn tai c6u truc anh hu0ng t6i C6ng ty) c6 tfrA a6n d6n viQc chung t6i phni diAu chinh

c6c tliAu khoan cria chimg quyAn. Tuy nhi6n, chirng t6i kh6ng co nghia vu phii di6u chinh c6c

di6u khodn vi didu kiQn cfia chrmg quyAn cho mQi su kiQn li6n quan t6i chung khoan co so'.

BAt ki su diAu chinh holc c6c quy6t dinh kh6ng diAu chinh dAu sE co t6c d$ng t6'i gi6 tri cira

chtmg quyAn. ViQc didu chinh chimg quyAn sE dusc thuc hiQn theo quy dinh ph6p lu0t. Ngoii
ra mQt s6 su kiQn xiy ra (bao gdm chtmg khoan co sd bi hriy ni6m y5t ho[c t4m ngring giao

dich) d6n d6n viQc chimg quydn bi hiry ni6m y6t hoflc tam nglng giao dich theo quy dinh cira

ph6p luft.

2. Rfri ro ilflc thi liOn quan t6i t6 chfc phit hinh chfi'ng quydn

2.1. Rfii ro vd ho4t dQng cung cAp dich vg m6i gitfi

Hoat tlQng m6i gidi li ming kinh doanh duqc MBS tflp trung trgng y6u, ddy li ming
hopt dgng mang la vi th6 cho c6ng ty chung khoan n6n lu6n dugc MBS dit ra muc ti6u vA thi

phAn O nh6m d6n ctAu thi truong. Di kdm v6i muc ti6u kinh doanh cao, MBS nhan thric diy
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cfrng li mang kinh doanh tiAm 6n c6c riri ro l6rn, trong d6 c6c rui ro treng y6u nhu rui ro dao
dric nghA nghiOp, rfii ro sai s6t, nhAm l6n khi thuc hiOn giao dich ctra kh6ch hang...

Ee hp ch6 vi gi6m thi6u t5i da c6c rfii ro trong hopt dgng ndy, c6ng ty x6y dmg h0
th6ng quy trinh, quy dinh ki6m so6t chdt ch6, tit caceinghi0p w OA,rdrsc tcl6m soet hai;6p;
ting cuong dua c6ng nghQ h6a vdo quan tri hoat tlOng d6 gi6m thi6u y6u t6 sai s6t cfia con
nguoi; nhdn su thu0c hoat dQng m6i gioi duqc tuy6n chgn, kh6o s6t tfanh vi dio tpo thuong
xuy6n d6 ndng cao trinh d0 vd nh6n thirc rti ro.

Mit kh6c, c6ng ty c6 h0 th6ng ki6m so6t tl0c lOp bao gdm quan trf rti ro, ki6m so6t noi
b0, ban ki6m so6t dugc duy tri ho4t dQng danh gi6 <tgc lflp, kh6ch quan vd liOn qrc l6n c6c
chuong trinh ri so6t ludn phi6n nhim ph6t hi$n kip thoi vd ngdn chfin c6c su kiQn rui ro ph6t
sinh g6y thiet hai cho c6ng ty.

2.2. Riri ro trong ho4t dQng tu v6n khrich hirng

Nhim han ch6 c6c rui ro c6 th6 ph6t sinh li6n quan d6n tinh chinh x6c vd hiQu qui ctia
dich vu tu viin, tinh kip thdi cta th6ng tin cung c6p cho kr6ch hang vi anh hu&ng cira trinh dg
chuyEn m6n trong ch6t luqng tu vAn, MBS tAp trung ngu6n lyc lo,rr cho d$i ngfr Nghi$n cuu
vdi nh6n s1r gi6i, trinh dQ chuydn m6n cao dugc dio tao trong vd ngodi nudc, n0ng cao tinh ki
luflt nghiOm ng{t vA dao dirc nghA nghiQp.

2.3. Ri'ri ro vd tr6 trg tiri chinh cho khdch hing (rrii ro thnnh todn)
O6i vOi MBS dny li mang hoat d$ng dem lai ngu6n doanh thu chi6m tj,trgng ldn nhung

cfing ld ming ho4t dQng tidm An rui ro lon nh6t.

MBS de x6y dung mOt b0 m6y quan tri tr6n co sd lf ludn chat ch6 vd 16 rang d6 gi6m
thi6u riri ro tii chinh cho cA MBS vi kh6ch hang. Danh msc cho vay cta MBS duqc thAm
dinh theo b0 ti6u chi chuAn msc tr6n co sd ndn t6ng ld y6u t6 thanh khotui cfia c6 phi6u vi gi6
tri co btin doanh nghiQp cria c6 phi6u d6.

2.4. Rrii ro vA thanh khoin
E0y li rfii ro nghidm trong d5i vdi c6ng ty chtng khofur, xuAt ph6t tu viQc C6ng ty bi

thi6u hut s6 du tiAn tr6n tii khoan/m6t khi ndng thanh khoan d6 thanh to6n cho c6c giao dich
phit sinh trong ngiy nhu thanh toan bt trri v6i Trung t6m luu kj, Vi0t Nam, thanh to6n c6c
nghia vu d6n hpn cria c6ng ty chung khoan a6i vdl d6i tec, co quan ban ngdnh... Rti ro niy c6
th6 den d6n nguy co c6ng ty chung ldroan bi dinh chi ho4t d$ng kinh doanh lem 6nh hu&ng
d6n c6c kh6ch hang dang c6 tai khoan giao dich tpi c6ng ty.

MBS dac biet cht trgng d6n loai rrii ro ndy A6 dam b6o kh6ng ph6t sinh su kiQn rrii ro
mAt thanh khoan. p6 t<i6m soit dusc lo4i hinh rrii ro niy, MBS xdy dpg m$t h0 th6ng ki6m
so6t ngu6n v5n ch{t ch6 nh[m ph6n b6 v6n hiQu qu6, Lh6ng d6 xiy ra tinh tr4ng m6t c6n d6i
v6n; da dang d6i tic huy dQng v5n cho c6ng ty d6 iWS cht dgng vA ngudn v6n; xdy dung h0

th6ng danh gi6 c6c chi ti6u an toan tai chinh trong d6 dua ra cbc c6p canh b6o d6 xt lf kip
thoi; thuc hiQn c6ng t6c trich l6p du phdng cho c6c kich ban x6u x6y ra.

2.5. Rfii ro thitru'ong
Tai thoi <Ii6m hiOn tpi, C6ng ty C6 pnAn Ctrung khoan MB dang thuc hi€n vi0c dAu tu

chtmg khoan ni6m y6t vi chua ni6m y6t bdng ngudn v6n ch0 s0 htu cria c6ng ty. Do do, bi6n
ttQng gi6 chfug khoan n6i ri6ng vi bi6n d6ng cira thi truong chimg khoan n6i chung sE li rui
ro anh hu&ng tr.uc ti6p t6i k6t qui kinh doanh hang nim ctra C6ng ty.

EO han chti mi ro niy, Ban l6nh tlao dE thyc hiQn k6 hoach kinh doanh da d4ng hoa danh
mgc dAu tu, ddng thoi C6ng ty cixlg c6 tlQi ngfi chuyCn vi6n nghiOn cuu ph6n tich, danh gi6
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tru6c khi thuc hiQn dAu tu. Mit kh6c, C6ng ty lu6n ti6n hanh trich lflp cic khoan dy phong

giem grA chtmg khoan mOt c6ch dAy dri, theo dung quy dinh cta ph6p luflt. Eidu ndy dd gifp

MBS tan dung duqc c6c co hOi criattritruong nhim ndng cao hiQu qui ddu tu.

2.6. Rrii ro vd tr4 tAng cdng nghQ thdng tin

Giao dich cria kh6ch hang qua h0 th6ng tryc tuy6n chi6m tf treng gan nnu toan b0 kh6i

lugng lQnh giao dich tai MBS. Ha tAng c6ng nghQ thdng tin d6ng vai trd quan trgng vi nhtng

tidm 6n rui ro vA h0 th6ng c6ng nghQ th6ng tin c6 th6 ph6t sinh nhu:

- U6t k6t n6i, gian ttogn giao dfch cria khich hdurg.

- Sai lQch, mAt s5 tiQu ctia kh6ch hang.

- Xam nh{p cria Hacker lim r6i loan he th6ng, kh6ng dim b6o viQc b6o mflt t}r6ng tin cira

kh6ch hdng, c6ng ty chtmg khoan.

2,7, Rfri ro c4nh tranh

HiQn nay, tinh hinh cAnh tranh gita c6c c6ng ty chring khoan ngiry cing gay g8t, d[c

biQt thi trudrng c6 su tham gia cira c6c c6ng ty chtmg l,.hoan l6n d6n ttr Hdn Qu6c. C6c c6ng ty

chtmg khoan li6n ti6p dua ra c6c hinh thtc d6 thu hrit kh6ch hang nhu giim phi giao dich,

tlng qua, h6 trq khi m0 tai khoan m6i, tr6 thu6 thu nhfp c6 nh6n tt' dAu tu chimg kho6n cho

nhi dAu tu...

Vdi tAm nhin trO thanh c6ng ty chung khoan hang dAu tr6n thi trudng chring kho6n,

cung cAp c6c dich vu chrmg khoan t6t nh6t cho kh6ch hang, C6ng ty C6 ptrAn Ctrung kho6n

MB lu6n s6ng t4o vi n5 lsc kh6ng ngung mang d6n co hQi dAu tu vd tlng truong tii chinh

cho ttmg kh6ch hang vi c6 d6ng.

2,8, Rfri ro nhfln s1r

O6i vdi c6c c6ng ty hoat dQng trong linh wc dac thtr ddi h6i trinh d6 chuy6n m6n

nghiQp vu cao nhu linh qrc chimg khoan thi d$i ngfi nhdn sg ld y6u t6 canh tranh mang tinh

quy6t dlnh. Gita c6c c6ng ty chimg khoan thuong c6 xu hu6ng dich chuy6n, thu htt, l6i k6o

nh6n vi6n cria nhau, tao 6p luc cho su 6n dinh nh6n su ctra C6ng ty. Tuy nhi6n, vdi chinh sich

d5i ngQ pht hgrp, coi trgng chi6n luqc phSt tri6n dio tao, C6ng ty tin rdng dQi ngfi nhin vi6n

kh6ng chi gdn b6 liu ddi mi con ngAy cang n6ng cao chAt lugng ho-n, ti6p sric cho su ph6t

tri6n manh ctra C6ng ty trong thdi gian t6i.

II. NHTNG NGTIdI CHIU TRACH NHIPM CHiNH EOI VOI NQI DI]NG BAN

CAO BACH

l. T6 chfi'c ph6t hinh
0ng:L0 Vi6t Uai Chir tich HQi d6ng quan tri

Ong:TrAn HAi HA Thenh vi6n HOi ttdng quan tri/T6ng gi6m d6c

0ng:Nguy6n Vtur Hgc f6 toan tru6ng

Bi:Nguy6n Kim Chung Tru&ng Ban ki6m so6t

Chung t6i dim b{o r5ng c6c th6ng tin vi s6 tiQu trong Ban cao bach ndy li chinh x6c,

trung thuc vi cam k6t chiu tr6ch nhiQm vA tinh trung thgc, chinh x6c ctra nhfrng th6ng tin vd

s6 tiQu niy pht hqp v6i thUc t5 mi chung t6i duqc bi6t, hoflc de di6u tra, thu thflp mot c6ch

hqp ly.

Chung t6i co th6 cQp nh6t ho{c sta d6i ban c6o bnch niy trong qui trinh phit hanh

chtmg quyAn dA dam bio dune c6c quy dinh duqc ban hanh. B6t ki su cap nhat b6 sung nio
sE dusc c6ng b6 th6ng tin tpi Sd Gao dich Chung khoan.
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2, T6 chtu bio lfinh phithinh: Kh6ng c6

3. T6 chfrc tu'v6n: Kh6ng c6

III. cAc rcrArNrEM
C-hfrng q,rydn c6 bio tlim (sau ddy gei tit li chrmg quyAn) li hgrp ddng gita nhd dAu

tu vi t6 chric ph6t hanh chtmg quy6n duqc dinh nghia theo khoan I Di6u iNgti dinh s6
60/2015/NrD-CP ngdy 2610612015 cta Chinh pht stia A6i, U6 sung mQt s6 AAu cta Nghi dinh
s6 sg/zotziND-CP ngiry 2olo7l20l2 cria Chinh phri quy dinh chi ti6t vi huong a6r, if,i franf,
mOt s6 diAu cira Lu0t Chrmg khoan vi Lu0t stia d6i, U6 r*g mOt s6 ctiAu cta Luat Chung
khoan (sau ddy gei tet ld Nghi dinh s6 60/2015A{D-CP).

Chiirrg khoin co s& Id chung khoan dugc sri dung ldm tii san co sd cta chung quydn.

T6 chiir phdt hinh chfng khodn co s0ld t6 chric ph6t hanh chtmg k*roan ldm tai san
co sd cfra chimg quydn.

T6 chri'c phdt hinh chfing quydn (sau d6y gei tit li t6 chfc ph6t hanh) Ii c6ng ry
chung khoan ph6t hanh chtmg quyAn.

Ngffn hing luu kf ldngan hang thsc hi$n vi€c luu kf, gi6m s6t tii san do t6 chr?c ph6t
hanh chtmg quyAn ky qug d6 bao dim thanh toan cho c6c chimg quy6n dE ph6t hanh vi lih6ng
phni ld nguoi co liOn quan cta t6 chric ph6t hanh theo quy dinh cria phap luft chtmg l*roan.

Ngudi s& h&u chfng qrrydn li nhd dAu tu sd hfru chtmg quyAn, d6ng thoi li chri ng c6
bio <16m mQt phAn cria t6 chtic ph6t hanh vi kh6ng phei ln t6 chric ph6t hAnh chimg quyAn.

Ch(mg quydn ki6u chffu Au li chtmg quyAn mi nguoi s0 htu chimg quyAn chi dugc
thuc hiQn quydn tai ngiy t16o han.

Gi6 thgc hi$n li mric gi6 mi nguoi sd htu chung quy6n co quyAn mua c6 quyAn mua
chfug khoan co s& tri t6 chtc ph6t hanh, hoic dugc t6 chirc ph6t hanh dung d6 x6c dinh
khoan thanh to6n cho nguoi s0 htu chtmg quy6n.

Tf lQ chuy6n odi cho bi6t sd luqng chrmg quyAn cAn c6 d6 quy a6i ttrantr m$t don t
cht?ng khoan c<y s6.

Ngiy dr{o h3n li ngiy cu5i cung md nguoi sd hiru chrmg quy6n dugc thgc hiQn chung
quydn.

Ch(rng qryin dang luu hinh ld chtr:g quyAn chua d6o han vd dang dugc n8m gifi bdi
nguoi s0 hfru chimg quyAn.

Chrirrg q,ry6., chua luu hinh li chimg quyAn dd ph6t hanh nhtmg chua dugc s0 hiru
bdi nhd dAu tu. Chtng quyAn chua luu hanh dugc luu kf tr6n ti{ lJroAn cria t6 chtc ph6t hanh.

Chfing quydn c6 Ifli GtM) ld chung quyAn mua c6 gi6 thuc hiQn th6p hon gi6 cira
chung khoan co s6.

Chfing quydn 16 (OTM) li chung quydn mua c6 gi6 thlrc hiQn cao hon gi6 cria chimg
khoan co s6.

Ch(rrrg quydn hda v6n (ATM) li chtmg quydn mua c6 gi6 thyc hiQn blng gi6 cira
chimg khoan co s6.

Vi th6 m6' chimg quydn cfra t6 chtc ph6t hanh bao gdm t6t ctt chc chtmg quyAn dang
luu hanh chua dugc thuc hiQn.

V! th6 phdng ngia rrii ro lf thuy6t ld s6 luo-ng chtmg khoan co sd du ki6n cAn phii
nim gifr d6 phdng ngria rti ro cho chimg quydn x6c dinh theo phu<rng an phong ngira rti ro
cfra t6 chuc ph6t hanh.
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Vi th6 phdng ngta rfri ro thgc t6 duqc x6c dinh blng s6 lugng chring kho6n co so'

thuc c6 dung cho muc dich phdng ngta rti ro, chimg quydn c6 cung chring khoan co s6'do t6

chtrc htr6c phfit hanh vi s5 tidn dE n$p tuong ung vdi phAn ch6nh lQch gita vi th6 phong ngtra

rti ro ly thuy6t vi vi th6 phdng ngtra rti ro thuc t6 tr6n tai khoan tu doanh cta t6 chuc ph6t

hanh.

Delta li gi6 tri thay d6i cta gi6 chung quyAn rmg v6i m$t thay d6i trong gi6 chirng

khoan co s6.

C6ngthirc:

- lt{frc d$ thay d,8i gii. chtrag qr.ryAn
Delta:

Gi6 thanh tor{n ch(rng quydn khi thrpc hign quydn li binh quAn gi6 d6ng cfra cria

chgrg khoan co sd trong nim (05) ngny grao dich liAn tru6c ngiy d6o h4n, khdng bao gdm

ngiy dao han.

Ngiy iling kf cu6i cing li ngiy lim viQc thir 2 sau ngdy giao dich cu6i cung t4i

SGDCK vi ld ngiy d6o hm chrmg quy6n trong trudrng hqp thuc hi$n chring quyAn do d6o

han.

Ngiy thanh todn li ngdy ldm viQc tht S kA tri ngiy dlng kj' cu6i cung,

w. co HQr DAU rtI
r. T6ng quan vd ndn kinh t6 viQt Nam

TIng truong GDP Vi6J Nam n6m 2019 dat k6t qui 6n tusng v6'i t6c d0 tlng 7,O2oh,

giim nhg so v6i mric tdng 7,O}yo cta n[m. V6n FDI giii ng6n ndm 2019 u6c tinh d4t2O,4 ty

USD, tdng 6,7%o so v6i ndm tru6c; t6ng kim ngpch xu6t nhQp l,hiu hang hoa n6m 2019 uo'c

tinh dat 516,96 ti USD, trong do kim ng4ch xuAt khAu hang h6a d+t 263,45 t!'USD, t[ng
S,lYovitkim ngpch hang h6a nhflp khAu u6c tinh dqt253,57 t'i USD, tdng 6,8%o so voi cing

kj'n6m tru6c.

n[m ngo6i, GDP 6 thang t6ng l,8l%, mirc tdng th6p nh6t trong l0 n[m trong b6i canh

kinh t6 toan cAu suy tho6ri siu do Covid-I9. Kim ng4ch hang ho6 xuAt khAu dat 121,2 t'i USD,

gi1m l,l%o so vdi ctrng lcj', kim ngach hang ho6 nhflp lJrAu dat 177,2 ty USD, giilm3%o so vd'i

cung kj'. Can cAn thuong mai thing du 4 tj'USD . SAn xu6t cdng nghiOp trong thang 6 dd cho

thAy su phuc hdi tich cuc v6i mrlc tdngT% so v6i cung kj'. Doanh thu ban 16 dich vu vd hdng

ho6 trong th6ng 6 teng 5,3Yo sov6i ctng kj', udc dat 431 nghin ti' d6ng, gi6m 0,8% yoy trong

6 thang dAu n[m.

T6ng v6n FDI vio ViQt Nam tir dAu nlm d6n ngiry 2016 dat 15,7 fi USD, gi6m 15% so

vdi cung ky, bi 6nh huong bdi su suy y6u chung tr6n tod,n cAu do t6c dgng cria dich benh. Km
ngpch xu6t khAu quy 212020 dat 58 t'j' USD, gibmg% so v6i ctng kj,, tinh chung 6 thang dAu

n[m, kim ng4ch hang ho6xu6t khAu datl2l,Zfi USD, giiml,lo/o so v6i cung kj'. Kim ngpch

hing hoi nhdp khAu trong qu;f 2 dat 57,7 ti USD, giim9,7Yo yoy, tinh chung 6T2020, kinr

ngpch nhflp k}rAu udc <lat ll7,2t9 USD, grelr.3% so v6i cung kj,nlm ngo6i. Nhu vfy nri'a

tlAu n[m 2020, ctn c6n thuong mai hang hoi xuAt si6u 4 ti USD, so v6i mirc xuAt si6u 1,7 ty
USD 6T2019. San xu6t c6ng nghiQp trong thang 6 d5 cho th6y ss phuc h6i tich cuc v6i mirc

tingT% so v6i cung k!. Chi s6 PMI s6n xu6t cria ViQt Nam de hdi phpc l6n mrlc 51,1 di6nr

trong thing 6, tfulg tu mrlc 42,7 trongthang 5 vi li tAn dAu ti6n vuoj tr6n ngudng 50 di6m

trong 5 ttrang. Sdn xuAt c6ng nghiQp teng truong tr6 lai phAn lOn nhcr vdo su hdi phuc cria nhu
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cAu nOi dia, trong khi d6, c6c thi trudrng xu6t kh6u chinh cfing bat dAu m0 crla tre lai giirp s6
lugng don dit hang duqc c6i thien.

Du ki6n trong nlm 2020, GDP dU bao tlng khoan g 4,8o/o so voi n[m 2019; CPI binh
qudn ting duoi 4o/o; t6ng kim ng4ch xuAt khAu ting truong 4,5%o sovdi ndm 2019. Viet Nam s6
xu6t si6u khoang 12 ti USD cho nIm 2020.

2. Thi tru'dng tii chinh ViQt Nam vi cohQi tIAu tu
Thanh khoan toan thi truong ndm 2019 trung binh vdo khoang 4.600 r! ddng/phiOn,

gitm 35Yo so v6i cirng kj', vdi GTGD lJrorp lQnh trung binh dat 3.435 ry ddng/phiOn . Dg b6o
ndm 2020, thanh khoan chung toan thi truong sE c6 xu hudng tlng tr0 l4r vdi gi6 tri ttat
kho6ng 5.024 t! d6ng/phi6n (+g,2oA yoy) dsa tr6n c6c y6u t6 nhu: Qu6 trinh c6 ptrAn trOa va
ban v5n nhi nudc sE dugc tei khOi dQng vi dAy nhanh trong n6m zoz};Ddng v5n dAu tu nu6c
ngoii sE ch6y qua c6c k6nh ETF md ph6ng chl s6, vi viQc cho ra tfoi c6c s6n phAm mdi nhu
chung quydn cfing sE ldm ting thanh khoan cho thi trudng, ...

3. Co'hQi dAu tu vio chtng q.rydn c6 bio tlflm
EAu tu vdo chimg quydn c6 b6o dim (CW), nhi dAu tu c6 th6 duqc hudmg m$t s5lgi ich

nhu sau:

Tac tlQng ddn b,iy: Voi chi phi ban dAu mua CW chi blng mOt phAn nh6 so vdi dAu tu
vio tdi s6n co s6, nhi dAu tu dd c6 th6 s& htu CW mi v6n c6 th6 thu dugc lqi nhufln nhu kj'
,ong ntiu dAu tu vdo tdi s6n co s6. Hon th6, CW cdn c6 t6c d$ng don bAy, nghia ld chl m$t
thay d6i nh6 vd gi6 cria tdi san co s& cfing c6 th6 d6n if6n su thay d6i I6n hon vA gi6 cria CW
vi vi th6 mirc thu nhap dat dugc sE lon hcrn. Ngugc lpi, m$t su sut giAm vA gi6 cfia tAi sAn co
sd co th6 dan A6n su sut gi6m lon hon vA gi6 cfia CW, tuy nhi6n mirc thi0t hai t5i da cira CW
chi gioi han O mric phi mua CW ban dAu. D6y ld co hOi cho c6c nhd dAu tu v6i s6 v6n nh6 c6
th6 ti6p cOn duqc c6 phi6u cira c6c c6ng ty t6t tr6n thitruong. T6c dQng ddn b6y chinh ld di6m
hAp dan nhAt cira CW.

Ls'i ntufin khbng hqn chA, khodn 16 dt aa cA dinh: DAu tu vdo CW c6 th6 mang lai lsi
nhuan kh6ng han ch6 trong khi khoan t6 t6i aa duqc c6 dinh, do chinh li khoan chi phi d6

mua CW. Vi du, trong tru6rng hqp thi truong diSn bi6n kh6ng nhu du do6n, nhi dAu tu co th6
ban lar Cw d0 bt d[p chi phi ban dAu hoic nim git d6n khi d6o han vi chiu khoan t6 t6i Aa ta
chi phi mua ban dAu. Nguqc lai l,Jri n8m gitr CW cira c6c c6ng ty co k6t qui kinh doanh t6t vi
duqc ki' vong sE tdng truong trong tuong lai, nhi dAu tu sE c6 co h$i mua c6 phi6u cira cOng

ty d6 voi mric gi6L th6p vd ban lai voi thi gi6 cao d thoi di6m thuc hiOn quyAn chon.

Giao dich vd thanh todn dd ddng: CW tuy c6 d6c tti6m nhu m$t sdn phAm ph6i sinh
nhmg dusc giao dich nhu mOt loai c6 phi6u tr6n sdn giao dich c6 phi6u. SGDCK c6c nudc
co quy dinh bdt bu$c vA thanh vi6n t4o lflp thi trudng, c6 nghia vp y6t gi6 hai chidu li6n tsc,
tao thanh khoan tr6n thi trudng, do do nhd dAu tu c6 th6 mua, ban CW <lugc a6 Aang. Nha
dAu tu kh6ng c6n ph6i md tdi khoan giao dich khic d6 mua/b6n CW. Ngodi ra, chcquy tlinh
vA thoi gian, phuong thric giao dich, thanh toan... dAu tuong tu nhu c6 phi6u n6n nhi dAu tu
co th6 tim hi6u san phAm vi tham gia giao dich m$t c6ch dE dang vd nhanh ch6ng.

ThAm co h\i fiep cqn cd phidu cho nhd dtiu tu ruwc ngodi: V6i CW, nhn dAu tu nu6c
ngoii v6n co th6 ki6m duqc lqi nhuan tt viQc dAu tu vio c6ng ty c6 k! vgng t[ng tru6rng mi
kh6ng nhAt thi6t phii ndm gifr c6 phi6u vi trd thanh d aOng cria c6ng ty d6, qua d6 nhd dAu

tu nu6'c ngoii sE kh6ng bi gioi han vA s5 lusng c6 phi6u mua vio nhu khi dAu tu vdo c6 phi6u

co s6.
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v. THflNG TrN vt 16 cutlc ptrAr uArur CHLING QUyEN CO nAO DAM

1. Cic th6ng tin chung vd t6 chrit ph6t hanh chfrng quydn c6 bf,o clfrm

.:. T6m tit qur{ trinh hinh thinh vi phit tri6n MBS:

Dusc thinh lap tir thang 5 n[m 2000 b6i Ngdn hing TMCP Qu6n doi (MB), C6ng ty

C6 phAn Chtmg khoan MB (tiAn then lA C6ng ty C6 phAn Chring kho6n Thing Long) li mOt

trong 6 c6ng ty chung khoan ttAu ti6n tai Viet Nam. Sau 20 ndm kh6ng ngtrng ph6t tri6n,

MBS de tr& thanh mQt trong nhirng c6ng ty chrtng kho6n hing dAu tr6n thi truong chirng

khoan ViOt Nam.

Trong qu6 trinh ph6t tri6n, MBS de co nhfrng dong g6p kh6ng nh6 cho su phit tri6n

cho nganh chring khoan n6i ri6ng vA thi trudng tdi chinh n6i chung. Trong hai nim li6n ti6p

2009 vi 2010, MBS de vuon l6n ddn dAu thi phAn m6i gi6i t4i cilhai sO giao dich: Sd Gao

dich Chrmg khoan He N$i vi Sd Gao dich Chung khoSn TP. HCM vd li6n tuc dfng trong

Top 10 thi phAn tai chhai S&. Ddc biQt, n[m 2013 danh d6u m$t bu6'c ngoflt trong lfch su'

phit tri6n cira MBS. D6 le vigc hqp nh6t v6i C6ng ty C6 phan Chung kho6n VIT thenh

bong ty hqp nhat v6i t6n gei li c6ng ty c6 phan chung kho6n MB (MBS). Ngny

Ogl12l2o13. C6ng ty sau hgp nh6t d6 dusc Uy ban Chrmg khoan Nhi nu6c cAp ph6p hoat

d$ng, danh d6u su thanh c6ng cira thuong vu hgp nh6t c6ng ty chring khoan tlAu ti6n trOn thi

trudng, nflng cao vi th6 cria MBS tr6n thi truong chtmg khoan trong nuoc. Ti6p tuc phit huy

th6 manh vi n6 lgc kh6ng ngimg, nim 2015, MBS de lqt vdo Top 5 c6ng ty chring khoin

drmg dAu thi phAn m6i gi6i tai cA hai s6. Th6ng 3 ndm 2016, MBS chinh thric ni6m ytit c6

phi6u tr6n sAnHNX. V6i rnuc ti6u ph6t tri6n bAn utog, vuon tAm ra thi trud'ng qutic t6, Nanr

2018, MBS vinh du nhfln 2 giti thuOng danh gi6 danh cho C6ng ty Qu6n lj' dAu tu t6t nhit
ViQt Nam vi Dich vp Ng6n hang dAu tu t5t nh6t ViQt Nam n6m 2018 do T4p chi uy tin

World Finance binh chqn. Ndm 2019, MBS ti6p tuc git h6i thnnh c6ng v6i san phAm Chirng

quyAn co b6o dim vi vinh du nhan Gi6i thudng COng ty phit hdnh chung quyAn t6t nh6t

ViQt Nam do tpp chi qu6c t6 uy tin Intemational Finance binh chqn.

V6i th5 mAnh li c6ng ty thanh vi6n cria NgAn hang TMCP QuAn dQi, dusc MB h5 trq

manh mE vA nhiAu m6t tt nh6n su, tii chinh, c6ng nghQ... MBS d5li6n tuc vuon l6n dat c6c

m6c ph6t tri6n m6i ci vA quy m6 vi nghiQp w. V6n diAu lQ cia C6ng ty tinh it6n thoi di6m

hiQn tai ld 1.643.310.840.000 d6ng, trong do c6 d6ng lcvn nhAt li Ngdn hang TMCP QuAn doi

(MB), chi6m 8l,94%ov6n diAu 19 cta MBS.

HiQn nay, MBS tAp trung ph6t tri6n c6c mang hoat tt$ng kinh doanh chinh:

- Dich vp chtrng khoan: dinh cho kh6ch hang c6 nh6n vi kh6ch hing t6 chtc (ICS)

- Dich vu Ng6n hang dAu tu
- Kinh doanh tr6i phi6u

Mang ludi chi nhenh vi cdc phdng giao dich cria MBS d6 dua'c m6' r$ng vd hoat dOng

c6 hiQu qui tai nhi6u thenh ph6 treng di6m. MBS dd thu hirt vi ph6t tri6n duqc mQt dgi ngu

nhdn su n6ng ttQng trong d6 co hang tr[m chuy6n gia ph6n tich vd chuy6n vi6n quan h0 kh6ch

hang c6 nh6n vi t6 chric duqc ddo tao bii ban, c6 tu c6ch dao dfc t6t, kh6ng ngirng ph6n d6u

d6 curg c6p aicn vs vi c6c giii ph6p kinh doanh cho kh6ch hang voi su c6n trsng, chuydn

nghiQp vi tr6ch nhi0m cao nh6t.

Cfc m6c sg kiQn quan h'gng

hing TM
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hho{n ThIng Long (TLS),
D$i v6i t6n ggi C6ng fy Ca
quy rnd v6n tlidrr IQ 9 rj tl6ng

ll

Nim 2000



Nim 2003
a

tr Nx* zooo { t'xI r ar19 von dteu l0 l6n 120 tj'dAng

NXm 2007
r

-

Im 2008 T[ng v6n diAu l0l6n 420 rj,ddng

0 l6n 800 ty
truong Chi nhtnhNf,m 2009

NIm 2010

NIm 2012

NIm 2013

Nim 2016

'I'r<y thar:h c6ng ty ohrmg khoan
GDCK HNX vA HOSE

co

c Terlg v6n di6u 16 lOn 1.200 ry d6ng
. Tro thanh c6ng ty chung kho6n c6 vl tri thi phAn m6i gi6i s5 t ta, c6 hai So

GDCK HNX vd FIOSE

nh
a

a

. Hq;p nhit v6i Cdng q Cii p.hin.Chirng ktrodn VtT thinh C6ng ty hqp
nhAt vdi t6n ggi Cdng t-v C6 phAn Chirng khoin NIB (MBS)

o Teng v5n di0u 16 l6n hon 1.221 tj' d6ng
o I(rai truCIrg Chi nhzurh HA Nqi

(r
L\renl yet co
N,IBS.

phi6u tai Sd Gao clich chmg khoan

Nim 2019 . Khai truong Chi nhanh Sd Giao clich 02

Nf,nr . Tiing v6n cli&u 10 l6n hon 1.643

Iftai truong Chi nhanh Srii Gon vA

2A20I
Cdc th:lnh tich dfl dqrt dup'c

Trong qu6 trinh ho4t d$ng, MBS de c6 nhfrng bu6c ph6t tri6n ngo4n mgc voi nhtng
thanh tich ti6u bi6u nhu:

N[m 2008 o C6ng ty chfirrg khodn tiOu bi6u ciia HNX nim 2008

e l)ung dAu thiphAn m6i gioi tai ca hai

a

Ndm 2009 tu
o Danh vA dting Vi$t Nam nam

binh

D(rng dAu thi phAn m6i gioi tai cA hai S0 GDCK HOSE vi HNX
Bang khen cua Thu trrong Chinh phu cho doanh nghiQp dd c6 nhiAu thanh
tich trong xdy dung vd ph6t tri6n thi trunlg chimg khoan giai doan 2000-
20t0

Ndm 2010

a

a

T2

. Chuydn d6i thenh cdngty c6 phAn

. Tdng v6n didu l0ldn 300 ty tl6ng

I

I

1

I

I
..-*.1"



a khen c0a UBND TP. HiNOi thdnh tich dAt dugc trong 10 n6m

thanh lflp
. Cirp Thdng Long do UBND thanh ph6 He Noi trao tflng

o "Doanh nghiQp ti6u bi6u" trong chuong trinh "Tri tuO Th[ng Long - Hi
Noi"

r Thuong hi0u chring l:ho6n uy tin

o Thuong hi0u manh Vi0t Nam 2010

bi6u
vrJ - Halico drrqc binh chon lA Thucrng

l-
. Giii thu6ng Thuong vu hqp nh6t vi s6p nhfp tiou bi6u 2013 - 2014

Gi[i thu6ng C6ng ty chu'ng kho6n tu vAn M&A ti6u bi6u 2Ol3 'ZOl4a

vu

a

l
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I
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ty khoiur ti0u bi6u cira HNX giai dopn 2005 - 2015

. Giai thudng cdng ty Chfing khoan co n6 luc trong ttt vAn M&A

. Gi6i thu6ng Thuong hiQu mpnh Vi0t Nam

. Beng khen cria UBND TP. HnNOi

o TOP 10 c6ng ty chuLrg khoan dirng dAu thi phAn m6i gi6'i tai HOSE

o TOP 15 c6ng ty chring khoan ti6u bi6u giai doan 2015 - 2016 tai HNX

T]BND TP. HA N0i

o Giii thuong Dich vu. NgAn hdng dAu tu t6t nhAt va C6ng ty quan lj' cIAu tu
t6t nhAt Vi0t Nam niim 2018 do Tap chi World Finance binh chon

. neng khen cta BQ trudng BO Tdi chinh danh cho CTCK dE co nhidu thdnh

tich-vi d6ng gop tich circ trong )<6y dung, ph6t tri6n thi truong chirng

khoan ViQt Nam tir nim 2016 dOn nim 2018

. Gi6y khen cta HiQp hOi Kinh doanh chfing kho6n viOt Nam dinh cho

CTCK dd c6 thanh tich d6ng gop cho su ph6t tri6n cira I"IiQp h$i Kinh
doanh chung khoan Vi0t Narn giai doan 2015-2018

o Thanh vi6n ti0u bi6ur trong hoat dOng thanh to6n giao dtch chfing khoi.ur co

s0 n[rn 2018

. Thanh vi6n tiOu bi6u trong hopt dQng thanh toan giao dich chu'ng khoan
ph6i sinh nim 2018

o C6ng ty Chung khorin ti6u bi6u tai HNX vi HOSE

khoan duqc kh6ch hing hdi ldng nh6t" ndm 
i

Nim 2012

Nlm 2014

Nim 2016

20 l7

. Gi6i

IJ

N[m 2015

o

. Bing khen cia UBCII(NN vi thdnh tich trong l5 n[nr hoat dQng vi nhfrng

d6ng gop viro TTCK ViQt Nam

. Bing khen cta UBND TP. HA NOi vi thanh tich trong l5 n[rn thanh l0p vi
phat trien

. GiAy khen ctra Hi0p trOi Kinh doanh Chrurg kho6n Vi0t Nam vi nhinrg

d6rU g6p cho sg ph6t tri6n ctra TTCK ViQt Narn trong l5 nhm hoat dQng

o Giii thu&ng M&A: C0ng ty chrmg khoan n5 ltlc trong tu vAn M&A giai

doan 2014 - 2015

chung

. Cdng ty chung khoftn tiOu bi6u tai HNX vA HOSts

N6m 2018

NEm 2020

Nim 2019



2021

Qud trinh tiing v6n

V6n <IiAu lQ ban ttAu ctia COng ty C6 phAn Chung khoan MB theo Gi6y ph6p thanh lap
vi hoqt d$ng s6 I 16/GP-UB9K {o Uy ban Chtmg l,Jroan Nhi nu6c cdp 

"eai 
ogn2/2013 (siu

khi hqp nh6t gifra C6ng ty C6 phAn Chung khoan MB vd C6ng tv C6 pfrAn iflfrrg 1:hoan VIT)
liL 621.242.800.000 ddn g.

K6 ttr thoi di6m hep nh6t d6n nay, C6ng ty dd uhr qua 02 Dn tlng v6n ttiAu l0 tu
621.242.800.000 d6ng l&r 1.643.310.340.000 d6ng, cuth6:

D.ot 1:

- Cdn cir ph6p lf:
. Nghi quy6t DIDCD b6t thuong nrm 2011 s6 ozlzott[LSiD]DCD-Ne ngiy

09n2/20r1;
. Nshi quy6t DIIDCD b6t thuong nlm 2013 s6 ozlzotltyns/DlTEcD-Ne ngiy

26/09t2013;

o 86o c6o k6t qui chuy6n d6i trai phi6u s6 AllzoWxnS-CV ngiry 271t2t20t3;
. G6y ph6p diAu chinh s6 S4IGPDC-IIBCK ngiy 3l/l2l2ot3 do Uy ban Chung

khoan Nhdnu6c c6p.

- V5n diAu l0 tru6c khi ph6t hanh: 62t.242.8A0.000 tl6ng
- Vdn tilAu l0 sau khi ph6t hanh: 1.221.242.800.000 ttdng

- MQnh gi6: 10.000 ttdng/c6 phAn

- Hinh thric ph6t hanh: Tr6i phi6u chuy6n d6i thanh c6 phi6u

- Thdi gian hpn ch6 chuy6n nhusng: Kh6ng

- D6i tuo. ng ph6t hanh: Ngen hang Thuong mar C6 ptrAn quan d6i
- Gi6 chuySn a6i: to.ooo ttdng/d phAn

- T6ng mQnh giltriiphi5u ph6t hanh: 600.000.000.000 d6ng

- T6ng mQnh gi6 trai phi6u duec chuy6n d6i: 000.000.000.000 ddng

- T6ng s6 luomg c6 phAn ttuqc phan pn6i: 00.000.000 c6 phAn

- Thdi gian hoan thanh: 25/1212013

Egt 2:

- CAn cf ph6p lf:
. Nghi quy6t DIDCD thuong ni6n nlm 2019 s6 0I/20IBA{BS/DIDCD-Ne ngiy

26t02/20r9;

o B6o cao k6t qui chAo ban c6 phi6u ra c6ng chung s6 tottzoz0/tvlBS-CV ngdy
24t03t2019;

- V6n tliAu l0 trudc khi ph6t hanh: 1.221.242,800.000 ddng

- V5n diAu l0 sau khi ph6t hanh: 1.643.310.840.000 ttdng

- MQnh gi6: 10.000 itdng/c6 phAn

- Hinh thirc ph6t hanh:

o Chdo ban cho c6 d6ng hiOn hiiu: 35.000.000 c6 phAn

. Ph6t hanh c6 phi6u tt6 tra c6 tirc: tz.Z2t.6g9 c6 phAn

l4
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- T6ng s6lusng c6 phi6u chio ban du ki6n: 47.221.689 c6 phAn

- 56luqng c6 phi6u chio ban thanh cdng:42.206.804 c6 phAn

- Thdi gian bdt dAu chiro bir;r'.ISIOZI2AZO

- Thbi gian k6t thric chdo bin:2410312020

Co c6u t6 chitc c6ng ty
Hinh 4: Mgng hcoi ci.ta cdng ty.

.i. Co c{u bQ mdy quf,n lf ciia cdng ty.

Hinh 5: Co cdu b0 nruy Etdn li' crta C6ng ry

cac DoN vr ti$ rAU cAc tloN vt BNrl Do,qNl{
QUAN TBt soAT

* Danh sich c6 ttdng nim gifr'tir' SYo tr6' lOn v6n cd phin ci'ra c6ng ty vir nhfirrg ngu'di

c6 ti6n quan; Dantr sich c6 d6ng sing l*p vi ti IQ c6 phin ninr gifir

Bang 1: Danh s6ch c6 d6ng nim git tt trdn SYo v5n c6 ph6n tai tho'i cti6m 06/0312020
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Ngen hang TMCP QuAn ttgi

Ngni dai diAn theo phap
lufi: )ng LA Hiru D*c -
Chir tich HDOT

0100283873

s6 zt Cit Linh,
Ddng Da, He
N0i

t34.654,026 81,940/0

Ngudi dai diQn phAn v6n:

Ong La ViA Hdi 001075015636

82301 Thdng
Long l, Sd I
Eqi lA Thdng

Long, Tnmg
Hda, Ciiu Giiiy,
Hd N1i

80.792.414 49,16%

)ng Trdn Hdi Hd 0I 2168414

T,Qp thd Dqi hec
Kinh d Qudc
Ddn, Ding
Tdm, Hai Bd
Tnmg, Hd N|i

53.861.610 32,78%

* Danh sdch nhitng c6ng ty mg -vi c6ng ty con c-fia t6 chtfrc phit hinh, nhiing cdng ty
mi t6 chtfrc phdt hinh tlang nfim giftluy6n ki6m soit ho{c c6 phAn.t i pt 6-i, nf,i"g
c6ng tv nfim quydn ki6m sodt ho{c c6 phAn chi ptr6i a6i v6i t6 crrrrc prraihinh.
- Cdng ty m9

Ngffn hing Thu,ong m?i C6 phAn euffn dQi (MB)
G16v .chtmg nh0n doanh nghiQp s6 otoozg:873 do Se K6 hoach vd DAu tu Tp.Hd

NQi c6p lAn dAu ngdy 30/09ltggl.
Trp sd chinh: S6 Zt CatLinh, D6ng Da" Hi N$i
EiQn thoai: (84-4) 6266 1088 Fax (844) 6266 t}go
Website: www. mbbank. com.vn

Nganh nghA chinh:

' Kinh doanh ng6n hang theo c6c quy dinh cfia Thdng tl6c Ngen hang Nhd nudc
ViOt Nam;

o Cung rmg san pham ph6i sinh theo quy dinh ctraph6p luft;

' Dai li bao hi6m vd c6c dich qr li6n quan kh6c theo quy ttinh cria ph6p luflt;
o Kinh doanh tr6i phi6u vi c6c giAy td c6 gi6 kh6c theo quy dinh cria ph6p luflt;
r Mua ban, gia c6ng ch6 t6c vang;
. Hoat tl$ng trung gian tiAn t0l,h6c;
O6i vOi c6c ngdnh ngn6 nnn doanh c6 ttiAu kiQn, Ng&r hang chl kinh doanh khi c6

dt diAu kiQn theo quy dinh cria ph6p luft.

T6

L-^
r erl co oong

s6 clrNol
DKKD

Eia chi

^ 
   r iso co pnan

a .-. A
nam glu (co

phAn)

rgt9t
vDt (e/,)

T6ng cQng 134.654.024 81,94o/o



+ V6n gop deng ki' cta MB tai MBS (tai ngiV 2410312020): r.346.540.260.000

d6ng, tuong {mg}l,94Yo v6n diAu le d6ng k1i cira MBS'

+ V5n gop thuc t6 cria MB tai MBS (tqr ngdy 2410312020): 1.346.540.260.000

ddng, tuong img 81,94% v6n diAu le thuc gop ciraMBS'

- C6ng ty con

Kh6ng co

- Cdng ty ntd tO chirc niAnt yAt dang ndm giit quyin kiAm soat hofic c6 phiin chi ph6i

Kh6ng c6

- Cdng ry niim qt,yin kidm soat hofic c6 phdn chi ph6i ddi t'6'i to chti'c niAm ydt

Ngfrn hing Thu'orrg m?i Cli phin Quffn dQi (MB)

N$i &tng nhr Phdn 5. t
* Th6ng tip Ban didu hinh t6 ctrrfrc phft hinh (co c6u, th6ng tin t6In titt crflc thinh

viOn).

Bang 2: Danh s6ch IDQT, BGE, BI$ vd G6m d6c tii chinh
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Ch(c vg

HQi ddng quf,n tri

1 Le vi6t Hei Chu tich IDQT

2 Vff Thanh Trung Ph6 Cht tich HDQT

J fran ftaiHa Thdnh vi6n HDQT

4 Nguy6n Minh H[ng Thinh vi6n HEQT

5 frAn ffriKim Thanh Thinh vi€n HDQT

Ban Ki6m sodt

1 Nguy6n Kim Chung Tru6ng BI(S

2 Nguy6n ThiDiQp Qui'nh Thnnh vi6n BI(S

a
J VfiThiHuong Thdnh vi6n BKS

Ban T6ng Gi6m d5c

I TrAn Hai He T6ng Gi6m d6c

2 Phung Thi Thanh Hn Ph6 T6ng Gi6m d6c

a
J Nguy6n ThiViQt Oanh Pho T6ng Gi6m <I6c

4 L6 Thanh Nam I'>ho T6ng Giim d6c

5 LO Vdn Tu6n Thanh vi6n Ban diAu hinh

16 todn tru'6ng

I Nguy6n VIn Hqc K6 to6n tru0ng

t7 r

Hg tOn T6m tfit $ lich

T'f Hg vir t6rr

Soy6u $ lich Ban T6ng Gi6m d6c cdng ty

Vitri



Thanh vi6n HQi
ddng quan tri
ki6m T6ng
Gi6m d6c

rrAnftai nA

oTrinh d0 hoc vdn: Thac s!
o Qu6trinh c6ng t6c:

- 0712002 - 912003: C6n b0 tin dung - NgAn hang Vp
Bank

- 0912003 - ll/2009: Ph6 GAm tt6c phdng Gao
dich. Trudng phdng QHKH - Ngfui hang DAu tu vi
Ph6t tri6n Vi0t Nam

- n/2009 - 04t2011: ph6 cD KhSi KHL vd DCTC
HQi s& - Ng6n hang TMCP Qutur D$i

- 04/2011- 0512013: Gi6m d5c Chi nhanh H6i phdng
- NgAn hang TMCP Qudn D$i

- 0612013 - nay: T6ng G6m d6c - C6ng ty Cp
Chrmg khoan MB

- 0412014 - nay: Thanh vi6n HOi ddng qu6n tri -
C6ng ty CP Chung lJroan MB

Ph6 T6ng G6m
aA
doc

Phtng Th!
Thanh Hi

oTrinh d0 hqc vdn: Thac s! Quan lf chi6n lugc vd
Logistics t6 chric

o Qui trinh c6ng t6c:

- 0112005 - 12/2005: Chuy6n vi6n tii chinh - Tflp
doan Monoprix & Daily Monop (ph6p)

- 0312006 - 05/2007: Can b0 tin dung - Ngen hang
TMCP Qudn dQi

- 05/2007 - 01/2009: Chuy6n vi6n thAm dinh - Ngan
hang TMCP Qu6n rtQi

- 0l/2009 - 03120t0: Truong B0 ph6n t6i thAm dinh
SME - Ngen hang TMCP eu6n rtgi

- 0312010 - 0ll20tl: Truong B0 ph6n t6i thAm dinh
KHCN - NgAn hang TMCp eu6n dQi

- 01,12011 - 0212012: Ph6 phdng t6i thAm dinh HQi s&
- Ng6n hang TMCP Qu6n dgi

- 0212012 - 0612013: Truong phdng euan tu rui ro -
C6ng ty CP Chrmg khoan MB

- 0712013- nay: Ph6 T6ng G6m d6c - C6ng ty Cp
Chung khoan MB

Ph6 T6ng GAm
tA
ooc

Nguy6n ThiViQt
Oanh

oTrinh d0 hoc v6n: Th4c sf
o Qu6 trinh c6ng t6c:

- 0212004 - 0612006: Nhin vi6n - Ng6n hang TMCp
Qu6c t6 ViQt Nam

- 06/2006 - 05/2009: Nh0n vi6n - Ng6n hang TMCp
Qutu dOi

Tru&ng ban ki6m so6t/Thanh vi6n- 2007 -2015..
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- 2Ol3 - 2015: Tru&ng ban ki6m so6tffhanh vi0n

HQi d6ng quan tri - C6ng ty CP Quan tf QuI diu tu
MB

- O6t2OOg - 02l2Ol2: Ph6 phong Phdn tich vd tu vAn

dAu tu - NgAn hang TMCP Quin d$i

- O2l2O12-712014: Trudng phong EAu tu - NgAn

hang TMCP Qudn dQi

- 712014-1212016: Truong phong DAu tu chi6n luqc -

Ng6n hang TMCP QuAn tt0i

- O1l2Ol7 - nay: Pho T6ng Gi6m d6c - CTCP Ch0ng

khoanMB

ban so6t - Tii chinh S6ng Di

.Trinh d0 hoc vAn: Ctl nh6n Quan tri Doanh nghi0p

. Chric w dang nEm git tai c6c t6 chuc kh6c:

- Thdnh viOn HDQT - C6ng ty c6 phAn Thu6c Thi, y

Cai Lfy
- ThAnh vi6n IIDQT ttOc l6p - C6ng ty c6 phAn Tu

vdn - Thuong mai - Dich vu Eiai5c Hoing QuAn

- Ph6 Cht tich IIDQT - COng ty c6 rnAn Tu vAn vir

Dich w Thuong mai GAy Viet

o Qu6 trinh cdng t6c:

- 0912001- 1212007: Chuy6n vi6n QLDA - C6ng W

C6 PtrAn TOp Doan TAn Mai

- 2OO7 - 201 l: Ph6 T6ng Gi6m D6c - C6ng ty C6
phAn Tu vdn pictr vsvi Thuong mai GAy Vi0t

- 2}ll -2013: Gi6m D6c diAu hanh - C6ng ty C6

PhAn Tu v6n pictr vu va Thuong mai Gi6y Viet

- 20ll -nay: Thenh vi6n IIEQT d$c lfip - C6ng ty
C6 ptrAn Tu v6n - Thuong mai - Dich vu Eia 6c

Hoang Qu&t

- 2Ol3 - nay: Ph6 Chri tich HEQT - C6ng ty C6
phAn Tu v6n Oich vu vA Thuong mai G6y Vi0t

- 0512013 - 0212015 Thenh vi6n HEQT - C6ng ty
c6 PnAn DIC 56 4

- O4l2Ol4 - nay: Thanh vi6n FDQT - C6ng ty C6

PhAn thu6c thir f Cai LOy

- O4l2Ol3 - O4t2Ol5: Gi6m d6c V[n phong Khu qrc
Phia Nam - C6ng ty CP Chrlng khoan MB

- O4l2Ol5 - nay: Ph6 T6ng Gi6m d6c - C6ng ty CP

Chung khoan MB

Ph6 T6ng Gi6m
-tooc

L6 Thanh Nam

:
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Nguy6n Dinh Duong Chuydn vi6n P. QTRR CFA Charterholder 6 nlm

2. Cric th6ng tin vd t6t qui ho4t ilQng cria t6 chftc ph6t hinh
2.1. T6ng hgp tinh hinh ho4t dQng cfra c6ng ty chrring khoin:

C6ng ty C6 phAn Chtmg khoan I\B (I/BS) tfp trung ph6t tri6n 3 ming hoat dgng kinh
doanh chinh ld Dich vu chtmg khoan , Dich vp ng6n hang dAu tu, Ngudn v6n vd kinh doanh
tr6i phi6u:

. 
?j.l yr; cff,ne khodn: MBS cung c6p dich w tu vdn mua, b6n c6c lopi-chu,rg ldroan
<t6 niOm y6t vd chua ni6m y6t cho kh6gh hang c6 nh6n vi [h6ch hang t6 chtc. lrrms
lu6n chf trgng viQc thu htit nhin tdi, ttiu tu vao c.ong nehQ hi$n Aai ve cung c6p cho
khich hang nhtng sdn phAm ph6n tich vi tu vAn ttAu tu *i'i *rAt luqng t6t nh-6t rbn thi
truong. C6c dich vp chimg lJroan cung c6p cho KHbao g6m:

- Tu viin dAu tu
- Uy th6c quan l1i tai khodn

- C6c dich vu diOn tri
Dich vr.r Ngffn hing dAu tu: NhiQm vu cta MBS le t6t n5i nhimg co hOi st dung
cfrng nhu huy tt$ng v5n hiQu qui (Connecting Capital Opportunities), nhim mgc dich
tao ra gi6 tri.cho kh6ch hang th6ng qua nhimg gi6i ph6p ttr vdn dugc tich hgrp vd
chuyOn biQt ddi v6i ttmg kh6ch hang.

- Tu v6n tai chinh doanh nghiQp

- Tu v6n tho6Li v6n, phSt hdurh, ni6m y6t c6 phi6u

- ECM - c6 phAn h6a, IPO

- Tu vAn M&A
- Tu v6n ph6t hanh tr6i phi6u

. Ngudn v6n vi kinh doanh trrfli phi6u:
* Ngudn v6n:

- Cen A6i va didu ti6t c6c hoat dgng ngudn

- Cung c6p san phAm hgp t6c kinh doanh

- Ph6t hanh tr6i phi6u doanh nghigp

- Chchoat dQng kinh doanh ngudn

* Kinh doanh tr6i phi6u:

- Phan ph6i san pnAm frai phi6u doanh nghiQp

- M6i gi6i tr6i phi6u

- Curg cAp dich vu Eai diQn nhtng ngudi Sd hiru Tr6i phi6u

Tinh hinh tranh ch6p/kiQn tgng: kh6ng c62.2.

2.3. Br{o cr{o k6t quf, ho4t ilQng kinh doanh trong 2 nrm gAn nh6t vi tfiy k6 tl6n quf
At:gAn nh
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Chi ti6u
Nlm 2018

(Trigu \rNE)
Nlm 2019

(TriQu VND)

oh tinrg
gifrnr

Lny k6 tl6n

QU2o2o
(Trigu VND)

T6ng gi6 tri tdi san 3.774.820 4.750.2s6 25,84yo 4.78t.439

Doanh thu tir c6c hoat

dQng kinh doanh
1.045.833 948.463 -9,3 I o//o

I

225.446

Lqi nhuan tt c6c hoat

dQng kinh doanh
194.668 280.27s 43 ) 98% 32.750

Lqi nhuan kh6c 8.064 8.303 2,9704 367

Lgi nhuan tru'6c thuO 202.732 288.578 42,3404 33. l l6

Lqi nhuan sau thu6 177.':\52 229.802 29,570/0 ?6.420

Ki h+n
(Thfng)

Gi6 phit
hirnh

(tldng/C^h11
nq quyen)

NIm
phrlt
hinh

Mfl
ch[ng
khofn
co s6'

Lo4i
chting
quyen

TOn chfrng q,,ydnSTT

2At9 -)Mua 1.200I{PG1 CHPGI90l
J1.700 2079PNJ MuaCPNJl90lz

20t9 3Mua L700FPTa
J CFPT19O4

2019 JMua 1.264REE4 CREE190l
a
J2.850 2019MWG MuaCMWG19065

20r9 JMua 1.680TCB6 CTCBl90l
20t9 -)Mua I 1)iPNJ7 CPNJ19O2

a
JI,450 2019HPG Mua8 C}IPGI9O8

20t9 6Mua 1.680GMD9 CGMDl90I
6Mua 2.500 20t9VNM10 CVNM19O5

3.1 50 20t9 6FPT Mua11 CFPTI9OS
20T9 JMSN Mua 1.350CMSNI9O3t2

2.150 2019 6REE Mua13 CREE19O5
20T9 aJVHM Mua 2.000l4 CVHMl9O3

1.550 2019 JVRE Mua15 cvRE1904
3,5PNJ Mua 2.200 2020t6 CPNJ2OOl

1.950 2020 6cMwG2002 MWG MuaT7

1.950 2020 J}IDB Mua18 CT]DBaO02
1.530 2020 3,5cMwG2003 MWG Mua19

Mua 1.570 2020 3,5IIPG20 CI{PG2OO3
2020 4,0MSN Mua 1.9802L CMSN2O04

Mua 1.000 2020 3,5CPNJ2OO4 PNJ22
TCB Mua 1.050 2020 3,523 CTCB2OO4

(Nsin: BCT'C MUS)
,:

,
It
Iil

I
j

j!

\
ti
I
t
,i
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2.4, Cfc chfing q.ry6r, mi c6ng ty dfl phrft hilrh:

Thiri gian
d:{o h:3n

t010912019 '

t010912019

t9ltzlzjt9
191121201e

16llzlz0t9
1710112020

2210u2020

221011202a

2810412020

2810412020

17l0612o2o

t7lo3l2ozo"
t710612020

1710317020

1710312020 ,

2410412020

1010712020

t010412020

2410412020

0410s12020

0410912020

1 8/08/2020

1 8/08/2020
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24 CVNM2OO3 VNM

3. Tinh hinh tii chinh:

4. Cr{c chi ti6u tii chinh chfi y6u:

Cfc chi ti0u

- Gi6 tri v6n khA dung (Eon vi: triOu ddng):

- Ti l0 v6n khi dung

Mua 1.450 2020

(Ngdn: BCTC MBS)

25 CVPB2OO5 VPB Mua 510I 2020 3,5 l 8/08/201
26 CFPT2OOT FPT Mua 1.690 2020 4,0 23110t20"
27 CHDB2OO6 IIDB Mua 2.180 2020 3,5 08110120'.
28 cMwc2009 MWG Mua 1,600 2020 4,0 23110120"
29 CREE2OO4 REE Mua r.570 2020 4 0, 231t0t20,:
30 CHPGOlMBS2OCE IIPG Mua 2.350 2020 3,5 201t0120.

Chi tiOu Nim 2018
(TriQu VND)

NIm 2019
(TriQu vND)

Y" tilng
giflm

Lfiy k6 tldr

Qu2020
- Thanh to6n c6c khoan no han
(cd dfingthanh toan l,a auhgn day
cac '?khocin nq

C6 C6 C6

- Cic khodn phii nQp theo lu6t dinh:
(cd thyc hiAn theo ludt dinh?) C6 C6 C6

nq vay: (ghi rd no qud

hqn. nguyOn nhdn ddn-dAn nq

.T, du
hqn
clud

du ldnhbcionq fuht c6).
hgn va ddingdn han. trung hgn

qua
hqtn. kha tlnr

1.273.582 1.4s6.486 74,36yo 1.475.388

- Tinh hinh c6ng nq hiQn nay: (tdng
s6 no phai thu. t6ng s6 nqphdi tra)

Cdng nqphai thu 2.590.579 2.979.802 15,02%o 2.720.053

COng no phoi fi.a 2.314.348 3.080.420 33,ljyo 2.78s.230

Niim 2018
(TriQu VND)

NIm 2019
(TriQu VNE)

Ghi chri

l. Chi ti6u vC an todn tdi chinh

1.536.871 1.646.s24

- Rti ro (Rrii ro thi truong. rui ro thanh to6n,
riri ro hopt d$ng. rui ro tlng th6m) (Don vi:
triQu d6ng):

418.130 496.629

367,56yo 331,54yo

2. Chi tiOu vA khi nlng thanh toan
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Cr[c chi ti6u
NIm 2018

(TriQu VNE)
Nim 2019

(TriQu \rND)
Ghi chrh

- H0 s6 thanh toan ngin hpn

TSLDAIq ngen han
248,63yo 184,4004

- H0 s6 thanh to6n nhanh:

TSLD- HingtBnkho
Ng nginhpn

248,63yo 184,400

3. Chi ti6u vA co c6u v6n

- H0 s6 Nq/T6ng tii san 6l,3loA 64,950/o

- H0 s6 No. A/6n chir sd hiru t58,47yo 184,47yo

4. Chi ti6u vA khi nlng sinh loi

- H0 s6 Lqi nhuan sau thu6/Doanh thu thuAn 16,96yo 24,35yo

- H0 s6 Lqi nhuan sau thutiA/5n chri s0 htu L2,lAyo 13,76yo

- H0 s6 Lqi nhuan sau thu6/T6ng tii san 4,7jYo 4,84Yo

- H0 s6 Lqi nhuAn ti hoat dQng kinh

doanh/Doanh thu thuAn
18,61% 29,5504

- Thu nh$p tr6n c6 ptrAn 6nS; 1.497 1.882

:

\
(

I

t
)
T

I
i
I

(

(Ngin: Bao cdo tj' lA an ndn fii chinhvd BCTC MBS)

vr. cAc IHONG TIN v0 cnttNc QUYTN c6 nAo oAivt

1. Th6ng tin chung vd chring quydn

- T6n chring quyAn:

- T6n (mi) chung khoan co s6:

- T6 chirc ph6t hinh chung khoan co s6:

- Loai ch0ng quydn:

- Ki6u thuc hiOn:

- Phuong thuc thUc hign chfing quYAn:

- Thdi han:

- Ngiy ph6t hanh:

Chring quydn CPNJO2MBS20CE

PNJ

C6ng ty CP Vang bac D6 quy Pht Nhufln

Mua

ChAu Au

Thanh to6n tiAn

3,5 theng

Trong vdng 03 ngiy lim viQc k6 tir nglry

duqc cAp GAy chring nhan chio ban

chirng quyAn

Tru6'c ngiy d6o han 02 ngiy giao dich

&

- Ngdy giao dch cu6i cting:
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- Ngdy d6o han:

- Ti lC chuy6n d6i

- Gi6 thuc hiOn:

- Tii san dim b6o thanh to6n:

- Gi6 chdo ban

3,5 thang k6 tir ngdy ph6t hanh

5:l (05 chung quydn quy d6i quyAn mua
0l c6 phi6u co s0)

42.000 - 96.000 VND/c6 phi6u (G6 thuc
hiQn chinh x6c sE dugc c6ng U6 ta nan
Th6ng bao ph6t hanh tai ngiy ph6t hanh
chtmg quyAn).

Ti6n kf qu! tpi ngdn hang luu k1i vd tii
s6n phong ngta rrii ro tr6n tii khoAn tu
doanh

1.000 - 4.000 VND/chtmg quydn (G6
chdo ban chinh x6c sE dugc c6ng b6 tai
Ban Th6ng b6o ph6t hdnh).

2.500.000 chung quydn

2.500.000.000 - I 0.000.000.000 vND
Theo c6ng thri,c Black Scholes

2.

- T6ng s6 luqng chdo ban:

- T6ng gi6 trf chdo ban:

- Phuong ph6p tinh gi6 chdo ban:

CAng ilitc Black Scholes:

Gi6l9 thuy6t c0a chimg quyAn mua:

__ru(dl)s - N(dr)Xe-,r
k

v6i

dr:
*G)+ (+ + {)r

?, 1

orfT

dz: dt- "rliTrong d6:

C: G6lj'thuy6t cfia chimg quyAn mua;

N(dr), N{dr): X6c su6t ph6n ph6i chuAn tich lfry;
X: Gi6 thuc hiQn cria chimg quyAn;
S: G6 chirng khoan co s& hiQn t4i;
t^Thoi. giT .gn Iq 95" khi d6o hil (Tinh theo n[m): ld s6 ngdy k6 tu ngiy tinh toan
oen ngay cao han chtmg quyen;

*"ll.ei su6t phi rui ro (trung binh hi suat tian gui c6 nhen kli han t n6m cria
Vi etcombank, Vi etinbank, BIDV);

*' Dq bi6n dQng FA ki, yong cria chtmg khoan co s0 (ds ki6n cao hon bi6n d6ng ttruc t6
.llthang gAn.nh6t cria chung khoang co s6 ttr 30% -iOiOUrl
k: Tf 16 chuy6n d6i cta chtmg qryAn

Th6ng tin vd chring khofn co s&

T6n C6ng ty: C6ng ty Cp Virng b4c Dd quf
Phfi Nhuffn

Linh vr;,c hoz.rt dQng: Ban 16
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Thdi di6m niOm ydt lin tliu

Chi s6 P/E hiQn t4i:

Dao dQng binh quffn gi6 c6 phi6u 12 thdng gAn

rrtr6t (y.i(giai do4n tinh tir thr{ng 07/2019 .I6n

thing 0612020)

2310312009

11,72

33,34

ThSng

^,cuol
k0 phi0n
thdng

Gir{ triv6n
h6a (TriQu

vND)

Kh6i lugrrg
giao dich
kh6p lQnh

(CP)

Gi6
tl6ng
cfr'a

(vND)

Giri cao
nhit trong

thdng
(vND)

Gir[ thAp nh6t
trong thing

(vND)

Thang 07 2019 17.100.845 10.418.290 76.800 78.600 72.143

Thang 08 2019 18.303.248 20.269.050 82.200 89.300 76.000

Thang 09 2019 17.894.029 10.994.500 80.400 84.800 78.000

Thang I0 2019 18.539.460 9.441.970 83.300 84.300 79.000

Thang 1l 2019 18.072.079 10.503.590 81.200 86.900 80 000

Thang 122019 19.366.183 9.191.930 86.000 87.900 78.500

Thang 07 2020 18.983.363 14.979.400 84.300 92.500 84.000

Thang 022020 18.397.874 12.62t.210 79.957 84.557 77.902

Thang A3 2020 10.561.325 17.851.920 45.900 80.936 44 040

Thang 04 2020 t2.813.207 17.865.700 56.900 61.200 45.100

Thang 05 7020 14.209.374 2,1.090.880 63. I 00 65.500 ss.700

Thang 06 2020 12.922.119 15.606.960 57.400 66.700 I

I

56.400

(Ngin: Bloomberg)

(l'lgudn: RC'|C PN.D

:
I

I

l
),

$

I

u
.,

I
.t
il
.l

?
a

K6t quihopt dQng kinh doanh: (don vi: TriQu VND)

C6c chi s5 tdi chinh cira t,5 chrlc ph6t hanh chring khoan co sd:

Chi ti6u NIm 2018 NIm 2019 7, ting gifrm

T6ng gi6 tri tdi san 6.437.896 8.602.964 33,63yo

V6n chir sd hfru 4.577.266 22,22Yo

Doanh thu 14.571.136 17.000.681 l6,67yo

Thu6 vi c6c khoan phf,i n$p t53.579 r92.683 25,460/0

Lqi nhuan trudc thu6 1.205.550 1.506.712 24,980h

Lqi nhuan sau thu6 959.923 24,38yo

Cic chi ti6u Nim 2018 NIm 2019 Ghi ch(r

-t, Chi ti6uttkt"tnEng thanh toan

- H0 s6 thanh toan ngin han

- H0 s6 thanh toan nhanh

2,02

0,16

1,83

0,08

@n
- H0 s5 Nq/T6ng tai san

- H0 s6 NsA/cSH
0,42

0,72

0,47

0,88

25
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3, Chi ti6uvd khi nlng sinh loi
- H0 s6 Loi nhu0n sau thu6lDoanh thu
thuAn

- H0 s6 Lqi nhuan sau thu6A/cSH
- He sii Lqi nhuan sau thu6[6ng tdi
san

- H0 s6 Lqi nhuan tt hoat rtgng kinh
doanh/Doanh thu thudn
- Thu nhflp tr6n c6 phAn (EPs)

6,sgYo

25,63yo

14,glyo

g,26Yo

6.481

7,02yo

26,jgyo

13,89%

8,g6yo

4.896

(Nguin: BCTC pNJ)
(, MBS cam kil trhdng phdi ld nguoi cd lian quan voi td chrhc phat hdnh chilmg khodn co s6

3. MBS tlEng tcj chio b6n vi phfin phSi chfing quydn:
C6c m6c thoi gian MBS dU ki6n quy tlinh cho dqt ph6t hanh:

- Gai doqn chuAn bi vd hoan thanh n$p hd so ding kf chdo ban cho UBCK: MBS thsc
hiQn nQp hd so theo k6 hoach cria UBCKNN

- Sau khi UBCK c6p GAy chung nhdn (GCN) chdo b6n, c6c th6ng tin chi ti6t vA dqt
chdo ban sE dugc quy ttfnh tai Th6ng bao phit hanh chrmg quyAn dugc c6ng b6 tr6n
website cta MBS. Tinh tt thoi di6m nhdn duqc GCN, MBS thuc hign c6c ngi dung
sau:

o Tr.ong 24h lim viQc:
,/ Thuc hiOn CBTT khi nh0n duqc G6y chtmg nh6n chdo ban.

o Trong 03 ngiy lim viQc:

'/ Thuc hiOn c6ng b5 Ban cao bach d6 tluqc ch6p thuan & Ben th6ng b6o ph6t
hanh trdn trang th6ng tin diQn trl cria SGDCK vd cilaMBS.

,/ Thuc hiOn kf quy d6m bio thanh toan cho NHLK (BIDV) cu th6:
o.. s5 tian kf qu! (Hoac chung chi ti6n gti): Thsc hiQn ky quy tai NHLK

trong su6t thoi gian c6 hiQu lqc cfia chimg quyAn vi dim bao duy tri t6i
thi6u 50% gi6 tri chung quyAn di phit hd,nh, cam k6t kh6ng dung d6 cAm
c6, th6 ch6p, ldm tii s6n d6m b6o cho c6c nghia vg kh6c...

t' Thvc hiQn k:f Hqp d6ng bio dim thanh toan tpi NHLK vd gui cho IIBCK
01 ban g6c trong vong 24h k6 tir khi kj, k6t Hep dAng dam beo v6i NHLK.

- Sau khi de hoan t6t viOc k:i.qug tai NHLK vi tt6m b6o vi0c c6ng b6 dAy dri Ban cao
bach tf6 duqc UBCKNN chdp thu6n a6 Nor dusc khai th6c tlAy a,i ttton! tin, t6 chric
ph6t hanh sE thuc hiQn th6ng bao chao ban chtmg quyAn tr6n website. C6c thfi tuc vA
c6ng b6 th6ng tin, thsc hi$n n$p kf qug NIBS ca; L6t tran thri itung theo th6ng tu
107/2016fiT-BTC.

4. NDT tlrng kf mua chfng q,rydn & MBs tffing kf tuu kj vir ding kf Ni6my6t:
4.1. NET tling kf mua chfing quydn

- Chinh s6ch ddng kf mua chtmg quyAn IpO
. Ti l0 nQp tiAn dlng kf mua chtmg quyAn: tO)yogi6 tri ttdng kf mua
. Kh6i lusng ddng kj, mua t6i thi6u: t0 CW^an deng kf
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. Kh6i luqng deng kj/ mua t6i ita: Quy tlinh cu th6 trong Th6ng b6o chio ban Chrlng
I

quyen

o Bu6c t<h6i luq,ng: l0 CW

- Innh thric ph6n ptr6i: nhan ph6i theo hinh thirc FIFO, cic KH c6 nhu ciu mua thuc
hiQn <t6ng ki, hO th6ng MBS sE ki6m tra han mric s6 luqng CW ph6t hdnh con l4i, vi
drmg ti6p nhdn dlng kj'mua khi s6 luqrg ph6t hanh h6t.

- Innh thtc KH c6 th6 tteng kf mua: Mua online tr6n h0 th5ng Stock 24 hogc tai toAn

b0 mang lu6i CN/PGD ctiaMBS.

- H6 so KH cAn c6 d6 thuc hi0n ding kf mua e6i vOi hinh thirc d[ng k!' mua tni quAy

(KH deng kj'muatr6n h0 th6ng truc tuy6n sE k! ttreo hinh thuc Hqp d6ng diOn tri):

. Gi6y cung c6p th6ng tin dat mua Chimg quyAn (theo m6u MBS cung cip tai
quAy/tr6n website).

. Hgp d6ng mua ban chtmg quyAn c6 bio dim (theo m6u MBS cung c6p t4i
quAy/tr0n website).

o CMTND/CCCD/CMQN/CMSQ cdn hiOu luc theo quy dinh cria ph6p lu{t

o CunB c6p s6 TK ttlng kf luu lcj'vd c6c thdng tin kh6c d6 MBS lim thri tuc tt[ng hi
luu [i VSD d6 giao dich chung quyAn sau khi duqc ni6m ytit tr6n thi truong.

- Sau khi kh6ch hang deng kf rnua thanh c6ng, MBS s6 thuc hiQn th6ng b6o k6t qui s6

tuqng chimg quy6n NDT mua thanh c6ng qua SMS/Email/diQn tho?i co ghi 6m. ..

- Tei khoan quan lli tiAn mua chung quyAn ctra NDT, NDT c6 th6 nQp tiAn truc ti6p vdo

tii ktroan dudi diy:
. 56 Tai khoan: 122.10.00. 176311.9

o TOn chir TK: C6ng ty c6 phAn chung khoan MB.

o Md tpi NH: NgAn hang Thuong mai c6 phAn Oiu tu vd Phit tri6n Vi0t Nam- Chi

nh6nh Hi Thinh.

. NOi dung: (Vi ds) NguySn Vdn A, CMTND 012020853, n$p ti6n mua 5,000CW,

Me XXXX, Eqt XX.

4.2. MBS th1rc hiQn dlng kf luu kf vi illng lcf ni6m y6t

- Trong vong 03 ngdy lim viQc sau khi hoan thanh ph6n ph6i, MBS thuc hiQn b6o c6o

UBCKNN vA t<6t qui itqr ph&r ph6i.

- Ddng thdi, MBS cam k6t lflp c6c hd so a6 aeng kf luu kj'chring quyAn tpi Trung t6nr

luu kf chrmg khoan vi hd so dlng kf ni6m y6t chtmg quyAn tai SGD chtng khoan

theo dung thoi gian quy dinh a6 UOf co th6 kip thdi giao dich tr6n sdn ni6m ytit.

5. Thgc hiQn chring quydn

a. Tncdng ha, p thanh todn bdng fidn khi cldo hqn chtimg quyin:
- T6i thi6u 15 ngdy lim viQc tnrdc ngiy d6o hm cfia churg quyAn, MBS grii hd so d6n

SGDCK <tA hriy ni6m y6t toan b0 chtmg quyAn vi thuc hiQn thanh to6n cho nguoi so'

htu chrmg quyAn.

- Ch0m nh6t OZ ngiy lim vi0c trudc ngiy dturg kj, cuSi cring, MBS gtii h6 so th6ng b6o
ttruc hi0n chrmg quyAn tlAy dri, hop l0 tl6n VSD.

- Trong vdng 0l ngdy lim vi$c kA tir ngiy VSD nhan duqc h6 so hop lO tt MBS, VSD
gti Th6ng b6o vA viQc ch6t danh s6ch tI6 thuc hiQn chrmg quyAn cho c6c thanh vi6n.

]
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b.

6.

MBS c6 tr6ch nhiQm thuc hiOn e6i chi0u danh s6ch vdi VSD vd s6 tiou lien quan tl6n
phdn b6 c6c quyAn vi lqi ich cira nhi dAu tu.

MBS dim b6o chfm tthit OZ ngdy ldm viQc tru6c ngdy thanh toan, MBS chuy6n dri sd

ti6n cin thanh to6n vdo tdi khoan do VSD chi rlinh A6 kip thoi thanh todn cho nhd dAu
tu vio ngdy thanh toan.

56 tiAn thanh to6n cho m$t don vi chung quyAn mua li s6 tidn thanh toan khi gi6 thanh
to6n l<vn hon gi6 thuc hiQn, dugc tinh theo c6ng thirc [(Gi6 thanh toan - Gi6 thuc
hien)lTi l0 chuy6n 06i1. S6 tiAn thanh toan rdng li s6 tiAn thanh toan giim trir c6c chi
phi thuc hiQn quyAn (thu6 thu nh{p vi c6c chi phi kh6c n6u c6).

Truong hgp nhi dAu tu kh6ng dat l0nh thuc hi0n chung quyAn, chtmg quyAn co l6i (in-
the-rnoney) dugc ty d$ng thgc hiQn theo phuong thric thanh toan bing tiAn vao ngiy
d6o han.

Ccic biQn phap xti'l! trong tnrdng ho. p tii chtic phdt hdnh n#t khd ndng thanh toan.
C6c nghia vu vdi nhd dAu tu nlm git chring quydn sE dugc thanh to6n qua c6c k6nh
nhu sau:

. Dlrng s6 tidn ky qug cria c6ng ty phit hanh tai NgAn hang luu k1i.

. Dtmg tdi san (chtmg khoan co sd/tidn) phdng ngria rti ro d5 dugc phong t6a tar
Trung t6m luu k;f chung khoan Vigt Nam (VSD).

Truong hqp kh6ng ttt tii san tl6 thanh toan thuc hiOn chtmg quy6n, viQc gi6i quy6t
quy6n lqi cho nguoi so htu chimg quy6n thgc hign theo quy tfinh ph6p luft li6n quan
6p clrurg AOi vOi chri ns c6 bio <ttm m$t phAn.

Trong truong hgp t6 chric ph6t hanh ph6 san, mAt hoan toan l,h6 ndng thanh to6n, nghia
vu voi nhn dAu tu nim git chung quyAn sE dugc thanh toan qua quy trinh thanh li tii
sin theo quy dinh cira ph6p luft (Khoan 3 - Didu l5 - Th6ng fi 1O712OL6/TT-BTC),

Quydn ciia ngrrdi s& hfiu chring quydn

Quy6n cira nguoi s0 htu chung quyAn bao gdm:

Quy6n duqc thanh toan bdng tiAn hoac chuy6n giao chimg khoan co sd theo diAu kiOn
vd phuong thfc do MBS quy dinh trong Ban c6o b4ch cta trme dqt ph6t hanh vd theo
quy dinh cfiaph6p luflt c6 li6n quan;

QuyAn dusc thanh toan b6ng tiAn khi chtmg quydn b! hriy ni6m y6t theo quy dinh cta
ph6p lupt. Trong truong hqp chung quyAn bi hty ni6m y6t do t6 chric ph6t hanh dinh
chi, t4m ng&ng ho4t <lgng; hgp nhAt, s6p nh{p, gi6i th6, ph6 san ho[c bi thu h6i G6y
ph6p thinh lflp vd hopt ttgng; khi bi ph6t hiQn hd so dlng k;i chio ban chung quyAn c6
nhfrng th6ng tin sai lQch, b6 sot nQi dung quan trong c6 th6 6nh hudng t6i quy6t flnh
dAu tu vi g6y thiQt hai cho nhi dAu tu; do chimg khoan co sd bi hriy ni6m y6t; hoflc

kh6ng th6 xdc dinh duqc chi s6 chrmg khoan vi c6c nguy6n nhAn b6t khi khang dA

duec quy dfnh rO tAr b0 nguy6n tic vA x6c dinh chi s6; hoic do S0 Gao dich Chung
khodn x6t th6y cAn thi6t d6 bao vQ quy6n lqi cta nhn dAu tu, gi6 thanh toan chung
quyAn cho ngudi sd htu chrmg quyAn sE ld gi6 duqc dinh gi6 theo c6ng thrtc Black
Scholes. Trong c6ng th0c dinh gi6 chung quyAn, c6c tham s6 duqc x6c dinh nhu sau:

. Gi6 chimg khoan co s6 (S) se duqc tinh li binh qudn gi6 d6ng ctia cta chimg
kho6.n co sd trong n[m (05) ngny giao dich liAn trudc ngdy hty ni6m y6t chimg
quydn, kh6ng bao g6m ngdy htry ni6m y6t chung quyAn.

o L6i su6t phi rrii ro dugc tinh li trung binh lei suAt tidn grii c6 nh6n kj'h4n I n[m
ctia Vietcombank, Vietinbank, BIDV tai thdi di6m hfiy ni6m y6t chrmg quyAn.
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. EO bi6n d6ng gi6 cria chtmg khoan co s0 (o) dusc tinh ld d0 bi6n dQng gi6 trong

qui lJui f nam gdn nhAt cua chrmg khoan co sd tinh tu ngiry hriy ni6m y6t cnung
I

quyen.

o Thdi gian cdn lat toi ngiy d6o han li thdi gian con lai k6 tt ngiy hfry ni6m y6t

chung quyAn d6n ngiy Aao f,an chtmg quyAn.

- QuyAn duqc chuy6n nhugng, t[ng cho, thta k6, cAm c6, vay mugn trong c6c quan hQ

dfur su theo quy dinh c0a ph6p luflt hiOn hanh;

- euydn dugc uu ti6n thanh to6n trong truong hqp MBS bi giei th6 hoac phi san theo

quy dinh cfra ph6p luft. Trong trusng hqp kh6ng ttir tii s6n d6 thanh to6n thuc hiOn

rf,rf*g quy|n, viOc giai quy6t quydn lgi cho nguoi sd htu chung qrydn thUc hien theo

quy dJnh ph6p lu6t li6n qu* 6p dung a6i vOi cht ns co d6m b6o m6t phAn;

- CilcquyAn kh6c theo quy dinh cira ph6p luflt.

7. Di6u chinh chtng quYdn

- MBS sE diAu chinh chimg quyAn trong c6c trudrng hgp sau: G6 chung khoan co sd bi

diAu chlnh do t6 chirc p[aifr*n chrmg lJroan co sd chia c6 tuc.beng tiAn m4t, ph6t

ia,rf, ra phi6u dA tra c6 ttc, phit hanh c6 phi6u de teng v6n c6 ph6n tu ngudn v6n cht'r

s& htu, ph6thanh c6 Phi6u m6i.

- C6ch thirc diAu chinh gi6 thuc hien vi tf lQ chuy6n d6i chung quyAn khi chirng khoirn

co sd c6 su kiQn doanh nghi0P nhu sau:

. Thdi tli6m thuc hiQn di6u chinh: Ngiy gao dich khdng hu6ng quyAn cria tiri sin

co s6.

. Ty lQ chuy6n A6.i mOi duqc lem tron tdi 4 chfl s6 thOp phan, gi6 thsc hiOn mdi

duqc lim tron d6n hing chuc.

o Gii thuc hion moi vi Ti lQ chuy6n d6i m6i theo c6c su kiQn doanh nghiQp nhtr

sau:

+ Doanh nghiQp tre c6 tri'c bing tiAn;

+ Doanh nghiQp tri c6 ttc bdng c6 phi6u, ttruong c6 phi6u;

+euydn mua c6 phi6u ph6t hanh th6m (trong truong hep gi6 ph6t hanh thAp ho'n

thi ei6 chtmg khoan co s0);

. Gi6 thuc hiQn m6i = Gi6 thuc hiOn cfi x (Gi6 tham chi5u diAu chinh ctia tiri sfur co

s0/Gi6 d6ng cria cira tii sin co s0 liAn tru6c ngiy giao dich kh6ng huong quydn).

. Ti lQ chuy6n A6i mOi : Tj' le chuy6n a6i ct x (Gi6 tham chi6u diAu chinh cria tAi

sin co s6/Gi6 d6ng cira cria tii s6n cs sd li6n tru6c ngdy giao dich kh6ng hu6'ng

quYAn).

- ViQc di6u chlnh kh6c sE cln cir theo quy6t dinh diAu chinh c0a Sd Giao dich Chfing

khofur, t6 chirc ph6t hanh sE thuc hi0n tliAu chinh.

8. Cdc khofin tnu6,lQ phi, gid dich vr; tirviQc giao dich hoflc thqc hiQn chfing qry6u.

8.1" C6c khofln phi,lQ phi giao dich: Chung quyAn c6 b6o dim duqc ni6m y6t vdr giao dich

nhu chimg khoan co s6, Nhi ttAu tu khi giao dich chimg quyAt co b6o dim ph6i trl chc

khoan phi giao dich theo bi6u phi giao dich cira MBS quy dlnh tring thoi kj'.

g.z. rnu6 TNCN phii chiu khi giao dich chfng quy6n:Theo th6ng bao s6 1468/BTC-CST

a. Truong hq trudc ngay ilao hqn, nhd ddu u chuydn nhuqng chtbng quyin

Do chimg quyAn c6 bao dim duqc giao dich tuong tu nhu chung khoan co sd n6n khi

chuy6n nhugng chrmg quydn c6 b6o ttim thi thu nhflp ttr chuy6n nhugng chimg quyAn sE 6p
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dung thu6 vdi chuydn nhugng chtmg kho6n,dugc x6c dinh bing gid tri chuyAn nhugrg chung
quydn c6 bio ttAm ttmg tAn nnan v6ithu6 ,uitoi,lyo.Trong d6:

G6 tri chuy6n nhusng chung qu.yAn c6 b6o d6m tung lAn le gi6 khop lQnh chsrg quyAn
tr6n Sd giao dich chung khoan nh6n s5 lugng chtmg quyAn.

Vi du: Nhd dAu tu mua 100 chung quyAn mua c6 tai sdn co sd ld c6 phi6u cira C6ng ty
c6 phAn ABC (ABC) v6i gi6 1.600 vNDLr,*g quyan, rt ia ,hry6; eirjr,ki6 thuc hi6nli 28.900 VNE.

- N6u nhi dAu tu ban chung quyAn mua t4i mirc gi6 z.oooVND/chtmg quyAn thi s6 thu6
phii nQp ld 2.000 x 100 x},lyo=200 \AID.
b. T\fing hqp tnrdc ngdy dcro hqn, chtmg quyin bi hrty niAmyht

Thu nhfp tu chuy6n nhugng chung quyAn dugc x6c tlfnh bing 916 tq chuy6n nhugng
chung quy6n c6 bio dim tung lAn nh6n roi tf,u6 su6t 0,1%

Theo quv dinh tai di6m a, b, c khoan 1 DiAu 9 Th6ng tu s6 tollzol6lTT-BTC ngiy
29106/2016 ctia B0 Tai chinh lrr*e d6n chdo ban vd giao dM chrmg quydn c6 bdo dnm thi
gi6 chuydn nhugng chimg quy6n cO bao d6m ld:

- Gi6 mua lai theo mric gi6 thi truong cirat6 chfc ph6t hanh th6ng quahopt d6ng tao l6p
thl truong nhan voi s6 chrmg quydn (tru6c ngdy hriy ni6m y6t .o ne, luc); ho6c

- G6 thanh toan chimg.quydn do t6 chric ph6t hanh c6ng b6 nhan sd luqng chtmg quyAn
(sau ngdy hrhy ni6m y6t c6 hiQu lsc).

G6 thanh to6n cta chtmg quyAn theo quy dinh tar khoan 3 Didu 9 Th6ng tu s6
t07|20161TT-BTC

Vi du: V6i gi6 thi6t tuong tu tai vi du n6u trOn:

. - NOu chung quyAn bi hty.ni6m v.6t va. t6 chric ph6t hanh c6ng b6 gi6 thanh toan chrmg
quvdn ld 2.000 VND/chtmg quydn thi s5 thu6 phrei nQp ld 2. 000 x 100 x O,tYo = 2OOVND.
c. T'qi th(>i diAm nhd ildu u thryc hiQn Erydn

Do hiQn hanh mdi quy dinh dugc thsc hiQn quyAn chuy6n giao bing tiAn n6n thoi di6m
ph6t sinh thu nh$p ld thdi di6m nhd dAu tu ttruc hiQn quyAn. Ta ttrOi di6m thuc hiQn quyAn
chuy6n giao bing tidn, thu. nhflp cfia nhd dAu tu 6p dung mrtc thu6 su6t o,lyo tr6n gi6 tri
chuy6n nhusng chtrng agvAn c6 bio d6m ttmg tAn.-fronf tb, gi6 tri chuy6n nf,o*g chtmg
quydn co b6o dim tung tAn Uang gi6 thanh toan cira cfrrmgJ.hoen ro rO nt ir, (s6 luqng chrmg
quyAn chia ty lQ chuy6n d6i)

Gi6 thanh to6n cira chung khoan co sd do S0 giao dch chrmg khoan c6ng b6 theo quy
dinh tai Di6u 14 Th6ng tu s6 to7lz0l6frT-BTc

Vi du: V6i gi6 thi6t tuong tu tai vi du n6u- tr6n, gi6 thanh to6n cria tii san co sd (ABC)
do S0 giao dfch chung khoan c6ng b6 tai thdi <ti6m thwc hiQn quyAn li 32.500 d6ng/c6 pt i6u.'

56 thu6 nhd dAu tu ph6i nep khi thuc hiQn quyAn li:
32.500 x (100 :2)xl,lYo: 1.625 VND

9. Hoirt ilQng t4o lflp thi tru'dng

Nhim d6m bio thanh khoan cho c6c chtmg quyAn dang luu hfuh, MBS c6 nghia vs tpo
l|p thi trudng cho c6c chung quyAn do MBS ph6t hanh, cu th6

a. NghTa vtl yih gta tqo lQp thi trudng

MBS tham gia d6t l0nh tao l$p thi trudng trong vdng (05) phrit kA ttr lrtri c6 mgt trong
c6c su viQc sau diy xiy ra:
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- Chi c6 lQnh b6n muaholc b6n ban chtmg quyAn;

- Ift6ng c6 lQnh b6n muavib6n ban chring quyAn;

- Ti lO ch6nh l0ch gi6 tr6n thi trudng vust qu6 5%. Tt l0 chdch lQch gi6 le ti ls phan

trlm cria (gi6 chao ban th6p nhAt - gi6 chio mua cao nh69/gia chAo mua cao nhAt.

Khi tham gra d6t lOnh, MBS cam k6t tudn tht:

- Kh6i luqng m6i lQnh t5i ttri6u la 100 chrmg quyAn;

- Loar lQnh st dsng li lQnh gi6i han;

- GA dat l0nh t16m bflo kh6ng wqt ty l0 ch6nh lQch gi6 5%;

- Trudng hqp kh6ng co lQnh mua vi lenh ban chtmg quyAn, MBS sE ti6n hanh y6t gi6

hai chiAu (d[t ce lQnh chdo mua vi lQnh chio ban);

- Thdi gian tdn tai ctia lenh tron hQ thSng giao dich t6i ttri6u ld mot (01) phirt.

b. Midn trilngh:iavyy1t gid tqo lfup thi trudng

Trong c6c trudng hgp saq MBS kh6ng ph6i thUc hi$n hoat ttQng tao lip thi truong:

- Dqt khdp l0nh dinh lci x6c dinh gi6 md cta nIm (05) phrit dAu sau khi ktit thric da't

khdp lQnh dinh ki xac dinh gi6 m& c(ra vi dqt khop lenh dinh kj, x6c dinh gi6 d6ng crlra;

- Tai sAn co sd ctia chimg quydn bitam ngrmg giao dich;

- Khi gi6l! thuy6t cira chimg quyAn duqc tinh theo c6ng thirc n6u tai ban c6o bach

ctaMBS nh6 hsn holc bing l0 ddng;

- 56 lugng chtmg quyAn tr6n tii khodn tao lflp thi truong kh6ng d6p ung s6 luo. ng t6i

thiAu 100 chtmg quyAn, MBS ttusc mi6n d6t l0nh b6n;

- Khi chua c6 chirng quydn nAo dugc luu hanh (truong hqp MBS chua b6n dugc

chrmg quyAn nAo cho nhi dAu tu), MBS duqc mi6n d[t lQnh mua;

- Tru|rng hsp thuc hiQn hriy ni6m y6t chrmg quy6n, MBS duqc mi6n dat l$nh b6n;

- 6i6 chimg quyAn t[ng kich trdn (du mua trAn), MBS duqc rniSn d[t lQnh ban hoic

Gi6 chtmg quyAn gi6m kich san (du bin sd,n), MBS duqc miSn dat lQnh mua;

- Gie chtmg khoan co sd t6ng kich trAn (du mua trAn), MBS duqc mi6n dat lOnh b6n

a6i voi chung quy6n mua;

- Gie chimg khoan co sd gi6m kich san (du ban san), MBS dugc miSn d6t lQnh mua
-l , I r I
dol vol chtmg quyen mua;

- Chung quyAn dang d trang th6i c6 l5i tu 3}%trb lOn (tuc chtmg quy6n mua dang c6 gi6

chtrng k'hoan cs sd cao hon 30% so v6i gi6 thuc hiQn), MBS dugc mi6n ilat lgnh ban;

- Trong mudi b5n (la) ngny tru6c khi chimg quyAn dao han;

- Khi xiy ra c6c su kiOn bAt lctr6 khang nhu thi6n tai, h6a hoan, chi6n tranh,..;

- C6c trudng hqp kh6c duqc Sd Gao dich Chrmg khoan 6p dung sau khi c6 1i ki6n

chAp thu6n cta Uy ban Chung khoan Nhi nu6c.

vrr. QUAN TRI RUI RO CH{NG QIIYTN C6 nAO oAwt

1. Quy trinh quf,n trirfri ro

- ViQc ph6t hanh chimg quyAn c6 bao dem tar MBS tu6n thir theo Nghi quy6t Dai hOi

tt6ng c6 tt6ng.

- HOi d6ng qu6n tri dinh huong chinh s6ch vd chi6n lusc qudn tri rrli ro; ph6 duyOt har
mirc, phuong an ph4t hanh chung quyAn c6 bao tl6rn, c6c gi6i han phong ngua rfii ro
vi gi6m sit vi0c tri6n khai quin tri rti ro tr6n toan h0 th6ng.
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- Ban di6u hanh xdy dpg h0 ttr6ng quy trinh tic nghiQp, quy hinh quan tri rti ro hopt
d$ng ph6t hanh chtmg quyAn c6 b6o dfu. Phan c6ng tr6ch nhi6m vd gi6m s6t thsc
hiOn dim bio tudn thri quy dinh vd hoat d$ng ph6t hanh, hopt tlQng phdng ngta rui ro
vd hopt dQng tno lQp thi truong vdi chtmg quy6n.

- MBS thuc hiQn ph6t hanh chrmg quydn trong gioi h4n v6n kh6 dung, thuc hiOn ky quy
dim b6o thanh to6n tai ng6n hang luu kf t6i thi6u 50% giiltri du ki6n chio ban vd
thuc hiOn hoat dOng phdng ngria rui ro bdng chtmg khoan co s0 holc chtmg quyAn c6
cung chimg khoan co sd theo tlung quy tlinh.

- Quy trinh qufu: trl rti ro chimg quydn c6 bio tfim bao g6m c6c bu6c:
o Budc l: Lga chgn vi thim dinh chtmg khoan co sd, thAm dinh phuong an ph6t

hanh chung quyAn;

o Bu6c 2: X6ry dpg phuong an phong ngtra rui ro voi chrmg quyAn;

' Bu6c 3: Gi6m s5t vi thuc hiQn phucmg an phong ngira rtii ro dim bio kh6 nlng
thanh toan tai ngdy d6o h4n chung quyAn.

2. Phrrorrg 6n phdng [sta rrii ro dq ki6n (Mr;c dfch phdng ng]a rrii ro,phuomg 6n
phdng ngi,a rrii ro t6ng qudt)

2.1. Mr;c ilich phdng ngta rrii ro:
- EA dim b6o kh6-ndng thanh toan cho ngudi s& htu chtmg quyAn, han ch6 m6t c6ch

hiQu qu6 nhfrng t6n th6t do rti ro g6y ra.

2.2. T6 chric thr;,c hiQn phdng ngira r.rii ro:
Ban tlidu hinh:

- chi d4o xdy drmg h0. th6ng quy trinh t6c nghiQp, quy trinh quan d rtii ro hopt d0ng
ph6t hanh chung quyAn c6 b6o dem. Phen c6ng tr6ch nhi0m vi gi6m s6t thsc hien tl6m
bio tu6n tht quy ttinh vA ho4t d$ng ph6t hanh, hoat d$ng phong ngta rrii ro vi hoat
c16ng t4o lflp thi trudrng v6i chung quydn.

BQ phf,n ki6m sodt nQi bQ:

- Thuc hi0n ki6m tra vd gi6m s6t hoat dgng ph6t hanh chrmg quydn, hoat tlQng phdng
ngua rui ro, hoat dOng tao lap thi trucrng vi thanh toan theo ttung quy trinh tic nghiQp,
quy trinh quan trf riri ro cira C6ng ty.

BQ phfn quiin trirfri ro:
- LiL d0u m6i ti6p nhfin, nhan die!, do luong, danh gi6 c6c riri ro tiAm 6n c6 th6 xtty ra

trong viQc ph6t hanh chring quyAn co b6o ttim;
- Tharn muu cho Ban T6ng gi6m d6c/rIEeT cic biQn ph6p ngdn ch[n, phong ngta vi

xu lyf rtri ro thanh to6n, gi6m thi6u t6i da thi0t ha cho MBS vd dem bao thanh toan cho
nhd dAu tu.

Nhiin sqr t4i bQ ph$n trg'c fi6p gi6m sr[t ho4t tlQng phdng ngita rrii r.o cho ch(ng
xquyen:

2.3. Nguy6n thgc hiQn g qudt

vi

Nguy6n Einh Ducrng Chuy6n vi6n P. QTRR CFA Charterholder 6 n[m

- Hoat dQng phong ngua riri ro duoc thgc hiQn tr6n tdi khoan tu doanh cria MBS
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- Chring khoin phdng ngt'a rfii ro:

o Chtmg ldroan co s0 cta chring quydr: MBS 6p dsng phuong ph6p phong ngua

riri ro trung hda delta: ctng voi viQc ph6t hanh chring quydn, MBS sE ddng thoi
thuc hiOn cic giao dich mua ban chirng khoan co s6' d6 gifr' cho vi th6 cria MBS
li trung hoa delta khi gi6 chtmg khoan co s0 thay d6i.

o Chring qryAn cria c6c t6 chfi'c kh6c co cung chung khoAn cs s6.

- Vith6 phdng ngi'a riii ro
P=DeltaxOI/k

Trong d6:

o P: Sd luqng chring kho6n co sd du ki6n nim gifr'd6 phong ngu'a rrii ro cho chu'ng

quydn.

o OI: 56luqng chirng quy6n dang luu hanh cria dqt ph6t hanh.

. k: Ty lQ chuy6n d6i cria chung quydn.

. Delta: He s6 phong ngua rtri ro delta, li gi6 tri thay d6i cta gi6 chtng quy6n u'ng

v6i mQt thay d6i trong gi6 chring kho6n co s0, dua'c tinh dua tr6n c6ng thirc

Black Scholes.

Gi6 tr! hQ s6 delta tluqc tinh toin theo md hinh Black Sclroles nhu'sau:

o6i v6i chirng quydn mua'. I)elra: N(d|)

Trong d6:

Delta li gi6 tri delta crha chring quydn mua.

N(dl) lA x6c suAt phan phOi chuAn tich lfiy, v6i dl duo. c x6c dinh theo c6ng thu'c

Black Scholestai muc VL I cria bAn c6o bach ndy.

- MBS thr;c hiQn phdng ngta rrii ro thg'c t6 blng cic tii siin sau dfly: chfing khoan

co sd thuc co dung cho muc dich phong ngua riri ro vdy'hoic chri'ng quyAn c6 ctng
chtng khoan co sd do t6 chri'c kh6c ph6t hanh vAlhoac s6 ti6n dfr nop trdn tdi khotin

tU doanh cria MBS d6m b6o tudn tht quy dinh cira ph6p luit. C6ch thilc quy d6i/x6c

dinh vi thi5 phong ngt'a riri ro thuc t6 cira MB:

pT = SL CKCS thry co (pl) +- SL CKCS quy diii tir chthtg quyin co cring C,(CS cira t6 chlrc klm<

plnt hdnh (p2) + SL CKCS qt+, dii ttr tiitt n$p rAn tii lrh<tdn tL.r tlutnh (p3)

Trong d6:

. pl: 56 luqng CKCS thgc co tr6n tii khoin tu doanh cira MBS;

o pLi 56 lugng chring quydn c6 cung chung khoan co sd cira t6 chuc kh6c phirt

hanh c6 tr6n tii khoan tr; doanh cria MBS chia cho tf 16 chuydn d6i cua chung
quyAn do t6 chuc kh6c phit hinh.

o p3: Gi6 tri ti6n nQp vio tii kho6n tu doanh cria MBS cho muc dich phong ngira

rfri ro chia cho gi6 d6ng cira chung khoan co sd tpi ngdy tinh to6n.

- MBS cam k6t tuAn thri quy tlinh cria phdp lu$t yA viQc duy tri ch6nh lQch vi th6
phdng ngt'a rfri ro lf thuy6t vi vi th6 phdng ngt'a riii ro thg'c t6.

vm. cAc Eor rAc rrfN euAN EtN DeT cuAo nAn
Nsffn hins luu kf:
- Ngfln hing Thu'ong mfi c6 phAn DAu tuvi phrflt ffi6n ViQt Nam - BIDV (*)
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- Dia chi: Thrflp BIDV, s6 ZC Thg NhuQm, phudmg TrAn Hrmg DBo, qu$n Hoim
Ki6m, thanh pn6 na NQi, ViQt Nam

(, MUS cam kdt khOng phai nguoi cd liAn quan vdi Ngdn hdng hru kjt

Ix. xr.JNG DQr Lgr icH
Ch6ng t6i vd c6c c6ng ty con, chi nhanh cta chung t6i tham gra vdo mQt loat c6c hoat

dQng ngan hang, dAu tu, m6i gi6i, qudn lf qug, b6o hi6m rui ro, dAu tu, c6c hoat tt$ng kh6c vi
co th6 co c6c thdng tin quan trgng vd C6ng ty, chrmg kho6n co s& hoflc ph6t hanh, cflp nhflt
c6c b6o c6o nghiOn ctu vd C6ng ty, chtmg khoan co s6. C6c hoat tl$ng, th6ng tin, c6c bao cao
nghiGn ctiu nhu vfy c6 th6 li6n quan hoflc dnh hudng d6n C6ng ty, chtmg ktroan cs sd vi c6
thp sev ra nhfing hfu qui U6t tqr cho nhd dAu tu hoic tao ra m6u thu6n quyAn lqi li6n quan
d6n viQc ph6t hanh chrmg quyAn. Chung t6i l,.tr6ng c6 nghia vs c6ng b6 ntrfmg th6ng tin nhu
vfy vi c6 th6 ph6t hanh bao cao nghiOn ct?u, tham gia vAo bdt ki ho4t dQng nio nhu vdy mi
kh6ng li6n quan tl6n viQc ph6t hanh chrmg quyAn.

X. CAM KET
Chfing t6i cam k6t chiu tr6ch nhiQm hoan toan vA tinh chinh x6c, trung thyc ctia ngi

dung th6ng tin vi cac tdi liQu ttinh kdm trong ban cao b4ch niy.

xr. PHU LUC
' (Giiiy phdp thdnh lQp vd hoqt dQng cua fi chthc phdt hanh)

(Diiu lQ ctia 6 chtbc phdt hdnh)

(Bao cao tdi chinh kihm nan ndm gdn nh& ctia $ ch*c phdt hdnh)
(Cac tdi liQu liAn quan l<hdc)

Hd N/li, Nsdy /L ar,tugl ndm 2020

E4,r DrB.N

ThiViet Oanh

c0NG TY

CO
CHUNG
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xAc Nn4N cua ucAN uANc LUU Ki
chung t6i x6c nhan thuc hion viQc luu kf, gi6m s6t 1ai 

sen do t6 chfc ph6t hanh chtng quy6n

ki quy O6 Uao dim thanh to6n cho c6c chimg quydn dd ph6t hdnh theo dfing c6c nghla vu

tr6ch nhiQm cta NgAn hang luu ki'^the h

giao dich chtmg quvan c6 b-ao d,^ ry'L,ytry?lhlng 

tu 107 va Hu6ng dan chio ban vi

,Jffrf W Wi,
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