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NQI DUNG BAN CAO BACH

L cAcmnANTo RUIRo
1. Rrii ro chung

Nhd dAu tu cAn dqc ban c6o bach niy vi cic tdri liOu kdm theo d6 t im ,.fmg c6c nOi

dung cria chimg quyAn co b6o d6rn, c6c rui ro di kdm voi viQc dAu tu vdo chtmg q,rydn co b6o

dem, ddng thdi d6nh 916 su phu hcr-p cria kho6n diu tu vdo san phAm chtmg quy6n co b6o dim

v6i muc ti6u dAu tu vi tinh hinh tai chinh cta rninh. Nhn dAu tu duqc khuy6n nghi tham kh6o

c6c chuy6n vi6n tu v6n tAi chinh, m6i gioi chrmg khoan ho[c chuy6n viOn ph6n tich dO nim
vfrng vd c6ch thrtc dAu tu vio san phAm chrmg quydn c6 b6o ttim niy.

Chtmg quydn co bd'o dem le san phAm c6u tnic phai sinh, co tinh chAt phuc t4p vi kh6ng

phu hqp vdi c6c nhi dAu tu thi6u kinh nghiQm. Chung t6i kh6ng khuy6n khich nhi dAu ru

it 
"111 

g* dAu tu khi chua hi6u 16 san phAm vd chua sEn sang ctr6p ntran c6c rui ro dAu hr dugc

trinh bdy duoi dAy.

Chung t6i kh6ng cam k6t thuc hiQn diAu tra, nghiCn cr?u li6n quan t6i t6 chuc phit hinh

chtmg khoan co s6. Nguoi so hiru chtmg quyAn kh6ng n6n hi6u sg ph6t hanh chtmg quy6n

nhu mQt Lhuy6n nghf cria chung t6i li6n quan toi chrmg Lhoan co sd. Ngoai rq nguoi sd htu
n6n luu y ,5rrg c6c c6ng ty hoac t6 chric co chimg khoan co so hoic c6c t6 chuc li6n quan

Lh6c Lh6ng tham gia vio soan thio ban cao bach niy.

1.1. Rrii ro li6n quan tl6n t6 chftc phrflt himh chfng quydn

Rt)i ro t* grao dich cfia 6 chuc phat hdnh: T6 chirc phit hanh lu6n c6 th6 mua lai

chimg quyAn tr6n thi truoag vi c6c chrmg quyAn niy co th6 duqc nim git hoac bi hriy hoac

ban lai. T6 chric ph6t hinh co thiS thuc hiQn c6c giao dich d6 phong ngta rui ro vi giao dich

niy c6 th6 enh huong d6n gi6 chrmg quyAn.

Riti ro thanh rorln: Nhi dAu tu cAn luu y .lrrg trong qu6 trinh ph6t hanh chung quydn,

m6c du nhimg ti6u chuAn khit khe .rA kha ning thanh toan phai lu6n dusc ch6p hnnh b6'i ta

chric phit hinh, lu6n tdn tai rui ro t6 chric ph6t henh bi mit kti ning thanh to6n vi kh6ng tha

thuc hiQn quyAn cho nhd dAu tu. Trong truong hgp t6 chric phit hanh mAt khi nlng thanh toan

hoflc kh6ng dri tei san d6 thanh toan thuc hi0n chrmg quyAn, viec giei quy0t quyAn lsi cho

nguoi sd hfru chimg quyAn dusc thuc hign theo quy dinh phSp luft li6n quan.

Rrti ro ch{mg quyin bi hrty niAm ylrTrong trudng hqp t6 chric ph6t henh bi dinh chi,

tam ngimg hoat dQni hqp nhAt, s6p nhfp, giai th6, ph6 san ho[c bi thu h6i Gi6y ph6p thanh

l6p vahoat dQng, chimg quyAn sE bi hty ni6m y6t. Do d6 tdn tar rui ro chtmg quyAn bi hriy

tru6c ngiy d6o han.

R*i ro til viAc thtrc hiQn srf tu chil c*a t6 chuc phdt hdnh: Nguoi s0 hiru chimg quydn

n6n luu f re"g chung t6i co quydn t.u chtr trong c6c hoat dOng kinh doanh phu hqp v6i diAu

khoan trong Ban cao bach niy vi co th6 6nh huong d6n gi6 chrmg quyAn Trong c6c su ki6n

bi mua lar hoic thay d6i c6u tnic doanh nghigp li6n quan toi quy6n loi cria nguoi so hiru

chtmg quyAn, chung t6i c6 quyAn lua chqn c6c hoat dQng 1i6n quan t6i chrmg quydn mi chung

t6i cho ring pht hgrp. Nguoi s& hiru kh6ng c6 quyAn bu$c chung t6i thuc hiQn c6c hoat d0ng

li6n quan toi giao dich ho[c thuc hien quyAn ctra chring quyAn T6 chric ph6t hanh cam k5t sO

dua ra c6c quy6t dinh mang tinh c6n trgng. Niiu c6c bdn li6n quan d6n c6c nghia vu v6i t6
chirc ph6t hanh kh6ng th6 dam bio dugc c6c nghia vs cria minh thi diAu niy co th6 anh huong

d6n k6t qui ho4t dQng li6n quan toi chimg quyA.,
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k)i ro do mdu thudn quyin lqi; Tb chric ph6t hanh tham gia vio nhi6u hoat dQng kh6c
nhau c6 thO gny ra mdu thu6n quydn loi voi nguoi so hiru. T6 chuc ph6t hanh kh6ng co nghia

vu c6ng b6 th6ng tin li6n quan toi c6c ho4t dQng giao dich, tu v6n, thgc hiQn quydn, mAu

thuln quy0n lqi. T6 chric ph6t hanh lu6n c6 th6 ph6t hanh vi ni6m y6t cec chtmg quyAn khAc

c6 khi nlng anh hu6rng d6n gi6 chimg quydn.

Rfii ro bdo mdt th6ng tin: T6 chric ph6t hdnh cam k6t c5 geng h6t sric d6 dim bAo su
b6o mAt cria th6ng tin khSch hing, tuy nhi6n t6 chric ph6t hanh Lh6ng cam k6t co th6 cung cAp

su bio mat hoan toin d6i voi c6c th6ng tin niy.

1.2. Rrii ro li0n quan d6n sin phAm chrfrng qrydn

Rrti ro ddu w chung:nguoi so htu n6n c6 kitin thric vd phuong phSp dinh gi6 cria chrmg
quydn vi chi n6n giao dich sau khi dE xem x6t cAn treng. Chtmg quyAn li san phAm phtr hqp
v6i nhd dAu tu hi6u rd vA c6c rrii ro vi c6c co ch6 gi6liOn quan. MQt Lhoan dAu tu vio chimg
quydn kh6ng tuong duong voi mQt khoan dAu tu vio tii sin co so. Mdc dt lqr nhu6n cria mOt

khoan dAu tu vio chimg qrydn li6n quan mflt thi6t toi thay d6i trong 916 cria tai san co s6, sg
thay d6i cfia chimg quydn A5i vOi ss thay A6i gra tai san co sd c6 th6 kh6ng tusng duong.
Eon bAy cao cira chtmg quydn c6 nghia rlng nguoi so hiru sE co rui ro dAu tu cao hon so voi
diu tu cung gi6 trt vio ti,i san co sd.

Rfii ro do thoi gian ildo hqn cfia chimg quyen: Do chimg quyAn co thsi gian d6o hqn
n6n gi6 cria chimg quydn co th6 bi elam khi d6n gAn ngiy d6o han cta chimg quydn vi mirc
giim gi6 niy co th6 sE kh6 lon. N6u nhd ddu tu nim git chirng quyAn d6n ngdy d6o han vi gA
thanh toan nho hon ho6c bdng gg thUc hE4 quyr4 thi giq crrq_chrmg qUydq sC l5ng klrQng,

viy, tru6c khi quy6t dinh dAu tu vdo chrmg quydn, nhi dAu tu cAn nghi6n cuu k! xu th6 bi6n
dqng gi6 cta chtmg khoan co sd trong khoang thoi gian con hi6u lgc cira chimg quyAn.

Rili ro vd gta: Riri ro vd gta li rui ro do ss thay d6i 916 cria chimg quydn. Ss thay d6i gt6
cta chimg q,ryAn phu thuQc vio nhiAu y6u t5 nhu gi6 cria chimg khoan co s6, mirc d0 bi6n
dgng 916 chtmg khoan co s6, thoi gran con hiQu luc cria chimg quydn, l6i su6t, c6 tuc cira
chrmg khoan co sd,... Trong d6, y6u t6 quan trgng nhAt chinh li gi6 cria chimg khoan co s6.

Ngoai rq ga cira chimg quyAn con phu thuQc vio y6u t5 cung cAu cria thi truong vd chung
quydn. Mac dt t6 chtc ph6t hanh thuong ph6t hanh l,<tr5i luqng chrmg quyAn theo l,rh6i luqng
de ddng kf voi Uy ban Chung khoan Nhi nu6c, tuy nhi6n, t6 chric ph6t hanh vin c6 th6 tang
kh5i luqng cung tmg chung quydn th6ng qua phuong thric ph5t henh b6 sung chimg quyAn
miSn li han mirc ph6t hanh chung quydn d6 chua vugt qu6 han mric ph6t hanh t6i da theo quy
dinh cria Uy ban Chrmg khoan Nhd nu6c. Vigc ph6t hanh th6m niy c6 th6 anh huong d6n gi6
cria chimg quydn

Rfii ro tir tinh ddn bdy'. DAu tu vio chimg quyAn chi li6n quan d6n su thay a6i gia ctu
chtmg khoan co sd chri kh6ng phni dAu tu tr.uc ti6p vio chimg khoan co sd, do d6 nhi dAu tu
dusc huong lqi tu tinh chAt don bAy cria chung quyAn khi c6 th6 nhen dusc toin b0 su thay
aOi gia cta chimg khoan co sd trong Lhi chi phdi b6 ra mQt phAn chri kh6ng phii toan b0 916
cfia chimg khoan co s6. Ngoai ra, ty 16 thay d6i gi6 cria chimg quydn tr6n thi trudrng co th6lon
ho, ty lQ thay a6l gia ctia chimg khoan co s6, vi vfly nhd dAu tu co th6 loi nhiAu hon ho[c 15

nhi6u hon so voi viQc dAu tu tr.uc tr5p vio chimg khoan co sd.

Rfii ro thanh khocin: ld rii ro xAy ra khi nhi dAu tu kh6ng th6 b5n chimg quydn 6 mirc
gi6L mong mu5n do thi truong thi6u thanh khoan a5i voi chimg quydn d6. Thanh khoan cria
chtmg quydn phu thuQc vio cung cAu thi trucrng vi hiQu qui ho4t d6ng cira t6 chric tao lflp thi
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truong. Mac du t6 chric ph6t hanh cam k6t sE thgc hiOn c6c c6ng t6c tao l0p thi truong vi cung

.Ap tfu*t khoan cho thi truong chimg quyAn, t6 chuc ph6t hanh kh6ng cam k6t thi truong

giao dich cira chting quydn sE s6i dQng.

Quyin tqt nhi diu tu: Nhn dAu tu sd hiru chrmg quydn kh6ng co quyAn lqi nhu c6 d6ng

sd hiru chgrg l,hoan co sd, bao gdm nhung kh6ng gioi han quyAn tham. du Dai hQi d6ng c6

d6ng, nhin t to., quyAn m.,a c6 phi6u ph6t hanh th6m, hoic c6c quyAn kh6c phit sinh tu'

chung ldhoan co s6.

Rrti ro khi lw chgn chung quyin ld cing c4 phdng ngha nti ro: Gi|chfug quydn lu6n

c6 th6 thay d6i ngugc voi lci vong cta nhe dAu tu so hiru chtmg quydn, do do chfi'ng quy6n

kh6ng dem bao sE lu6n li m$t c6ng cs phong ngua rui ro hiQu qui cho nhd dAu tu sd hiru

chtmg qryAr.

Luu y vi thue

Theo C6ng v6n 1468/BTC-CST cta B0 Tai chinh vA chinh s6ch thu6 AOi vOi chring
I r t rrquyen co Dao oam, trong truong hgp tru6c ngiy dao han, nhi diu tu thuyOn nhugng chung

Orra, thi thu nhap tu .fr"Van ntruqng chung quyAn sE 6p dung thu6 dOi voi chuy6n nhusng

.t rnrg kho6n, dugc x6c dinh bdng gia chuy6n nhuq,ng chtmg quyAn co bio dnm tung lAn nhdn

(x) v[i thu6 suAt 0,1% (Tron g d6 giilchuy6n nhusng chimg quyAl co bio d6m tung tan ta gia

kh6p lCnh chtmg quyAntr6n iO grro dtch chung khoan nhan (x) 56luqng chrmg quyAn)

Mit kh6c, trong trudng hqp nhe dAu tu thuc hiQn quyAn t4r ngiy d6o hqn, tai thdi di6m

thuc hiqn quyAn ctruy6n glao UIng tidn, thu nhQp cria nhn dAu tu ep dung mirc thu6 suAt 0,1%

tr6n gri .frrya, 
"h"q 

g .hung quyAn co b6o dnm ttmg lAn (Trong d6, 916 chuy6n nhuqng

chrmi quyAn co bio aam tt 
"g 

fAn-Uang 916 thanh toin ctra chimg khoan co sd nhan (x) (56

t"qng .[*g quydn chia (:) cho T] lQ chuy6n d6i)).

Truong hqp nhd dAu tu nam git chung quydn co bao dim vlr thuc hiOn quyAn tai ngirv

dAo han, th# phat sinh sE cao hon nhiAu lAn so v6i viQc chuy6n nhuqng chimg quydn truo'c

ngiy d6o han (vi du dfr hqa tar Muc VI.8.2), trong mQt s6 truong hqp c6 th6 lem nha diu tu

Ui f6 Uri thu6'ph6t sinh nhiAu hsn lqi ich nh6n dusc tu chhg quyAn, khi d6 T6 chuc ph6t

hanh s6 c6 q,ryAn truy thu ttru6 a6i v6i nhi dAu tu nEm git chrmg quyAn t4r ngiry d6o han.

1.3. Rrii ro li6n quan tl6n chfrng khoi{n co s&

M6t s6 su kiQn xiy ra (bao g6m vi kh6ng gioi han viQc ph6t hanh quyAn, phit hanh cd

phi6u thu&ng ho[c ph6n pfr6l tiAn bdi C6ng ty, chia nh6 hopc hqp nhAt chimg khoan cs sd
't 

oac su tiOn tai cAu tnic 6nh huong toi C6ng ty) co th6 dan ddn viQc chung t6i phar di6u chinh

c6c drdu khoan cria chrmg quyAn. Tuy nhi6n, chung t6i kh6ng co nghia vu phai didu chinh c[c

didu khoan vi didu hen cta chr:ng quyAn cho mqi su kiQn li6n quan toi chimg khoan co sd.

BAt kg, su diAu chinh ho[c cac quy6t finh kh6ng didu chinh dAu sE co t6c dOng t6i gi6 tri cua

chrmg quyAn. ViQc diAu chinh chimg quyAn sE dugc thuc hien theo quy dinh ph6p luit. Ngoai

ra .nbt 16 su kiQn xiy ra (bao g6m chtng khoan co sd bi hriy ni6m y6t hoac t4m ngimg giao

dich) den d6n viQc chmg quyAn bi hiry ni6m y6t hotc tam ngtng grao dich theo quy dinh cua

ph6p luit.

2. Rrii ro il{c tht li6n quan t6i t6 chlirc phr[t hanh chring qrydr,

2.1. Rfri ro vd ho4t tlQng cung cdp dich vU m6i gidi

Hoat dQng m6i gioi ld mang kinh doanh duqc MBS tip trung trsng y6u, d6y li ming

hoat tlQng mang l4i vith6 cho c6ng ty chtmg khoan n6n lu6n dugc MBS dit ra muc ti6u vA thi

phAn 6 nhom dfin dAu thi truong. Di kdm voi msc ti6u kinh doanh cao, MBS nhan thuc diy
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cflng li mang kinh doanh tiAm 6n c6c rui ro l6n, trong d6 c6c nii ro trong y6u nhu rui ro dao
dftc ngh6 nghiOp, nji ro sai sot, nhAm lan khi thuc hi6n grao dich cria kh6ch haog...

O6 han ch6 vd gi6m thi6u t5i da c6c rui ro trong hopt dQng ndy, C6ng ty xiy drmg h0
th6ng quy trinh, quy dinh ki6m so6t ch[t ch6, t[t cLchcngtriQp vu ddu duqc ki6m so6t hai cAp;

ting cuong dua c6ng nghg h6a vdo quan tri hoat dQng d6 ginm thi6u y6u t6 sai s6t ctra con
nguoi; nhAn su thu6c hoat dgng m6i gr6i duqc tuy6n chqn, khio s6t tlanh vi dio t4o thuong
xuy6n d6 n6ng cao trinh d0 vn nh6n thric rui ro.

MEt kh6c, c6ng ty c6 h0 thSng ki6m so6t dQc lflp bao gdm quan tr1 rui ro, ki6m so6t n6i
b6, ban ki6m soAt dusc duy tri ho4t dgng danh gi6 dOc lfp, kh6ch quan vi li6n t.uc l6n c6c
chuong trinh ri soit luin phi6n nh[m ph6t hiQn klp thd vi ng5n ch{n c6c su kiQn rui ro phSt
sinh gAy thiQt har cho c6ng ty.

2.2. Rfii ro trong hogt tlQng tu vfn kh{ch hing
NhAm han ch6 c6c rui ro c6 th6 ph6t sinh li6n quan d6n tinh chinh xic vi hiQu qui cria

dich vu tu vAn, tinh kip thoi cta th6ng tin cung cAp cho kh6ch hang vi anh huong ctra trinh d0
chuy6n m6n trong chAt luqng tu v6n, MBS tap trung ngudn luc lon cho dQi ngff NghiQn criu
vor nh6n sg gioi, trinh d9 chuy6n m6n cao dugc dio t4o trong vi ngodi nu6c, n6ng cao tinh lcj
lu4t nghi6m ngflt vd dao dric nghd nghigp.

2.3. Rrii ro v6 t 6 trq tii chinh cho khrich hang (rui ro thanh tor{n)

O6i voi MBS dAy ld mdng ho4t dQng dem lai ngudn doanh thu chi6m ry fqng lon nhung
cfrng ld mang ho4t dQng tidm An rui ro lon nhAt.

IvIBS-deTty dungg6t_b@4y_q@-trrtilq cq qE lifu6n_chEj_che vnTolang--d6 gienr
tt ,zu- *ito tei chi.rh cho ia lms 

"a 
tt actr t arg. Oanfr mgc cho 

"uv 
.* WS Oirq; ilrA,

dinh theo b0 ti0u chi chu6n muc h6n co sd nAn tang ld y6u t5 thanh l,ho6n cria c6 phi6u vi 916
tri co ban doanh nghiqp cria c6 phi6u do.

2.4. Rrii ro vd thanh khoin
DAy ld rui ro nghiOm trgng d5i voi c6ng ty chrmg kho6n, xu6t ph6t tu viQc C6ne ty bi

thi6u hut s6 du tiAn tr6n ti,i khodn/mAt khe ndng thanh khoan d6 thanh to6n cho cAc giao dch
ph6t sinh trong ngdy nhu thanh toan bri tru v6i Trung tAm luu kjr Vi0t Nam, thanh to6n c6c
nghia vu d6n h4n cta c6ng ty chung khoan dOi vOi d6i t6c, co quan ban nganh... Rui ro niy c6
th6 den d6n nguy co c6ng ty chrmg khoan bi dinh chi hoat d6ng kinh doanh lem anh huong
d6n c6c Lh6ch hang dang c6 tai khoan giao dich tai c6ng ty.

MBS dac bi0t chir trong d6n loar rui ro nAy A6 dam b6o kh6ng ph6t sinh su ki6n rui ro
mAt thanh khoan. O6 ti6m soit dusc loar hinh rui ro ndy, MBS x6y dwg mQt h0 thSng ki6m
so6t ngudn v6n ch[t chc nhim phAn b6 v6n hi€u qu6, l,h6ng d6 xiy ra tinh trang mAt c6n d6i
v5n; da dang d6i tic huy dQng v6n cho c6ng ry d6 MBS chri dQng vd ngudn v5n; xay dune he
th6ng danh gi6 c6c chi ti6u an toan tai chinh trong d6 dua ra chc c6p canh b6o d6 xri lf kip
thoi; thsc hiQn c6ng t6c trich lflp dU phong cho c6c kich bnn xAu xiy ra^

2.5. Rrii ro thitruong
Ta thdi di6m hi€n tai, C6ng ty C6 ptrAn Ctrtmg khoan MB dang thuc hiOn vi€c dAu tu

chimg kho6n niOm y6t vd chua ni6m y6t bdng ngudn v6n chri sd hiru cria c6ng ty. Do do, bi6n
d6ng gi6 chimg khoan n6i ri6ng vd bi6n d6ng cria thi truong chrmg khoan n6i chung sE ld rui
ro 6nh hu&ng truc ti6p tdi k6t qui kinh doanh hang ndm cria C6ng ty.

O6 han ch6 rui ro niy, Ban lenh dao di thuc hiQn k5 hoach kinh doanh da dqng hoa danh
muc dAu tu, ddng thoi C6ng ty cfrng c6 dQi ngfl chuy6n vi6n nghi6n ciru ph6n tich, danh gi6
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tru6c khi thuc hiOn dAu tu. Mit kh6c, C6ng ty lu6n ti6n hanh trich lip c6c khoan du phong

giem 916 chimg khoan m$t c6ch dAy dri, theo dung quy dinh cria ph6p lu0t. DiAu niy dE giirp

MBS tan dung duqc c6c cs h6i cira thi truong nhem n6ng cao hi6.u qu6 dau tu.

2.6. Rfri ro vd tr4 tAng c6ng nghQ th6ng tin

Giao dich cria kh6ch hang qua h0 th6ng tn,rc tuy6n chi6m ty trqng gAn nhu toan bo kh6i

luqng lQnh grao dich tar MBS. Ha tArre c6ng nghQ th6ng tin dong vai tro quan trgng vi nhirng

tiAm 6n rui ro vA h0 th6ng c6ng nghQ ttrOng tin c6 th6 ph6t sinh nhu:

- vt6t k6t n6i, gian cloqn grao dch cira kh6ch hang.

- Sai l0ch, mAt s6 fieu cria kh6ch hang.

- Xam nhip cta Hacker lnm r6i loan h0 th6ng, kh6ng dim b6o viQc b6o m0t th6ng tin cta

krh6ch hing, c6ng ty chtmg khoan.

2.7. Rfri ro qnh tranh

HiQn nay, tinh hinh canh tranh gtta c6c c6ng ty chtmg khoan ngiy cang gay gilt, dic

biet thi truong c6 sU tham gia cira c6c c6ng ty chtmg khoan lon d6n tu Han Qu6c. Cic c6ng ty

chimg khoan 1i6n ti6p dua ra c6c hinh thric d6 thu hrit k*r6ch hang nhu ginm phi giao dich,

t6ng quq h5 trq lihi md tai k*roan mdi, trf, thu6 *ru nh0p c6 nhan tu dAu tu chtmg kho6n cho

nhi dAu tu...

Vdi t|m nhin trd thhh c6ng ty chrmg Lhoan hang dAu tr6n thi truong chimg kho6n,

cung cAp c6c dich vu chmg khoan t6t nhAt cho kh6ch hang, C6ng ry C6 ptrAn Ctlmg Lhoan

MB 1u6n sang tao vi n5 h;c kh6ng ngrng mang d6n co h$i dAu tu vi tdng truong tai chinh

cho trmg kh6ch hang vi c6 d6ng.

2.8. Rfii ro nhin sg

O6i vOl c6c c6ng ty ho4t ding trong linh wc dac tht ddi h6i trinh d0 chuy6n m6n

nghrqp vu cao nhu linh Wc chfug khoan thi dQi ngfi nh6n su li y6u t6 canh tranh mang tinh

q"VAlAi"ft. Gta cac c6ng ty chtmg khoan thuong c6 xu hu6ng dich chuy6n, thu htt, l6i keo

nhdn vi6n cria nhaq tao 6p luc cho su 6n dinh nh6n su cria C6ng ty. Tuy nhi6n, voi chinh s6ch

rt6i ng6 phri hgrp, coi treng chi6n luqc ph6t tri6n ddo tao, COng ty tin ring.dOi ngfr nhdn viOn

UrOnl ciri gi" tO ldu dai mi cdn ngiy cang n6ng cao chAt luqng hon, tirip sric cho su phit

tri6n marfi cira C6ng ty trong thoi gian toi.

u. mr0Nc NGIIdI CHIU rnAcn IIHIEM CHiNH o6l vfi NQI DL]I{G BAN

cAo BACH

1. T6chtuphithinh
Ong:LO Vi6t HAi Chritich HOi d6ng quan trl

$ng:Trin IIei Hi Thenh vi6n H6i ddng quan tri/T6ng giam d6c

0ng:Nguy6n Yfur IIgc f6 toan trucmg

Bi:Nguy6n Kim Chung Truong Ban kr6m so6t

Chung t6i dem bao rlng c6c th6ng tin vi s6 tQu trong Ban c6o bach niy li chinh xic,

trung thuc vd cam k6t chiu t6ch nhiQm vA tintr trung thgc, chinh x6c cira nhimg th6ng tin vd

16 ti6u niy pht ho-p vdi thuc t6 mi chung tdi duqc bi6t, ho[c de diAu tr4 thu thap mOt cich

hqp ly.

Chung t6i co th6 c{p nhflt hoac sria d6i ban c6o bpch niy trong quA trinh phit hanh

chtmg q,ry|r, a6 aam b6o ttung c5,c quy dinh duqc ban hanh. nAt k! su cap nhat b6 sung ndo

sE dugc c6ng b6 th6ng tin tar So Gao dich Chung khoan.
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2. Td chric bio l6nh phit hirnh: Kh6ng c6

3. T6 chrlc tu vAn: Kh6ng c6

III. CAC rcTAI NIEM
Chtrng quyAn c6 bf,o dim (sau dAy gei tit li chrmg quyAn) li hqrp d6ng gita nhA dAu

tu vi t6 chirc ph6t hanh chtmg quydn duqc dinh nghia theo khoan I Didu 1 Nghi drnh s6
60/201SArD-CP ngiy 2610612015 cria Chinh phri sira a6L U6 sung mQt s6 didu cua Nghi dinh
s6 SglzOtzAID-CP ngiry 2OlO7l20l2 cria Chinh phri quy drnh chi ti6t vi hu6ng dan thi hanh
mOt s6 didu cta Luft Chung khoan vA Luflt sria d6i, b6 sung mOt s5 diAu cria Luflt Chtmg
khoan (sau dAy gei tat lA Nehi dinh so 60/20l5AID-Cp).

Chung khoin co s& li chimg khoan dugc sir dung lim tAi san co sd cria chimg quyAn

Td chric phdt hinh chrfrng khoin co s& li t6 chirc ph6t hanh chimg khoan lim tai san
co sd cria chimg quydn.

T6 chrfrc phft hinh chfng qrrydn (sau ttAy ggi tdt ld t6 chric ph6t hanh) li c6ng ry
chimg khoan phAt hanh chimg quydn.

Ngin hing lrru lrj li ng6n hang thuc hiOn viec luu kf, gr6m s6t tai san do t6 chric ph6t
hanh chung quyAn ky qu} a6 Uao dem thanh to6n cho c6c chimg quydn dd ph6t hanh vi kh6ng
phai lA nguoi co li6n quan cria t6 chric ph6t hanh theo quy dinh cta phap luflt chtmg l,hoan.

Ngutri s& hftu chring q,rydn lA nhd dAu tu sd hfru chimg qrryAn, ddng thoi li chri no co
bio dim mOt phAn criat6 chfc ph6t hanh vd kh6ng phnr 1A t6 chric ph6t hanh chimg quyAn.

Chrimg qgyQr! ki6r, .trat, Au ld chrmg quyAn md 4guoi sd hiru chjmg quyAn chi dusc
thuc hiOn qryen tar ngay deo h;

Gir{ thqrc hiQn li mirc gi6 md nguoi sd hiru chtmg quy6n c6 quyAn mua c6 quydn mua
chtmg khoan cs sd tt t6 chric ph6t hanh, ho{c duoc t6 chric phat hanh dung d6 x6c dinh
khoan thanh toan cho nguoi sd hiru chrmg quydn.

Tf IQ chuy6n o6i cho bi6t s6 luqng chung quyAn cAn co d6 quy d6i thenh m6t don t
chtmg khoan co sd.

. Ngiy tl{o h4n li ngiy cu5i cung mi nguoi sd hiru chimg quyAn dugc thuc hiQn chtmg
quydn.

Chrfrng q,rydn clang ltru hanh ld chtmg quydn chua d6o han vi dang duqc nim giu Uoi
nguoi sd hftu chimg quyAn.

Chfing quydn chua luu hirnh li chung quy6n dE ph6t hAnh nhtmg chua duoc sd hiru
boi nhA dAu tu. Chung quyAn chua luu hanh duqc luo ky tr6n tai khoan cria t6 chric ph6t hanh

Chrmg q,rydt c6 lfri Grry li chtmg quyAn mua c6 gi6 thlrc hiQn th6p hon gi6 cta
chrmg khoan co s6.

Chrimg q,rydn 16 (OTM) ld chrmg quyAn mua c6 gi6 thsc hi6n cao hon gi6 ctra chimg
khoan co s0.

chfng quydn hda v6n (ATM) li chrmg quyAn mua c6 916 thsc hiQn b5ng gL cia
chimg khoan co s0.

Vi th6 m& chimg quyAn cria t6 chftc ph6t hinh bao gdm t6t ci c6c chimg quydn dang
luu hanh chua tlugc thuc hi6n.

Vi th6 phdng ng&a rrii ro lf thuy6t li s5 luo-ng chimg khoan co sd dy ki6n cAn phni
nim git d6 phong ngua rui ro cho chimg quyAn x6c dinh theo phuong an phong ngria rui ro
cira t6 chirc ph6t hanh.
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Vi th6 phdng ngira rrii ro thrEc t6 duqc x6c dinh blng s6 lugnB chimg kho6n co'so

thuc c6 dung cho muc dich phdng ngria rui ro, chimg quyAn co cung chrmg khoan co s6 do t6

chric kh6c phat hanh vi s5 tiAn di nQp tuong ung voi phAn ch6nh lgch gita vi th6 phong ngta

rui ro lj thuy6t ,ri rl tt 6 phong ngira rui ro thgc t6 tr6n tai l,hoan t.u doanh cria t6 chuc ph6t

hinh.

Delta |i ele tri thay d6i ctra gi6 chtmg quydn trng vcri mQt thay d6i trong gi6 chfing

khoan co sd.

C6ng thirc:

- &ffrc dQ tlwy ddt gil cl:;{rng qLLyEn
Delta:

Gi6 thanh torin chfmg qrydn liitri thgc hiQn quydn li binh qu6n gti d6ng crla cria

chtmg l,fioan co sd trong n5.m (05) ngdy grao dich lidn trudc ngdy d6o h4n, kh6ng bao g6m

ngdy dao han.

Ngiy tII"g ky crr6i ctrg ld ngdy lim viQc thtz sau ngiy giao dich.cu6i cung tai

SGDCK vi li ngiy d6o han chrmg quydn trong trudmg hqp thuc hiQn chimg quy6n do d6o

han.

Ngiy thanh toin li ngiy lim viQc thri 5 k6 ft ngiy d5ng kf cu6i cturg.

ry. co HQr oAu nI
1. T6ng qr."r, vd ndn kinh t6 ViQt Nam

T[ng tnrong GDP ViQt Nam ndm 2019 dat k6t qui An tuqng voi t6c do tdng 7,O2yo,

giim nhg so voi mttc tEng 7,08o cira n[m. V5n FDI etai ngen nim 2019 u6c tinh d4t20,4 ty

USD, ting 6,7Yo so vsi nem tru6c; t6ng kim ng4ch xu6t ntrap htrAu hang h6a nim 2019 u6c

tinh dat 5L6,96 ti USD, trong do kim ngach xu6t khAu hdrng hoa dat263,45 fj'USD, t[ng

8,1olo vi kim ng4ch hang h6a nh|p lJrAu udc tinh dat 253,51 ti USD, ting 6,8%;o so voi cung

kj n[m trudc.

NEm 2020, TEng truong kinh t6 ViOt Nam trong qui Z udc tinh tdng0,360/o so vcri cting

kj,n[m ngo6i, GDP 6 thang tLng7,81o/o. mric tdng th6p nhAt trong 10 nim trong b6i canh tinfr

t6 toan cAu suy thoai siu do Covid-19. Kim ngach hang hoixu6t khAu dat12l,2 ff USD, gi6m

1,1o2 so voi ctng kj', kim ngpch hang ho6 nhdp LhAu d.at L17,2 ti USD, g'trr:3% so v6i cung

k,. Can c&r thuong ma thing du a t} USD . San xuAt c6ng nghiQp trong th6ng 6 dd cho th6y

su phuc trdi tictr cgc voi mric tlng 7%o so v6i cung kj,. Doanh thu ban 16 dich vu vi hdng ho6

trong thfurg 6 tEng 5,3Yo so voi cung ki', u6c dat 431 nghin qi d6ng, giam 0,8% yoy trong 6

thang dAunim.

T6ng v6n FDI vdo Vi6J Nam tu dAu nim diSn ngiry 2016 dat 15,7 tj/ USD, gram I 5Yo so

voi cung ky, bi 6nh huong boi su suy y5u chung tr6n toAn cAu do t6c tlQng cira dich benh. Kim
ng4ch xu6t khAu quy 212020 dat 58 fi USD, g,im9% so voi cirng ky, tinh chung 6 thang diu
nIm, kim ng4ch hang ho6 xu6t khAu dat 121,2 fi USD, g,fun l,7yo so voi cung kj,. Kim ngach

hang ho6 nhnp knAu trong quf 2 dqt 57,7 ti USD, glem 9,lyo yoy, tinh chung 6T2020, kim
ng4ch nhflp l,hAu u6c dat 117,2 ty USD, gtlm3% so vdi cung kj' nim ngodi. Nhu viy ni'a

dAu n[m 2020, cin c6n thuong mai hang ho6 xu6t si6u 4 ti USD, so vdi muc xu6t si6u 1,7 ty
USD 6T2019. San xuAt c6ng nehiQp trong thang 6 dE cho th6y su phuc hdi tich cuc v6i mric

tFngTYo so voi cung lcj,. Chi s6 PM san xu6t cria Viet Nam dA hdi phuc l6n muc 51,1 di6m

trong thfurg 6, teng tu mirc 42,7 trongthang 5 vi li tan dAu ti6n vugt tr6n ngudng 50 di6m

trong 5 thang. San xuAt c6ng nghigp tdng trudng trd lai pfran ton nho vio su hdi phgc cira nhu
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cAu nQi dia, trong khi d6, c6c tht trucrng xu6t khAu chinh ctng bit dAu md cria tro lai girip s6

luong don dat hdng duoc cai thi€n.

Du ki6n trong n[m 2020, GDP du bao tdng khoang 4,8Yo so vsi ndm 2019; CPI binh
quSn tlng ducr. 4Yo;t6ng kim ng4ch xuAt khAu tlng truong 4,5Yo so voi nim 2019. ViCJ Nam sE

xrAt si0, khoang 12 r,i USD cho nim 2020.

z. Thi trulng tii chinh ViQt Nam vi co hQi iliu tu
Thanh khoan toan thi truong nlm 2019 tnlrg binh vio khoang 4.600 f] ddng/phi6n,

giim35% so voi cung ky, voi GTGD kho'p lgnh trung binh dat3.435 tf d6ng/phi6n . Du b6o
ndm 2020, thanh khoan chung toan thi truong sE c6 xu hu6ng tdng trd lai vcri gi5 tri dat
khoang 5.024 Ly d6ng/phi6n (+g,zyo yoy) fiia tr6n c6c y6u t6 nhu: Qu6 trinh c6 phAn h6a vi
ban v6n nhd. nudc sE dugc tei khdi dQng vi dAy nhanh trong nim ZOZO;Dong v5n dAu tu nu6c
ngodi sE ch6y qua c6c k6nh ETF m6 ph6ng chi s5, vi viQc cho ra doi c6c san phAm moi nhu
chung quydn cfrng sE ldm t6ng thanh Lhoan cho thi trudng, ...

3. Co hQi dAu tu vio chrfrng q,rydn c6 bio dim
DAu tu vlro chimg quydn c6 b6o dem (CW), nhn dAu tu co th6 duoc hu&ng mQt s5 lsi ich

nhu sau:

Tdc dQng ddn bdy: Voi chi phi ban dAu mua CW chi bEng mQt phAn nfrO so vcri dAu tu
vio tii s6.n cs sd, nhir dAu tu dA c6 th6 s0 hiru CW mi v6n c6 th6 thu duqc lqi nhufin nhu ky
vong n6u dAu tu vdo tai sdn co s6. Hon th6, CW cdn c6 t6c dQng don bAy, nghia li chi mQt

thay d6i nho vd gs| ciatii san co s6 cfing co th6 dan d6n ss thay d6i l6n hon vd gi6 ctra CW
vi vi th€ muc thu nhap dat ttuqc s61drn hon. Ngugc lai, mQt sU sut gamvd gi6 cria ti,i san cs
s6 c6 th6 dan d6n su iut glam ion non 

"A 
grrcrii CW, tuy nh-6n mric ttriet nail5i da criaCW

chi gioi han 6 mirc phi mua CW ban dAu. DAy li cs hOi cho c6c nhi dAu tu voi s6 v6n nho c6

th6 ti6p c6n dusc c6 phi6u cria c5c c6ng ty t5t tr6n thi truong. T6c dQng tlon bAy chinh li di6m
hAp dan nhAt cira CW.

Lqi nhudn kh1ng hqn ch€, khodn td tAi da cO dinh: DAu tu vio CW c6 th6 mang la lqi
nhu6n kh6ng han ch6 trong khi khoan t6 t6i aa dusc c6 dinh, d6 chinh li khoan chi phi d6

mua CW. Vi du, trong truong hqp thitruong diSn bi6n kh6ng nhu du do6n, nhir dAu tu co th6
b6n lai CW d6 bt dip chi phi ban dAu holc nim gifr d6n ktri d6o han vi chiu khoan tO t5i aa ta
chi phi mua ban itAu. Nguqc lai khi nim git CW cria cic c6ng ty c6 k6t qui kinh doanh t5t vi
duqc lci' vong sE tdng trudng trong tuong lai, nhd dAu tu sE c6 co hQi mua c6 phi5u cria c6ng

ty do voi mirc gri thAp vi ban lar voi thi gi6 cao d thdi di6m thuc hiQn quyAn chgn.

Giao dich vd thanh tocin dd ddng: CW tuy c6 dac di6m nhu mQt san phAm ph6i sinh
nhmg dusc giao dich nhu mQt loa c6 phi6u tr6n si.n giao dich c6 phi6u. SGDCK c6c nu6c
c6 quy dinh b6t bu$c vC thanh vi6n tao lflp thi truong, co nghia vu y6t gi6 hai chidu li6n tsc,
tao thanh khoan tr0n thi trudng, do d6 nhn dAu tu c6 th6 mua, b6n CW duqc a5 aang. Nha
dAu tu kh6ng cAn phai md tii khoan giao dich kAAc d6 mua/ban CW. Ngoai ra, cic quy dinh
v0 thoi gian, phuong thric giao dich, thanh toan... dAu tuong t.u nhu c6 phi6u n6n nhi dAu tu
co th6 tim hi6u san phAm vi tham gra giao dich mQt cich dE dang vi nhanh chong.

ThAm co hQi tiAp cdn c6 phiAu cho nhi diiu tu nudc ngodi: V6i CW, nhn dAu tu nu6c
ngodi v5n co th6 ki6m duqc lqi nhuan tu viec dAu tu vdo c6ng ty co lc,,vgng tlng truong mA

kh6ng nhAt thi6t ph6i nim git c6 phi6u vi trd thanh c6 d6ng cria c6ng ty d6, qua d6 nhn dAu

tu nuoc ngod,i sE kh6ng bi groi han vd s6 luong c6 phi6u mua vio nhu khi dAu tu vio c6 phi5u

co s6.
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V. THoNG TIN vE rO crrtlC puAr nAr.nr CHLrNG QWEN cO nAo oAvt

1. Cic th6ng tin chung vd t6 chrfu phit hinh chimg quydn c6 bio df,m

a T6m tit qui trinh hinh thirnh vi phrit tri6n MBS:

Dusc thanh l6p fr thang 5 nlm 2000 boi Ng6n hang TMCP QuAn doi (MB), C6ng ty

C6 phAn Chrmg khoan MB (tiAn than ln C6ng ty C6 phAn Chung khoan ThIng Long) li mOt

trong 6 c6ng ty chimg khoan dAu ti6n tai ViOt Nam. Sau 20 nim kh6ng ngtmg phit tri6n,

MBS de trd thanh mQt trong nhtng c6ng ty chimg khoan hang dAu tr6n thi trudng chung

ktroan ViOt Nam.

Trong qu6 trinh ph6t tri6n, MBS da c6 nhtng dong gop kh6ng nh6 cho su ph6t tri6n

cho nginh chimg khoan n6i ri6ng vi thi truong tar chinh noi chung. Trong hai ndm li6n ti6p

2009 vi 2010, MBS de vuon l6n dan AAu thi phen m6i gioi tai c6 hai so giao dich: So Grao

dich Chrmg khoan Hn NOi vi So Gao dich Chrmg Lhoan TP. HCM vd li6n tqc dimg trong

Top t0 thi phh tu chhai S0. Dic biQt, n6m 2013 danh dAu mQt bu6c ngoflt trong lich sri

ph6t tri6n ctra MBS. E6 la viQc hqp nhAt voi C6ng ty C6 phAn Chrmg khoSLn VIT thanh

c6ng ty hep nhat v6i t6n gei li c6ng ty c6 phAn chung khoan MB (MBS). Ngny

Ogl12lz1l3, C6ng ty sau hqp nhAt dE duqc Uy ban Chrmg khoan Nhi nuoc cAp ph6p hoat

dQng, tlanh dAu su thenh c6ng cira thuong vu hgp nhAt c6ng ty chung khoan dAu tr6n tr6n tht

trudng, ndng cao vi th6 ctia MBS tr6n thi trudrng chring khoan trong nu6c. Ti6p tuc ph6t huy

th5 manh vi n5 lsc kh6ng ngimg, n6m 2015, MBS dA lgt vio Top 5 c6ng ty chimg kho6n

drmg dAu thi phAn m6i gi6i ta ci hai so. Thang 3 ndm 2016, MBS chinh thirc ni6m ytit c6

phi6; tr6n sinHNX. Voi muc ti6u phit tri6n bdn v&ng, vuon tAm ra thi truong qutic t6. N[m

2018, MBS vinh du nhan 2 gi6i thuong danh gi6 danh cho C6ng ty Quan U dAu tu t6t nhAt

Vigt Nam vi Dich vu Ng6n hang diu tu t6t nnat ViQt Nam nim 2018 do Tnp chi uy tin
World Finance binh chqn. Nem 2019, MBS ti6p tuc git h6i thenh c6ng v6i san phAm Chftng

Ltr'quyen co oao oam vi vinh du nhan Giei thuong C6ng ty ph6t hanh chung quydn t6t nh6t

Viet Nam do tap chi qu6c t6 uy tin Intemational Finance binh chon.

V6i th6 manh li c6ng ty thanh vi6n cira Ng6n hang TMCP Qu6n t10i, dusc MB h6 tro.

manh mE ,A ntiAu mEt tu nh6n su, tdi chinh, c6ng nglrQ... MBS dE liOn tuc vuon l6n dat c6c

m5c ph6t tri6n moi ci vd quy m6 vi nghiQp vu. V6n ttiAu l0 cria C6ng ty tinh d6n thoi di6m

hiQn tai lA 1.643.310.840.000 d6ng, trong d6 c6 d6ng lcrn nhAt ld Ng6n hang TMCP Qu6n dOi

(MB), chi6m 8l,g4Zov6n diAu l0 cuaMBS.

HiQn nay, MBS tap trung ph6t tri6n c6c mang ho4t dQng kinh doanh chinh:

- Dich vu chlmg kho6n: danh cho 1,h6ch hang cA nhAn vi kh6ch hang t6 chftc (ICS)

- Dich vu Ng6n hang ttAutu

- Kinh doanh trai phi6u

Mang lu6i chi nhanh vi c6c phdng gao dich cira MBS dd dugc md r6ng vi hoat dOng

c6 hieu qui t4r nhiAu thenh ph6 trgng di6m. MBS d6 thu hrit vi ph6t tri6n dusc mQt dgi ngfr

nh6n su ning d$ng trong d6 c6 hang trlm chuy6n gia phen tich vi chuy6n vi6n quan h0 khich

hang c6 nhAn vi t6 chtc duqc dio tao bii ban, c6 tu c6ch dao duc t6t, kh6ng ngimg phdn dAu

d6 cr:ng c6p aicn vu va cilc giii phap kinh doanh cho kh6ch hang voi su cAn treng, chuy6n

nghi0p vi tr6ch nhiem cao nhAt.

Cfc m6c sg kiQn quan trgng
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Cdc thimh tich alfl rl4t tluqc

Trong qu6 trinh hont d6ng, MBS de c6 nhimg bu6c ph6t ri6n ngo4n mgc voi nhimg
thinh tich ti6u bi6u nhu:
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g khen crfia I.IBND TP. Hi thinh tich dat duo. c trong 10 nim
thanh 10p

Gai th vu hap va,sap nh0p:ti6u bi6u 2013 - 7014

tiOu bi6u 20 13.''2014

v6n M&A'.

gi6i tar HOSE

:5,-,2016,:tar HIO(

.' Gi6i thu&ng "C ty chrmg khofur dugc kh6ch hang hai long nhAt" n[m
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Qur{ trinh tf,ng v6n

V6n diAu l0 ban dAu cria C6ng ty C6 phAn Chtng l,Jroan MB theo GAy ph6p thanh l6p

vi hoat d6ng sd 116/GP-UBCK do Uy ban Chung ktroan Nhi nu6c cAp ngiy O9l12l2Ol3 (sau

Lhi ho,p nhAt gifta C6ng ty C6 phAn Chung khoan MB vd C6ng ty C6 phAn Chung lJroan VTI)
I iL 621.242.800.000 tldn g.

f6 tt thsi di6m hqp nhAt d6n nay, C6ng ty dd trdi qua 02 ldn teng v5n diAu lQ tt
621.242.800.000 tldng l6n 1.643.310.840.000 tldng, cu th6:

Dgt 1:

- CIn ct ph6p lf:
. Nghi quy6t oHDCD bAt thuong nlm 20lt s5 o:/zotI/TLS/DIIDCE-NQ ngiy

09lt2l20tt;
. Nghi quy6t otoCD bAt thuong nrm 2013 s6 ozlzotzlynS/DITDCD-NQ ngiy

2610912013;

. n6o c6o k6t qui chuy6n d6i trai phi6u s6 allzonh/F,s-Cv ngiry 2711212013;

. GiAy ph6p diAu chinh s6 S4IGPDC-IJBCK ngiy 31ll2l2ol3 do Uy ban Chrmg

khoanNhinudc cAp.

- V6n didu l0 tru6c khi ph6t hanh: 621.242,800.000 d6ng

= V6n didul0sau-khi-ph6thanh: T.2Zl242.8ofrooo d6ng- ---
- Menh gi6: 10.000 ddng/c6 phAn

- Hinh thric phat hanh: Trai phi6u chuyAn d6i thenh c6 phi6u

- Thoi Bran han ch6 chuy6n nhugng: Kh6ng

- O6i tuqng phit hdnh: NgSn hang Thuong mar C6 phAn Quan AOi

- Ga chuy6n a6i: to.ooo d6ng/c6 phAn

- T6ng mQnh gi6 tr6i phi6u phit hanh: 600.000.000.000 ddng

- T6ng m6.nh 916 trai phi6u duqc chuy6n d6i: 000.000.000.000 ddng

- T6ng s6luqng c6 phAn duqc phtu ph6i: 00.000.000 c6 phin

- Thoi gian hoan thanh: 2511212013

Dgt 2:

- Cen cirph6p lf:
. Nghi quy6t otoCD thuong ni6n n6m 2019 s5 O1/20I8A4BS/DIDCD-NQ ngiy

26102120t9;

. 86o cao kOt qu6 chio ban c6 phi6u ra c6ng chung s6 totlzoz0AvIBS-CV ngiy
2410312019;

- V6n diAu lQ tru6c khi ph6t hanh: 1.221.242.800.000 ddng

- V6n diAu le sau khi ph6t hinh: 1.643.310.840.000 d6ng

- Menh 916: 10.000 d6ng/c6 phAn

- Hinh thric ph6t hanh:

. Chio b6n cho c6 d6ng hiEn hiru: 35.000.000 c6 phAn

. Phat hanh c6 phi6u a6 tra c6 tuc: 12.221.6s9 c6 phAn

I4



- T6ng s<i luqng c6 phi6u chdo b6.n du ki6n: 47.221.689 c6 phAn

- 56luqng c6 phi6u chio ban thanh c6ng: 42.206,80a c6 phAn

- Thoi gian bit dAu chio ban: 1SlO2l2O2O

- Thoi gian k6t thric chio bin.24lO3l2O20

Co cdu t6 chri,c c6ng ty
Hinh 4: Mqng luoi crta c6ng ty.

* Co c6u bQ miy quan If cria cdng ty.

Hinh 5: Co cdu bQ mdy qudn lj,cila COng ty

:

clc DoN vl H6 ]Rg c/c Doru vl xtNH IxxflH

l'

E=:
F=-=tw,F

I
i.

I* Danh s{ch c6 d6ng nim gifr tu Soh ttb l6n v6n c6 phAn cria c6ng ty vir nhfrng ngu'di

c6 li6n quan; Danh s6ch c6 d6ng sring l$p vir ti lQ cd phAn nim giir.

Bang 1: Danh s6ch c6 d6ng nim git tu trdn 5Yo v5n c6 phAn tai thoi di6m 06103/2020

clccHrNHAIIH

Tytel
YDL (%)
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Ng6n hang TMCP Quan dQi

Nguoi dqi diQn theo phdp
ludt: 1ng LA Hftu Duc -
chrt tich HDQT

0100283873

S5 zt CAt Linh,
D5ng Da, He
N0i

T34.654.026 81,9404

Nguoi dai dien phdn v5n

)ng LA Viil Htti 001075015636

82301 Thdng
Long l, SO I
Dqi lA Thdng

Long, Trung
^,1 ^.1I7OA, LAU (rlAy,

Hd N1i

80.792.4I4 49,l60k

1ng Triin Hdi Hd 012168414

Tdp thd Dqi hoc

Kinh P Qu6c
Ddn, Ddng
Tdm, Hai Bd
Trung, Hd N|i

si.861.610

iFn6-54-a-m

32,78%

,.,,'.81,94Yi :,,:'

* Danh sfch nhfrng c6ng ty m9 vi c6ng ty con cria t6 chtir phdt hinh, nhimg c6ng ty
mi t6 chftc phrflt hanh dang nim giir quydo ki6m soit hoic c6 phAn chi ptr6i, nhrrng
cdng ty nim quydn ki6m sor{t ho{c c6 phin chi ptr6i A6i v,6i t6 chri'c phit hanh.

- C6ng ty me

Ngin hing Thuong m?i C6 phin Qrin dQi (MB)

GAy chtmg nh6n doanh nghiQp sd OtoOZggST3 do S0 K6 hoach vi EAu tu TP.HA
Nei c6p tAn dAu ngiy 30/0911994.

Tru sd chinh: S5 zt Cat Linh, D5ng Da, Hn NQi

EiQn thoa: (84-4) 6266 1088 Fac (84-4) 6266 1080

Website: www. mbbank. com.vn

Nganh nghd chinh:

. Kinh doanh ng6n hang theo c6c quy dinh cria Th6ng d6c NgAn hang Nhi nu6c
Vigt Nam;

. CunB img san phAm ph6i sinh theo quy dinh cta ph6p luft;

. Dar li bao hi6m vi c6c dich vp li6n quan khic theo quy dinh cria ph6p lu6t;

. Kinh doanh tr6i phi6u vi c6c gr6y td c6 gtikh6c theo quy ttinh cria phip ludt;

. Muab6n, gia c6ng ch6 t6c vang;

o Hoat dQng trung gian tiAn t€ kh6c;

OOi vOi c6c ngdnh nghA kinh doanh co di6u ki€n, Ng6n hang chi kinh doanh khi co

dri diOu kiQn theo quy dinh cria ph6p lu{t.
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+ V6n g6p ddng ky cria MB tai MBS (tar ngdy 24lO3l2O2O). 1346.540.260 000

ddng, tuong 'fug87,94Yov5n diAu IQ deng ky cua MBS.

+ V6n gop thuc t6 cria MB tal MBS (ta ngdy 24lO3l2O2O). 1.346 540.260.000

d6ng, tucrng img8l,94o/o v5n didu l0 thuc g6p cria MBS.

- COng ty con

Kh6ng co

- COng ty md tO chuc niAm yAt dang ndm giit quyin ki6m soat hofic c6 phiin chi phdi

Kh6ng c6

- COng ty ndm quyin ki6m soat hoqc cO phdn chi phoi a1i vA fi chtic niOm ydt

Ngin hing Thuong m?i C6 phAn Quin .IQi (MB)

NQi dung nhu phiin 5. t
* Th6ng tin Ban alidu hdnh t6 chfrc ph:it hinh (co c6u, th6ng tin t6m tit cic thinh

vi6n).

Bingl: Danh s6ch [DQT, BGD, BKS vi Giem ddc tar chinh

I
t
t'
P1

I

:t
l
I

I

)
t

I

(

\
)
t

HQi tldng quan tri

1 I,6 vi6t nai Chu tich IDQT

2 Vfr Thanh Trung Ph6 Cht trch IIDQT
aJ tran Hai Ua ThAnh vi6n IIDQT

4 Nguy6n Mnh HIng Thenh vi6n IDQT

5 frAn fni Kim Thanh Thanh vi6n HDQT

Ban Ki6m soft

1 NguySn Kim Chung Truong BKS

2 Nguy6n Thi Di0p Quynh Thanh vi6n BKS

J VfiThi Huong Thanh vi6n BKS

Ban TSng Gi6m tl5c

1 frAn Uai ne -l ,t
IOng uram ooc

2 Phung Thi Thanh HA Pho T6ng GAm d6c

3 Nguy6n ThiViCt Oanh Ph6 T6ng GAm d6c

4 L6 Thanh Nam Pho T6ng GAm d6c

5 L6 V[n Tuin Thanh vi6n Ban di6u hanh

K6 toin trudng

I Nguy6n Vdn Hpc K0 toan tru'&ng

So y6u If lich Ban T6ng Gi6m rISc c6ng ty

t7k



Thdnh vi6n HOi

d6ng quan tri
^1Krem Iong

G6m d6c

trAn nai IIl

. Trinh d0 hqc v6n: Th4c s!
o QuA trinh c6ng t6c:

- 0712002 - 912003: Can b0 tin dung - Ng6n hang VP
Bank

- Ogl2OO3 - lll20O9. Ph6 GAm d5c Phong Gao
dich. Truong phdng QHKH - Ngdn hang DAu ru vi
'Ph6t tri6n ViCt Nam

- tyzoog - o4l2o1t: Ph6 GD Kh6i KHL vA DCTC
HOi sd - NgAn hangTMCP QuAn DOi

- O4l2O7l- O5l2Ol3: Gi6m tt6c Chi nh6nh Hdi Phong
- Ng6n hang TMCP Qu6n E$i

- 0612013 - nay. T6ng G6m d6c - COng ty CP

Chrmg lrhoan MB

- O4l2O14- nay: Thnnh vi6n H$i ddng quan trt -
C6ng ty CP Chung khoan MB

Pho T6ng GAm
-Aooc

Phung Thi
Thanh He

oTrinh d0 hqc vAn: Thac s| Quan l;i chi6n lugc vd
Logistics t6 chuc

. Qu6 trinh c6ng tic:
- 01120-05 - 12120-Q5:lbuy64 vi6n tai chinh - Tdp

doArr Monoprix & Daily Monop (Ph6p)

- 0312006 - 0512007 CAn b0 tin dung - Ng6n hang

TMCP Qu6n dOi

- O512OO7 - OL1ZOOS: Chuy6n vi6n thAm dinh - Ngdn

hang TMCP QuAn dQi

- Oll2oog - o3l2}l}'. Truong B0 ph6n tai thAm dinh

SME - Ng6n hang TMCP Qu6n dOi

- 03l2OlO - Oll2O11: Truong B0 phfor t6i thAm dinh
KHCN - Ngtor hang TMCP QuAn dQi

- Oll2}ll - O2l2O72: Pho ph6ng t6i thAm dinh HOi so

- NgAn hang TMCP QuAn dQi

- 0212012 - 0612013: Tru6mg phdng Quan trl rui ro -

C6ng ty CP Chrmg khoan MB

- O7l2Ol3- nay: Pho T6ng G6m d6c - C6ng ty CP

Chung lJroan MB

Pho T6ng G6m
-tooc

Nguy6n Thi ViCt

Oanh

.Trinh tlO hoc vAn: Th4c s!
o Qu6trinh c6ng t6c:

- 0212004 - 0612006: Nh6n vi6n - Ng6n hang TMCP

Qu6c t6 viQt Nam

- 0612006 - 0512009: Nh6n vi6n - NgAn hang TMCP

Qu6n dOi

- 2OO7 -2015: Tru&ng ban ki6m so6tlThanh vi6n
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ban so6t - Tdi chinh S6ng Di
- 2013 -2015. Truong ban ki6m so6tiThiurh r,r6n

Hgi d6ng quan tri - COng ty CP Quan l1i Qu! dAu tu

MB

- 0612009 - O2l2Ol2. Pho phong Phen tich vir tu vAIr

dAu tu - Ng6n hang TMCP QuAn dQi

- OZl2Ol2 -712014. Truong phong DAu tu - Ng6n

hang TMCP QuAn dQi

- 712014-t}l2Ol6: Tru6ng phong DAu tu chi6n luoc -

Ngen hang TMCP Qu6n dQi

- Oll2OlT - nay: Ph6 T6ng G6m d6c - CTCP Chirng

khoan MB

Pho T6ng Gem
-tdoc

L6 Thanh Nam

.Trinh t10 hqc v6n: Cri nh6n Quan tri Doanh nghiep

. Chric w dang nim git tar cac t6 chric kh6c:

- Thanh vi6n HDQT - Cdng ty c6 phAn Thuiic Thri v
Cai Liy

- Thanh vi6n HDQT ttqc lip - C6ng ty c6 phan Tu
v6n - Thuong mar - Dich vu Dia5c Hoang Qu6n

- Ph6 Chri Uch IDQT - C6ngty c6 ptrAn Tu v6n vi
Dich w Thuong ma G6y Vi0t

o Qu6 trinh c6ng t6c:

- 0912001 - 72/2007: Chuy6n vi6n QLDA - C6ng ty

C6 PtrAn Tflp Doan Tan Mai

- 2OO7 - 2011: Pho T6ng Gi6m D6c - C6ng ty C6

PhAn Tu vdn Oich vu vA Thuong mai GAy Viet

- 2)ll -2013'. GAm DOc tliAu henh - C6ng ty C6

PhAn Tu v6n nich vu ve Thuong mai GAy Viet

- 20ll -nay: Thanh vi6n IDQT dOc l0p - C6ng ty

C6 ptrAn Tu v6n - Thuong mai - Dich vu Dia 6c

Hoang Qudn

- 2OL3 - nay: Ph6 Cht tich IDQT - C6ng ty C6

PhAn Tu v6n Oich w vi Thuong mai Gny Viet

- 05120L3 - 0212015: Thanh vi6n IDQT - C6ng ty

c6 ptrdn DIC s6 4

- O4l2Ol4- nay: Thenh viOn IDQT - C6ng ty C6

PhAn thu6c thir f Cai L0v

- O4l2Ol3 - O4l}Ols',Gem d6c Vnn phong Khu v.uc

PhiaNam - C6ng ty CP Chung I'hoan MB

- 04/2015 - nay: Pho TOng G6m d6c - C6ng ry CP

Chrmg khoan MB

!
,
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* Th6ng tin vd nh6n sg quin ly rrii ro liOn quan tri,i ho4t tlQng phrit hirnh chring

quyen:
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NguySn Dinh Duong Chuy6n vi0n P. QTRR CFA Charterholder 6 n6m

2. Cic th6ng tin vd k6t qui ho4t ilQng cria t6 chfc phit hinh

2.1. T6ng hgrp tinh hinh ho4t dQng cfra cdng ry chfmg khoin:
C6ng ty C6 phAn Chtmg khoan NB (MBS) t{p trung ph6t tri6n 3 mang hoat dQng kinh

doanh chinh ld Dich vu chimg Lhoan , Dich vu ngen hang dAu tu, Ngudn v6n vd kinh doanh
trii phi6u:

. Dich vg chrfrng khodn: MBS cung c6p dich w tu v6n mu4 ban c6c loai chimg khoan
dE. ni6m y6t vA chua ni6m y6t cho lJr6ch hang c6 nh6n vd kh6ch hang t6 ctrrii. tvfgs
lu6n cht trong vi6c thu hrit nhdn tii, ttAu tu vdo c6ng nghQ hiQn da vd cung c6p cho
lJr6ch hang nhirng san phAm ph6n tich vi tu vdn dAu tu voi chAt luqng t5t nh-6t trbn thi
truong. C6c dich vp chimg Lhoan cung c6p cho KHbao gdm:

- Tu v6n dAu tu

- Uy th6c quan lf tdi khoan

- C6c dich vu diQn tir
. Dich vg Ngffn hing diu tu: NhiQm vu cria MBS ln t6t n6i nhimg co hQi sir dung

cfrng nhu huy dQng v6n hiOu qui (Connecting Capital Opporrunities) nhim muc dich
tao ra 916 tri.cho kh6ch hang th6ng qua nhfrng gi6i ph6p tu v6n duqc tich hgp vi
chuyen bi Qlif,6ildi Us [!!ch@g

- Tu v6n tai chinh doanh nghiQp

- Tu v6n tho6ri v6n, ph6t hanh, ni6m y6t c6 phi6u

- ECM - c6 phAn ho4 IPO
L- Tu v6n M&A

- Tu v6n ph6t hanh tr6i phi6u

. Ngudn v5n vir kinh doanh trr{i phi6u:
.f. Ngu6n v6n:

- Can a6i va diAu ti6t c6c ho4t d6ng ngudn

- Cung cAp san phAmhgp t6c kinh doanh

- Ph6t hanh trAi phi6u doanh nghiQp

- Cicho4t dQng kinh doanh ngudn

* Kinh doanh trai phi6u:

- Phen ph6i san phAm frai phi6u doanh nghiQp

- M6i gioi trdi phi6u

- Cung cAp dich v.u Dar dign nhimg nguoi Sd hiru Trai phi6u

2.2. Tinh hinh tranh ch6p/kiQn tgng: kh6ng c6

2.3. Bdo c6o k6t qui ho4t ttQng kinh doanh trong 2 nIm gin nhdt vi lfiy k6 tl6n quf
gin nhdt:
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Chi ti6u
Nim 2018

(TriQu \rND)
NIm 2019

(TriQu vND)
oh tilng
giim

Luy k6 tliln

Qil2o2o
(TriQu \rNE)

-;.long gla t4 tal san 3.774.820 4.750.256 25,840 4 78r 439

Doanh thu til c6c hoat
dQng kinh doanh

1.045.833 948.463 -9,3lyo 225 446

Lo-r nhuan ft c6c hoat
dQng kinh doanh

t94.668 280 275 43 98% 32.750

Lqi nhuan LhAc 8.064 8.303 2,97yo 367

Lqi nhuan tru6c thu6 202.732 288.578 42,340 33. I 16

Lqi nhuan sau thu6 t77.352 229.802 29,57yo 26.420

STT TGn chirng quydn

MA
chfrng
kho{n
ccr s&

Lo4i
chimg

Iquyen

Gi6 phft
hinh

(ttdng/Chri,
ns quy6n)

Nim
phit
hirnh

K] h4n
(Thing)

Thdi gian
d{o h4n

I CIIPG1901 TIPG Mua 1.200 20r9 3 1010912019

2 CPNJI90l PNJ Mua 1.700 20t9 J 1010912019
aJ CFPTl9O4 FPT Mua 1.700 20t9 J 1911,212019

4 CREE190l REE Mua t.260 20t9 J 19lt2l20r9

5 CMWGI906 MWG Mua 2 850 20t9 3 161t212019

6 CTCBl9Ol TCB Mua 1.680 2019 J 1710U2020

7 CPMl9O2 PNJ Mua 2.220 2019 J 2210v2020

8 CIIPG1908 I{PG Mua 1.450 20r9 3 2210U2020

9 CGMD190l GMD Mua 1.680 20t9 6 2810412020

10 c\rNMt905 \rI\IM 2 500 20t9 6 2810412020

11 CFPTl908 FPT Mua 3.150 20t9 6 t710612020

t2 CMSN19O3 MSN Mua 1.350 20t9 3 t710312020

13 CREEl9O5 REE Mua 2.t50 20t9 6 1710612020

l4 CVHMl9O3 VHM Mua 2.000 20t9 J 1710312020

15 CVRE19O4 VRE Mua 1.550 20t9 3 1710312020

16 CPNJ2OOl PNJ Mua 2.200 2020 3,5 2410412020

l7 cMwG2002 MWG Mua 1.950 2020 6 t010712020

18 CIIDB2OO2 HDB Mua 1.950 2020 3 1010412020

19 cN,fwG2003 MWG Mua 1.530 2020 3,5 2410412020

20 CIIPG2OO3 I{PG Mua 1.570 2020 3,5 0410512020

2t CMSN2OO4 MSN Mua 1 980 2020 4,0 0410912020

22 CPNJ2O04 PNJ Mua 1.000 2020 3,5 1810812020

23 CTCB2OO4 TCB Mua 1 050 2020 3,5 t810812020

Ngaon: BCTC MBS)

2.4. Cic chfng quydn mir c6ng ty da phdt hinh:
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25 CVPB2OO5 \?B Mua 1.510 2020 3,5 1810812020

2020 4,0 231101202026 CFPT20OT FPT Mua 1.690

27 CIIDB2OO6 Mua 2.180 2020 3,5 081t012020

2020 4,0 231101202028 cMwG2009 MWG Mua 1.600

29 REE Mua 1 570 2020 4,0 2317012020

2020 3,5 201t01202030 CIIPGOlMBS2OCE IIPG Mua 2.350

z4 CVNM2OO3 \TNM

3. Tinh hinh tii chinh:

4. Cr[c chi ti6u tiri chinh chri y6u:

Mua 1 450 2020 4,0 0410912020

(Ngubn: BCTC MBS)

Chi ti6u
Nim 2018

(TriQu \rND)
Nim 2019

(TriQu vND)
"/' tlng

giim
Lny k6 tl6n

QU2o2o

- Thanh to6.n c6c khoan nq d6n han:
(co thanh todn d)ng han vd dAy dit
cac khodn nq khdng?)

C6 C6 C6

- CAc khoan phii nQp theo luflt dinh
(co thqrc hi€n theo luQt dinh?)

C6 C6

- T6ng du ng vay. (ghi rd nq clua

hqn. t1ng da nq bdo ldnh (n€u c6).
qua han ngdn han. trung han vd ddi
han. nguyAn nhdn ddn dAn ng qua
han. khd ndng thuh6, --

1.273.582 t.456.486 T4,36yo 1.475.3 88

- Tinh hinh c6ng nq hiQn nay'. (ting
sii no phdi thu. tiing sO nq phdi trd)

C6ng no phdi thu 2.590.579 2.979.802 15,02yo 2.720.053

C6ng nq phdi trd 2.314.348 3.080.420 J J i 0% 2.785.230

Crlc chi ti6u
NIm 2018

(TriQu vND)
Nim 2019

(TriQu VND)
Ghi chri

1. Chi ti6u v6 an todn tai chinh

- GiA t4 v6n khi dpng (Eon vi: trieu ddng) 1 536.871 1.646.524

- Rrii ro (Rui ro thl tnrong. rui ro thanh to6n,

rui ro hoat dQng. rui ro t5ng th6m) (Don v1:

tri6u d6ng):

41 8.130 496.629

- Ti lC v5n kh6 dung: 367,560 331,54yo

2. Chi ti6u vA kh6 n[ng ttranh toan
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Cric chi ti6u
NIm 2018

(TriQu \rND)
NIm 2019

(TriQu VND)
Ghi chri

248,63yo 184,4004

- H0 s6 thanh toan nhanh

TSLD- HlugtBnkho
Nq nginh4n

248,63yo 184,40yo

3. Chi ti6u vd co cAu v6n

- H0 s6 Ne/T6ng tdi san 6l,3Lyo 64,8504

- He s6 NqA/6n cht sd hiru L58,4704 184,470

4. Chi ti6u vA khi ndng sinh loi

- H0 s5 Lcri nhu6n sau thu6/Doanh thu thuAn l6,96yo 24,3syo

- He s5 Lqi nhuan sau thu6/V6n chri sd hiru l2,l4yo 13,76yo

- H6 s6 Lqi nhuen sau thu6/T6ng tii san 4,7jyo 4,8404

- H0 s6 Lqi nhuan tu hoat dOng kinh
doanh/Doanh thu thuAn

18,6lyo 29,55Yo

- Thu nhap trdn c6 ptrAn 1feSl 1.497 1.882

1
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NpOn: Bdo cao fj,lQ an toan tdi chinhvd BCTC MBS)

vr. cAc rsONG TrN vr cntnrc erryEN co BAo EAM

1. Th6ng tin chung vd chftng quydn

- T6n chtmg quydn: Chung quydn C\,rNM02MBS2OCE

- T6n (me) chrmg khoan co s6: 'fNM
- T6 chirc ph6t hanh chimg khoan co s6: C6ng ty C6 phAn StaViQt Nam

- Loa chimg quyAn: Mua

- Ki6u thuc hiOn: ChAu Au

- Phucrng thrtc thuc hiQn chung quydn: Thanh toan ti6n

- Thoi han: 4 thing
- Ngiy ph6t hanh: Trong vong 03 nglry ldm vi0c k6 tu ngdy

duqc c6p GAy chung nhan chdo b6n

chimg quy6n

- Ngiy giao dich cu6i crrng: Tru6c ngdy d6o han 02 ngdy giao dich
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- Ngiy d6o han:
, l -4.- ry l9 cnuyen dol

- Gi6 thuc hiOn:

- Tai san dim b6o thanh toan:

- GA chdo ban.

- T6ng sii luqng chio ban:

- T6ng gi6 tri chio ban:

- Phuong ph6p tinh gi6 chdo ban.

COng thftc Black Scholes:

Ge li thuy6t ctra chimg quydn mua:

4 thang k6 tt ngiy ph6t hanh

10:1 (10 chrmg quyAn quy d6i quyAn mua

01 c6 phi6u co sd)

76.000 - 173.000 VND/o6 phi6u (Gi
thuc hiOn chinh x6c sE dugc c6ng b6 tai

Ban Th6ng b6o ph6t hanh tai ngiy ph6t

hanh chtmg quyAn)

Tidn klf quy tar ngAn hang luu kf vi tii
san phong ngria rui ro tr6n tai lJroan t.u
doanh

1.000 - 3 000 \,/ND/chtmg quyAn (Gi
chdo ban chinh x6c sE dugc c6ng b5 ta
Ban Th6ng b6o ph6t hanh).

3.000.000 chrmg quydn

3.000.000.000 - 9 000.000.000 \,rND

Theo c6ng thrfrc Black Scholes

_ rr(dl)s - N{dr}xe*,r
tc-

v6i

, h(il* ft+":)r
orlT

dz:dr-"rtf
Trong d6:

C: G6lf thuy6t cria chimg quyAn mua;

N(dr), N{dr): Xic suAt phan ph6i chuAn tich lty;
X: G6 thuc hiQn cfra chimg quyAn;

S: G6 chtmg khoan co sd hiQn t4i;
T:.Thoi gian con la d6n ktri d6o han (Tinh theo n[m): li s5 ngiy k6 tu ngny tinh toan

d6n ngiy d6o han chimg quydn;

r.:LEi suAt phi rui ro (trung binh lei suAt tiAn gui c6 nhen k, han I n[m ctra

Vietcombank, Vietinbank, BIDV);

o' D0 bi6n dQng 916 k| vgng cta chimg khoan co s& (ds ki6n cao hon bi6n d$ng thuc t6
L}thinggdn"nhq cria chimg khoang co sd tu 30% - 2OO%)

k: T! IQ chuy6n d6i ctia chtmg quydn

Th6ng tin vd chftng khodn co s&

TOn C6ng ty: C6ng ty C6 phAn Sira ViQt Nam

Linh vgc hoirt tlQng: Hang ti6u dung

Thli .Ii6m ni6m ydt Dn tIAu 1910112006

)

24

C



Chi s6 P/E hiQn t4i:

Dao clQng binh quAn girl c6 phi6u 12 tbinggin ntrit
(%) (giai tlo4n tinh tu thring OTl2Olg tl6n th6ng
0612020)

20,83

26,99

Thiing kG

phi6n cu6i
thdng

Gi6 triv6n
h6a (TriQu

vND)

Xtr6i lugng
giao dich kh6p

Ienh (CP)

Gi{ tl6ng
cfra (VND)

Gii cao nhdt
trong thing

(vND)

Gir[ th{p nhit
trong th:ing

orND)
Thang 07 2019 214.537.801 16 885 610 118 600 t22 354 118.3 I 1

t12.920Thang 08 2019 214.189.456 15.806.830 I 18.407 tzr 007

Thang 09 2019 225.856.687 16.316.420 126.936 128.307 lt6.867

Thang 10 2019 226.379.140 23 973 060 t27.230 132.6t3 122.826

118.911 130 166 tt'7 443Thang 11 2019 21r 577 390 24.806.350

118 911 t13.626Thang 122019 202.870.501 18.991.880 tr4.992
t07.096Thang 0l 2020 188 939 480 11.933.080 107.096 t20.322

Thang 02 2020 181.973.969 23.828.750 103.148 109.070 99 693

38.742.t30 89.822 r04.826 82.617Thang 03 2020 1s8.465.370

t05.122 89 822Thang 04 2020 t72.396.392 3t.3r2.870 97.719

Thang 05 2020 200.258.435 31.311.940 tt3.512 tr6.473 95 745

Thang 062020 196253266 24t9t250 ttz.700 t24.369 1 10 100

KOt qui hoat dQng kinh doanh: (don vi: triQu \4[D)

C6c chi s6 tdi chinh cria t6 chric ph6t hanh chrmg khoan co s6:

Q,tgudn. Bloomberg)

Q,{gudn: BCTC VNM)

?

,(

t

I

Chi ti6u Ndm 2018 NIm 2019 "A tlng giim

T6ng gi6 tri tai san 37.366.r09 44.699.873 19,6304

V5n chri sd hfru 26.27t.369 29.73t.25s 13,t7%

Doanh thu 52.526.950 56.318.r23
.1 aao/t,LL /O

t.
ThuO vd c6c khodn phii ngp 34t 669 619.394 81,2804

Lo,r nhuan trudc thu6 t2.051.696 12.795.710 6,l7yo

Loi nhuan sau thu6 10.205.630 r0.554.332 3,42yo

Cdc chi ti6u NIm 2018 Ndm 2019 Ghi chri

i, Chi tiOu vd khi ndng thanh toan

- H€ s5 thanh toan ngen han

- H€ s6 thanh to6n nhanh

1,71

1,37

2. Chi ti6u vd co cAu von
- H0 s6 NqlT6ng tii san
. H€ s6 NqA/CSH

0,30

0,42

0 33

0,50

25

L,93

l,4l



3. Chi tiOu vO khA ning sinh loi
- He s6 Lor nhu6n sau thu6/Doanh thu

thudn

- H0 sO Lqr nhuan sau thu6A/CSH

- He s6 Lqi nhuan sau thu6I[6ng tii
sdn

- H0 s6 Lqi nhuan tu hoat d0ng kinh

doanhlDoanh thu thuin
- Thu nhip tr6n c6 pfrAn 1ffSl

19,42yo

38,850h

27,3lyo

22,60oh

18,740h

35,50yo

23,61yo

22,7204

5.478

Q,tgu1n: BCTC WM)

(, IIBS cam kdt kh1ng phdi ld nguoi co li\n quan voi tO chuc phdt hdnh chung khodn co so

3. MBS rlnng kf chio br{n vi phin phdi chrfrng q,rydrrt

C6c m5c thoi gian MBS du ki6n quy dinh cho dqt ph6t hanh:

- Gai doan chuAn bi vd hoan thanh nQp hd so dEng kV chAo ban cho UBCK: MBS thuc
hign ngp h6 so theo k6 hoach ctTaUBCKNN

- Sau khi UBCK cAp GAy chimg nhan (GCI\[) chdo b6n, c6c th6ng tin chi ti6t vA dqt

chio ban s€ dugc quy dinh tai Th6ng b6o ph6t hanh chtmg quyAn dugc c6ng b5 tr6n

website cria MBS. Tinh tri thoi di6m nh6n duqc GCN, MBS thsc hiOn c6c nOi dung

sau:

24h lim viQc:

'/ Thuc hiQn CBT'I khi nhdn duqc GAy chung nh6n chio ban.

o Trong 03 ngiy lim viQc:
./ Thuc hiOn c6ng b5 Ban c6o bach dE duqc ch6p thufln & Ben th6ng b6o ph6t

hanh tr6n trang th6ng trn thQn tu cira SGDCK vi cria MBS.

/ Thwc hiOn ky quy dAm b6o thanh to6n cho NHLK (BIDV) cu th6:

* 56 tiAn kf qu! (Hoac chrmg chi ti6n gui): Thuc hiQn ky qu} tai NHLK

trong su6t thoi gian co hiQu luc cria chung quydn vi dim bio duy tri t6i

thi6u 50% 96 fr chung quyAn dd ph6t hdnh, cam k6t kh6ng durg d6 cAm

c5, th6 chAp, lim tii s6n dim bio cho c6c nghia v.u kh6c...

* Thuc hiQn kf Hqrp d6ng bAo dim thanh toan tai NHLK vi gur cho UBCK

01 ban g6c trong vong 24h k6 ft khi hj, k6t Hqp ddng dim bio voi NHLK.

- Sau khi dA hoan tAt viQc lcf qu! t4i NHLK vi dim b6o viQc c6ng b6 dAy dtr Ban c6o

bach dd duqc UBCKNN ch6p thufin a6 UOf duqc khai thAc dAy dir th6ng tin, t6 chuc

ph6t hanh sE thuc hien th6ng b6o chio ban chrmg quyAn tr6n website. C6c thri tuc vA

c6ng b5 th6ng tin, thsc hi6.n nQp ky qu} MBS cam k5t tu6n thri dung theo th6ng tu
r07l20t6rTl-BTC.

4. NDT dnng \i mua chfng qrydt & MBS tIIt e Ly l,ru try vir tling kf Ni6m y6t:

4.1. NDT ding kf mua chirng qry6t

- Chinh s6ch dlng ky mua chimg quyAn IPO

. Ty l0 nOp tiAn ddng ky mua chimg quydn: Iooyo gi6 t4 d6ng h.i mua

. tch5i luqng ddng kj, muat6i thi6u: 10 CwnAn ddng kf
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. Kh6i luong tfing kf mua t6i da: Quy dinh cu th6 trong Th6ng b6o chAo ban Chung
lquyen

. Bu6c kh6i luqng: l0 CW

- fnnh thric ph6n ph6i: fhan ph6i theo hinh thric FIFO, c6c KH c6 nhu cdu mua thuc

hiQn dlng ky, hO th5ng MBS sE ki6m tra han mirc s5 lugng CW phit hdnh con lai, vir

drmg ti6p nh6n <tIng ls.i mua lJri s6lusng ph6t hanh h6t.

- Innh thftc KH c6 th6 dlng kf mua: Mua online tr6n h0 th5ng Stock 24 hodc tai toim

b0 mang lusi CN/PGD ctaMBS.
- Hd so KH cin c6 d6 ttruc hiQn dlng kf mua a5i vsi hinh thtc d5ng ki mua t4i quiy

(KH tl[ng kf mua tr6n h0 th6ng tr.uc tuy6n sE kf theo hinh thric Hqp d6ng di0n tri):

. GiAy cung c6p th6ng tin d[t mua Chimg quydn (theo miu MBS cung cip tai

quAy/tr6n website).

. Hgp ddng mua ban chtmg quydn c6 bio dim (theo miu MBS cung c6p tai

quiy/tr6n website).

o CMTND/CCCD/CMQN/CMSQ con hiOu luc theo quy drnh cta phip luit
. Cung cAp s6 TK dnng kf luu h.i vi c6c th6ng tin l,,h6c a6l,mS lem tht t.uc dlng ki

lou ky VSD d6 giao dch chrmg quydn sau khi dugc ni6m y6t tren thi truong.

- Sau Lhi l,Jrich hang ding kf mua thanh c6ng, MBS sE thuc hiQn th6ng b6o k6t qui s6

lugng chrmg quyAn NDT mua thanh c6ng qua SMS/Email/dion thoai c6 ghi 4m...

- Tai khoan quan g tidn mua chrmg qtrf,An cta NDT, NDT c6 th6 nOp ti6n truc titip vao

tai khodn du6i t16y:

. 56 Tai khoan: 122.10.00.178750.8

o TOn cht TK: C6ng ty c6 phin chtmg l,.hoan MB.

. Md tai NH: Ng6n hang Thuong ma c6 phin OAu tu vi Ph6t tri6n ViOt Nam- Chi

nhenh Hd Thanh.

. NOi dung: (Vi du) Nguy6n Ven A, CMTI{D 012020853, nQp tiAn mua 5.000CW,

MEXXXX DqtXX.

4.2. MBS thp hiQn tlIng lry hn W vn tling W ni6m y6t

- Trong vdng 03 ngiy lim viQc sau lJri hoan thenh ph6n ph6i, MBS thuc hiOn bao c6o

UBCKNN vd t5t qut dqt ph6n ph6i.

- D6ng thoi, MBS cam k6t lqp cic hd ss dA d[ng ky luu ky chtmg quyAn ta Trung tim
luu ky chung khoan vi hA so dlng kf ni6m y6t chrmg quyAn tar SGD chtmg kho6n

theo dung thoi gian quy dinh A6 UOf c6 thA kfp thoi grao dich tr6n stu: ni6m yrit.

5. Thgc hiQn chf,rg quydn

a. Truong hq thanh toan bdng fiAn trti ilao han chimg quyAn,

- T6i thi6u 15 ngdy lim viQc tru6c ngiy d6o han cria chrmg quydn, MBS grii hd so d6n

SGDCK d6 hty ni0m y6t toan b0 chrmg quydn vi thuc hiQn thanh to6n cho nguoi s6'

hiru chtmg quyAn.

- Cham nnAt OZ ngiy lim viQc tru6c ngiy il5ng lcf cu6i ctrng, MBS gui hO so th6ng b6o

thuc hiQn chimg quydn dAy dri, hqp lQ d6n VSD.

- Trong vong 0l ngiy lim viQc k6 tu ngiy VSD nhan duqc hd so hqp le tu MBS, VSD
gti Th6ng b6o vA viQc ch6t danh s6ch d6 thuc hign chrmg quy6n cho cic thanh vi6n.

:,
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b.

MBS c6 tr6ch nhiem thuc hiQn A6i cni6u danh sSch v6i VSD d s5 tiQu li6n quan d6n

phan b6 c6c quydn vi lqi ich cira nhi dAu tu.

MBS dem b6o chdm nlat OZ ngiy lim viQc tru6c ngdy thanh to6n, MBS chuy6n dri s6

tidn cAn thanh to6n vio tai khoan do VSD chi finh A6 kip thoi thanh toAn cho nhn dAu

tu vdo ngiy thanh toan.

56 tiAn thanh toan cho mQt don vi chtmg quyAn mua li s6 tidn thanh toan khi gi6 thanh

toan lon hon gi6 thuc hiQn, duqc tinh theo c6ng thric [(G6 thanh toan - Gi thuc
hien)/Ti lQ chuy6n 46i1. S6 tiAn thanh to6n rong Ii s6 tiAn thanh toan giarn tru cic chi
phi thsc hiqn quydn (thu5 thu nhfp vi c6c chi phi kh6c n6u c6).

Truong hqp nhi dAu tu kh6ng dat lQnh thuc hiQn chtrng quydn, chrmg quyAn c616i (in-
the-money) dugc tu d6ng thuc hi6n theo phuong thric thanh toan bdng tidn vio ngiy
d6o han.

Cdc biQn phdp x* ly trong trudng hqp tO chuc phdt hdnh miit khd ndng thanh todn.

C6c nghia vu voi nhi dAu tu nim gifr chtmg quydn sE dugc thanh to6n qua c6c k6nh
nhu sau.

. Dung s6 tidn ky qu} cria c6ng ty phit hAnh tar NgAn hang luu ky.

. DunB tAi san (chtmg khoan co so/tidn) phdng ngta rui ro d5. dugc phong t6a tai
Trung tAm luu hj chung khoan Viet Nam (VSD).

Truong hqp Lh6ng dtr tai san d6 thanh tofur thuc hi6n chung quyAn, viQc gr6i quy6t
quydn lqi cho ngudi so hiru chimg quyAn thuc hiQn theo quy dinh ph6p luAt li6n quan

np-dungd6i vsi-chnns'c6 b6o dim mgtrphAn. --
Trong truomg hqp t6 chuc ph6t hanh ph6 s6n, m6t hoan tod.n khi ndng thanh to6n, nghia
vu v6i nhi dAu tu nim grt chung quydn sE dugc thanh toan qua quy trinh thanh lj' tai

santheo quy dinh ctraph6p luat (Khoan 3 -Didu 15 -Th6ng tuIO7|2OI6ITT-BTC).

Quydn cria nguli s& hfru chrfng qrrydn

QuyAn cua nguoi sd hiru chimg quydn bao g6m:

Quydn dugc thanh toan bang tiAn hoac chuy6n giao chimg khoan co sd theo diAu kien
vi phuong thuc do MBS quy dinh trong Ban c6o bach cira tung dqt ph6t hanh vi theo
quy dinh criaph6p luft co li6n quan;

Quydn dusc thanh toan blng tiAn kfii chtmg quyAn bi hriy ni6m y6t theo quy dinh cira
ph6p luat. Trong truong hqrp chrmg quydn bi hriy ni6m y6t do t6 chric ph6t hanh dinh
chi, tam ngring ho4t dQng; hq'p nh6t, s6p nhpp, giei th6, ph6 san hoac bi thu hdi GAy
ph6p thanh lflp vi hoat dQng; khi bi ph6t hiEn hd so dlng h.i chAo ban chtmg quydn co

nhimg th6ng tin sai l6ch, bo sot nQi dung quan trgng c6 th6 6nh hu&ng tsi quy6t dinh
dAu tu vd g6y thiQt hai cho nhi dAu tu; do chimg khoan co sd bi hriy ni6m y6q ho[c
kh6ng th6 x6c drnh duqc chi s5 chrmg khoan vi c6c nguy6n nhnn bAt l$n l,hang dd

dusc quy dinh 16 tar bq nguyen tic vA xic dinh chi s5; hoac do Sd Gao dich Chrmg

khoan x6t thAy cAn thr6t A6 Uao vQ quyAn lqi cta nhn dAu tu, 916 thanh toan chimg
quy6r, cho nguoi s& hiru chtmg quyAn se li 916 duqc dinh gi6 theo c6ng thric Black
Scholes. Trong c6ng thfc drnh gi6 chimg quydn, c6c tham s6 dugc x6c dinh nhu sau:

. Gi6 chirng khoan co sd (S) sC duqc tinh le binh qu6n gi6 d6ng cira ctra chimg
khoan co sd trong nlm (05) ngiy giao dich [dn trudc ngdy hriy ni6m y6t chtmg
quydn, kh6ng bao gdm ngdy htry ni6m y6t chimg quydn.

. Ldi su6t phi rui ro dusc tinh ln trung binh l6i su6t tiAn gui c6 nhAn ky han I n[m
cira Vietcombank, Vietinbank, BIDV tai thoi di6m hiry niOm y6t chtmg quyAr.

6.
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. EO bi6n d6.ng gi6 cria chimg khoan co s0 (o) duqc tinh ln d0 bi6n d6ng gi6 trong
qu6thri 1 ni.m gAn nfrAt cria chimg khoan co sd tinh tri ngiy htry ni6m ytit chimg
quyen.

. Thdi gian con lar toi ngiy d6o han li thoi gian con lai kO tu ngay hriy ni6m ytlt
chimg quyAn d6n ngdy dao han chtmg quyAn.

- Quydn dugc chuy6n nhugng, t{ng cho, thria k6, cA.o c6, vay mugn trong c6c quan h6

dAn su theo quy dfnh cria ph6p lu0t hiOn hanh;

- Quy6n dugc uu ti6n thanh to6n trong truong hqp MBS bi giai the hoac phi san theo

quy dinh cira ph6p luft. Trong trusng hqp l.hdng dir tai san d6 thanh toan thuc hiOn

chrmg quyAn, viOc grai quy6t quyAn lqr cho ngudi sd hfru chimg quy6n thuc hien theo

quy dfnh ph6p ludt li6n quan 6p dung a5i voi chir ns co dirn b6o mOt phdn;

- CAc quydn kh6c theo quy ttinh cria ph6p luflt.

7. Di6u chinh chrlng q,rydt

- MBS sE diAu chinh chrmg quyAn trong c6c truong hqp sau: Gi6 chung khoan co sd bi

diAu chinh do t6 chirc ph6t hanh chrmg khoan co sd chia c6 tuc bdng ti6n m[t, ph6t

hanh c6 phi6u A6 tra c6 tric, ph6t hanh c6 phi6u d6 tang v5n c6 phAn tt ngu6n v5n chir

sd hiru, ph6t hanh c6 phi6u m6i.

- C6ch thric diAu chinh gi6 thuc hi6.n vn ti l0 chuy6n d6i chtmg quy6n khi chung kho6n

co sd c6 su kiQn doanh nghiOp nhu sau:

. Thoi tliAm thuc hiEn didu chinh: Ngiy giao dich Lh6ng huong quydn cira tdi san

co sd.

. Ti lQ chuy6n a6i mOi duqc lam trdn toi 4 cht s6 ttrqp ph6n, gi6 thuc hien moi
dugc lim hon d6n hang chr1c.

. Gi thuc hi6.n moi vi T! lQ chuy6n d6i m6i theo cSrc su ki0n doanh nghigp nhu
sau:

+ Doanh nghiQp tre c6 tirc bturg tidn;

+ Doanh nghiQp tre c6 tric beng c6 phi6u, thuong c6 phitiu;

+QuyAn mua c6 phi6u ph6t hanh th6m (trong truong hqp g6 ph6t hanh th6p hcrn

thi gA chimg khoan co sd);

. G6 thuc hiOn mdi : Gi6 thuc hiOn cfi x (G6 tham chi6u drAu chinh cira tdi sAn co
s6/G6 tl6ng cira cria tii s6n co sd li6n trudc ngiy giao dich kh6ng hucrng quy6n)

. Ti l9 chuy6n a6i moi = Tf l0 chuyi5n A6i cU x (Gi6 tham chi6u didu chinh cria thi
san co s6/Gi d6ng cria cria tii s6n co sd li6n trudc ngiy giao dich kh6ng huong
quyAn).

- ViQc diAu chinh kh6c sE c5n crl theo quy6t dinh diAu chinh cria Sd Gao dich Chung
kho6n, t6 chric ph6t hanh sE thuc hiQn diAu chinh.

8. Cic khoin ttru6, 4 phi, gi6 dlch vg ttr viQc giao dich ho{c thr;c hiQn chrfrng quy6n.

8.1. Cic khoin phi,lQ phi giao dich: Chrmg quydn co bao dim dusc ni6m y6t vd giao dich
nhu chimg khoan co s0. Nhi dAu tu khi giao dich chrmg quydn c6 b6o ddm phai trd cac

khoan phi grao drch theo bi6u phi grao dich ctra MBS quy dinh tung thoi kj'.

E.2. Thu6 TNCN phfri chiu khi giao dich chfng quydn:Thm th6ng bao s6 1468/BTC-CST

a. Trudng ho.p tnwc ngay ddo hqn, nhd diu tw chtrydn nhuqng chung qtydn

Do chimg qryAn c6 bao d6m dugc giao dich tuong tu nhu chimg khoan co s0 n6n khi
chuy6n nhuq'ng chimg quyAn c6 bio d6m thi thu nhap tu chuyiSn nhuqng chirng quy6n sd 6p
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dung thu5 voi chuy6n nhugng chrmg kho5n, dugc x6c dinh blng gi6 fi chuy6n nhuqng chimg

quydn co bio dAm ttmg lan nhan voi thu5 suAt 0,lolo. Trong d6:

Gi tri chuy6n nhuqnB chimg quydn co bio d6m tung lAn le gi6 kncrp 16.nh chrmg quyAn

tr6n So gao dich chtmg khoan nh6n s6luqng chimg quyAn.

Vi du: Nhd dAu tu mua 100 chung quydn mua c6 tii san co sd ld c6 phi6u cira C6ng ty
C6 phAn ABC (ABC) v6i 916 1.600 \,rND/chrmg quyAn, tI lQ chuy6n A6i ta 2), grirthuc hiQn

ld 28.900 \,rNID.

- NOu nhi dAu tu ban chrmg quyAn mua t4i mirc gi6 2.000 VND/chung q,ryAn thi s6 thu6

phai nQp lA 2.000 x 100 x0,7Yo=200 VND.

b. Tnwng hqp truoc ngdy ctcio han, chung quy€n bi htiy niAm yAt

Thu nhQp tu chuy6n nhuqmB chrmg quydn dugc x6c dinh beng gie trl chuy6n nhugng

chrmg quydn co bio dnm tung lAn nhan voi thu6 sudtO,lYo

Theo quy dinh tar di6m a, b, c khoan 1 DiAu 9 Th6ng n, sd 10712016/TT-BTC ngiy
2910612016 cria B0 Tai chinh huong din chAo ban vi glao dich chimg quyAn c6 bio d6m thi
gi6 chuy6n nhugng chung quydn co b6o dim li:

- (iie mua lai theo mirc gtA thi trucrng cria t6 chric ph6t hanh th6ng qua hopt dQng tao lflp
thi truong nhAn vsi s6 chung quyAn (tnr6c ngiy hiry ni6m ylit c6 hiQu luc); hoic

- GA thanh toan chimg quydn do t6 chric ph6t hanh c6ng b6 nhnn s6 luqnB chrmg quydn

(sau ngiy hriy ni6m y6t co hi6u luc).

GA thanh toSn cria chring quydn theo quy dinh tai khoan 3 Di6u 9 Th6ng ru s6

t07l20t6lTt-BTC

Vi du: V6i gra thitlt tuong tu tai vi du n6u tr6n:

- NOu chimg quyAn bi hriy ni6m y6t vi t6 chric ph6t hanh c6ng b6 gre thanh toan chimg
quydn le 2.000 'fNOlcfrong quydn thi s5 thu6 ph6i nQp li 2.000 x 100 x O,lYo:2OO \rI\rD.

c, Tai thoi diAm nhd iiliu tu thqc hiAn quyAn

Do hiQn hanh mdi quy dinh dugc thuc hiQn quydn chuy6n giao bEng tidn n6n thoi di6m
ph6t sinh thu nhqp le thoi di6m nhi dAu tu thuc hiQn quyAn. Tai thoi di6m thsc hien quydn

chuy6n giao blng tidn, thu nhflp cria nhn dAu tu 6p dung mric thu6 suAt 0,1% tr6n gA tri
chuy6n nhuqng chrmg quyAn co bdo dnm tung lAn. Trong do, gi6 tri chuy6n nhugng chrmg

quydn co bio dnm tung tAn Ueng gi6 thanh toin cria chrmg khoan cs sd nhan (s6luqng chtmg
q,rydn chia rj 16 chuy6n d6i)

G5 thanh to6n cta chimg khoan co sd do Sd giao dch chtrng khoan c6ng b6 theo quy

dinh tai DiAu 14 Th6ng tu s6 to7l2016frt-BTc

Vi du: Vdi gin thi6t tuong tu tar vi du n6u tr€n, gi6 thanh toan ctra tii san co sd (ABC)
do S& giao dich chimg khoan c6ng b6 tai thoi di6m thuc hiQn quydn le 32.500 ddng/c6 phi6u.

S6 ttru6 nhd dAu tu phai nep khi thuc hien quydn li:
32.500 x (100 .2) x0,lo/o = 1.625 VND

9. Hogt ilQng t4o l$p thi tnrdmg

Nhem dam bao thanh khoan cho c6c chrmg quyAn dang ltru henh, MBS co nghia v.u tao

l|p thi truong cho cic chtmg quyAn do MBS phit hanh, cu th6

a. NghTa w, ydt gtci tqo tqtp thi tnrdng

MBS tham gra d[t lenh tao lflp thi trudng ffong vong (05) phirt kA tir khi c6 mQt trong

c6c su viQc sau d6y xiy ra:
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- Chi c6 lQnh b6n mua hodc b6n ban chung quyAn;

- Kh6ng c6 lQnh b6n mua vi b6n ban chrmg quyAn;

- Ti le ch6nh lQch gi6 tr6n thi truong vust qu6 5%. Ty l0 chdch 10ch erA la ti Ig phAn

tr[m cria (gi6 chAo ban thAp nh6t - gi6 chio mua cao t)hililgrachdo mua cao nhAt.

Khi tham gra dit lOnh, MBS cam k6t tu&r tht:

- Kh6i luqng mOi tenn t5i Uri6u le 100 churg quyAn;

- Loar lenh sri drurg li lO.nh gisi han;

- Ge d4t lQnh dem beo kh6ng vuqt ty l0 ch6nh LQ'ch eiil 5%;

- Truong hqrp 1fi6ng c6 lQnh mua vi lQnh b5n chimg quydn, MBS sE ti6n hanh yiit giA

hai chidu (clat ci l6nh chio mua vi lQnh chio ban);

- Thdi gian tdn tai cria lO.nh tr6n he th6ng grao dich t6i ttri6u li mQt (01) phtt.

b. MiSn tringhlavqt yAt gia tqo lQp thi truong

Trong c6c truong hgp sau, MBS Lh6ng phii thuc hi6.n hoat dQng tao lflp thi truong:

- Dqt kh6p lenh dinh h}, xac dinh gi6 md cri4 nim (05) phirt diu sau khi k6t thuc dqt

kh6p lQnh dinh lci xac dinh gi6 md cria vi dqt khop lQnh dinh lcj,x6c dinh gt6 d6ng cfra;

- Tai sfur co sd cta chhg quyAn bi tam ngimg giao dich;

- Khi gte ly thuy6t cria chimg quyAn duqc tinh theo c6ng thuc n6u tai ban c6o bach

ctiaMBS nh6 horn hoac bEng 10 ddng;

- S6 luqng chtmg quyAn tr6n tii khoan tao l6p thi truong kh6ng tt6p ung sti luqng t6i
thi6u 100 chrmg quyAn, MBS duqc mi6n dat lQnh ban;

- Khi chua c6 chtmg quydn ndo dugc luu hanh (truong hqp MBS chua b6n dugc

chimg quyAn nio cho nhi dAu tu), MBS dugc mi6n d6t lQnh mua;

- Truong hqp thuc hi6.n huy ni6m y6t chimg quyAn, MBS duqc miSn dit lenh ban;

- GiA chung quyAn tdng kich trAn (du mua trAn), MBS dugc miSn dat lQnh ban hoac

Gi6 chtmg quyAn gi6m kich san (du ban san), MBS dugc miSn dat lOnh mua;

- Gi6 chimg ktroan co sd ting kich trAn (du mua trAn), MBS dugc miSn dat lQnh b6n
-4, I
ool vor cnrmg quyen mua;

- Gie chimg khoan co s0 gi6m kich san (du ban san), MBS dugc mi6n dat l€nh mua

a6i voi chimg quydn mua;

- Chrmg quydn dang d tang thai c6 l6i tu 30%td l6n (tuc chtmg quyAn mua dang co gi6

chrmg khoan cs sd cao bon3OYoso voi gi6thuc hign), MBS duqc mi6n cfut lenh ban;

- Trong muoi b6n (1a) ngny tru6c hhi chung quyAn d6o han;

- Khi xiry ra c6c su kiQn bAt Lhn khang nhu thi6n tai, h6a hoan, chi6n tranh. . .;

- CLc trucrng hqp Lh6c tluqc Sd Giao dich Chtmg khoan 6p dunS sau khi co f kiiin
ch6p thufln cria Uy ban Chtmg l,hoan Nhd nu6c.

vrr. euAN TRI nur no cH(Ixc ewtx co BAo DAM

1. Quy trinh quin tri rfri ro
- ViQc ph6t hanh chimg quyAn co b6o ddm tai MBS tuAn thti theo Nghl quy6t Dai hOi

tldng c6 d6ng.

- HOi d6ng quan tri dinh hudrng chinh s6ch vi chi6n luoc quan tn rui ro; ph6 duygt han

muc, phuong an ph6t hanh chlmg quyAn co bio dim, c6c gl6i han phong ngua rrii ro
vi glem s6t viQc tri6n Lhai quan trl rui ro tr6n toan h€ th6ng.
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- Ban didu hanh xiy dpg hQ th5ng quy trinh t6c nghiQp, quy trinh quan trl rui ro ho4t

d6ng ph6t hanh chtmg quyAn co bio dem. Phan c6ng tr6ch nhiQm vi g16m s6t thuc
hi6n dim bAo tu6n thri quy dinh vA hoat dQng ph6t hanh, hoat dQng phong ngria rui ro
vd hoat dQng tpo lap thi trusng voi chimg quydn.

- MBS thuc hiQn ph6t hanh chrmg quyAn trong gioi han v6n khi dqng, thuc hiQn kV quy

dim b6o thanh toen tai ng6n hang luu kf t6i ttri6u 50% gi6 trl du ki6n chio ban vi
thuc hiQn hoat dQng phong ngtra rui ro blng chung khoan co sd hodc chimg quyAn co

cung chimg khoan co sd theo dung quy dinh.

- Quy trinh quan tri nii ro chimg quyAn co bao dim bao gdm c6c bu6c:

. Bu6c l: Lga chgn vd ttrAm ainn chtmg l,hoan co sd, thAm dinh phuong an ph6t

hanh chrmg quyAn;

. Budc 2. X6ty dpg phucmg an phong ngria rui ro voi chrmg quydn;

. Bu6c 3: GAm s6t vi thuc hiQn phuong an phong ngria rii ro dim bio khi nlng
thanh toan tar ngdy d6o han chung quyAn.

2. Phuong r{n phdng ng}a rrii ro dqr ki6n (Mgc tlich phdng ng}a rrii ro,Phuong in
phdng ngta rrii ro t6ng quit)

2.1. Mgc clich phdng ngita rrii ro:
- D6 dim bio khi n5ng thanh toan cho nguoi so hiru chimg quydn, han ch6 mQt c6ch

hiQu qui nhirng t6n thAt do rui ro giy ra.

2.2. T6 chri'c thqre hiQn-phdng ngta rfri ro:

Ban tlidu hinh:
- Chi d4o x0y dung he th6ng quy trinh t6c nghiQp, quy trinh quan tq rui ro hoat dQng

ph6t hanh chtmg quyAn co bAo dam. Phan c6ng tr6ch nhiQm vi gi6m s6t thuc hien dam

bio tuAn thir quy dinh vO hoat dQng ph6t hanh, ho4t d$ng phdng ngira rui ro vi ho4t

dqng t4o lflp thi trusng v6i chrmg quydn.

B0 phin ki6m soit nQi bQ:

- Thuc hi6n ki6m tra vi gi6m sat ho4t dQng ph6t hanh chimg quyAn, ho4t dQng phdng

ngua rui ro, ho4t d$ng tao lflp thi truong vi thanh to&r theo dung quy trinh t6c nghiQp,

quy trinh quan tr1 rui ro cira C6ng ty.

B0 ph$n quan tri rrii ro:

- Le dAu m6i titip nhgn, nh6n diQn, do ludng, danh gi6 c6c rui ro tiAm 6n co th6 xtty ra

trong viQc ph6t hanh chtmg quyAn co b6o dim;

- Tham muu cho Ban T6ng gi6m d5c/HDQT c6c biQn ph6p ngln chin, phong ngua vi
xri lf rui ro thanh to6n, gi6m thi6u t6i tta thiet hai cho MBS vA dAm b6o thanh to6ur cho

nhd dAu tu.

Nhfln srg t4i bQ phfln trgc ti6p giim sdt ho4t tlQng phdng ngira rrii ro cho chrfrng

q,ryin:

2.3. Nguy6n thgc hiQn g qurit

NguySn Dinh Duong Chuy6n vi6n P. QTRR CFA Charterholder 6 n[m

- Hoat dgng phong ngira rui ro dugc thqc hiQn tr0n tai khoan t.u doanh cria MBS
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- Chfrng ldrorin phdng ngfra nii ro:
. Chftng khoan co sd cira chrmg quyAn: MBS ap dung phuong phep phong ngua

rui ro trung hoa delta: ctng vdi viQc phSt hanh chung quydr, MBS s6 d6ng thoi
thqc hiqn c6c giao dich mua ban chtmg khoan co so d6 git cho vt th€ ctra MBS
ld trung hoa delta khi gre chimg khoan co sd thay d6i.

. Chimg quydn cria cAc t6 chuc kh6c co cung chimg khoan co s6.

- Yi th6 phdng ngla riri ro
P:DeltaxOI/k

Trong d6:

. P: S5 luqmg chimg khoan co sd du ki6n nim grt d6 phong ngua rui ro cho chung

quyAn.

. OI: 56 luq'ng chimg quy6n dang luu hanh cta dqt ph6t hanh.

. k: Ti 19 chuy6n d6i cria chtmg quydn.

. Delta: H0 s6 phong ngria r0i ro delt4 h gt6 t4 thay d6i cria 916 chtrng quydn tmg

voi mQt thay d6i trong gi5 chimg khoan co sd, duqc tinh dua tr6n c6ng thilc
Black Scholes.

Gi6 tri h6 s5 delta clugc tinh toin theo m6 hinh Black Scholes nhu sau:
--t. I -D6i vor chrmg quy6n mua'. Delta: N(dl)

Trong d6.

Delta li g16 tri delta cria chimg quydn mua.

N(dl) ld x6c suAt phan pn6i ctruAn tich lfry, voi dl dusc x6c dinh theo c6ng thuc
Black Scholestai muc VI. i cria ban c6o bach ndy.

- MBS thrpc hiQn phdng ngta rrii ro thqrc t6 Uing c{c tii sin sau dffy: chirng kho6n

co sd thgc co dr-urg cho muc dich phong ngria rui ro vd/hodc chtmg quydn co cung

chrmg khoan cs sd do t6 chric kh6c ph6t hanh vA/hoic s6 ti6n dd nqp tr6n tii khoan

t.u doanh cria MBS dim b6o tuan thri quy dinh cta phSp luat. C6ch thfc quy d6i/x6c
dinh vi th5 phong ngta rui ro thuc t6 criaMB:

pf : SL CKCS thyc c6 (pt) + SL CKC.S quy d6i ir chung EryAn cd cing CKCS cua tij cklc khac

phdt hdnh (p2) + SL CKCS quy d,ii t* tiin nzp tAn hi khodn tv doanh (p3)

Trong d6:

. pl: Stl luqng CKCS thuc c6 trOn tdi khoan tu doanh cua MBS;

. p?'. 55 luqng chimg quydn c6 cung chrmg khoan co sd cria t6 chuc kh6c ph6t

hd.mh co tr6n tdi khoan tu doanh cria MBS chia cho rj, lQ chuy6n dtii cria chrmg
quydn do t6 chric kh6c ph6t hAnh.

o p3: Ge tri tidn ngp v:io ti.{ khoan tu doanh cria MBS cho muc dch phong ngua
rui ro chia cho gi6 d6ng cria chrmg khoan co so t4i ngiy tinh to6n.

- MBS cam k6t tuan thfi quy dinh cria phip lu{t vd viQc duy tri ch6nh l6ch vi th6
phdng ngira rti ro lf thuy6t vir vi th6 phdng ngta rrii ro thyc t6.

vrrr. cAC o6l rAc LrtN QUAN DEN DoT CUAO nAN

Nefut hine luu kti:
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- Ngffn hing Thumrg m4i c6 phin DAu tu vi phdt tri6n ViQt Nam - BIDV (*)
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- Eia chi: Th6p BIDV, s6 lq Thg NhuQm, phudmg TrAn HunB D+o, qufn Hoin
Ki6m, thanh pn6 na NQi, viQt Nam

(, l4BS cam k€t khdng phdi ngudi c6 liAn quan voi Ngdn hdng luu lcj,

Ix. xrjNc EQr Lqr icH
Chung t6i vi c6c c6ng ty con, chi nhanh cria chung t6i tham gia vio mQt loat c6c hoat

dQng ng6n hang, dAu tu, m6i groi, quan ly qu}, bio hi6m nii ro, dAu tu, c6c hoat dQng Lh6c vi
co th6 c6 c6c th6ng tin quan trgng vA C6ng ty, chimg khoan co s6 ho{c phat hanh, cdp nhdt

c6c b6o c6o nghi€n cuu vA C6ng ty, chtmg khoan co s6. C6c hoat dQng, th6ng tin, c6c b6o c6o

nghiEn cuu nhu vfy c6 ttr6 tl6n quan ho{c anh huong d6n C6ng ty, chimg khoan co sd vi c6

th6 giy ra nhfrng hQu qui b6t lqi cho nhi dAu tu hoic tao ra mdu thuSn quyAn lqr li6n quan

d6n viQc ph6t hanh chimg quydn. Chung t6i l,h6ng c6 nghia vu c6ng U6 ntrfmg th6ng tin nhu
vfy vd c6 th6 phit hanh b6o c6o nghi6n ciru, tharn gia vAo b6t kj' ho4t dQng ndo nhu viy mi
kh6ng li6n quan d6n viQc ph6t henh chimg quyAn.

X. CAM K6T
Chung t6i cam k6t chiu trich nhiQm hoan toan vA tintr chinh x6c, trung thuc cria nQi

dung th6ng tin vi c6c tdd liQu dnh kdm trong ban c6o b4ch niy.

xr. PHU LUC
(Giiiy phdp thdnh lQp vd host tlQng crta tO ch*c phdt hdnh)

(DiAu lQ cila ti| ch*c phdt hbth)

@ao edo tdi chinih ki6m toanndry gdnnhh cfiq t6 chuc phd{hdili) .

(Cac tdi liQu liAn quan khdc)

Hd N/li, NSdy )b flrdrglndm 2020

D4,r DrEN T0 CHIIC pUAr HANH

G GIAM D6C

ViQt Oanh
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xAc NIAN cua NcAN sANc LUU Kf
Chung t6i x6c nh6n thuc hiQn viec luu ky, gi6m s6t tdi san do t6 chuc ph6t hanh chring quy6n

ky qu} d6 bao dam thanh to6n cho c6c chtmg quy6n dd ph6t hanh theo dung c6c nghia vlr
tr6ch nhiOm cria Ng6n hang luu kj, th6 hi04 trong Th6ng tu 107 vd Huong din chdo ban vi
giao dch chtmg quyAn c6 b6o de^ ft'iv 4/.I
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