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NQI DUNG BAN CAO BACH

I. CAC UTTAN T6 RIII RO

1. Rti ro chung

Nhi dAu tu cfin dgc ban c6o bach ndy vlr cilc tAi liQu kdm theo il6 nim virng c6c nQi

dung cria chring quyen c6 b6o cl6m, cdc rui ro di kdm v6i viQc diu tu vdo chrmg quy6n c6 b6o

Aari AO"g thdiianLtr gi6 sg pht hgp cria kto6n d6u tu vdo sin phAm chring quyAn c6 b6o dim

v6i mgc ie, OAo tu vi tinh hinh tii chinh cria minh. Nhn dAu tu duo.'c k*ruy6n nghi tham kh6o

c6c chuy6n vi6n tu vfln tii chinh, m6i gi6'i chfng.kho6n hoflc chuy6n vi6n phan tich d0 n6m

virng v0 c6ch thric dAu tu vlro sin phAm chring quyAn c6 bio dim ndy.

Chung quy6n c6 b6o dam h san phAm cAu tnic ph6i sinh" c6 tinh chAt phric tpp vi kfiOng

pht ho.p v6i c6c rfrJ aA,, tu thi6u kinh nghiQm. Chung tOi kh6ng khuytin kirich nhd dAu tu

ilr-;; dAu fi khi chua hi6u 16 san phAm vi chua sin sdng chAp nhan c6c rui ro ddu tu duo. c

trinh bay du6i dnY.

Chring t6i kfi6ng cam k6t thgc hiQn tli6u tra, nghiOn criu 1i6n quan t6i t6 chrlc ph6t hinh

chrlng ktoan co sd. Ngucri s6,hiru chfng quyAn-thong n6n hi6u s1r ph6t hlnh chimg quyon

,nu;0, ktuyrin nghi cua chring toi 1i6n quau t6i chimg khoan co s6'. Ngoii ra,-ngud'i so'hfiu

n6n luu y rang c6c c6ng ty hoac t6 chric c6 chimg kfio6n co s6' ho{c c6c t6 chric li6n quan

kh6c khOng tham gia vio so4n thio bin c6o b4ch niy'

1.1. Rti ro li0n quan tl6n tO chric phft hinh chrfrng quydn

Rt)i ro tir giao dich cila t6 ch*c phdt hdnh: T0 chr1c phet hlnh lu6n c6 th6 mua lai

"nfoe 
;oydo o6i,Ui truimg vir c5c chrmg quydn niy c6 th6 ctuo.'c n8m gitr ho6c bi hriy holc

ia"Gi.'f'a chric ph6t r,a.h16 tn6 t4rc hiqn c6c giao dich dC phong ngira rui ro vd giao dich

niry c6 tle ann huong diin gi6 chring qu$n

Rili ro thanh todn: Mn dau tu cdn luu ! rang trong qu6 trinh ph6t hdnh.chring quYeni

: mlc dir nhfng ti6u chudn that nre va| ma ndng th4nh toan phii lu6n cluoc chdp hdnh b6'i16

chrlc ph6t hinh, lu6n t6n t4i rti ro t6 chrlc ph6t henq bi mAt l&i nlng thanh to6n vir khdng tho

il;fi;;G.r,o Ja d6u tu. Trong trudmg hq,p tO chric ph6t hdnh mAt kfi6 ning thanh to6n

hoflc k*r6ng dri tdi snn oe tnann to6n thuc hiQn chring quyAn, viQc gi6i quyiit quycn lo'i cho

ngud.i s6'hffu chimg quyAn duo. c thyc hiQn theo quy dinh ph6p luit li6n quan'

Rili ro ch*ng quyin bi htiy ni€m ydt:Trong trudng hop t6 cht: pl6l.h1* bi dinh chi,

t4m ngtrng topt a[ng, no.p nhat, sap nhflp, gi6i th9, nhi sin hoflc bi thu h6i Gi6y ph6p thdnh

lpp vi noat o.ng,'cn"Gn"rr, ,, ii n v "l-* 
y6t. bo d6 t6n tai rui ro chring quyen b! hriy

tru6c ngiry d6o hPn.

Rili ro tii viQc thwc hi€n sq try chit cila i chtbc phdt ftrinft: Ngud'i so'hfiu :h*g.1uJ:n
nen tuu y rnng chung iOi 

"O 
quy6n ty chri trong c6c hopt ctQng kinh doanh pht hqrp v6'i di6u

khoan trong Bin c6o bpch niy vd c6 th6 Anh huong dtin gi6 chrmg 9.uVen' Trong c6c su kiQn

bi mua l4i ho[c ,n"V ,ia, .5,, t*" doanh nghiqp 1i6n quan t6i quyAn lo-i cria ngud'i so'hiru

.iru"t oria",.n *iui"o *a" lya chgn c6c hoat d6ng li6n quan t6'i chimg quy6n md chring

;i rf,g iilg pU,i t ip. Nguit to' rt,ro khong c6 quyAn buQc chring t6i thyc hiQn c6c ho?t dQng

li6n quan t6.i giao dlch hoflc thu. hre";;;"Ar, 
",iu 

.t,rrrg q.y.": iO 
"t,i" ,l1Y* ",- ry: ::

;;;;;;; q,ir6, airrr mang tinh cao tro.tg. Ntiu c6c b6n 1i6n quan d6n c6c nghia vu v6'i tO

chricph6thinhkh6ngthedambiotluo.cc6cnghiavl'lciaminhthitli6uniyc6theanhhu6ng
A6n t6t qui hopt AEn! tcn quan t6i chimg quyAn'
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Rili ro do mdu thudn quyin lqi; T6 chric ph6t hdnh tham gia vdo nhi6u hoat dQng kh6c
nhau c6 the gay ra mdu thu6n quyAn lo. i v6i nguo'i sd hiru. ro 

"rr?. 
philil r.iuo* c6 nghla

vq c6ng UO tnong tin ti6n quan t6.i c6c hoSt dQng giao dich, tu ,i;,;h";ie, qrva", -j,thuSn quyAn lo. i. T6 chfc.ph6t hdnh lu6n co tn6 piaihinh vd ,ie. tet Jc;t"; qrva, ura.
c6 khd ning inh huong tttin gi6 chring quy€n.

Rii ro bdo mQt th6ng tin: T6 chric ph6t hinh sam ttit cti ging h6t srlc dti ilim bao sr,r
b6o mdt cria th6ng tin kh6ch hang, tuy nhi6n t6 chric ph6t rrann mong cam k6t 

"6 
156 .-"rg ;;

su b6o mft hoAn toen d6i v6i c6c th6ng tin ndy.
1.2. Rfri ro ti6n quan tt5n sin phAm chring quy6n

Rili ro ttdu tr chung; nguo'i s6'hiiu n6n c6 kiain thric v6 phuong ph6p dinh gi6 cria chringquvan vd chi non giao dich sau khi de xem x6r+;;;; cin g quyen li san pham pht hopv6i nhd rtAu tu hiiiu 16 vA c6c nii ro vi 
:6...,o 

crre gi6 *; n** r,aO; khoan oau tu vdo chimgquycn S6'g tuo'ng duong vd'i mQt khoan dAu tu vio tni ,*.o s6.. M{c dt l-oi nhufln cria mQtkhodn dau tu vdo chimg.quvdn ri6n quan mat thic, t*in"y aai ;;r;;;;;"",uol* co s6; ssthay d6i cta chring quyon aoi voi ri ttu.y a6i gia ,"i ra" 
"o 

,0.c6 th6 kh6ng tuong iluo:rg.Ddn bav cao cfia chring quyan c6 nghla rir* "ui, ,6,;; L 
"u 

*i ro dau tu cao hon so vdidAu tu cung gi6 tri vdo tdi sin 
"r 

ro.. 
-o --e--- sv vv rur ru u.(r tu sa(

Riti ro do thoi gian ddo han cila chtmg guye.n: Do chfng quycn c6 thd.i gian tl6o hann.n gi6 cria chfng quy6n c6 thii bi ginm {hi;6;.;A, ngiy d6o ha, cria chimg qryAo ,t*;giim gi6 ndv c6 th€ se kh6 r6n. N6u nhn 9il,r r6m gir".ii"s d;a;;;;;;; Ji; n* vd gi6thanh 1661 nh6 hon hopc beng gi6 thgc hiQn quy€ni1i gia cria ctrung quy€n ,e uarlltiig,khi d6 nhn dau tu s6 chiu mQt knoan ld bing a*r ,u ,,E" oa uo."i? ilu,^iiil quy6n. Vivdy, trudc khi quy6t dinh dAu tu vdo chr?ng q"Ver] rha ;t ; c6n nghidn cuu ky xu thii bitindQng gi6 c.ia chrmg khoan co so trong khoang th,i gian cdn higu rgc cria chung quyan.
Rili ro vi gid: Rrii ro v€ gi6 li rui ro do 

?u luv a6i gia cta chrrmg quyan. sg thay a6i giacta chring quyAn phg thuQc vio nhi€u ytiu t6 nhu gi6 cia chung kho6n co- s6., mric dQ bi6ndQng gi6 chfng kho6n co s6', thdi gian cdn hiQu luc cria 
"r,iniquy6rr, H ;;il"6 tfc criachfng kho6n co's6',..' Trong tl6, y6u t5 quan trqng nh6t 

"tirn ra gi6 c1a chwrg kfioa, co sd.NgoAi ra, gid cria chrmg quy6n cdn phu 1nuo. val y6u ,a.*g-.i, ",ij;;}[;** va chrmgquydn' Mac dri t6 chric pnairrarn trruong pnat hanh kISi rugng chrmg quyAn ttreo trroi luo.ngdd dang kjr v6i Uv ban chung kho6n Nh1 nu6'c, *, *,ri", ia chric ptrai tann ua., c6 th6 tingkhoi tuqng cung ring 
_"1"e l,ryen ftgn* qua phuong thric ph6t henh bo sung chrrmg quy6nmi6n ld han mtic phat hanh ch,rng quyAn dochua vuqlqua han mnc ph6t hdnh t6i oa theo quyctinh cria Uy ban chung khoan r'niruo.' viQc ph6t hdnh them nay co th6 anh rru*g dtin gi6cta chung quydn.

Rfii ro tt tinh ddn bdv: EAu tu vio chimg guyAn chi li6n quan d6n sg thay d6i gia criachring kho6n co s6' chri hgot phdi dAu tu trgcli6p va" 
"h,i"; 

khorin co, s6,, do d6 nhi dAu tuctugc huorng lqi ru'tffi ch6t rrdn bay cta chrmg q"y6" ruri 
"irrre 

J"-a*;; uE sg ttraya6i gia cria chring kho6n co's6'troni khi chi prrli uo ra mQt ph6n chri kh6ng ph6i toan bQ gi6cta chfng kho6n co's6'. Ngoii ra, ty 16 thay rt6i gi6 cua"o*, nrra;;il;#;g 
"o 

nc ro,hon ty lQ thay doi gia cria chring khorin co sd, vi vfly nha da; tu'c6 the ldi nhidu hon hodc ldnhidu hon so vd'i vi6c dau ru ogl ti6p vio chr?ng kho6n co s6,. 
rs vv L,e rur ruueu nc

Rili ro thanh lchodn: li rui ro xiy ra khi nhd dAu tu kh6ng the ban chimg quy6n 6.mri,cgi6 mong m'5n do thi trudng thi6u thanh khoan al5iroi ;G quydn d6. Thanh khoin criachirng quy6n phu thu6c vdo cung ciu thi"uo"g rJn il;ffiu, clQng cfia t6 chri,c t4o l4p thi
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trudng. M4c du t6 chfc ph6t hanh cam k6t sE thr,rc hiQn c6c c6ng t6c tpo lpp thi tru'dng vd cung

c6p thanh khoin cho thi tru'dng chrlng quyAn, td chri'c phat henh khdng cam kiit thi trudng

giao dich cria chimg quyCn sE sdi d6ng

Quyin tqi nhd ddu tu: Nhd dAu tu sd hfiu chring quyAn khdng c6 quydn lo. i nhu cd d6ng

so hiru chimg khoan co sd, bao gOm nhung kt6ng gi6'i h4n q.ry6n tham dy Dai hOi dOng cO

rt6ng, nhgn 
"O 

to", quy6n mua c6 phi6u ph6t hinh th6m, hodc c6c quyAn kfi6c ph6t sinh tu

chfng khoan co sd.

Rt)i ro khi lra chgn chtlng quyin ld c6ng cq phdng ngia rt)ti ro: Gi6 chimg quyAn lu6n

c6 th6 thay d6i ngugc v6i k! vgng cria nhn dAu tu so hiru chimg q,ryAin, do d6 ?h*e quyi'n

kh6ng dAm b6o sE lu6n ld mQt c6ng cg phdng ngta rui ro hiQu qui cho nhd ddu tu s6' hlu

chung quyAn.
,.. -' :

Lltu y ve tkue

Theo c6ng vdn 146SIBTC-CST cta BQ Tdi chinh va chinh s6ch thu6 ooi voi chimg

quyAn 
"6 

Uao di*, t org trudng hop trudc ngdy d6o han, nhir tlAu !u chuy6n nhugng chimg

qrya" tni tno nh1p tir 
"irryeo "nuq"g 

chring quy€n sE 6p dqng ttru6 OOi v6i chuy6n nhuo.ng

chring kho6n, tlugc x6c dinh bing gr5 chuyen nhugng chrtng qrydin c6 bio dim tung lin nhdn

f;1l #i tLri5 ,,r6t 0,1% (Trong d6 gi6 ctruy0n nhuo.agchring quyat c6 bio ilim ttmg Dn h gi6

ktr6p lQnh chri.ng quyAntren iO giuo dlch chring ktro6n nhnn (x) S6 luo.ng chring quyAn).

M[t kh6c, trong fubng hAp nhd dAu tu thgc hiQn quyen t4i ngiy d6o h4n, tfi thd'i di6m

tfuc hiQn quy€n cn len ei"" UA"g tidn, thu nhflp cria ohe qa" tu 6p dgng mric thu6 suAt 0,1%

,rc" il "iova" 
ohuqnginug quyeo co uao darn timg hn (Trong il6, gi6 chuyOn nhuo.ng

.1,1i11;*"r}n c6 bno dam ttrn;lAn uing gi6 thanh to6n cria chimg kho6n co s0 nh6n (x) (So

tuo.ng 
"iloog 

quyen chia (:) cho Tj lQ chuy6n d6i)).

Trudng ho.p nhd dAu tu nim git chfng quy6n c6 bio tlim vi thpc hiQn quyen t4i ngdy

aao Uarr, tfro? pta, ,irf, sE cao Uon ottiAu mn so v6'i viQc chuy6n nhuo.ng chring quydn tru6'c

ngiy 116o h4n (vi dg minh hga t4i Muc VI,8.2), trong mQt s0 trupng t 9p :: ,t 
9 ]T nhd dau tu

Ui f6 mi thu6'ph6i sinh nhiAu hon lo. i ich nhfln tlugc tu chring quydn, khi d6 T6 chric ph6t

dnn ,c 
"O 

qoy'en truy thu tlu6 O5i v6i nhi rlAu tu nim giii chung quyCn t4i ngdy cl6o h?n.

1.3. Rfri ro li6n quan d6n chrfrng kho6n co s0

MOt s6 sr,r kiQn xtty ra(bao g6m vi kh6ng gi6'i hen viQc ph6t hinh quyOn, phet henh cO

phitiu thuong ho4:phan phoi tien UOi C9"g 1, 
.P.*: Yt'* nhAt ctnmg kho6n co s6'

hoflc sg kiQn tai c6u truc dnh huong t6'i c6n! ty) c6 thc aan otin viOc chring tOi phdi diAu chinh

cac oieu khoan cta chri'ng quy6n. Tuy nhi6n, chring t6i khong c6 nghia v9 phii di6u chinh c6c

diAu kfioin vi di6u kiQn cria chting quyAn cho mqi sg kiQn li6n quan t6i chftng khoan co' sd'

nat ry sg di6u chinh hoflc c6c quy6t dinh ktrdng diOu chinh cl6u sE c6 tilc dQng tcri gi6 tri cria

chrmg quy6n. ViQc di6u chinh chung quyAn sE tluo. c thyc hiQn theo quy dinh phAp lu6t' Ngodi

;; ;6r;6 su kiqn xiy ra (bao g6m chung kto6n co so b! hty ni6m ytit ho6c tam ngirng giao

aitn) aan cl6n viQc chrmg q,ryeo bi hriy niem yet ho{c tam ngirng giao dlch theo quy clinh cta

ph6p lupt.

2. Rfri ro il[c thil lian quan tcri t0 chric ph6t hirnh chring quy6n

2.1, Rfri ro viiho4t tlQng cung cdp dich vg m6i gitri

Hopt ilQng m6i gi6i ld ming kinh doanh cluo. c MBS t4p trung trqng y6u, d6y Id m6ng

hopt dQng mang tai viit ii 
"t 

o 
"o.ig 

ty chimg kho6n n6n lu6n duo. c MBS ddt ta mqc ti6u v6 thi

pr,A" o: ,rio- Jdrr AA" thi tru'dng. Di kdm v6'i muc ti6u kinh doanh cao, MBS nhQn thilc cl6y

/
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cfing li ming kinh doanh ti6m 6n c6c rui ro l6n, trong d6 c6c rti ro trgng ytlu nhu rti ro dao
dric nghA nghiQp, nii ro sai s6t, nhAm 6n t<hi thuc hign giao dich cria kh6ch 

-t 

ang.. .

. D6 h4n chti vd giim thi6u tdi da cdc nii.ro hong hoat clQng ndy, C6ng ty x6y dUng he
th6ng quy trinh, quy dlnh kiem so6t chit che, tAt ca cac-ngniQp ,u aa" j*" tio- ,"a, tilAp;
ting cudng dua c6ng nghQ h6a viro qu6n tri hopt dQng dO giam thi€u ytiu t6 sai s6t c0a con
ngudi; nhdn su thu6c hopt tl6ng m6i gi6i dugc tuy6n chgn, khio s6t tl6nh vi ddo t4o thud.ng
xuydn d6 ndng cao trinh dQ vd nh4n thric rui ro.

Mit kh6c, c6ng ty c6 ho thdng ki6m so6t dQc lflp bao g6m quan hi r0i ro, ki6m so6t n6i
b6, ban ki6m so6t iluoc duy tri ho4t dQng dAnh gia d6c Dp, macn quan vt li6n tuc l6n c6c
chuong trinh ra so6t lu6n phi6n nhim ph6t hiQn kip thd'i vi ngin chan c6c su ki6n rui ro ph6t
sinh gdy thiet hai cho c6ng ry.

2.2. Rti ro trong ho4t ilQng tu vdn kh6ch hing
Nham han ch6 cac rui ro c6 th6 ph6t sinh li6n quan d6n tinh chinh x6c vd hiQu qu6 cria

dich vu tu v6n, tinh kip thdi cta th6ng tin cung c6p .no ma"n hing vi inh hu6ng cfia trinh il6
chuyen mon trong ch6t luo.ng tu v6n, MBS tap trung ngu6n lgc lorr cho dQi ngi Ngtricn criu
voi nhdn su gi6i, trinh d0 chuyCn m6n cao cluo-c tldo t3o trong vd ngoii nu6'c, nang cao tinh ky
ludt nghiOm ng4t v€ dao chic nghA nghiQp.

2.3. Rrii ro v6 n6 trq tii chfnh cho khdch hing (rrii ro thanh to6n)
ooi vo'i MBS ddy li.mang hopt tlQng dem lai nguon doanh thu chi6m ff 11.qng lon nhrmg

cfing li mang ho4t tl6ng ti6m An rti ro l6n nh6t.

MBS de xay dtmg mOt b0 m6y quin hi trdn co'sd lf lufn ch4t che vi 16 ring tl6 gi6m
thi6u rti ro tii chinh cho cd MBS vi kh6ch hing. Danh muc cho vay cta MBS tluoc.thAm
dlnh theo bQ ti6u chi chuAn mgc tr6n co s6'n6n taig ra ver ro-'rrr""r, kho6n cria c6 phitiu vd gi6
tri co bin doanh nghiQp cta c6 phiiiu d6.

2.4. Rfri ro v6 thanh khoin
Ddy ld nii ro nghi6m trgng aoi voi cdng ty chring ktrodn, xu6t ph6t tu viQc C6ng ty bi

thitiu hpt so du ticn tr6n tai moarvm6t khi ndng thanh khoan oe trr"rn't"* 
"rr" "i. giao dich

ph6t sinh trong ngiy nhu thanh to6n bu trtr vdi Trung tam luu lci viet Nam, thanh to6n c6c
nghia vq cltin h?n ctia cdng ty chung kho6n OtSi vcri OOi-tac, 

"o 
qrrun ban nginh... Rrii ro ndy c6

th.c da" dtin nguy co c6ng ty chun! kho6n bi dinh chi hoSt rl6ng kinh doanh hm anh hu6ng
d6n c6c kh6ch hang dang cOiai ruroao giao dich tai c6ng ty.

MBS d4c biQt chri. trgng tl6n lo4i rui ro niy d6 dem bio kh6ng ph6t sinh su ki6n rui ro
m6t thanh khoin. oe uem sJt duo.'c loai.hinh rfii ro niy, MBS xdy dpg mQt hQ th6ng ki6m
so6t ngudn v6n chrt chE nhim phan b6 ra. r,e"!"i,--d;;* u6 6;; ffi;;,i6t 

"an 
aoiviin; da da'.g d6i t6c huy oong von cho c6ng tyd6 NB;;;;do"g ve ngr6n v6n; x6y dung hQthong d6nh gi6 cdc chi ti6u an tohn tdi chinh trong d6 rtua ra'c6-c "Ap;t; b;; # xri lf kipthd'i; thuc hi6n c6ng tac tnchrip du phdng cho c6c kich ban x6u xhy ra.

2.5. Riri ro thi trudng
Tai tho'i di6m hiQn tai, c6ng ty c6 phAn c\ring kho6n MB clang thuc hi6n vi6c dAu tu

chring khorin ni6m y6t vd chua ni6m ytit bnng ngu6n von cnri scy hfiu cta c6ng ty. Do rt6, bi6n
dQng gi6 cht'ng kho6n n6i ri6ng vd bi6n dQng cria thi tru'dng chring kho6n,roi 

"rrr.rg 
s6 ld.ii

ro 6nh huong tru'c ticp t6i k6t qu6 kinh doanh hdng ndm cria c6ng ry.
DO han chti rti ro ndy, Ban l6nh dao d5 thgc hiQn k6 hoach kinh doanh cla dang h6a danhmuc dAu tu, ddng thd'i c6ng fy cfing c6 dQi ngfi chuydn vicn nghien criu phan tich, d6nh gi6
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tru6c khi thUc hiqn ilAu tu. MPt kh6c, COng ty lu6n ti6n hdnh trich lpp cic khoan dg phdng

giim gi6 chrlng khoan mQt c6ch dAy dri, theo ching quy dinh cria ph6p lupt. Di6u ndy di girip

MBS t$n dgng duo-c c6c co hQi cria thi trudng nhim nAng cao hiQu quA dAu il.
2.6. Rti ro vC U4 ting c6ng nghQ th6ng tin

Giao dich cria kfi6ch hdng qua hQ th6ng hgc tuy(5n chiSm ty trqng gAn nhu tonn bQ kh6i

luo.ng lQnh giao dlch tpi MBS. Ha terrg c6ng nghQ th6ng tin d6ng vai trd quan trong vir nhiing

tiAm An rui ro v€ hQ thdng c6ng nghQ thdng tin c6 th6 ph6t sinh nhu:

- UAt k6t n6i, gian tlop giao dich cria kh6ch hdng.

- Sai lQch, mAt sO tigu cria kfi6ch hdng.

- Xam nhfp cria Hacker ldm rdi lo4n hQ th5ng, kh6ng d6m bio viOc bdo mpt th6ng tin cta

kh6ch hdng, c6ng ty chung kho6n.

2.7. Rfri ro c4nh tranh

HiQn nay, tinh hinh c4nh tanh glta c6c c6ng ty chung kho6n ngiy cang gay ght, dlc

biqt thi trudng c6 sy tham gia cria c6c c6ng ty chung kho6n I6n diin fi Hen Qutic. C6c c6ng ty

chfng kho6n li6n ti6p dua ra cic hinh thric dC thu hrit kh6ch hdng nhu giim phi giao dich,

teng qua, h6 tro.'kti mo'tdi lfioan m6i, tri thuti thu nhpp ci nhdn tri cliu tu chung kho6n cho

nhd dAu'tu...

V6.i tam nhin trd thinh c6ng ty chung khoan hang dAu tr6n thi tru'dng chring kho6n,

cung c6p c6c dich vg chrmg kfioan tOt nnAt cho kh6ch hdng, C6ng ty CO phan Chring kho6n

MB lu6n s6ng t4o vi n6 lgc kh6ng ngtng mang d6n co hQi dAu tu vd ting tru'&ng tdi chinh

cho tirng kt6ch hang vd cO dOng.

2.8. Rii ro nhfln sg
^t,Dol vor cac cdng ty ho4t ilQng hong linh 4rc ilpc tht ddi h6i trinh d0 chuyBn m6n

nghiep W cao nhu linh v.uc chimg kfio6n thi dQi ngfi nh6n sy h y6u tO ca$ tranh mang tinh

quy6iAirn. Gita c6c cong ty chrlng $o,to thudng c6 xu hu6ng dich chuy64 thu hrit, l6i k6o

nhdn vidn cta nhau,'t4o 6p lgc cho sp 6n dinh nnan sy cria COng fy. TuI nliiCn, vcri chinh s6ch

d6i ngQ pht ho.p, coi tro.ng chi6n luo.c ph6t tri0n dio t4o, C6ng ty tin rang.dQi ngfl nhdn vi6n

khonl-"ili gi;1 tO mo dai mi con ngiy cdng nang cao chAt luqrrg hom, titip stic cho sy ph6t

tri6n m4nh cta C6ng ty tong thd'i gian t6i.

It NETING NGItfi CHIU rnACn NHrEM CHINH D6r VOt NgI DUNG BAN

CAO BACH

1. TO chric phft hirnh

Ong:LC vi6t Hni Chri tich HQi d6ng quin tri

6ng:Trin Hei Hn Thenh vi6n HQi d6ng quan tri/T6ng giem d6c

Ong:Nguy6n Vin Hgc Kii to6n tru6ng

Bi:Nguy6n Kim Chung Truong Ban kiiSm so6t

Chring t6i 6lim b6o r6ng cic th6ng tin vd sii liqu trong BAn c6o bach ndy li chinh x6c,

trung thuc v2r cam k6t chlu tr6ch nhiQm ve tintr trung thyc, chinh x6c c:ira nhirng th6ng tin vi
16 fLC" niy pht hqp voi thgc tii mi chring t6i duo. c bitit, hoAc d6 diAu tra, thu thip mQt c6ch

hqp lf.
Chung t6i c6 th6 cip nh4t ho4c sria d6i bin c6o bpch ndy trong qu6 trinh phet henh

cht?ng qrry6"o de dam b6o ching c6c quy cllnh duo. c ban hhnh. nAt ry sU cap nhat bO sung ndo

sE duo. c c6ng bi5 th6ng tin tai 56'Giao dich Chf'ng kho6n.
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2. TO chric bio lflnh phft hinh: Kh6ng c6

3. Td chri'c tu v{n: Khdng c6

m. cAc xrrAl NIEM
c-h,frog quy6n c6 bio dim (sau tl6y ggi tit u chung quy6n) H hgp d6ng gitra nhn dAu

tu vd t6 ch0c ph6t hdnh chrng quy6n duo.c clinh nghla theo khoan f Oidiu iNgfri dinh s6
60/2015AID-CP ngdy 2610612015 cta Chinh phri sria AOi, UO sung mQt sO AiCu cria Nghi dinh
sO SSIZOIZA{D-CP ngity 2010712012 ciachinh phti quy dinh chi titit va hu6ng a5" tni'naon
mQt s6 didu cria Luflt Chftng kho6n vi Lu{t stu O5i, Ua r""g mQt s6 diAu cri-a Lu4t Chung
kho6n (sau cl6y gqi tlt h Nghi dinh s6 60/201sArD-Cp).

Chfng khorin co's0li ch(mg khoan duoc srl dgng lim tti sin co s6'cta chimg quy€n.
Td chri'c phdt hinh chri'ng khodn co's6'li t6 chric phdt hinh chung kho6n ldm tdi san

co sd'ctia chfng quy6n.

T6 chric phit hirnh chrirng. quydn (sau ddy gai t,it ld tO chric ph6t hinh) ld c6ng ty
chimg khoan ph6t hdnh chfng quy6o.

Ngin hing lrru lcf li ngAn hang thyc hiQn vi6c luu kf, gi6m s6t tai san do t6 chric ph6t
hinh chung quydn lcy quy Oe Uao d6m thanh to6n cho c6c chung quyAn dE ph6t hanh vi Lrfi6ng
phni h ngudi c6 li6n quan cfia t6 chric ph6t hAnh theo quy dinh cria ph6p luflt chfng kho6n,

Ngudi sd hiiu chting quy6n h nhe dAu tu s6'hiru chring quydn, d6ng thd.i ld chri no- c6
bdo cldm mQt phAn c0a t6 chric ph6t hdnh vi kh6ng ph6i h t6 chtc ph6t hdnh chring qry6o.

Chrimg quy6n ki6u chiu Au h chring quyAn md ngud'i sry hiru chimg quydn chi duo-c
thyc hiQn quydn tai ngiy d6o h4n.

Gi6 thrpc hiQn h mric gi6 md ngudt s6':hiiu chring quy6n c6 quy6n mua c6 quyAn mua
chftng kho6n co' s6'tu t6 chrlc ph6t hanh, hof,c ilugc td chric pnai fra* dtng dC *a" Aion
khoin thanh to6n cho ngudi s6.hiru ch&ng quyen.

Tf IQ chuy6n aOi cho bi6t sO luo.ng chfng quyAn cAn c6 tl6 quy doi thenh m6t don vi
chfmg kho6n co- s6'.

. Ngiy tldo hpn ld ngiy cutii cung md ngudi so'hfiu chring quyAn iluo-c thuc hiQn chung
xquyen.

Chring quydn dang Irru hirnh ld chr?ng quyen chua tl6o h4n vd tlang iluo-c nnm gifl,b6.i
ngud'i s6'hiru chr?ng quyAn.

Chri'ng quydn chua luu hinh ld chring quyAn d6 ph6t hdnh nhtmg chua duo-c sd hiru
b6'i nhd dAu tu. Chring quy6n chua luu hdnh duo. c luu kj, tren tai khodn cUI tO chric phdt hdnh.

Chring quy6n c6 lfli (ITM) li chung quy6n mua c6 gi6 thuc hiQn th6p hon gi6 cta
chring kho6n co's6'.

Chring quydn 16 (OTM) ld chimg quy6n mua c6 gi6 thuc hi6n cao hon gi6 ctia chrlmg
kho6n co s6'.

Chr?ng quydn hda viin (ATM) ld chring quy€n mua c6 gi6 thuc hiQn bing gi6 cila
ch0'ng kho6n co s6'.

v! the m& chting quyAn cria tO chric ph6t hdnh bao gdm t6t cir c6c chimg quyAn dang
luu hdnh chua duo-c thuc hi6n.

. tj th6 phdng ngira rrii ro lf thuytit lA s6 lugng chrlng kho6n ccr s6. du ki6n cAn ph6i
nam gt['de phong ngira nii ro cho chring quy6n x6c clinh theo phuong 6n phdng ngira nii ro
cta t6 chric ph6t hdnh.
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Vi th6 phdng ngira rfri ro thqc t6 duo.'c x6c dinh bing sO luo.ng chring l*roan co so'

thgc c6 dring cho mqc dich phdng ngila rrii ro, chfng quyCn c6 cirng chring kho6n co- so do t6

chric kh6c ph6t hnnh va sO tiAn dd nQp tuong img v6'i phAn ch6nh lQch git'a vi ttrti phdng ngira

r0i ro ly thuyiit vd vi thr5 phdng ngta rui ro thuc t6 tr6n tai khoan t.u doanh cria t6 ch['c ph6t

hanh.

Delta ld gi6 ti thay d6i c0a gi6 chrmg quyAn fng v6'i mQt thay d6i trong gi6 chring

kfio6n co s6'.

C6ng thric:

- Idrlc dQ fhay ddr. gi{ chfrng quyE:t
Delta.:

Gi6 thanh todn chri'ng quy6n khi thgc hiQn quy6n ld binh qudn gi6 d6ng cua cria

chring khoan co sd tong ndm (05) ngey giao dich li€n tru6'c ngiy cl6o h4n, kh6ng bao gdm

ngdy d6o'hpn.

Ngiry tting lcf cu6i ctrng ld ngiy ldm viQc thti 2 sau ngdy giao dich cu6i cring qi
SGDCK vi ld ngdy d6o h4n chring quyAn trong truong hAp thgc hiQn chring quy6n do d6o

han.

Ngiry thanh toin li ngdy ldm viQc thri 5 kC tt ngdy ddng lcj'cut5i ctng.

rv. co HQr oAu ttI
t. T6ng quan vG n6n kinh t6 Vi6t Nam

T6ng truong GDP Viet Nam n6m 2Ol9 dqt ktit qui An ruo.ng v6i tOc d0 tAng 7,O2yo,

giim nhg so vcri mric tdng 7,08o/o cta n[m. VOn FDI giii ngdn ndm 2019 u6c tinh dqt20,4 ty

USD, tdng 6,7%o so vcri n6m tru6c; t6ng kim ngagh xoAt nnap khAu hang h6a nim 2019 udc

tinh d4t 516,96 ti USD, trong d6 kim ngach xu6t t*rAu hing h6a dqt 263,45 tj' USD, t6ng

8,lo/o vit kim ngach hdng h6a nhap khAu u6'c tinh dat 253,51 t'i USD, tdng 6,80/o so v6'i cing

kI n[m tru6'c. : ] :

NAm 2020, Teng truorxg |1inn t6 ViQt Nam trong quj'2 u6'c tinh tang0,36yo so vdi ctrng

kj,nlm ngo6i, GDp 6 thang tdng l,SLyo,mrlc tdng thap nh6t tro-ng lp nim kong UOI cantr tcinfr

t6 toan 
"ii, 

.uy tho6i sdu do Covid-l9. Kim ng4ch hang ho6 xuAt khAu dqt 121,2 t! USD, gi6m

1,1%sov6.icringkjr,kimng4chhangho6nhapkhAudqtllT,Zt'iUSD, gitfJr,3% sovtrictng

k!. C6n c6n thuong m4i thpng du 4 r! USD . iu, *rAt cdng nghiQp trong th6ng 6 di cho th6y

si pnuc noi ticn clrc v6i mric tlng 7o/o so v6i ctng ki'. Doanh thu b6n 16 dlch vg vi hhng ho6

trong th6ng 6 tang 5,3olo so v6'i ctng ki,, u6'c dlt 431nghin rj d6ng, gi6m 0,8% yoy trong 6

thang dAu n6m.

T6ng v5n FDI vio ViQt Nam ttr d.* nim d6n ryiry 2016 dat 15,7 ti'USD, giim 15% so

voi cring ky, bi anh huong boi sp suy yiiu chung trdn toirn cdu do t6c dQng cta dlch benh qm

"tu.n ":"ainA, 
qry ztzozod4t 58 ti usD, glbmg% so v6i ctng k!, tinh chung 6 thang diu

nam, kim ng4ch hdng ho6 xuat khau dat 121,2 t'i usD, grttm l,l%o so v6'i cimg kj'' Kim ng4ch

hing ho6 onap r.na" trong quj, 2 dat 57,7 0i usD, gitm 9,lo/o yoy, tinh chung 6T2020, kim

ogpA nnap t<iAu u6'c dpt ll7,z ty USD, gi6m 3.o/o so v6i cing ki' nlm ngo6i. Nhu vfly nrla

AIu oaoo iozo, 
"t^cdn 

thuong mpi hnngho6 xuAt si6u 4 fi USD, so v6'i mri'c xuAt siOu 1,7 fj'

USD 6T2019. Sin xuft c6ng 
"ghiQp 

trong thang 6 d6 cho thAy sg phr,rc h6i tich cuc v61 muc

tdngT%oso v6.i 
",:"g 

ty. Cfr] r5 pfvg san-xuAt 
",iu 

Viet Nam da h6i phgc l6n mri'c 51,1 di6m

trong th6ng 6, tdngrir mfc 42,7 trorgthang 5 va ta iAn diu ti6n vuoJ tr6n ngu6ng 50 di6m

trong 5 thang. San-xuft c6ng nghiQp tdng tru'ong tro'lai phAn l6n nhd'vdo sg h6i phgc cira nhu
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cAu nQi tlia, trong khi d6, c6c thi trudng xu6t khAu chinh cflng bat dAu mo'cfta rro'lai girip s6
lugng don dgt hdng du'o. c cAi thi6n.

Dg kitln trong ndm 2020, GDP dp b6o ting khodng 4,8Yo so v6i nlm 2019; CpI binh
quAn tdng duo-i 4o/o; t6ng kim ngach xu5t ttrAu ting huong 4,5o/o so v6'i n6m 2019. Viet Nam s€
xu.it si6u khoang 12 tji USD cho ndm 2020.

2. Thi trubrg tii chfnh ViQt Nam vi co hQi tliu tu
Thanh khoin toin th! trudng ndm 2019 trung binh vdo khoing 4.600 rj d6ng/phi6n,

gidm 35% so v6'i cring kj', vdi GTGD hhdp lQnh trung binh d4t 3.435 ty' rI6ng/phi6n . Dg b6o
ndm 2020, thanh kho6n chung toan thi trudng s€ c6 xu hu6:rg tang tro lpi v6i gi6 tri dat
kho6ng 5.024 ty d6ng/phidn (+g,2oA yoy) dua h6n c6c yiiu td nhu: qua trinh c6 phin h6a vd
bAn v6n nhA nu6c s€ duoc t6i kh6'i dQngvd dAy nhanh trong ndm 202d; Dong v6n'tldu tu nu6.c
ngodi sE ch6y qua c6c kdnh ETF md phong chi s5, vd viQc cho ra ddi c6c s6n phAm m6i nhu
chung quydn cfing sE ldm ting thanh khodn cho thi trud.ng, ...
3. Co hQi ttAu tu vio chring quydn c6 bio tlim

DAu tu vio chmg quy6n c6 bdo tIAm (CW), nhd d6u tu c6 the tluo-c huong mQt s6lgi ich
nhu sau:

Tdc d6ng ddn biiy: V6'i chi phi ban tlAu mua CW chi bang m6t phAn nho so v6.i dAu tu
vdo tii sin co's6', nhi ctAu tu dd c6 thd s6'hiru CW md v5n c6 the thu duo.'c lgi nhu4n nhu kj
vong n6u clAu tu vio tdi sdn co s6'. Hon thii, Cw cdn c6 t6c dQng don bAy, i*n" li chi mQt
thav d6i nh6 vA gi6 cta tai sdn co so cfing c6 tho dAn d6n ru tluvioilo"1""?Jria 

"uu 
c*

vd vi th6 mtic thu nhfp dat dugc s6 rorr hon. Ngugc l4i, mQt ,u ru, giam vc gia 
"ju 

tai sdn co.
so c6 th6 din diin su sut ginm lon hon v€ gi6 ciacw, tuy nhicn mric thiet h;i toi da cta cW
chi gi6'i han 6'mric phi mua CW ban rliu. Ddy li co hQi cho c6c nhn dAu iu v6.i s6 v6n nh6 c6
th€ ticp cfn clugc c6 phitiu cta ciccdng ty toitrcn thi irudng. r6c dQng ddn bAy chinh ld di6m
hAp d6n nhAt cria CW.

Lqi nhudn kh6ng hqn chd, khodn td uii aa cii dinh: Dau tu vdo CW c6 th€ mang lai loi
nhupn kh6ng h4n chti trong khi khoan t6 toi aa dugc c6 dinh, d6 chffi ld kho6n chi phi d6
mua CW. Vi dg, trong tru'dng ho.p thi trudng di6n bi6n kh6ng nhu du do6n, nhi oAu tu co ttrti
b6n lai cw de bt dip chi phi ban dAu troac n6m gifi diin tni iao han vd chiu kho6n t6 toi aa u
chi phi mua ban ilAu. Ngugc lai khi nim git CWcria c6c c6ng ty c6 ktit dt kilh;"anh t6t vd
duo-c ki'vong s€ t6ng tru6ng trong tuong lai, nhi dAu tu rg 

"o 
.o hQi mua c6 phi6u cta c6ng

ty d6 v6i mric gi6 th6p vi ban lai v6.i thi gi6 cao o thdj di6m thgc hign quycn chq;.
Giao dich vd thanh todn dd ddng:CY ,oy c6 dac tti6m nhu m6t san phAm ph6i sinh

nhung duo-c giao dich nhu m6t loai c6 phitiu tron sAn giao dich c6 phitiu. SGDCK c6c nu6.c
c6 quv dinh b6t bu6c va thdnh vi6n t4o lfp thi trudng, c6 nghia ru v6, gi6 il;#u li6n tuc,
tao thanh khodn tron thi trudng, do tl6 nhd dAu tu c6 th6 mua, bdn cW duo..c d6 ddng. Nhd
u?1.,:.qu"g cAn phii m6'tdi htrodn giao dich kh6c dC mua/b6n Cw. Ngodi ra, ctcquy dinh
vd thdi gian, phuong thri'c giao dich, thanh toan... dAu tuo'ng tu nhu 

"o 
pni6., ncn nhi aA, ,,,

c6 thti tim hi6u san pham va tham gia giao dich mQt c6ch d61ang vi nhanh ch6ng.
Th€m co hQi ti€p cQn cO phiiiu cho nhd ddu tu nrdc ngodi.. V6i CW, nhn dAu tu nu6c

ngodi vin c6 thi5 ki6m dugc lqi nhu{n tir viOc clAu tu'vao cdrig ty c6 k} vgng trng tru6ng md
kh6ng nh6t thict phdi nim gifi c6 phitlu vd 116'thanh c6 d6ng c,iu 

"org 
ry d6, qua d6 nhd dAu

tu nu6'c ngoii sE kh6ng bi gi6'i han vd so luong c6 phi6u rnua vdo nlu ttri dA; ; vdo c6 phi6u
co- s6'.

V. TH6NG TIN VE TO CHUC PHAT HANH CHI/NG QUYEN CO BAO DAM
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1. C6c th6ng tin chung vd t0 chric phit hhnh chri,ng quydn c6 bf,o tlim
* T6m tit quf trinh hinh thhnh vir ph6t tri6n MBS:

Duo. c thenh lpp tir th6ng 5 ndm 2000 b6'i Ngin hdng TMCP Qudn dQi (MB), Cong ty

C6 phAn Chri'ng kho6n MB (ti6n thdn ld C6ng ty C6 phAn Chring kho6n Th6ng Long) ld mQt

trong 6 c6ng ty chring khoan diu ti6n t4i Viet Nam. Sau 20 ndm kh6ng ngtrng ph6t tri6n,

MBS da ff6'thenh mQt tong nhirng cdng ty chring kfio6n hdng dAu ff6n thi trudng chring

kfio6n ViQt Nam.

Trong qu6 trinh ph6t tri6n, MBS da c6 nhfi'ng d6ng g6p kh6ng nho cho str ph6t tri6n

cho nginh chring kho6n n6i ri6ng vn thi trudng tii chinh n6i chung. Trong hai nim 1i6n ti6p

2009 vd 2010, MBS 116 vuorr I6n d1n diu thiphin m6i gioi tpi cd hai s6'giao dich: 56'Giao

dlch Chring kho6n He NOi vd 56'Giao dich Chung kho6n TP. HCM vi li6n tpc dring trong

Top 10 thi phan @i cthai 56'. D[c biQt, ndm 2013 d6nh d6u mQt bu6'c ngo{t trong lich sti

pUlt t ien cua MBS. E6 le viQc hop nh6t vdi C6ng ty C6 phAn Chtmg kho6n VIT thdnh
-co"g 

ty hqp nhat vdi t6n gQi h c6ng ty c0 phin chung kho6n MB (MBS). Nedy

Ogll2/2011 C6ng ry sau hg'p nhAt tl6 tluo. c Uy ban Chung kho6n Nhi nu6'c c6p ph6p hopt

ct6ng, d6nh dfu ,U tt -n c6ng cria thuong vU hQp nh6t c6ng ty chfng kho6n d.iu ti6n tr6n th!

trudng, n6ng cao vi th6 cria MBS tr6n thi trudng chrlng kho6n trong nu6'c. Tii5p tgc ph6t huy

thi5 mpnh vi n5 h,rc kh6ng ngirng, nim 2015, MBS de lgt vio Top 5 c6ng ty chring 1fio61

dung dAu th| phan m6i gi6'i t4i c6 hai so. Th6ng 3 n[m 2076, MBS chinh thrlc ni6m y6t cd

pni6-" tr6n sdn HNX. Vcri muc ti6u phdt tri€n bAn vtng, vuon tdm ra thi trudng qu6c tii. Nam

2018, MBS vinh dg riliin2 gi6i thudng danh gi6 dinh cho Cdng ty Quin lf tlAu tu t5t nnat

ViQt Nam vi Dlch vg Ngdn hing dAu tu t5t nn6t Viet Nam nim 2018 do T4p chi uy tin

World Finance linh chgn. NEm 2019, MBS tiiip tUc gpt h6i thenh c6ng vcri s6n phAm fh{rn8
), , ' ' r'quyen co Dao oam vi yinh dy nhfn Gi6i thuong C6ng ty ph6t hlnh chring quyOn t6t nhat

ViQt Nam do t4p chi qulic t6 uy tin International Finance binh chon.

V6.i th6 mAnh |i c6ng ty thenh vi6n cria Ngdn hang TMCP QuAn clQi, cluo. c MB h6 tto.'

I ' 'Xmanh me ve nnreu m6t tu nhdn sg, tdi chirih, c6ng nghQ... MBS di 1i6n tuc vuo'n l6n d4t c6c

m3c phat fi6n mdi ci v0 quy md vd nghiQp vU. VOn di6u le. cria C6ng ty tinh dtin thcri di6m

hiQn t4i 1; 1.643.310.840.000 cl6ng, trong d6 c6 d6ng l6n nh6t h Ngin hdng TMCP Qudn dQi

(MB), chi6m Sl,g4yovtin di6u 16 cira MBS.

HiQn nay, IrBS t?p trung ph6t triiSn c6c mang hoat dong kinh doanh chinh:

- Dich 4r chring kho6n: ddnh cho kh6ch hing c6 nhAn vd kh6ch hing t6 chric (ICS)

- Dlch vU NgAn hang dAu tu

- Kinh doanh tr6i phitiu

Mang lu6.i chi nhanh vir c6c phong giao dich cria MBS d6 tlugc mo'rQng vi hoSt clQng

c6 hiQu qu-a tai nhi6u thnnh pho trgng di6m. MBS de thu hft va ph6t triOn duo.'c mQt dQi ngfi

nh6n sp n6ng ctQng trong d6 c6 hlrng trdm chuy6n gia phdn tich vd chuy6n vi6n quan hQ kh6ch

O*t ; oh; r; tE chrtc tluoc ddo t4o bii bdLn, c6 tu c6ch cl4o clfc t6t, kh6ng.ngtng phAn d6u

A6 J""g cAp dich W ve cdc g1ttiph6p kinh doanh cho ktr6ch hang v6i sg cAn trgng, chuydn

nghiep vi tr6ch nhipm cao nhAt.

C6c m6c sg kiQn quan trgng
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NIm 2006 I -.).r ang von oleu le len 120 t'! ddng

NIm 2010

a

I
I

Nim 2019

Cdc thirnh tich tIfl d4t duqc
Trong qu6 trinh hoat d6ng, MBS de c6 nhting bu6c ph6t tri6n ngoen muc v6i nhtng

thdnh tich ti6u bi6u nhu:

2010Ndm

Ndm 2008 a HNX nimCdng ty, chri'ng khodn ti6u bi6u

12



TP. He Noi tich dat dugc trong l0 nam

Ndm 2016

' Ndm

a

a

a

nim 2018 do
dAu tu C6ng quAn ly

d0ng thanh to6n giao dich ch0'ng kho6n

a

18

HNX vd HOSE

khoSn- tu.

. .,?.

bleu 20 1ti6u

bi6u 203:'1ti0u

s6p

I
l{
fl
T
\

G

1t

Nim 2020 o Gi6i thuong "COng ty ch&ng kho6n cluo. c kh6ch hdng hii ldng nhAt" nAm
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. Gi6y kfien cria Chri tich LIBCKNN: C6ng ty dd c6 nhirng d6ng g6p cho sg
ph6t tri6n'cria SGDCK Tp.HCM vi TTCk Viet Nam giii tloan ZOIS -
2020

2020 t1i cldn Financial Service Awards

a

Qui trinh tlng v6n

V6n diOu lQ ban diu cria C6ng ty CO phan Chung kfio6n MB theo Gi6y ph6p thenh gp
vi hoat dQng s6 116/GP-UB9f {o Uy ban Chung khodn Nhd nu6c cAp ngdy0'9 n)nOtZ lsau
khi hqp nh6t gi0a C6ng ty Cd phAn Chung khoin MB vi COng ry CO pna, ifumg k{ro6n VIT)
ld 621.242.800.000 tldng.

fe tt thd'i di6m hqp nhAt di5n nay, C6ng ty de ffii qua 02 l6n tang v6n diAu lQ tir
621.242.800.000 tldng l6n 1.643.310.840.000 ttdng, cp thi5:

Dgt 1:

- Cln cf ph6p g:
. Nghi quyiit oHDCD bAt thudng n6m 20tt s5 ogrzotI/TLS/DHDCD-Ne ngny

09/12/2011;

. Nghi quyiit ormcD b6t thudng n[m 2013 so oztzotztMBSiDHDCD-NQ ngdy
26/09/20t3;

. 86o c6o k6tqud chuy6n d6i trei phi6u sti 67/2013/I/BS-CV ngiy 27/1212013;

. Gi6y puep dieu chinh s6 54IGPDC-UBCK ngiy 3t/12/20t3 o" U, ban Chimg
kho6n Nhi nudc c6p.

- VOn di6u lg tru6c khi ph6t hanh: 621.242.800.000 t16ng

- Vdn diAu lQ sau khi ph6t hinh: 1.221.242.800.000 rl6ng
- Menh gi6: 10.000 rl6ng/cd phnn

- Hinh thtc phdt hanh: Tr6i phi6u chuy€n A6i tlann c6 phiriu
- Thdi gian h4n ch6 chuy6n nhuong: Kh6ng
- D6i tu-ong ph6t hinh: Ng6n hang Thuorng mpi C6 pUan quan A6i
- Gi6 chuy€n AOi: 1O.OO0 ddngic6 phan

- TOng menh gi6thiphii5u ph6t hinh: 600.000.000.000 d6ng
- T6ng mQnh gi6 tr6i phi6u duo. c chuy6n aoi: 000.000.000.000 tI6ng
- T6ng s5 luong c6 phan duo. c phAn ptrtii: 00.000.000 c6 phdn
- Thd'i gian hoan thirnh: 25/12/2013

Do.t2z

- Cdn cri'ph6p lj':
. Nghi quytit ottocD thudng ni6n nim 2019 s6 01/2018a{BS/DHDCD-NQ ngiy

26t02t2019;

' B5o c5o k6t quA chdo ban c6 phi6u ra cdng chring sO \OL:ZOZO,MBS-CV ngdy
24/03t2019;

- V6n di6u 16 tru6.c khi ph6t hdnh: t.221.242.800.000 d6ng

I4
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- VOn di0u 19 sau khi ph6thinh: 1.643.310.840.000 ddng

- Menh gi6: 10.000 d0ng/c6 phdn

- Hinh thrlc ph6t hdnh:

. Chdo brln cho c6 dOng hiQn hfiu: 35.000.000 c6 phan

o Ph6t hdnh c6 phiiSu d6 ri ci5 tfc: 12.22L689 c6 phan

- TOng sO luqmg c6 phitiu chdo ban dy ki6n: 47.221.689 cd phan

- SO lugnrg c6 phi6u chio br{n thenh cdrg:42.206.S0a cd ph6n

- Thb'i gianbit itiu chao bin: l8lO2l202}

- Thoi gian kiit thric chio bin:24/0312020

Co cAu tO chftc c6ng ty
Hinh 4: Mgng luoi cila c6ng ty.

* co c6u bQ m6v *";:;;i"r::;"." 
mdy qudn ti, cila c6ng ty

cir. n':rN vl ud ;l:Lr c;c c;itR '11 $)iH D{}s.Nir
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T€n cO d6ng
56 CMND/

DKKD .

Dia chi
rytet

,l/PL(%)

Ngdn hang TMCP Quan dQi

N$di dqi di€n theo phdp
ludt; 6ng LA Hihl Drlc -
chil tich HDQT

0100283873

SO Zt Cat tinh,
DOng Da, He
N0i

t34.654.026 8l,940

Ngud'i dai diQn phAn v5n:

6ng LO Vi* Hdi

82301 Thdng
Long 1, Sd I
Dqi l0 Thdng
Long, Trung
Hda, Ciu Giiiy,
Hd N,i

80.792.414 49, I 6%0

Ong Trin Hdi Ha 012168414

Tdp th€ Dai hoc
Kinh tii Quiic
Ddn, Ding
Tdm, Hai Bd
Tnrng, Hd N|i "

53.861.610 32,78%

Tdng cQng

.i' Danh s6ch c6 tl6ng nim giil til 5o/o trtr I6n v6n c6 phAn cfra c6ng ty vi nhfrng ngucri
c6 li6n quan; Danh s6ch c6 tl6ng sring lfp vn ti lQ c0 phAn nim giir.

Bdng 1: Danh s6ch cd cl6ng nim giir tt tr€n 5% v6n c6 phAn t4i tho'i di6rn 06/03/2020

* Danh s{ch nhi?ng cdng ty mg vir c6ng ty con cta t6 chri,c phdt hirnh, nhiing c6ng ty
mi t6 chrir-c phit hirnh tlang nim giii_quydn ki6m soit hoic c6 phAn chi ph6i, onf.ri
c6ng ty nim quydn ki6m soit hoic cd phAn chi pndi a5i vrii t6 cnnc pnat hinh.
- C6ng ty me

Ngfln hing Thuong m4i Cd phin euin dQi (MB)
GiAy chung nhdn doanh nghiep sO O1OOZSI8T3 do Sd K6 hoach vA DAu tu Tp.Hd

NOi c6p Dn d6u ngdy 30/0911994.

Try so' chinh: SO Zt Cat Linh, DOng Da, Hd N6i
Di6n thoai: (84-4) 6266 1088 Fax: (84-4) 6266 1080

Website: www.mbbank. com. vn

Ngdnh ngh6 chinh:

. Kinh doanh ngAn hdng theo c6c quy clinh cria Th6ng ct6c Ngdn hdng Nhi nu6c
Vi6t Nam;

. CunB ring s6n phAm ph5i sinh theo quy dinh cria ph6p ludt;

' DAi lj'b6o hiiim vA c6c dich vu li6n quan kh6c theo quy clinh cria ph6p lupt;
. Kinh doanh tr6i phiiiu vd c6c giAy to' co gi6kh6c theo quy dinh cta ph6p lu4t;
. Mua b6n, gia cdng, ch6 t6c vAng;

o Ho?t d6ng trung gian ti6n tO kh6c;
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OOi vO'l c5c ngdnh nghA kinh doanh c6 di6u ki6n, Ngin hing chi kinh doanh khi c6
dri diAu kiQn theo quy dlnh cria ph6p lupt.

-,1+ VOn g6p d6ng lc! cria MB t?i MBS (tpi ngdy 24103/2020): 1.3a6.540.260.000
rldng, tuong tmg8t,94%v6n diOu lQ tllng lc!'cria MBS.

- .,(+ VOn g6p thgc tO cria MB t?i MBS (tpi ngiy 24103/2020): 1.346.540.260.000

ddng, tuong tmgBl,94%viin diAu l9 ttrUc g6p cria MBS.

- Cdng ty con

I(h6ng c6

- C6ng ty md t6 chtic ni€m ydt dang ndm grir quyin kidm sodt ho(c cii phin chi phiii

Kh6ng c6

- C6ng ry ndm quydn kidm sodt hoQc cii phdn chi ph6i diii va ni chrtc ni€m ydt

Ngin hirng Thutrng m?i C6 phin QuAn dQi (MB)

NQidungnhuphtln 5.1

.:. Th6ng tin Ban tli6u hlrnh t6 chrfrc ph6t hirnh (co c6u, th6ng tin t6m tilt cic thirnh

vi6n).

Bing}: Danh s6ch [DQT, BGD, BKS vd Giri.m d6c tai chinh

2

.(

,i

I

,l
c
I

i
,il

HQi tl6ng quin tri
chri tlch HDQTI LC Vi6t Hai

Ph6 Chti tich HDQT2 V[ Thenh Trung

Thenh vi6n HDQTTrAn Hii HdJ

Thanh vi6n HDQT4 Nguy6n Minh Hing

Thanh vi6n HDQT5 TrAn ThlKim Thanh

Ban Ki6m soft

Truong BKSNguy6n Kim Chung1

Thenh vi6n BKS2 Nguy6n ThiDiqp Quynh

Thanh vi6n BKSa
J Vf, ThiHuong

Ban TOng Gi6m dOc

T6ng Gi6m ddc1 TrAn H6i Hd

Ph6 T6ng Gi6m d6c2 Phung Thi Thanh Hd

Ph6 TOng Gi6m ddcNguy6n ThiViCt OanhJ

Ph6 T6ng GiSm d6c4 LC Thdnh Nam

Thenh vi6n Ban di6u hinh5 L6 VIn TuAn

Kti to6n tru&ng

K6 to6n tru'6ngI Nguy6n Vdn Hgc
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So ytiu lf lich Ban TOng Gi6m tli5c c6ng ty

Vitrf IIg t6n T6m tit lf lich

Thenh vi6n HQi
-;.oong quan trl

-:.Krem long
Gi6m d6c

Trin HAi Hd

oTrinh dQ hgc vAn: Thac s!
o Chric 4r clang nim git t4t cilc t6 chtlc kh6c:

- ThAnh vi6n HDQT - C6ng ty cO phan TAn Cang
HiQp Phu6'c.

o Qu6 trinh c6ng t6c:

- 07 /2002 - 9/2003: Can b0 tin dpng - NgAn hang Vp
Bank

- 0912003 - tll2OOg: Ph6 GiSm ddc Phdng Giao
dich. Tru6ng phdng QHKH - Ngdn hing DAu tu vi
Ph6t triiin Viet Narn

- lll2009 - 04/2011: Ph6 cD KhOi KHL vd DCTC
HQi sd - Ng6n hang TMCP Quan EQi

- 04l20ll- 05/2013: Girim d6c Chi nh6nh Hii Phdng
- Ng6n hang TMCP Quen DQi

- 06/20t3 - nay: T6ng Gi6m d6c - C6ng ry CP
Chung khoin MB

- 0412014 - nay: Thanh vi6n HQi d6ng quin trl -
COng ty CP Chung khor{n MB

Ph6 ong
-tooc

Gi6mT Phung Thi
Thanh Hi

o Trinh tlQ hgc v6n: Thpc s! Quin Ijr chirin luo-c vi
Logistics t6 chric

r Qu6 trinh c6ng t6c:

- 0l/2005 - 12/2005: Chuy6n vi6n tdi chinh - Tfp
doin Monoprix & Daily Monop (Phep)

- 03/2006 - 05/2007: Can b0 tin dgng - NgAn hing
TMCP Quan dQi

- 05/2007 - 0L/2009 Chuy6n vi6n thAm dinh - Ngen
hang TMCP Qudn tl6i

- 0l/2009 - 03/2010: Truong B0 phfln tii th6m dinh
SME - NgAn hang TMCP QuAn dQi

- 0312010 - 01,12011: Tru6ng BQ phfln tei tkjm dinh
KHCN - NgAn hang TMCP Qudn dQi

- 0ll20ll - 02/2012: Ph6 phong t6i thAm dinh HQi s6.

- Ngdn hing TMCP Quan dQi

- 0212012 - 06/2013: Truong phdng euan trirui ro -
C6ng ty CP Chung khoan MB

- 0712013- nay: Ph6 T6ng Gi6m d6c - C6ng ry Cp
Chfng kho6n MB

Ph6 T6ng Gi6m
-Acloc

Nguy6n ThiViet
Oanh

o Trinh d6 hoc v6n: Thac s!
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o Qu6 hinh cOng t6c:

- 0212004 -0612006 NhAn vi6n - Ngdn hdng TMCP

QuOc tti Viet Nam

- 0612006 -0512009: Nh6n vi6n - Ngdn hing TMCP

Quan dQi

- 2OO7 - 2Oli:Truong ban ki6m so6t/Thinh vi6n
ban ki6m so6t - Tdi chinh S6ng Di

- 2Ol3 -20L5: Truo:rg ban ki6m so6t/Thdnh vi6n
HQi d6ng quan d - COng ty CP QuAn lf Quy dAu tu
MB

- 06/2009 -0212012: Ph6 phdng Phdn tich va tu v6n

dAu tu - Nean hing TMCP Quan dQi

- 02/2012 -712014: Trudng phdng DAu tu - Ngdn

hang TMCP Quan dQi

- 712014-12/2016: Truong phdng E6u tu chi6n lugc -

Ngdn hang TMCP Quan dQi

- Ol/2017 - nay: Ph6 TOng Gi6m tt6c - CTCP Chrlng

kto6nMB

Ph6 T6ng Gi6m
-Aooc

LE ThAnh Nam

.Trinh dO hqc v6n: Crl nh6n Qudn tr!Doanh nghiQp

o Chric vg tlang nim gift t4i cfuc t6 chric kt6c:

- Thenh vi6n HDQT - Cdng ty cO phan Thutic Thri y

CaiLQy

- Thenh vi6n HDQT tlQc lAp - C6ng ty c6 phin Tu
A^,vin - Thuong mAi - Dlch vU Dla 6c Hodng QuAn

- Ph6 Chri tich HDQT - C6ng ty c6 PhAn Tu vAn vi
Dlch vu Thuong mai Gi6y Vigt

o Qu6 trinh c6ng tac:

- 0912001 - 1212007: Chuydn vi6n QLDA - COng ty

CO Phan Tip Doan Tdn Mai

- 2OO7 -2011: Ph6 Tdng Gi6m D6c - C6ng ty CO

phdn Tu v6n Dich v9 vd Thucrng ma1 GiAy Viet

- 2Ol1 -2013: Gi6m D6c diOu hnnh - C6ng ty Co

PhAn Tu v6n Oictr 4r vh Thuong mai GiAy ViQt

- 20ll - nay: Thenh vi6n FDQT ttQc lflp - COng ty

C6 PhAn Tu v6n - Thuong mpi - Dich vp Dia 6c

Hoang Quin
- 2Ol3 - nay: Ph6 Cht tlch HEQT - COng ry C6

PhAn fu vAn Dlch w vir Thuong mai Gi6y ViQt

- 0512013 - 021201'5: Thenh viOn HDQT - COng ty

CO PtrAn DIC SO 4

- O4l2Ol4 - nay: Thenh viOn HDQT - C6ng ty CO

PhAn thu6c thri j'Cai L$y

:
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- 04/2013 - 0412015: Gi6m d6c V[n phdng Khu vuc
Phia Nam - Cdng ty CP Chring kho6n MB

- 04/2015 - nay: Ph6 T6ng Gi6m d6c - Cdng ty CP

Chfng kho6n MB

Thdng tin vd nhin sg quin If rrii ro li6n quan ttri ho4t rlQng phr[t hinh chrtng
quyen:

IIg vi t6n
Lo4i CCHN Kinh

doanh Chring khofn
56 nim kinh

nghiQm

Nguy6n Dinh Duong Chuydn vi6n P. QTRR CFA Charterholder 6 nim

2. Cdc th6ng tin vd k6t qui ho4t rlQng cria t6 chric ph6t hirnh

2.1. T6ng hqp tinh hinh hoat dQng cria c6ng ty chri,ng kho6n:

C6ng ty Cd phan Chung kho6n MB (MBS) tip tung ph6t tnrSn 3 ming hopt dQng kinh
doanh chinh lA Dich vu chfng kho6n , Dlch vu ngdn hang dAu tu, Ngu6n v5n vi kinh doanh
trdi phi6u:

' Dich vg chri"ng khodn: MB! cung c6p dich vg tu v6n mua, b6n c6c loai chring kfiorin
dd ni6m y6t va chua ni6m y6t cUo kh6gh hdng c6 nhdn vi'thach hang t6 chrlc. MBS
lu6n chri trqng viQc thu hyt nhan Ai, dAu tu vdo c6ng nghQ hiQn rlai va cung c6p cho
kh6ch hing nhang sdn phAm ph6n tich vi tu v6n dAu tu voi ch6t lugng tOt nn6t trbn thi
truong. C6c dlch vu chimg khoan cung cAp cho KH bao g6m:

- TuvAndAuu

Uy th6c quan lji tai kfioin
- Cbc dich vr,r diQn tti

' Dich vg Ngfln hnng gAu tu: Nhi6m vp c0a MBS h tiit nOi nhrrng co hqi srl dung
cflng nhu huy ilQng v6n hiQu qu6 (Connecting Capital Opporrunities[ nhan mgc rlich
t4o ra gi6 tri.cho kh6ch hdng th6ng qua nhimg gini ph6p tu v6n duoc tich ho.p vi
chuydn bigt d6i v6i tirng kh6ch hang.

- Tu vAn tii chinh doanh nghiQp

- Tu vAn tho6i vdn, ph6t hinh, ni6m yiit c6 phitiu
- ECM - c6 phAn h6a, IPO

L- Tu v6n M&A
- Tu vdn ph6t hnnh tr6i phiiiu

o Ngudn v6n vi kinh doanh trii phi6u:
* Ngu6nv6n:

- Cdn AOi va diAu ti6t c6c hoat rl6ng ngutin
- Cung cAp sdn phAm hqp tac kinh doanh

- Ph6t hanh trAi phiSu doa::h nghigp

- Cbchoat d6ng kinh doanh ngu6n

* Kinh doanh tr6i phiifu:

- PhAn ph6i san phAm Tr6i phitiu doanh nghiqp

- M6i gi6i tr6i phitiu
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- Curg cAp {ch vu DAi diQn nhfng ngudi 36'hiru Tr6i phiiiu

Tinh hinh tranh chdp/kiQn tgng: kh6ng c6

B6o c6o ktit qui ho4t tlQng kinh doanh trong 2 n5rm gfln nhit vir lfly k6 tl6n quf

nh6t:

Chi ti6u
Nim 2018

(TriQu VND)
Nlm 2019

(TriQu \A'{D)

oh tdng
giim

Luy kti d6n

Q2t202,0
(TriQu VND)

T6ng gi6 fi Gi sin 3.774.820 4.7s0.256 25,84yo 4.871.626

Doanh thu til c6c hopt
dQng kinh doanh

1.045.833 948.463 -9,3loh 509.959

Lqi nhuan tu c6c hopt
dQng kinh doanh

t94.668 280.275 43,980/0 t33.728

Lgi nhufln kh6c 8.064 8.303 2,970 902

Lgi nhuan tru'oc thu6 202.732 288.578 42,34yo t34.630

Loi nhudn sau thu€ t77.352 229.802 29,57o t07.277

(Nguon; BCTC MBS)

2.4. C6c chri,ng quy6n mir c6ng ty ile phft hinh:
.:
.'l
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STT
TOn chring

quy6n

Logi
ch['ng
quyen

Gi6 ph6t
hinh

(iI6ng/Chri
ng quyOn)

NIm
ph6t
hinh

Kj h4n
(Thdng)

Thcri gian
tl6o h4n

1 CHPGl901 }IPG Mua 1.200 20t9 3 r0109120t9

2 CPNJI90i PNJ Mua 1.700 20t9 J t010912019

aJ CFPT19O4 FPT Mua 1.700 20t9 J 19/1212019

4 CREE190l REE Mua t.260 20r9 J t9lr2/20r9

5 cMwG1906 MWG Mua 2.850 2019 J t6lr2l2019

6 CTCBl901 TCB Mua 1.680 2019 J 17101/2020

7 CPNJl9O2 PNJ Mua 2.220 2019 J 2210112020

8 CHPG19O8 HPG Mua 1.450 2019 J 2210y2020

9 CGMDl901 GMD Mua 1.680 2019 6

10 c\rNMl905 \TNM Mua 2.s00 20t9 6 2810412020

11 CFPTI9OS FPT Mua 3.150 2019 6 1710612020

t2 CMSNl903 MSN Mua 1.350 20r9 J t710312020

13 CREE1905 REE Mua 2.150 2019 6 t710612020

t4 CVHM19O3 VHM Mua 2.000 2019 J t710312020

15 CVREl9O4 VRE Mua 1.550 2019 3 r7 t0312020

16 CPNJ2OOl PNJ Mua 2.200 2020 ?5 24t0412020

t1 cMwG2002 MWG Mua 1.950 2020 6 r0/0712020
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18 CHDB2OO2 HDB Mua

3. Tinh hinh tii chfnh:

4. Cdc chi ti6u tii chinh chri y6u:

1.950 2020 3 1010412020

Q,lg!6n: BCTC MBS)

19 cMwG2003 MWG Mua 1.530 2020 15 24t04t2020
20 CHPG2OO3 HPG Mua 1.570 2020 3,5 0410st2020
2t CMSN2OO4 MSN Mua 1.980 2020 4,0 04109t2020
22 CPNJ2OO4 PNJ Mua 1.000 2020 3,5 18108t2020
23 CTCB2OO4 TCB Mua 1.0s0 2020 3,5 l8/08t2020
24 c\rNM2003 \TNM Mua L450 2020 4,0 04/09t2020
25 CVPB2OO5 VPB Mua 1.510 2020 3,5 l8/08t2020
26 CHDB2OO6 HDB Mua 2,180 2020 3.5 8110t2020
27 cMwG2009 MWG Mua 1,600 2020 4.0 23/10t2020
28 CREE2OO4 REE Mua 1,570 2020 4.0 23n0t2020
29 CFPT2OOT FPT Mua 7,690 2020 4.0 23/10t2020
30 CHPG2OI I HPG Mua 2,350 2020 3.5 20/10t2020

Chi ti6u NIm 2018
(triQu vND)

Nim 2019
(TriQu \rND)

% tlng
giim

Liiy ki! tltin
Q2t2020

C6 C6 C6

- C6c khoAn phdi nQp theo lupt clinh:
(co thrc hi€n theo luQt dinh?) C6 C6 C6

qud
hqn. c6).
qud ddi
hqn. qud
han. khd thu

1.273.582 l4,36yo 1.983.032

- Tinh hinh c6ng no. liQn nay: ftdng
sd no phdi thu. tdng s6 no phdi trd)

C6ng no phdi thu 2.590.579 15,02o 2. 897.564

C6ng no phdi trd 2.314.348 3.080.420 33,100A 2.972.674

Cdc chi ti6u NIm 2018 NIm 2019 Ghi chrft

1. Chi ti6u vA an toin tii chinh

- Gi6 tr! v6n khA dung (Don vi: tri6u d6ng) 1.536.871 1.646.s24

- Rrii ro (Rrii ro thi truong. r0i ro thanh todn,
rfii ro hoat t16ng. nii ro tdng th6m) (Don vl:

41 8.130 496.629

22

- Thanh todn cilc ktonn no. d6 hArL
(c6 thanh todn dilng hqn vd diy dr)
cdc khodn no kh6ng?)

1.4s6.486

2.979.802



Cfc chi ti6u Nim 2018 Nlm 2019 Ghi chri

triQu d6ng):

- Ty le v6n khi dpng: 367,560h 337,540

2. Chi ti6u v0 khi nlng thanh to6n

- HQ s6 thanh toan ngan Uan

TSLDA{q nginhqn
248,630h L84,400

- HQ sO thanh to6n nhanh:

TSLS- Hlng tbnlcfto

Irq ng5.nh4n

248,63% 184,400

^3. Chi ti6u vC co ciu v6n

- HQ s6 Nq/TOng tai san 6l,3lyo 64,85yo

- He s6 Nq'A/6n chri so hiru 158,470 184,47yo

4. Chi ti6u vA khi ndng sinh ldi

- Hq sO Lgi nhu4n sau thuti/Doanh thu thuAn 16,960 24,3syo

- He sO Lo. i nhufln sau thuti/V6n chri so htu 12,l40A t3,76yo

- HQ s6 Lgi nhupn sau thu6It6ng tai san 4,7}yo 4,840h

- He s6 Lo. i nhu4n tt'ho4t dQng kinh

doantr/Doanh thu thu6n
18,6lYo 29,550

- Thu nh?p tren c6 pnan 1efSl t,497 1.882

?
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0't56"; Bdo cdo tj' lQ an todn tdi chinh vd BCTC MBS)

vr. cAc rnONG TrN vn cutlNc QITYEN co BAo DAM

1. Thdng tin chung vd chfng quYdn

- T6n chrlng qoyAn:

- TCn (m5) chimg lhoan co s6':

- T6 chric ph6t hinh chring kho6n co sd:

- Loai chrmg quy6n:

- Ki6u thyc hiQn:

- Phuong thric thgc hiQn chring quy6n:

Chri'ng quy6n CSTBO2MBS2OCE

STB

Ngdn hdng TMCP Sdi Gon Thu'ong Tin

Mua

ChAu Au

Thanh to6n titrn

23
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- Thd'i h4n:

- Ngdy ph6t hdnh:

- Ngny giao dlch cutii cring:

- Ngiy cl6o han:
, A -:..- l y r9 cnuyen ool:

- Gi6 thuc hi6n:

- TAi sdn ddm b6o thanh to6n

- Gi6 chio b6n:

- Tdng sO luo.ng chdo ban:

- T6ng gi6 trichio b6n:

- Phuong ph6p tinh gi6 chAo ban:

C6ng thtic Black Schbles:

Gia li thuy6t cria ch0'ng quydn mua:

3,5 th6ng

Trong vdng 03 nghy lim viQc k6 tu ngdy
dugc cAp GiSy chring nhan chdo b6n
chring quyAn

Tru6c ngiy tl6o hqn02 ngdy gao dlch

3,5 thang kd tt ngiy phSt hnnh

1:1 (01 chring quyen quy d6i quydn mua
01 c6 phitiu co's6')

9.000 - 16.000 VND/c6 phi6u (Gi6 thsc
hi6n chinh x6c s€ duo'c c6ng UO t4i nan
Th6ng b6o phSt hinh tai ngiy ph6t hinh
chung quyAn).

TiAn kj, qu! t4i ng6n hfurg luu ky vd tai
san phdng ngira rui ro trdn tiri khoin tu
doanh

1.000 - 4.000 \fND/chting quy6n (Gi6
chio ban chinh 1{s sE duoc c6ng bO tai
Bdn Th6ng b6o ph6t hanh).

3.000.000 chring quydn

3.000.000.000 - I 2.000.000.000 \rND

Theo c6ng thrfrc Black Scholes

- _ If(dl)s - u(dj.re-'cr
T:

vdi

, -"'if).(t+i)'--;n-
dz=dt-o{r

Trong d6:

C: Gi6lf thuy6t cria chfng quydn mua;

N(dr), N(ir): X6c su6t phan ph6i chuAn tich lfiy;
X: Gi6 thgc hiQn cria chimg quy6n;
S: Gi6 chring kho6n co s6'hiQn tai;

l:,Thd'r. si11 c9n lai rltin khi d6o hp (Tinh theo n[m): li s5 ngdy k6 tu ngdy tinh to6n
ct€n ngiy cl6o h4n chring quy6n;

rc:Lii suAt phi rui ro (trung binh rai su6t tien gti c6 nhdn k) han l nrm cta
Vietcombank, Vietinbank, BIDV);

ff:DQ bi6n $One ei6 ki'vgng cria chfng kho6n co s6'(du kitin cao hon bii5n dQng thgc tii
12 thdng gAn.nhAt c0a chring kho6ng co. s6'tir' 30% - 2O;O%)

k: T! lQ chuy6n if6i cfia chmg q"yA"
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2. Thdng tin vA chri'ng khoin co s0

TGn COng ty: NgAn hing TMCP Sii Gdn
Thucrng Tin
NgAn hdng

t2107/2006

9,25

3 8,1

Q'{guin: Bloomberg)

Q'lgudn: BCTC STB)

Linh vgc ho4t ilQng:

-,.. -.1 a.
Thcri di6m ni6m y6t lAn dAu

Chi s6 P/E hiQn tgi:

Dao tlQng binh quin gi6 c0 phi6u 12 thdng gfln

nniit 1"t"1(giai iloln tinh tir th6ng 08/2019 tltin
th6ng 07/2020)

Kiit qui hoat ilQng kffi doanh: (rlon vi: triQu \fND)

Cdc chi s6 tai chinh cria t6 chrlc ph6t hdnh chimg kho6n co' s6':

t:

'(
r!
.P

rl
l/
l{
.{l

1',

Thiing kO

phi6n cuOi
thing

Giri' triviin
h6a (TriQu

vND)

Kh0i luqng
giao dich
khcrp lQnh

(CP)

Gi6 tl6ng
cfra

OrND)

Gi6 cao
nh6t trong

th{ng
(VND)

Gi6 th6p
nhdt trong

thing $rND)

Th6ng 08 2019 18.757.996 60.203.300 10.400 10.800 10.000

Th6ng 09 2019 19.028.s44 72.902.9r0 10.550 10.750 10.000

19.479.4s7 90.206.090 10.800 I 1.300 10.300Th6ng 10 2019

10.0s018.216.900 65.280.960 10.100 1 1.100Th6ng 11 2019

9.7 50t8.126.717 44.568.910 10.050 10.300Th6ng 122019

9.970Th6ng 0l 2020 18.397.26s 83.664.070 10.200 I 1.050

I 1.900 9.820Th6ng 022020 20.922.380 204329.900 .60011

7.t20Th6ng 03 2020 13.t66.670 287.692.340 7.300 t2.700
7.200Th6ng 04 2020 t6.413.246 190.878.450 9.100 9.950

10.600 8.930Th6ng 05 2020 t8.s77.630 240.761.440 10,300

12,600 10.35019.389.274 373.902.610 10.7s0Th6ng 06 2020

1 1.850 9.90018.216.900 226.335.290 10.100Th6ng 07 2020

Chi ti6u Nim 2018 N[m 2019 ohtdnggiim

T6ng gi6 trl tai san 406.040,598 453.s81.0s7 Ll,Tlyo

VOn chri so'hflu 24.632.367 26.741.640 8,560h

Thu nh4p l6i thuAn 7.633.794 9.180.688 20,2604

Thu6 vi c6c khoin phii nQp 134.6s6 340.379 152,78yo

Lo. i nhu4n tru6c thu6 2.246.99r 3.2t6.746 43,160

Lgi nhu4n sau thu6 r.790.t56 2.454.864 37,l3oh

Cic chi ti6u N[m 2018 NIm 2019 Ghi chri

1. Chi ti6u ;d"o;il"tn
- He s6 Ng/TOng tdi sAn 0,94 0 94
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- HQ s0 Nq'A/CSH 15,48 15,96
2. Chi ti6u v6 khd n[ng sinh ldi
- HQ s6 Lgt nhu4n sau thutiftdng thu

nhflp ho4t dQng

- Hg sO Lo. i nhufln sau thutiA/CSH
- HQ s5 Lo. i nhufln sau thuti/T6ng tii
sin
- Thu nhflp r€n cd pnan lffS;

15,33oA

7,27yo

0,44yo

780

16,77y;o

9,lgo/o

0,54o

1.1 19

(Nguin: BCTC STB)

(*) MBS ca* kit khdng phdi ld ngudi co li6n quan vdi tii chtbc phdt hdnh chnng khodn co sd

3. MBS ilIng lcf chio b6n vir phin ph6i chring quydn:

C6c m6c thd'i gian MBS dp,kiiin quy dinh cho dg"t ph6t hdnh:

- Giai cloan chuAn bi vA hohn thdnh nQp h6 so dlng lcj,chdo b6n cho IIBCK: MBS thuc^ .;.
hi€n nQp hd so theo k€ ho4ch cria UBCKNN

- Sau khi UBCK c6p Gi6y chimg nhfln (GCN) chio b6n, c6c th6ng tin chi ti6t ve dat
chio ban sE dugc quy dinh Qi Th6ng b6o ph6t hinh chring quy6n duo-c c6ng bti trOn
website cria MBS. Tinh tu thdi di6m nh6n cluoc GCN, MBS thgc hiQn cdc nQi dung
sau:

. Trong 24h lim viQc:
,/ Thp'c hiQn CBTT khi nhan rlu_o. c Gi6y chrmg nhAn chio bdn.

. Trong 03 ngiry lim viQc: . 
r

'/ Thuc hiQn cdng b6 BAn c6o bpch dd tlugc ch6p thu{n & BAn th6ng b6o ph6t
hinh tr6n trang th6ng tin diQn trl cria SGDCK vi cta MBS.

/ Thgc hiQn kI qu} tldm b6o thanh toan cho NHLK (BIDV) cu th6:
+ s5 tien kf qug (Ho[c chrmg chi ti6n grii): Thgc hiQn ky quy t?i NHLK

trong su6t thd'i gian c6 hi6u luc cta chring quy6n vi il6m bAo duy tri t6i
thi6u 50% gi6 tri chring quyen di ph6t [dnh, cam krit trhOng dung tl6 ca:n
c6, thii chAp, lAm tii s6n ddm bio cho c6c nghia vq kh6c...

* Thpc hiQn kf Hqp il6ng b6o dim thanh to6n tai NHLK vi gtii cho
IIBCK 01 b6n g(ic trong vdng 24h te tir mi kj, ktlt Hqp d6ng ddm bio v6i
NHLK.

- Sau khi de hoin t6t vi6c kf qu! tai NHLK vi ddm b6o vi6c c6ng b6 diy t1i Bdn c6o
bach dd iluoc UBCKNN ch6p thufn a6 NOf dugc khai thSc dAy clt th6ng tin, t6 chric
ph6t hdnh s€ thuc hi6n th6ng b6o chdo ban chri'ng quyAn tr6n website. C6c thri tuc v6
c6ng b6 thdng tin, thgc hiQn nOp ky qu! MBS cam ktit tudn thri dring theo th6ng tu
t07t20r6nT-BTC.

4. NDT tling kf mua chring quy6n & MBS rlrng kf tuu kf vi drng kf Ni6m yiit:

4.1. NDT tllng ky mua chrimg quy6n

- Chinh s6ch ding ky mua chf,ng quydn IpO
. Ty lQ nOp tiOn cling ky mua chring quyAn: lOO% gt|trl ctlng kf mua
. Kh6i lugng cl6ng tc! mua t6i thiiSu: 10 CWIAn dnng kf
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. KhOi luo.ng ddng lcf mua t6i da: Quy dinh cp thO tong Th6ng b6o chdo b6n Chfng
quyen

o Bu6c kh6i lugng: l0 CW
- Hinh thric phdn pn6i: fnan pnOi theo hinh thric FIFO, c6c KH c6 nhu cAu mua thuc

hiQn ddng ky, he th6ng MBS s€ kiiSm m hpn mric sti lugn g CW ph6t hinh con lai, vd
drmg ti6p nhan ddng kf mua kJri s0 luQnrg ph6t hdnh h6t.

- Hinh thric KH c6 th6 dAng ky mua: Mua online h6n hQ thiing Stock 24 holc tai todn
b0 mang 1u6i CN/PGD cria MBS.

- HO so KH cdn c6 tI6 thUc hiQn d5ng kf mua OOi vOt hinh thric dang ky mua t4i quAy
(I(H d6ng ky mua tOn hQ th6ng tryc tuytin sE kf theo hinh thric Hqp d6ng diQn tu):
. Ci6y cung c5p thdng tiD d?t mua Chimg quyAn (theo mdu MBS cung cdp tai

quiy/trOn website).

. Ho.p dting mua b6n chimg quy6n c6 bio dAm (theo mlu MBS cung c6p t4i,x
qudy/tr6n website).

o CMTND/CCCDICMQN/CMSQ cdn hi6u luc theo quy dinh cta ph6p luft
. Cung c6p s6 TK iI[ng ky luu ky vir cic th6ng tin kfi6c Ae NfeS ldm t]ili tqc ding hi

' luu ky VSD dC giao dich chrmg quyen sau khi du-o. c ni6m ylit tren thi truong.

- Sau ktri kfi6ch hdng itlng kf mua thinh c6ng, MBS sE thyc hiQn th6ng b6o ktit qui s6

luong chrmg quyen NDT mua thinh c6ng qua SMS/EmaiVdiQn thopi c6 ghi dm...

- Tei lfioin quin $ tidn mua chring qufn cta NDT, NDT c6 thti nQp ti€n t.uc titip vio
tai khoAn du6i ddy:

. 56 Tdi khodn: 122.10.00.191561.9

. T6n chri TK: C6ng ty cO phan chrmg ktoan MB.

. Md t4i NH: Ng6n hang Thucrng mpi cO phin OAu tu vd Ph6t triOn ViQt Nam- Chi
nh6nh He Thenh. r .

. NOi dung: (Vi dg) Nguy6n Vdn A, CMTND 012020853, nQp tiAn mua 5.000CW,
Me X)O(X, Egt XX.

4.2. MBS thgc hiQn ilEng W luu lcy vi illng kf ni6m y6t

- Trong vdng 03 ngiy ldm viQc sau kfii hoan thenh phdn ph6i, MBS thgc hiQn b6o c6o

LIBCKNN ve trit qua do,t phan ph6i.

- D6ng thdi, MBS cam ktit l$p c6c h6 so ttd ding lcj luu ky chimg quyAn t4i Trung tAm

Iuu ky chrmg ktoan vd hO so dsrg lcf niOm ytit chring quy6n t?i SGD chrlng kio6n
theo thing thd'i gian quy dinh ae Npf c6 th6 kip thd'i giao dich tr6n sin ni6m ylit.

5. Thgc hiQn chfng quydn

a. Trudng hqp thanh todn biing tiin khi ildo hqn chting quydn'
- T6i thi6u 15 ngdy ldm viQc hudc ngdy d6o hp c0a chring quydn, MBS gui hd so'd6n

SGDCK Ae nriy ni6m yiSt toin bQ chfng quy6n vd thuc hiQn thanh to6n cho ngudi so

hiru chfng quydn.

- Cham nn6t OZ ngdy ldm viQc tru6c ngiy tling tci, cu6i ctrng, MBS grii hd so thdng b6o

thyc hiQn chring quy0n dAy dri, hqp l9 d6n VSD.

- Trong vdng 01 ngiy lim viQc k0 fu ngiy VSD nh4n dugc h6 so'hop 16 tt MBS, VSD
grii Th6ng b6o vA viQc ch5t danh s6ch d6 thgc hiQn chring quyAn cho c6c thdnh vi6n.
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b.

MBS c6 tr6ch nhi6m thr,rc hiQn AOI ctriilu danh s6ch v6'i VSD vC s6 Uqu h6n quan d6n
,l , L

phAn b0 c6c quy6n vd lgi ich cta nhd ddu tu.

MBS d6m b6o chflrn nndtOZngiy ldm viQc tru6'c nghy thanh to6n, MBS chuyi5n clt s6

ti6n cAn thanh to6n viro thi khoin do VSD chi dinh a6 Hp thdi thanh to6n cho nhn dAu

tu vAro ngdy thanh to6n.

SO tiAn thanh toan cho mQt clon vi chring quydn mua ld sO ti€n thanh to6n khi gi6 thanh

to6n l6n hon gi6 thUc hign, duo. c tinh theo c6ng thfc [(Gi6 thanh toSn - Gi5 thlrc

hiQn)/T! lQ chuy€n d6d. SO ti6n thanh to6n rdng h s6 tiAn thanh to6n giArr trt c6c chi
phi thgc hi6n quyAn (thuti thu nhip vd c6c chi phi ktr6c nilu c6).

Truong hq'p nhA dAu tu kh6ng dAt lenh thuc hi6n ch0ng quyAn, chring quydn c6 15i (in-
the-money) tluo. c tg rlQng thr,rc hiQn theo phuong thric thanh to6n bing tidn vio ngdy
il6o han.

Cdc bi€n phdp xtl l! trong trudng hqp tO chthc phdt hdnh mtit khd ndng thanh todn.

C6c nghia vU v6'i nhd dAu tu nim gifi chring q"Gn sE dugc thanh to6n qua c6c k6nh
nhu sau:

. Dtng s6 ti6n ky quy cria c6ng ty ph6t henh t?i NgAn hang luu ky.

. Dtng tdi sin (chung kho6n co sd/tiAn) phdng ngtra nii ro dd duo-c phong tda tai
Trung tAm luu kf chrmg khoan ViQt Nam (VSD).

Trudng hgp kh6ng dri tai san dC thanh toan thpc hiQn chfng quyAn, vi6c giii quyiSt
x.

quyOn lgi cho nguo'i so'hfru chring quy€n thuc hi6n theo quy dinh phep ludt li6n quan

6p dr,rng OOi vOi ch0 no- c6 b6o cl6m mOt phAn.

Trong trudng ho.p t6 chric ph6t hdnh ph6 sin, m6t hoan toan khi nlng thanh to6n, nghia
vU v6i nhn dAu tu nrim git chung quy6n sE:duo. c thanh to6n qua quy rinh thanh lf tai
sAn theo quy dinh cria phdp luQt (Iftoan 3 - DiAu 15 - Th6ng nr tO7/2016/TI-BTC).

Quy0n cfra ngucri sd hiiu chring quy6n

QuyAn cta ngudi s6'hiru chfng quydn bao g6m:

Quy€n tfuo. c thanh to6n bing tiAn ho4c chuy6n giao chring kho6n co s6'theo di6u kiQn

vd phuong thtic do MBS quy tlinh trong BAn c5o b4ch cta lurrrg dqt ph6t hdnh vd theo
quy dlnh cria ph6p ludt c6 li6n quan;

Quy€n du-o. c thanh toan bing ti6n khi chrlng quy6n bi hriy ni6m y6t theo quy rlinh cria
ph6p lu{t. Trong trudng hqp chfng quy6n bi hriy ni6m ytit do tO chrlc ph6t hdnh dinh
chi, tpm ngilng hopt dQng; ho.p nhAt, s6p nh6p, giAi th6, ph6 s6n hopc bi thu h6i CiAy
ph6p thdnh 14p vd hoat dQng; kti bi ph6t hign hd so tldng lcjr chdo b6n chrlng quy6n c6
nhirng th6ng tin sai lQch, b6 s6t nQi dung quan tong c6 th6 anh huong t6'i quytit dfnh
dAu tu vd g6y thigt hai cho nhd clAu tu; do chtug kho6n co so'bi hriy ni6m ytit; hopc
khOng th6 x6c dinh cluo. c chi si5 chirng kho6n vi c6c nguy6n nh6n b6t trrh6 khang de

duo-c quy dlnh ro tai b0 nguy6n tic vA x6c tlinh chi s6; hodc do So' Giao dich Chrlng
ldro6n x6t thAy cAn thitit AC tao vQ quy6n 1o. i cria nhd ctAu tu, gi6 thanh to6n chrlng)..
quy€n cho ngudi so'hflu chfng quyOn sE li gi5 cluqc dinh gi6 theo c6ng thric Black
Scholes. Trong c6ng thirc dinh gi6 chimg quy6n, c6c tham s5 dugc x5c dinh nhu sau:

. Gi6 chimg kho6n co' s6' (S) se duo. c tinh le binh quAn gi6 cl6ng cria cria chring
khoAn co'sd trong nam (05) ngAy giao dich li6n tru6'c ngdy hriy ni6m ydt chfng
quydn, kh6ng bao gdm ngiy hty ni6m y6t chri'ng quyCn.

o Ldi suAt phi rfii ro duo-c tinh le trung binh ldi suAt tiAn grii c6 nhdn kI han 1 nim
cria Vietcombank, Vietinbank, BIDV tpi tho'i di6m h0y ni6m yt5t chring quydn.

6.
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. EO bi6n dQng gi6 oiua chri'ng kho6n co'sd (o) duo.'c tinh Id d0 birin clQng gi6 trong

qu6.khri 1 ndm gAn nhAt cria chring ktro6n co- s6'tinh tu ngdy hriy ni6m ytit chring
quyen.

o Thd'i gian cdn tpi t6'i ngiy tl6o hqn h thd'i gian cdn l4i k€ tir ngdy hriy ni6m yiit
chung quyAn cltin ngdy cl6o h4n chring quyCn.

- QuyAn iluo. c chuyAn nhugr.g, tflng cho, thira k6, cAm c5, vay mugn trong c6c quan hQ

ddn sy theo quy dinh ctia ph6p IuQt hiQn hanh;

- Quy6n tlugc uu ti6n thanh to6n trong tnrbng ho.p MBS bi giai th€ hoflc ph6 sin theo

quy dinh cta ph6p lu$t. Trong truoag hgp kfi6ng dt tei san d6 thanh toan thgc hign

chr?ng quyAn, viQc gini quytit quyCn lgi cho ngucri sd hfru chrmg quyAn thyc hign theo

quy dinh phap luflt 1i6n quan 6p dUng OOi vOi chri ng c6 tl6m bio mQt phin;

- Cdc quy6n kt6c theo quy dlnh cria ph6p lupt.

7. Di6u,chinh chrl,ng quydn

- MBS sE diOu chinh chftng quy6n hong c6c trudng hgp sau: Gi6 chring kfioan co s6'bl

di6u chinh do t6 chri'c ph6t hnnh chimg kfioan co s6'chia c6 tu'c bing tidn m{t, ph6t

hnnh c6 phii5u dd tra c,5 tftc, ph6t hinh c6 phiiiu d0 Ang v6n cd phin tU ngu6o v5n chri

sd hiru, ph6t hdnh c0 phi6u m6i.

- C6ch thrlc di€u chinh gi6 thyc hiQn va r! lQ chuy6n d6i chrmg quy6n kfii chrmg khoan

co sd c6 sg kiQn doanh nghiep nhu sau:

. Thdi diOm thuc hign di6u chinh: Ngdy giao dich kh6ng hucrng quyAn cria tlri sin
co sd.

. Ty lQ chuy€n aOi mOi tlugc lim trdn tdi 4 chir sO tnpp phdn, gi6 thyc hiQn m6'i

tluo. c ldm fron d6n hdng chgc.

o Gi6 thyc hiQn mcri vi T! lQ chuyOn dOi m6'i theo c6c sy kiQn doanh nghiQp nhu

sau:

, + Doanh nghigp tra c6 tuc blng tiAn;

+ Doanh nghiQp tra c0 tuc bing cO phi6u, thu6ng c6 phitiu;

+Quy€n mua c5 phiiiu ph6t hlnh th6m (trong tru'6ng hgp gi6 ph6t hinh thAp hon

thi gie chrmg lfioan co so);

o Gi6 thyc hiQn mdi = Gi6 thgc hiQn c_[ x (Gi6 tham chitiu di6u chinh cria tai sin co

so/Gi6 d6ng cta cta tii si,n co rb Ueo tru6c ngiy giao dich kfi6ng hudng quyAn).

. Ty IQ chuyen OOi mOi = T9l0 chuy6n d6i cfi x (Gi6 tham chi6u diAu chinh cta tlri

sin co sOiCia d6ng cria cria tii sin co so lidn trudc ngiry giao dich kh6ng huong

quy6n).

- ViQc diAu chinh kh6c sE ctrn cti theo quy6t dinh diAu chinh cria Sd Giao dich Chrng

kho6n, tO chric ph6t hdnh s€ thgc hiQn diOu chinh'

8. C6c khoin tnu6, tQ phi, gi6 dich vg ttr viQc giao dich ho{c thgc hiQn chring quy6n.

8.1. Cic khoin phf, lQ phf giao dich: Chrmg quy6n c6 bio cl6m cluqc ni6m y6t vi giao dich

nhu chfng kto6n co sd. Mn tliu tu khi giao dlch chring quy6n c6 bio ddm phdi f:tt cbc

khoin phi giao dich theo bi6u phi giao dich cria MBS quy tlinh tung thd'i k!.

B.Z. tnu6 1NCN phii chiu khi giao dich chrimg quydn:Theo th6ng b6o sO 1468/BTC-CST

a. Trudng hqp trudc ngpy ddo han, nhd ddu tu chuydn nhuqng chtntg quyin

Do chrlng quydn c6 b6o tl6m CIuoc giao dich tuong ty nhu chring khoan co so'n6n khi

chuy6n onuo.nl ctr,iog quy6n c6 bAo dam thi thu nh4p tt chuyiSn nhuo.ng chri'ng quy6n sE 6p
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dpng thuti v6i chuy6n nhugng chri'ng kho6n, duo. c x6c dinh bang gi6 tri chuy6n nhuo.ng chring
quy6n c6 bio tlAm tilng Dn nhAn v6'i thuti suAt 0,1%. Trong d6:

Gi6 tri chuytin nhuo.ng chimg quyAn c6 b6o ddm ttng Dn D gi6 kh6p lQnh chung quy6n
tr6n 56'giao dich chring khoan nh6n sri luong chrmg quy€n.

Vi d9: Nhn dAu tu mua 100 chung quy6n mua c6 tii sin co sd ld cO philiu cria C6ng ty
C6 phan ABC (ABC) v6'i gi6 1.600 \rND/chr?ng quy6n, tj lQ chuyrin t16i ld Z:t, gi6 thgc hiQn
la 28.900 vND.

- N6u nhn dAu tu b6n churg quy€n mua t4i mfc gi6 2.000 'fNlD/chr?ng quy6n ttri sO tnu6
phdi nQp h 2.000 x 100 x 0,1o/o:200 \AID.
b. Trudng hqp tru6c ngdy ddo han, chticng quy1n bi hny ni€m ydt

Thu nhfp tir chuy6n nhug:rg chfng quy6n ttugc x6c tlinh bing gi6 tri chuyiin nhuo.ng
chring quyAn c6 bAo tlAm tilng Dn nhdn v6'i thuti su6t 0,1%

Theo quy dinh tpi di6m a, b, c khoin I DiAu 9 Th6ng rr sO \O7/2016/TT-BTC ngdy
29106/2016 cta BQ Tdi chinh hu6ng d5n chio ban vd giao dich chimg quy6n c6 b6o dem thi
gi6 chuy6n nhuo.ng chri'ng quyAn c6 bio rlim ld:

- Gi|mua lai theo mri'c gi6 thitrudng cria t6 chfc ph6t hinh th6ng qua hoat dQng tpo lfp
th! trudng nhan v6'i so chung quyAn (tru6'c ngiy hriy ni6m ytit c6 hiQu lyc); hoac

- Gi6 thanh torin chr?ng.quye, do tO chrlc ph6t hinh c6ng b6 nhdn sO lugng chring quy6n
(sau ngiy hriy ni6m ytit cO hi6u lpc).

Gi6 thaxh to6n cria chting quyAn theo quy dlnh tai khoan 3 Di6u 9 Th6ng ru s6
107/2016/TT-BTC

Vi. dg: V6'i gi6 thi6t tu'ong tu tai vi du n6u tr6n: r l

. - N6u chrmg quycn bl hriy ni6m ytit va.to ch&c ph6t hinh c6ng bti gi6 thanh toan chring
quy6n la 2.000 vND/chting quyAn ttri so tnu6 phei nQp h 2.000 x 100 x o,lyo=200 \,rND.
c. Tqi thoi diiim nhd ddu nr thuc hi€n qryi,

Do hiQn hdnh m6i quy dinh duo-c thuc hiQn quyCn chuyiSn grao bang tidn n6n thdi di€m
ph6t sinh thu nhap ld thoi di6m nhd dAu tu thyc hiQn quyAn. Tfi thd.i di6m thpc hiQn quy6n
chuy6n giao blng tiAn, thu nhdp cria nhd dAu tu ep dung mric thu6 suAt 0,1y0 tren gia ti
chuy6n nhuong chting quyAn c6 b6o tt6m tung tan.-rronf d6, gie tr! chuy6n Jo*, chring
quydn c6 bdo dam tung dn bang gi6 thanh to6n cria cnrinjmroai 

"o 
,o'',tan (s6 luqng chring

quyAn chia ty lQ chuy6n d6i)

Gi6 thanh to6n cria chring kho6n co so'do So'giao dlch chung kho6n c6ng b6 theo quy
dinh tai Ei6u 14 Th6ng fi s6IO7:2O16/TT-BTC

Vi du: V6'i giA thi6t tuo:rg t.u tpi vi du n6u^ trdn, gi6 thanh to6n cta tdi s6n co so (ABC)
do So'giao dich chftng ktroan c6ng b6 tai thoi tliOm thgc hiQn quy€n h 32.500 d6ng/c6 pni6" 

'

SO tfru6 nhn dAu tu phAi nQp khi thgc hiQn quydn h:
32.500 x (100 : 2) x 0,1%o : 1.625 \-rND

9. IIo4t ilQng Qo lgp thi trudng
Nhem d6m b6o thanh khodn cho c6c chimg quydn <lang luu hdnh, MBS c6 nghia W t4o

lap thi trudng cho c6c chfi,ng quyAn do MBS ph6t hdnh, cU thC

a. Nghia vq y\t gid tao tQp thi trudng

MBS tham gia clat lOnh tao l6p thi trudng trong vdng (05) phtt t<c ttr t6i c6 m6t trong
c6c sq vi6c sau ddy xity ra:
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- Chi c6 lQnh b6n mua ho[c b6n b6n chrlng quyen;

- Kh6ng c6 lQnh b6n mua vi b6n b6n chftng quyAn;

- Ty 19 ch6nh l€ch gi6 tr€n thi trudng vuoJ qu6 5%. TY IQ ch6ch lQch gi6 le r! lQ phAn

trdm cria (gi6 chio b6n thap nnAt - gi6 chdo mua cao nhhilgiechho mua cao nhAt.

I(hi tham g1a dltlenl, MBS cam kiit tuan thti:

- I(hOi lugmg m6i tgnn tOl tfri0u ti 100 chring quydin;

- Lo4i lQnh srl dqng h lQnh gi6i han;

- Gie d4t lenh dam bio kh6ng vuQt ty lQ ch6nh lQch gi6 5%;

- Truong hgrp kh6ng c6 lgnh mua vir lQnh b6n chimg quydn, MBS sE ti6n hanh yet gia

hai chiAu (d[t ce lQnh chio mua vi lgnh chlo ban);

- Thbi gian t6n tpi cta lQnh tr6n hQ th6ng giao dich tOi tnieu li mQt (01) phrit.

b. Midn ti nghiauayiit gtd tqo tdp thi truong

Trong c6c trudng hgp sau, MBS kh6ng phii thgc hiQn ho4t clQng tpo lQp thi trudng:

- DoJ klop lqnh dinh k, x6c dinh gi6 md ct'a, ndm (05) phrit dAu sau kli kiit thric doJ

kh6p tQnh dinh ki,x6c dinh gi6 md crla vd dgt kh6p lenh dinh k! x5c dinh gi6 d6ng cta;

- Tei sin co sd cria chrmg quyAn bi t4m ngirng giao d!ch;

- Khi gi1 ly thuytit cria chfng quyAn duo. c tinh theo c6ng thric n6u t4i bin c6o b4ch

cta MBS nhd hon ho4c bing 10 d6ng;

- 56 luo.ng chring quyAn trOn tAi kfio&n tao lflp thi trucrng kh6ng il6p ung sO tuo.ng t6i

thiOu 100 chring quyi,n, MBS dugc mi6n dit IQnh b6n;

- Khi chua c6 chrtng quyAn nlo dugc luu hdnh (trudng hqtp MBS chua b6n tlugc

chring quy6n ndo cho nhn dAu tu), MBS tlugc mi6n dflt lQnh mua;

- Truong hgp thyc hiQn huy ni6m yi5t chring quydn, MBS tlugc mi6n dflt lqnh b6n;

- Gie cht?ng quy6n t6ng kich tran 1au mua trAn), MBS tlugc mi6n dat lgnh b6n hopc

Gi6 chrlng quy€n ginm kich sirn (du b6n sdn), MBS iluo. c mi6n dat lgnh mua;

- Gi6 chring 1fio6n co sd tdng kich t6n (du mua trin), MBS dugc mi6n dflt lQnh b6n

eOi vOi chr?ng quY6n mua;

- Gia chimg khoin co sd gidm kich sin (du b6n sdn), MBS tlugc mi6n d4t lQnh mua

AOi vO'i chftng quYdin mua;

- Chrnrg quydn dang o tqng th6i c6 ldi tu 30% trd t6n (tt1c chrmg quy6n mua d"g c6 9]6

chrmg kfioan co sd cao hon 30% so v6i 916 thyc hiQn), MBS cluo. c miSn dat lenh ban;

- Trong mud'i b6n (14) ngay tru6'c kfri chring quy0n d6o han;

- Khi xity rac6c sg kiQn bit khi kh6ng nhu thi6n tai, h6a hopn, chi6n tranh"';

- C1ctrudng hgp kh6c dugc So Giao dlch Chung kho6n 6p dung sau khi c6 f kiiin

chAp thu4n cta Uy ban Chring khoan Mi nu6c'

vTI. QUAN TRI RIII RO CHffNG QUYEN CO BAO DAM

1. Quy trinh quin tririi ro

- ViQc ph6t hdnh chimg quyAn c6 b6o dnm tai MBS tudn thri theo Ngh! quytit Dai hOi

dOng cO dOng.

- HOi ddng quin 1,'i dinh hu6ng chinh s6ch vd chii5n lugc quin tr! rui ro; ph6 duyqt h4n

mirc, phuong 6n ph6t hinh chimg quy6n c6 bio dim, c6c gi6'i h4n phdng ngta rui ro

vi gi6m sat viec tri6n kfiai quan fi rui ro tr6n toin hQ th6ng'
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- Ban di6u hdnh x6y dmg hQ th6ng quy trinh t6c rrghiQp, quy trinh qudu tri rui ro hoat
dQng ph6t hinh chrmg quy€n c6 b6o dam. Phan c6ng tr6ch nhiQm vi gi6m s6t thyc
hiOn tlim b6o tudn thri quy dinh ve ho4t dQng ph6t hinh, ho4t dQng phdng ngira nii ro
vd hoat d6ng tao lfp th!truong v6.i chung quyAn.

- MBS thgc hiQn ph6t hinh chrtng quydn frong gi6'i han vdn khi dung, thgc hi6n kf quy
ddm bio thanh toan t4i ngdn hdng luu ld, t6i thi6u 50% gi6 tri du ki6n chdo ban vir
thyc hiQn hoat tlQng phdng ngta rui ro bdng chimg kfiorln co s6'ho{c chimg quyAn c6
ctng chring kho6n co s6'theo dring quy dinh.

- Quy trinh quan tri rrii ro chring quytn c6 bao ddm bao g6m c6c bu6,c:

o Bu6'c 1: Lua chgn vi tham dinl chrlng kho6n c<r sd, thAm dinh phuong an ph6t
hinh chung quy0n;

o Bu6'c 2: Xdy dpg phuong 6n phdng ngtra rti rrc v6.i chring quy6n;

o Bu6'c 3: Gi6m s6t vi thgc hiQn phuong 6n phdng ngtra rui ro dim b6o kh6 n6ng
thanh to6n tai ngAy t16o h4n chrmg quy€n.

2. Phuang rin phdng ngtra r&i ro dp ki6n (MUc ttfeh phdng ngira rti ro,phucrng 6n
phdng ngta rrii ro tdng qudt)

2.1, Mgc tlich phdng ngira rrii ro:
- D6 dAm b6o khi ndng thanh to6n cho ngudi s6'hflu chung quydn, h4n ch6 m6t c6ch

hiQu qui nhflng t6n ttrAt do rrii ro gdy ra.

2.2. T6 chri'c thgc hiQn phdng ngila rfri ro:
Ban tlidu hirnh:

- Chi dlo xdy dtnrg h? th6ng quy trinh t6c nghiOp, quy trinh quan tri rui ro hoat ilQng
ph6t hnnh chrng quydn co b6o dim. PhAn c6ng tr6ch nhiqm vi gi6m s6t thuc hiQn ddm
bAo tudn thri quy dinh ve ho4t dQng ph6t hanh, hopt dQng phdng ngira rui ro vd hoat
tlQng tao l6p thitrudng v6i chung quy6n.

BQ phfln ki6m so6t nQi bQ:

- Thuc hiQn ki€m tra vd gi6m s6t hopt dQng ph6t hdnh chimg quy6n, hoat d6ng phdng
ngfra nii ro, ho4t d6ng t4o l0p thi truong vd thanh to6n theo rfting quy trinh t6c nghipp,
quy trinh qudn rrf nii ro cta C6ng ty.

BQ phfn qufin tri rrii ro:
- Le dAu m6i ti6p nhfn, nhfln diQn, tlo ludnrg, d6nh gi6 ckc riiro ti6m An c6 trr6 x6y ra

trong viQc ph6t hdnh chrmg quyen c6 bio ddm;

- Tham muu cho Ban T6ng gi6m ddcalDer c6c biQn ph6p ng6n chin, phdng ngtra vd
xu lj'rti ro thanh to6n, gi6m thi6u t6i da thiQt hai cho MBS vd tlim b6o thanh to6n cho
nhd dAu tu.

Nhf,-n sg tei bQ phfln trgc ti6p gi6m s{t hogt tlQng phdng ngira rfri ro cho chring
quyi,n:

2.3. Nguy6n thuc hi6n qu6t

Ho vi t6n Lo4i CCHN Kinh
doanh Chring khodn

56 n[m kinf
nghiQm

Nguy6n Dinh Duong Chuy6n vi6n P. QTRR CFA Charterholder 6 ndm

- Hoat d6ng phdng ngira rui ro duo. c thuc hi€n tr6n tii kho6n tu doanh cta MBS
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- Chning khofn phdng ngira rfri ro:

. Chrtrg kho6n co- sd cta chimg quyAn: MBS 6p dgng phuong ph6p phdng ngira

rui ro trung hda delta: ctrng v6'i viQc ph6t hdnh chimg quyAn, MBS sE d6ng thd'i

thgc hiQn cbc giao dlch mua ban chtng khoan co so'd6 giir cho vi th6 cria MBS

ld tnrng hda delta khi gi6 chrtng kfio6n co so'thay d6i.

. Chimg quy6n cta c6c t6 chric kh6c c6 cring chrmg lfioan co s6'.

- V! th6 phdng ngira rii ro
P=DeltaxOI/k

Trong d6:

. P: 56 luqng chrmg kto6n co so dg kitin niim grt de phdng ngta rui ro cho chr?ng

quyen.

o OI: 56 luqng chrlng quyen dang luu hinh c0a doJ ph6t henh.

. k Tj'IQ chuyOn d6i cria chrlng quyOn.

. Delta: HQ sO phdng ngila rui ro delta, Ie gie fi thay d6i cria gi6 chring quy6n img

vdi mQt thay t16i trong gi6 chimg lfioan co sd, duo. c tinh dga tdn c6ng thtlc

Black Scholes.

Gi6 tri hQ s5 deha tlugc tinh toin theo m6 hinh Black Scholes nhu sau:

BOi voi chrmg quyAn mva'. Delta= N(dl)

Trong d6:

Delta\dgi6 fi delta cria chimg quyAn mua'

N(dl) lir x6c su6t ph0n ptr5i cnuan tich lfiy, voi dl ilugc xic dinh theo c6ng thfc

Black Scholestai mgc VI.1 cria ban c6o b1ch ndy.

- MBS thqc hiQn phdng ngira rfri ro thgc t6 Uing c6c tii sin sau tliy: chimg kho6n

, co sd'thgc 
"O 

a""g 
"nq 

*U. tlich phdng ngira rui.ro vAlhrc{c chrmg quyAn c6 ctng

chrtng 1fio6n 
"o 

,O do t6 chrlc kfi6c ph6t hinh vdlhopc sO tien dd nQp tr€n tdi kfroin

tU doanh cria MBS d6:n bio tuan tht quy dlnh cria ph6p luit. C6ch thric quy d6r/xfuc

ttinh v! th6 phong ngtra rui ro thyc t6 c0a MB:

pr = SL CKCS thrc c6 (pl) + SL CKCS quy dAt t* chtbng qryi, cd cing CKCS cila tii chthc khdc

phat hdnh (p2) + sL cKCS quy d6i ti ttin n\p tr€n tdi khodn tu doanh (p3)

Trong d6:

. pl: S5 lugng CKCS thpc c6 t6n tii khoan ty doanh cria MBS;

o p4i SO lugng chung quy€n c6 ctng ch0ng kho6n co so' cria t6 chirc kh6c ph6t

hinh c6 tren tdi khoin t.u doanh cta MBS chia cho r! lQ chuyEn il6i cria chfing

quy6n do tO chric kh6c Phat hdnh.

o p3: Gie d tiAn nQp vlo tai lfioan tg doanh cria MBS cho muc dich phdng ngta

rui ro chia cho gi6 d6ng crla chring khoan co s6't4i ngiy tinh to6n.

- MBS cam k6t tuin thi quy rlinh cfra ph6p luit v6 viQc duy tri ch6nh tQch vi th6

phdng ngira rfri ro lf thuy6t vir vith6 phirng ngira rti ro thgc t6.

vrr. cAc o6l rAc LrtN QUAN DEN DEr crrAo BAN

Nein hins ltru kf:
- Ngin hhng Thucrng m?i c6 phAn Diu tu vh ph6t tri6n ViQt Nam - BIDV (*)
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- Eia chi: Th6p BIDV, s6 74 Thg NhuQm, phudmg TrAn Hung D?o, qugn Iloirn
Kii6m, thinh pn6 na NQi, viQt Nam

(*) MBS cam hit khdng phdi ngcdi cd li6n quan voi Ngdn hdng lmt lcy

rx. xuNG DQT Lgr icH
Chttng t6i vi c6c c6ng ty con, chi nh6nh cria chring t6i tham gia vio mQt lo4t cdc hoat

dQng ngan hang, diu tu, moi gioi, quan lf qug, bio hi6m nii ro, dAu tu, c6c hopt dQng kfi6c vi
c6 th6 c6 cbc th6ng tin quan tgng vA C6ng ty, chfng ktro6n co sd hoflc ph6t h]nh, cgp nh6t
cicbfuo c6o nghi6n cr?u vd COng ty, chimg kfio6n co sd. C6c ho4t dQng, th6ng tin, c6c b6o c6o
nghiCn criu nhu v6y c6 the UCn quan hoflc 6nh hucrng d6n COng ty, chrlng kho6n co sd vi c6
th6 gey ra nhfng hfu qui b6t lo. i cho nhi dAu tu hoflc t4o ,u ,rau tnu6n quVA" lgi li6n qual
dtin viQc ph6t hAnh chr?ng quyOn. Chung tdi kh6ng c6 nghia vg c6ng UO nntng th6ng tin nhu
vdy vi c6 th€ ph6t hdnh b6o c6o nghiOn cfu, tham gia vao U6tty hopt dQng ndo nhu vdy md
kh6ng li6n quan tt6n viQc ph6t hd:rh chrmg qufn.

X. CAM MT
Chring t6i cam k€t chiu tr6ch nhiQm hoin toan vA tinh shinh x{s, tung thgc cria n6i

dung th6ng tin vi chc titi liQu ttinh kdm trong ban c6o bpch niy.

)(I. PHU LUC
(Giiiy phdp thdnh lQp vd hoqt ilQng cia t6 chtic phdt hdnh)
(Diiu le cfia td chtic phdt hdnh)

(Bdo cdo tdi chinh kiiim todn ndm gin nhiit cila t6 ch*c phdt hdnh)

, (Cdc tdi ligu li€n quan kh.dc) r ,

Hd N1li, NgayAL thdng{ ndm 2020

DAr DrEN 16 Crn/c PHAr nANu
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xAc Nn4N cua NcAN HANG lUu rf
Chring tdi x6c nhan thUc hi6n vi6c luu ky, gi6m s6t tdi sin do t6 chri'c ph6t henh chring quyAn
ky quf AC Uao dam thanh to6n cho c6c chri'ng quyCn dd ph6t hdnh theo dring c6c nghia vu
tr6ch nhiQm cria NgAn hang luu ki thC hiQn kong Th6ng tu 107 v0 Hu6ng din chio b6n vd
giao dich chri'ng quyen c6 bio

pu6 edut
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