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Ner DrrNG BAN cAo BA,cIr

r. cAc NnAN rO nul no
1. Rfri ro chuns

Nhd diu tu cdn tlgc ban c6o b4ch nby vi c6c tii liQu kem theo d0 nim vEng c6c nQi

dung cua chimg quyin c6 bdo dim, c6c rui ro di kdm vcri viQc dAu tu vio chimg quyOn co bio

dam, dOng thdildfuh g16 sU pht hqrp cria kiroan diu tu vio sd.n pham chimg quyAn c6 bdo dim

voi mpc ti$u dlu tu vi tinh hinh tei chinh cua minh. Nhn ddu tu dugc lfiuylin nghi tham kfi.6o

c6c chuy€n vi6n tu vAn tdi chinh, m6i gioi chimg khoan ho[c chuy6n vi6n phdn tich di5 nim

vtng vO c6ch thtc dAu tu viro sin phAm chimg quyCn c6 b6o dim niy.

Chrmg quyCn c6 bio dam le san phAm c6u mic ph6i sinh, c6 tinh ctiAt phric t+p vi $6ng
phri hgrp vot ckc nhd dAu tu thiiSu kinh nghiQm. Chung t6i kfi6ng lhuyiSn khich nhn diu tu
tt u- gru dAu tu khi chua hi6u 16 san phAmvd chua sin sang chdp nhan c6c rui ro dAu tu dugc

dnhbny duoi d6y.

Chung t6i kh6ng cam kOt thUc hiqn diOu tra, nghiOn cr?u 1i0n quan toi t6 chtc ph6t hanh

chimg lrtroan co sd. Nguoi sd hiru chimg quy6n kh6ng n6n hi6u sy ph6t hanh chimg quyen

nhu mQt kh"y6" nghi cria chring t6i 1i0n quan toi chimg khoan co sd. Ngoii ra, nguoi sd hiru

n6n luu y r5og c6c c6ng ty hoflc t6 chric c6 chimg k*roan co s& hoflc c6c t6 chtc 1i6n quan

kh6c ltr6ng tham gia vio so4n thio ban c6o b4ch niy.

1.1. Rrii ro li6n quan tl6n t6 chric phit hnnh chring quydn

Rii ro ti giao dlch cr)a tO chrhc phdt hdnh; Td chric ph6t hanh 1u6n c6 thti mua lai

chmg quyen frC; thi truong vi c6c chrmg quyAn niry c6 thO duqc nim git hoac bi hiry hoflc

Uren fai. fO chric phdt hiurh c6 th6 thyc hiQn c6c giao dich dC phdng ngtra rui ro vi giao dich

ndy co th6 enh huong dtin gi6 chimg quyOn.

Rilt ro thanh roriz; Nhlr dAu tu c6n luu y r5og trong qua trinh ph6t hanh chrmg quyCn,

m{c dri nhimg ti€u chuAn mit Ure vd ma nlng thanh torln phai ludn dugc ch6p hanh bdi t6

chric ph6t henh, 1u6n t6n 'ei rti ro t6 chric phat hanh bi m6t kfiA n[ng thanh to6n vh lfi6ng th6

thlrc hiQn quyAn cho nhi dAu tu. Trong truorrg hqp tO chric ph6t hanh m6t lhi.ndng thanh toan

ho[c ltr6ng rtri tni san dO thanh to6rthgc hiQn chimg quyAn, viQc gini quyet quyen lqi cho

nguoi so hiru chimg quyAn dugc thyc hiQn theo quy dinh ph6p luat 1i6n quan.

Rili ro chtimg qul,in b! hny ni€m y*:Trong trulng hqp t6 chrlc ph6t hdnh bi dinh chi,

tarn ngtng hoet t10ne, fr* ofr6t, s6p nh4p, giai the, ph6 san hoac bi thu h6i Ci6y plep thenh

ep vn ho4t dQng, 
"nirrgq"y6" 

re ti t,iy ni6m yiit. Do d6 t6n tai rui ro chimg quydn bi htry

fu6c ngdy d6o h4n.

Rili ro t* vi€c thwc hi€n sv tt{ chtt ctlta td chtic phdt hdnh; Nguoi sd hiru chimg quygn

n6n luu f ri"g chring iOi ,O quyAn lu chri trong c6c ho4t dQng kinh dopfr, phu hqp voi cti6u

khoan tong B6n c6o b4ch niy vi co th6 anh huong di5n gi6 chimg 9]V0n. Trong c6c s1r kiQn

bi mua lai ho4c thay ddi cAu trirc doanh nghiQp 1i0n quan toi quyOn lgi cta ogooi sd hiru

rtr-g quyCn, chring t6i c6 quy6n lpa chgn c6c ho4t tlQng li&r quan ttri chimg quyAn mi chring

t6i cho r5ng phtr hqp. Nguoi s& hiru kh6ng c6 quyen buQc ctrring t6i thyc hiQn c6c ho?t ttQng

li6n quan tcri giao dfch hopc thpc hiQn quy6n cria chimg quyen. T6 chrlc ph6t hanh cam ktit sC

dua ru ,ac qu-y5t dinh mang tinh cen oqng Niiu c6c bOn 1i0n quan dtin c6c nghia vp vcri t6

chirc ph6t hantr l*r6ng th6 Aarn bio dugc c6c nghia vp cira minh thi diAu niy c6 th6 6nh huong

diin k6t qui ho4t ttQng 1i6n quan t6i ch(mg quyAn.
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kii ro do mdu thudn quyin lqi: T6 chric ph6t hinh tham gia vio nhid,u ho4t ctQng kh6c
nhau co th6 gay ra mdu thu6n quyAn lqi voi nguoi sd hfru. T6 chirc ph6t hAnh kh6ng co nghia
vp c6ng b6 th6ng tin 1i0n quan tcri c6c ho4t rtQng giao dich, tu v6n, thgc hiQn quy6n, mdu

c6 l<fia n5ng 6nh huong d6n gi6 chrmg quydn.

Riti ro bdo mQt th6ng tin: Tti chric ph6t hinh cam t6t co ging h6t sric tlo tlim bio sg
bio mft cta th6ng tin kh6ch hturg, tuy nhi6n t6 chric ph6t hanh lfi6njca:n t6t co thti cung c{p
sg bio mft hoan toan d6i vor cicth6ng tin niy.
1.2. Rf,i ro li6n quan tl6n sin phAm chrfrng quyln

Rii ro diu w chung: nguoi sd htu n6n c6 ki6n thr?c vdi phuong ph6p rtinh gi6 cira chimg
quyen vn.chi ndn.giao dich sau kti da xem x6t cAn rqng. cni"g dvc" ri ,* pir", pd;;
voi nhi dAu tu hi6u rd v6 c6c rui ro vi c6c co chti sialic; q"*. rur^Oikhoan aa" t-ai";*;
quyAn kl6rg tumg duong voi mQt l,*roan diu tu io rai sin co sd. M[c dt lqi nhu4n cria mQt
krrofui dAu tu vdo chimg.quygn li6n quan m{t.thiiit tcri thay aoi tro"g gi6 *ri.r san co sd, sy
ttray tlgi cria chimg quydn <l.oi voi ru tt..y a6i gia tii san co sd 

"o-tia 
kh6ng tumg duong.

D.on bAy cao qia chimg quydn c6 nghia r'i"g 
"go"i 

so htu se c6 rui; dA"; cao hon so voi
dAu tu ctng 916 fi vdo tdi san co s&.

Rfii ro do thdt gtan ddo hqn cfia chting guyqn: Do chimg quyAn c6 thoi gian d6o han
ndn gi6 cria chimg.quyAn c6 th6 bi gram lShi den gen ngiy d6o tren ctia chimg qivd";;il
gam 96 niy c6 th6 se kh6l6n. N6u nhi dAu tu "i- giilf,,irg quy6n aa" rgav d6o han vd gi6
thanh torin nh6 hon ho{c bang gi6 mu: {en quyAn thi 96 ",iu "L*g 

quy5n se biry kh#;
khi d6 nhn dAu tu sE chiu mQt kfroan 1o bang ari"g ra tiE" aa b6 ra a"6 -"" "n*g 

q;yao" fi
vfly, tnrdc khi quy6t tlinh ttAu tu vio chrmg quy6n; nhn dAu tu cAn 

"ghie;;,i, 
ky; tirOiie"

tlQng 916 cta chimg khoan co sd hong ktroang thoi gian cdn hiQu ttrc ctra chrlmg q"yA".- -
Rii ro vi gtd: Rrii ro ve gia li rui ro.do sg thay a6i gia cria chimg quyen. Sg thay AOi gia

cria chimg quyAn phu thuQc vio nhiAu yi5u t5 nhu'de 
"i^chimg 

ktrorin co sd,'-ri" aO t[r,
<tQng 916 chimg khorin co sd, xlsi. gT cdn hiQu lgc cria chrmf quyen, lfi ,oL, J ,,i";;
chrmg khoan co sd,... Trong $6, yiiu t5 quan trgng nhAt chinh le gie cria chrmg ktrorin co sd.
Ngoii t?, F.il cria chimg quydn cdn phg thuQc vio ytiu t5 cung cIu ctia trri tr,i""g ;t "o*,quyan' MEc dt t6 chfc phrirhanh trruong pnit nantr l*r5i tuqng chimg quyen trr"o=trroi iil;
de 

$ang kf voi uv ban chung lfiorin Nhd nu6c, tuy nhi6n, ia Ini" piaiil*,n 
"4" 

;[il*;
kt5i luqng cung rmg chimg quvd" tr9ng qua phuong thric ph6t henh b6 sung chrmg quyen
miSa h h4n mric ph6t hnnh chung quyon d6 chua vuqt qua hpn mric ph6t hdnh raii. ra.i *,ilffi cria Uy ban chung khoan Nhi nu6c. viQc ph6t henh them nay co th6 erh hudng;en;l
cria chimg quy6n.

Riti ro tt tinh ddn biiy: EAu tu vio chrmg guyAn chi lien quan diSn qr thay aoi gia cria
chimg ktror{n co sd chri kh6ng phai- dAu tu tr.uc titip vdo chrmg khorin co sd, ao io nna-aau tu
dugc huong lgr tu tinh ch6t ddn bAy cria chimg quyiin tti co tne nhfn duqc toan b0 sg thay
aoi gia cria chimg khorin co sd troni ttri chi phai-b6 .u -Ot pnt-g;;uil;rr,ui ,o* bO 916uia chimg khorin co sd. Ngoii ra, ty lQ thay t16i gi6 cria chrin! quy6n ten thi."trudmg c6 t# iAnq,i lQ thav d6i gi6 cria chimg Bo6n co sd, vi v6y nhe dA; ttr'"0 ,rra iu-rrria"ilG;j;
nhi6u hon so voi viQc dAu hr t.". tiep vio chimg khorin co sd.

Rfii ro thanh khodn: li rui ro xiry rakfii nha dAu ru k*r6ng the b6n chimg quy6n d mric
gi6 mong 9u6n do thi truong thitiu thanh khoan AOi voi chrin! q"*" AO.-th."h khoAn cria
chimg quyen phg thuQc vio cung cAu thi try*g vi hiQu qui ho4t rlQng cria t6 chirc tao l4p thi
trutrng' Mac dt t6 chric ph6t hinh cam ki5t .e tnp" hiQn c6c c6ng t6c t4o l{p thi truong vi
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cung c6p thanh kiroan cho thi trucvng chimg quydn, td chric ph6t hdnh kh6ng cam ki5t thi
truong giao dich ctra chimg quyAn sE s6i c10ng.

Quyin lqi nhd ddu tu: Nhi dAu tu sd hffu chimg quy0n ktr6ng c6 quyOn lqi nhu
ta^

co oong
d6ne c6q& hrhr khoAn co sd- bao sAm nhrms kh6ns sicri han ouvAn tham du Dai h6i

d6ng, nhan cO tuc, quy6n mua c6 phi6u ph6t hinh th€m, ho{c c6c quyOn ltr6c phit sffi tu
chimg lfiorin co sd.

Rii ro l*i lva chgn chrimg quyi, td c6ng c1t phdng ngia rui ro: Gi|chrmg quyiin ludn
c6 the thay d6i ngugc voi ky vgng ctra nhi itAu tu sd hiru chimg quydn, do d6 chimg quydt

}*r6ng ilim bio se ludn ld mQt c6ng cg phdng ngira rui ro hiQu qui cho nhi dAu tu sd hiru
chimg quyAn.

Lr*ivi thud

Theo C6ng vdn 1468/BTC-CST cua BQ Tii chinh vA chinh s6ch thu6 Ai5i voi chimg
L r r -r r r \ r, , '

quy6n co bAo ddrn, trong trumg hqp tnr6c ngiy d6o hqn, nhir tl6u tu chuy6n nhugng chimg
quyOn thi thu nhap ft chuy6n ntrugng chimg quyen sE 6p dgng tlu6 aOi voi chuyiSn nhugng

chimg kfiodn, dugc x6c dinh beng gi6 chuyOn nhuong chimg quyen co b6o dnm trlrg Hn nhan

(x) voi thut5 suAt 0,1% (Trong d6 gi6 chuy,Sn nhugag chimg quyCn co b6o darn tung mn h gia

1<fi6p lenh chimg quyen tr6n Sd giao dich chimg khoan nhan (x) S5 luqng chimg quyOn).

M[t lh6c, frong truhng hqp nhn dAu tu thUc hiQn quy6n tai ngiy d6o h4n, tei thoi <ti6m

thUc hiQn quydin chuy6n giao bang tidn, thu nh4p cfra nhi diu tu 6p dgng mirc thuiS suAt 0,1%

h6n gi6 chuyiSn nhuqng chimg quydn c6 bio dnm tung lAn (trong d6, gi6 chuyiSn nhugng

chtmg quyen c6 b6o dnm tumg nn UAng gi6 thanh toan cria chimg khorin co sd nhan (x) (56

luqng chrlmg quyen chia (:) cho T! lQ chuy0n d6i)).

Trudmg hqrp nhn dAu tu nim giU chimg quyAin c6 bio dim vd thUc hiQn quy6n t4r ngdy

d6o h4n, thuti ph6t sinh sE cao hon nhi6u l6n so voi viQc chuy,3n nhuqng chimg quyAn tru6c
ngiy dao han (vi dg minh hqa t?i Mpc VI.8.2), trong mQt s6 trulng hqp c6 ttr6 Um nhd d6u tu
bi l5 l*li thuii ph6t sinh nhidu hon lqi ich nhfn dugc tu chimg quyen, khi d6 T6 chtc ph6t

hanh sE c6 quydn truy thu tfruS a5i voi nhd dAu tu nim giU chimg quyen tpr ngiy d6o h4n.

1.3. Rfri ro li6n quan tl6n chrfrng khoin co s&

MQt s6 sg kiQn xity ra(bao g6m vi L'h6ng grcri h+n vi$c ph6t hanh quyAn, ph6t hanh c6

phii5u thuong ho[c phin ptrOi tiAn boi C6ng ty, chia nh6 hoflc hqrp nh6t chrmg khorin co sd

hoflc sp kiQn t6i c6u tr0c dnh hucrng toi Cdng E) c6 th6 dan d6n viQc chring t6i phai diAu chinh

c6c diAu lfioan ctra chimg quyAn. Tuy nhiOn, chtng t6i kh6ng c6 nghia v.u phdi ditiu chinh c6c

diOu khoan vi diOu kiQn cta chimg quyOn cho mgi sU kiQn 1i6n quan toi chrmg khoan co sd.

n6t fy qr di6u chinh ho{c cilc quyiit dinh kh6ng di6u chinh d6u sE c6 t6c ilQng toi gi6 tri cria

chimg quyAn. Viec tliOu chinh chimg quyen sE dugc thUc hien theo quy dinh ph6p lu4t. Ngodi
r r .^rq mQt s6 sg kiQn xiy ra (bao g6m chimg ktroan co sd bi hiry ni6m y6t ho[c t4m ngring giao

dich) dan d6n viec chimg quyen bi hriy ni6m yiit ho{c t4m ngimg giao dich theo quy dinh cria

ph6p luat.

2. Rti ro ilic tht li6n quan tfi t6 chfc ph6t hilnh chftng quydn

2.1. Riri ro vd hopt tlQng cung cdp dlch vg m6i git6i

Ho4t dQng m6i gioi li mang kinh doanh dugc MBS t4p trung trQng y6u, ddy li mang
ho4t <IQng mang lai vi th6 cho c6ng ty chimg lhoan n6n lu6n tlugc MBS il{t ra mpc ti6u v6 thi
ph6n o nh6m a6n AAu thi trucmg. Di kdm vcri mpc ti0u kinh doanh cao, MBS nhan thric diy
cfing li mang kinh doanh ti6m 6n c6c rui ro 16n, trong d6 cilc rui ro treng y,5u nhu rui ro cl4o

dric ngh6 nghiqp, rui ro sai s6t, nham 6n khi thpc hiQn giao dich cria kh5ch hang...
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. E6 han ch6 vn giem thiOu toi da ckcrui ro hong ho4t rtQng ndy, c6ng ty xiy rlune hQ
th6ng quy tinh, quy dinh ki6m so6t chAt che, t6,t cttc6c nghi0p'o.rr?e.r-aoq. f.ie- *at nuilap;
tEng cucmg dua c6ng nghQ h6a vio quan ti hoat dQng d6 giam thi6u yi5u t5 sai s6t cira con

xuy6n dt5 ndng cao trinh dQ vn nhfln thfc rui ro.

M{t kh6c, c6ng ty c6 h0 th6ng ki6m so6t ttQc lfp bao g6m quan fti rti ro, ki6m so6t nQi
bQ, ban kiAm so6t dugc duy tri ho4t dQng drffi 916 dQc lQp, ktr6ch quan vi li€n tpc len c6c
chuong trinh ri so6t ludn phi6n nhem ph6t hiQn kip thoi vd ngln ch{n c6c sg kiQn rui ro ph6t
sinh gdy thiet hei cho c6ng ty.

2.2. Rrii ro trong ho4t tlQng tu vdn khich hing
Nhem,tran cn6 c6c rui ro c6 th6 ph6t sinh li€n quan d6n tinh chinh x6c vi hiQu qua cria

dich vu tu vdn, tinh ki.p thoi cta th6ng tin cung cip 
"ho 

lfi6ch hang vi anh huong cta tinh tIQ
chuyOn m6n hong chAt luqng tu v6n, VIBS t4p trung ngu6n lpc lon cho <IQi ngt Nghi&r cuu
voi nh6n sW gi6i, trinh d0 chuy6n m6n cao dugc dio t4o hong vi ngoi'i nu6c, ndng cao tinh lci
lu{t nghiem ng4t vA dpo drlc ngh6 nghiQp

2-3. Rrii ro vd n5 trg tii chinh cho khich hing (rrii ro thanh to6n)
p5i voi MBS diy limang ho4t dQng dem 14i ngudn doanh thu chiiSm ry hqng lon nhmg

cflng li mang ho4t t1Qng tiAm an rui ro lon nhdt.

- MBS dd x0y dpg mQt bQ m6y quan d hen co s0 lf lufn ch{t che vi 16 ri.urg d6 giam
thi6u rui ro ti.,i chinh cho ca MBS vi lh6ch hang. Danh mpc cho vay cria frans Airqc ;ham
dinh 16so b0 ti€u chi chu6n myc fr6n co sd ndn tang ln y6u t6 thanh kfroan cria c6 phiiiu vn gi6
ti co ban doanh nghigp cria c6 phiiiu i16.

2.4. Rrii ro vB thanh khoin

. Ddy !n rui ro nghi0m trgng t16i_ voi c6ng ty chrmg khoiin, xu6t ph6t tu viQc C6ng ty bi
thiiiu hut sO du tiAn h6n tai ktroin/m6t Ura n5ng thanh khoan dA thanh toan cho c6c giao dich
ph6t sinh hong ngiy nhu thanh toan bri tru voi Trung tdm luu ki Viet Nam, thanh torln c6c
nghia vu {i5n h4n cria c6ng ty chimg kfrorin eOi voi d5itac, co quan ban nginh... Rti ro ndy c6
try dIn d6n nguy co c6ng ty chimg khoan bi dinh chi ho4t tlQng kinh doanh Dm enh huong
diSn c6c kh6ch hang dang c6 tei khoan giao dlch t4i c6ng ty.

. MBS ilflc biQtchri frgng di5n loai rui ro nny d6 dem bao kh6ng phdt sinh sg kiQn rui ro
m6t thantr kfioan. OO kiem so6t dugc loai hinh rui ro nty, MBS xdy dpg mQt hQ th6ng ki6m
so6t ngudn v6n chflt chE nh6m phan b6 v6n hiQu qua, kh6ng d6 xav ru ti,ot nang m6t .a" AOi
vdn; ila dang it5i t6c huy dQng vdn cho c6ng ty de tr{nS .n" aQng 

"d "gu6n 
v6n; xdy drmg hQ

th5ng d6nh gi6 cic chi ti6u an toin tii chinh trong d6 dua ,u 
"{r.6p ",arn 

b6o dO xrl'Ii, ki;
thoi; thgc hiQn cong t6c trich l6p du phdng cho c6c kich ban x6u xiy ra.

2.5. Rti ro thi trudmg

TAi thdi diAm hiQn t4i, C6ng ty C6 pnan Cnrmg khor{n MB dang thgc hi-6n viQc dAu tu
chrmg khorin ni€m y6t vi chua niem y6t bang ngu6n v6n chri s& htu cta c6ng ty. Do ri6, bi6n
dQng 916 chfmg ho1n n6i ri6ng vi birin ilQng cria thi truong chimg ktroan n6i chung s6li rui
ro anh huong @c titip toi k6t qu6 kinh doanh hang n[m cria C6ng ty.

D6 han chii rui ro niy, Ban lenh <14o dd thgc hiQn ki5 ho4ch kinh doanh da dqng h6a danh
mgc diu tu, tt6ng thoi C6ng g ctng c6 dQi ngt chuy6n vi6n nghiCn crnr phdn tich, drinh gi6
trudc lhi thyc hiQn Oau tu. M[t k*r6c, Cdng ty 1u6n titin hdnh trich lfp c6c khoan dp phdng
grem 916 chimg k*roan mQt c6ch dAy dra theo dtng quy ttinh crla phdp luft. Ei6u nay aa girnp
MBS tan dpng dugc cilc co hQi cria thi truong nham nang cao hiQu qua dAu tu.

6



2.6. Rti ro vd h1 tAng c6ng nghQ thdng tin
Giao dich crla lh6ch hang qua hQ thting tr.uc tuy6n chiilm fI hqng geo ohu toan bO kh6i

luqmg lQoh giao dlch tei MBS. Ha tang c6ng nghQ th6ng tin tl6ng vai trd quan trQng vh nhtng
tiAm Anrfi ro vd h6 thtins nst6 thdne tir co th6 oh6t sinh nhu:

- Ir{itt5tn6i, gi6ndo4n giao dich cuakh6chhAng.

- Sai lQch, m6t s6 liQu cria kh6ch hang.

- Xem nhfp cria Hacker li,rn rtii loan hQ th6ng khOng dAm b6o viQc bno mSt th6ng tin cua
1fi6ch hang, c6ng ty chrtng lho6n.

2.7. Rii ro cgnh tranh
HiQn nay, tinh hinh c4nh tranh gita c6c c6ng ty chtnrg khofn ngiy cang gay W a*

biQt thi truong c6 sg tham gia cria uic c6ng ty chimg kho6n l6n d6n tir Han Qu6c. C6c c6ng ty
chrlng kho6n t,en ti6p dua ra c6c hinh thrtc d6 thu hrit kh6ch hlng nhu giAm phi giao dich,
ting qua, h6 trq khi md tai khoen m6i, tri thu5 thu nh{p c6 nh6n tu diu tu chimg lho6n cho
nhn diu tu...

Vdi t}m nhin hd thinh c6ng ty chrmg kho6n hnng dAu k€n thi tuonC chrimg lhorin,
cung cip oic dich vp chrmg kho6n ttit nh6t cho kh6ch hing C6ng ty C6 phan Ch{mg 1fio6n
MB lu6n sr[ng t4o vi n6 luc Lt6ng ngirng mang d6n co hQi diu hr vA ting tu6mg tai chinh
cho tirng lfirlch hlng vi c6 tl6ng.

2.8. Rrii ro nhin sr;

O6i voi c6c c6ng ty ho4t dQng trong linh v1rc dec tht ddi h6i binh dO chuy6n m6n
nghigp vU cao nhu linh v.uc chrmg khorin ttrt dQi ngu nhnn sy h y6u t6 cenh tanh mang tinh
quy6t Ai*L Gita c6c c6ng ty chrmg lfiorin thuong c6 xu hu6mg dich chuyiln, thu htq 16i k6o
nh6n vi0n cria nhau, t4o 6p l1rc cho sU 6n dinh nh6n qr cua C6ng ty. Tuy nhi€n, v6i cbinh s6ch
dfi ngQ pht hgrp, coi trgng chiiin lugc ph6t tri6n dno tao, C6ng ty tin rang dQi ngfl nhan vien
kh6ng chi gin m Uu dii mi cdn ngiy cang nang cao ch6t lugng hon, ti,5p sric cho sg ph6t
ti6n m?nh ctia g6ng ty hong thli gran tdi.

tr. XEUNC NGIIdI CETU TRACE NHTEM CEiNH E6I V6I NOI DTJNG BAN
cioB4.cE

l. T6 chric ph6t hinh
Ong:LG Vi6t uii Cht tich Hoi ddng quan t!
6ng:Trin Eii En Thnnhvien HOi ddng qu.5Ln ti/T6ng gi6m d6c

Ong:Nguy6n Vin Hgc K6 torin trucmg

Bi:NguySn Kim Chung Trudng Ban ki6m so6t

Ching t6i dAm bAo rdng c6c th6ng tin vi s6 I-6u trong B6n c6o b4ch niy li chinh x6c,
tung thlrc vi cam k5t chi.u tr6ch nhiQrn ve thn tung thrc, chinh x6c cria nhihrg th6ng tin vi
s6 liQu nay pht hqp voi thgc tii mi chung t6i tluo. c bit5t, ho{c tH didu tra" thu thip mQt cich
hqp lf.

Chung tdi c6 th6 cfu nhdt hoic sta d6i ban c6o b4ch nAy trong qu4 hinh ph6t hanh
chrmg quyAn aii aam Uo dring c6c quy dinh dugc ban hinh. S6t k, sU c,ip nhflt b6 sung ndo

s€ ttugc cdng b5 th6ng tin tai Sd Giao dich Chimg kho6n.

2. T6 chrfrc bio l6nh ph6t hlrnh: Kh6ng c6

3. T6 chric tu vdn: Kh6ng c6

rtr. cicrarArNrpM
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Chfng quydn c6 bio dim (sau ddy gqi tit 1A chung quy0n) 1A hqp d6ng gita nhn dAu
hr vi t6 chrlc ph6t hanh chr?ng quyAn ilugc dinh nghia theo khoan I DiAu I Nehi dinh s6
60/2015AJD-CP rrgiry 26106/2015 cria Chinh phri sria A6i, b6 sung m6t s6 didu cria Nghi dinh

mQt s5 diAu cria Lu{t Chimg kho6n vi Lu{t sira A6i, t6 sung mQt s6 didu cria LuQt Chung
khorin (sau ttiy gsi tit le Nghi dioh s5 OOIZO1sTNO-Cr;.

Chriag khoin co s& ld chtng ktorin dugc sir dgng lAm tni sin co sd cta chung quydn.

T6 chirc ph:it hirnh chrhg kho6n co s& lA t6 chric ph6t hanh chrmg lfio6n ltrm tii san
co sd cta chimg quyAn.

T6 chrtc phit hirnh chriag quydn (sau ttfiy gai tit D t6 chric ph6t hanh) lA c6ng ty
chimg kho6n ph6t hinh chrtng quydn.

Ngin hlng lru kf li ngdn hang thlrc hiQn viQc luu hj, girim s6t tAi sin do ti5 chric ph6t
hnnh chr:mg qu*n ky quy dii beo dam rhanh toiin cho c6c ch{rng quydn dX ph6t hinh vA L-h6ng
phni lir nguoi c.6 li€n quan cria t6 chic ph6t hanh theo quy dinh cria ph6p lugt chrmg kho6n.

Ngutri sr& htu chrtug quydn h nhi dAu tu sd hftu ch(mg quyAn, d6ng thoi li chri ng c6
bao dnm mQt phen cua t6 chric phrit hAnh vi kh6ng phAi h t6 chric phdt hanh chrmg quyAn.

Chrimg quydn ki6u chiu Au li chrmg quydn mi nguoi sd htu chrmg quyAn chi dugc
thgc hiQn quyAn tar ngiy tl6o ha".

Gid thgc hiQn li mtc gi6 mi nguoi sd hftu chimg quyAn co quydn mua c6 quyAn mua
chimg kfrorin co sd tu t6 chr?c ph6t hanh, ho[c duoc t6 chlc ph6t hnnh drimg d6 x6c di.nh
khoAn tharh torin cho ngucri s& h&u chrmg quyAn.

Tf 16 chuy6n A6i ctro ti5t s5 luqng chimg quydn can co a6 quy a6i thanh mQt don vi
chimg kho6n co sd.

. Ngiry d6o hgn li ngiy cu6i cirng mi nguoi sd hfru chr:ng quyAn duo. c thuc hi6n chimg
quGn.

Chriag quydn dang luu hirnh li chrlng quydn chua d6o h4n vi rtang tlugc nim git toi
nguoi sd htu chrmg quytin.

Chrimg quytn chua luu hinh le chring quydn da ph6t hlnh nhtmg chua duo. c sd hiru
b&i nhi dAu tu. chrtng quydn chua lrru hi,nh rluqc luu lci tr6n tai lfioan cria t6 chric ph6t hlnh.

Chring quydn c6 lii (ITM) li chrmg quyAn mua co gi6 thgc hiQn th6p hon gi6 cua
chimg lfio{n co sd.

Chring quydn 16 (OTM) li chring quydn mua c6 gi6 thuc hiQn cao hon gi6 cua chimg
ktoiin co sd.

Chring quyln hira v5n (AT1\O li chrmg quy6n mua c6 gi6 thgc hiQn beng gi6 cta
chimg kfiorin co sd.

Vi th6 m& chrmg quy6n cria t6 chtc ph6t hanh bao g6m tfit cA cec chimg quydn tlang
luu hdnh chua dugc thlrc hi_6n.

Vi th6 phdng ngtra rrfii ro g tnuy6t ld sti luqmg chrmg lfio6n co s& dg ki6n cAn phai
nim git d6 phdng ngta rui ro cho chimg quy6n xAc dinh ffuss phuong rin phdng ngria rui ro
cua t6 chic phdt hanh.

Vi th6 phtrng ngira rrii ro thqrc t6 duqc x6c dinh bang s5 luqng chirng lfio6n co sd
thlrc c6 dtng cho mpc dich phdng ngria rui ro, chimg quyAn c6 ctng chimg khorin co sd do t6
chrtc l*r6c ph6t hinh vi sii tidn da ngp tuong img voi phan ch6nh lQch gita vi th5 phdng ngrla
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rui ro lf thuy6t vd vi th6 phdng ngira rui ro thyc tii tr6n tii khoan tU doanh cria t6 chrlc ph6t

hanh.

Delta le gi6 tri thay d6i cria gi6 chung quyAn img voi mQt thay d6i trong gi6 chtmg

C6ng thric:

- Mitc df thay d6i gtAchtmg qlu.yBr.
Deha:

Gi6 thanh toin chrfrng quyln khi thgc hiQn quydn li binh qu6n 916 cl6ng cua didu

chinh cria chrmg kho6n co sd trong n5m (05) ngiy grao dich liAn tru6c ngiy <16o hEr, kfi6ng

bao gtim ngiy t16o hqn.

Ngi,y tl[ng kf cu6i ct og Ii ngiy lim viQc thtt 2 sau ngiy giao dlch cu6i cut g t4i

SGDCK vi li ngiy d6o hAn chimg quy6n tong trudmg hgrp thgc hiQn chtmg quy6n do d6o

han.

Ngiry thanh toin ld ngiy ldm viQc thri 5 k6 tir ngiy tl5ng lcf cudi cring.

rv. co HQr oAu rU
1. T6ng quan vd ndn kinh td ViQt Nam

S5 tigu cta TCTK u6c tinh GDP quf 4 tdng 4,48yo so vcri cung k) n6m tru6c vd GDP
ci n[m 2020 ting 2,9lyo, trong <16 c6c quf tru69 c6 mric tdng trucrng lAn luqt ld 3,68Yo;

0,39o/o; 2,69yo. Tuy mric t6ng niy li mric tlng thip nhdt hong nhi6u n5rn t0 l+i day nh,mg
trong b6i cnnh dich Covid-19 gdy anh huong.s6u rQng tr6n loan thiS grdi thi mrtc t5ng.truong
kinht cria Viet Nam tI6 thu$c nh6m cao nh6t ttr6 ei&. Tri6n vgng n5rn 2)27,kinh t6 vi m6
cria ViQt Narn nhi6u lrti n[ng sE tlng truong lfri quan do viQc ti6m vaccine bovid-l9 ttang

duqc triCn khai {6n th6 gi6i, ai.fr Ueot se din qua dl, c6c anh huong ti€u cyc sE yi5u dan glirp
linh v.uc xuAt khAu vi dich vu hOi phpc t6t. Tuy nhi6n, nganh du lich, hang lrtr6ng sE phr,rc h6i
chflm hon.

Lqm ph6t. duy hi d mtc io Aion trong n6m 2O2O mlc dri gie thgc phAm (cu thA h ge
thit lqn) tlng rdt manh boi ngu6n cung k*ran hitim do t6c dQng cta dich ti lqn Chiu Phi. CPI
th6ng 1212020 tfurrg 0,1Yo so voi thang tru6c vi tlng 0,190 so voi cung k,} n6m 2019. CPI
binh qudn fim2020 tdrrg3,23Yo so voi binh qudn nnm 2019. Ho4t dQng xu6t, nhfp kh6u di6n
bii5n kh6 tich cgc trong UOi canh nAn kinh tii tong nudccflng nhu thti groi chiu t6c ttQng ti6u
qrc ctra dich Covid-l9. T6ng kim ng4ch xuSt nn6p khAu hang h6a n6m 2020 ulc tinh dat

543,9 tj,USD, ttngS,lYo sovoindmtru6c,trongd6kimng4chxu6tkhduhangh6a d4t281,5

fi USD, tAng 6,50/o; nhfp kfiAu hang h6a dqt 262,4 fj/ USD, tdng 3,6oh. C6" 
".* 

thuong mgi
n*g nOo oa^zOzo udCtinh xdlt si6u 1g,l til USD, gtA tui xu6t si6u lon nh6t tu tru6c d6n

nay.

T6ng thu NSNN tu dAu nEm diSn l5ll2l2)2} u6c d4t 1.307,4 nghin ty ilgttg, bing 86,5%

dU toan oe*. Cdn ti5ng chi ctng grai do4n u6c d4t 1.432,5 nghin tj <16ng beng82% fir toan

n?m. Ti gi6 USD/VND trung tnm kiit thric ndm 2O2O (, mric 23.131 <t6ngAlSD,.Eretn 24

dOneruSD so voi mirc cu6i thang 11. Tj, gi61i6n ngAn hang ctng grim ldrodng 33 d6ngAJSD
.,4 *ri" 23.115 tl6ngAJSD.Trong khi d6;nhu cAu ngo?r te 

"poi 
ndm hong ddn kfii6n ty ga

frOn thi truong t.u do t6ng 120 ddngAJSD l6n mric 23.360 d6ngruSD. Trong ci nE:n 2020,
tI6ng VND gan nlu giE nguydn gt6 H so voi d6ng USD.

z. Th! trutmg tiri chinh ViQt Nam vi co hQi tliu tu

NAm 2020 thanh lfioan thi truong c6 mric tdng 33,7Yo so voi ctng lc}, dqt 6.237 ty
ddng/phi6n. Mr?c t6ng cira thanh ktroan nho c6 th}m36.776 tii kfioan chimg ltroan dugc m0
moi chi trong l0 thang. Lfly kti toi hiit th6ng lOl2O2O, sti lugng tii ltroan chimg lfioan t4i
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viet Nilm dat 2,67 tiQu tai k*roAn, tuorrg duong 2,8oA dan so viet Nan. Dov ctng tingh muc
ky luc so tai khoan chimg lfioan tai Viet Nam. Co cau ddng ti6n thi truong n[m 2020 ciing vl
th6 t0p trung phan ho{c ganlon 1 l3 vao nh6m co ngan ti6ph*9, theo 1e nh6m xiy

dich Covid- I 9 va rut6p luc cua NDTNN t?i nhi6u thi tuhg, hong truorrgoo co thi mcrl

lorr ntr6t KE tu

von
nol va thi tuong bi6n. TTCK vi9t Nam oa rut von rdng th6ng qua kltorp lenhbi
dqt rut rdng nam 20 1 8 K6 tu -loau nam cho toi tr4Y,

a a t.
Knol ngoel oa bdn rdng th6ng qua l<hdp

lenh le J 3 73 ty tt6ng.I

Trong UOi cann kinh t6 th6 gi6i de ghi nhfn mr?c phsc h6i kh6 t6t hong e3 n5rn nay.
IMF de cai thiQn mfc dU b6o t6ng truong tinh t6 hong n6m 2O2O b mftc -4,4o/o vi dg kii5n
phgc hdi 5,2.Yo fjong 2021. Vd kinh tti vi m6, tdng truong GDp cria ViQt Nam nam 2021 dp
kitin phpc trOi ninn cht V voi tuc t6ng truong 6,5%o cao hon mric diy cria ndm2020khi dich
bQnh trong nu6c dd dugc kir3m so6t tdt vA nOn kinh t6 tn6 gioi <tang di vio pha phpc h61
Chttng t6i dg b6o tlng truong EPS n[m 2021 so vor2020 binh quin d mric 16.7%.Tr6n co sd
d6 kich btn co sd cria ndm202l, chi s5 Mrl-Index sE dao dQng trong khoang 965 - 1.165
di6m (tuong itucmg mrlc P/E binh quan trong lrroang oay 14.94 Drl)

3. Co hQi tIAu tu vio chrfrng quydn c6 bio dim
DAu tu vio chimg quyAn c6 bio dam (CW), nhi dAu tu c6 th6 dugc huong m6t s6 tqi

ich nhu sau:

Tdc dQng ddn biiy: Voi chi phi ban dAu mua CW chi beng mQt ptrAn nhO so voi dAu tu
vio td'i lan 90 sd, nhir dAu tu dn c6 th6 sd hihr CW mi vin c6 tne thutuqc lqi nhuan nhu lci
vqng 16u dAu tu vdo tii stur co sd. Hon ttrti, CW cdn c6 t6c dQng ddn bAy, ig"u li chi mQt
thay tt6i nho vA gia da ti,i sin co sd ctng c6 th6 ain Ai5n sg thay rt6i lon hcm-vA gia 

"riu 
cw

vi vi thiS mirc thu nh{p dat dugc sC lon hon. Ngugc lai, mQi su sut giam vA gSi ciatd,i san co
so c6 th6 din <tiin sp spt giam 16n hon v6'gi6 cria CW, tuy nhi€n mric thi0t hai t5i da cria CW
chi gr6i han o mirc phi mua CW ban dlu. Ddy ln co hQi cho c6c nhn dAu tu voi s5 v6n nh6 cd
ttrg tiif cfn dugc c6 phitiu cria c6c c6ng ty t6t tr6n thi truoag. T6c rtQng ddn bAy chinh h di6m
h6p din nh6t cria CW,

Ioi nhuQn kh6ng hqn ch6, khodn td tii.i aa 
"ii 

dinh: DAu tu vio CW c6 th6 mang ler lqr
nhuan kh6ng han chi5 tuong khi khoan tO tOi da dugc cO dinh, rt6 chinh li khoan .ni ,fri ea
mua CW. Vi dg trong trumg hW thi tuong di6n biiin kh6ng nhu dg do6n, nhn dAu tu c6 the
brin lai Cw de bt dip chi phi ban dAu ho4c nEm giti d6n khi d6o h4n vi chiu khoan t5 toi Aa ia
chi phi mua ban ttAu. Nguqc lai khi nim git CW cria c6c c6ng ty c6 k6t qui kinh doanh t5t vi
ttugc k! vgng sE t5ng truong trong tuong lai, nhi dAu tu sE c6 co hQi mua c6 phiiiu cria c6ng
ty d6 voi mtic gi6 thAp ve b6n lai voi thi gi6 cao d thoi tti,5m thlrc hiQn quyAn 

"hq.r.Giao dich vd thanh todn dd ddng: CW tuy c6 d{c di6m nhu mQt san phAm ph6i sinh
oh,mg dugc giao dich nhu mQt lo4i c6 phi6u tr6n sdur giao dlch c6 phii5u. SCpCf c6c nu6c
c6 quy tlinh bit buQc vA thenh vi€n t4o 16p thi tu}ng, .o ,rghiu w y6t gi6 hai chi€u li6n tuc,
t4o thanh khoan tr6n thi trudmg, do d6 nhn dAu tu c6 th6 mua, biin CW dugc aE aang. Nha
diu tu kh6ng cAn phni md tii ktroan giao dich kh6c dC mua/b6n CW. Ngoii ra, ckcquy r1lnh
ve tnoi gian, phuong tlni" giao dich, thanh torln... d6u tuong tg nhu 

"6 
ifri6" n6n nhi Aag to

c6 th6 tim hi0u san phAm vi tham gia giao dich mOt cach d5 dang va nhanh ch6ng.
ThOm cb hli tldp cQn c6 phidu cho nhd ddu tu nudc ngodi: Voi CW, nha dAu tu nu6c

ngoii v6n c6 th6 kiiim duqc lqi nhuan hr viQc dAu tu vio c6ng ty c6 lc3, vgng tdng truong mi
ktr6ng nhAt thiiit phni nim git c6 phitiu vi trd thenh c6 d6ng cria c6ng ty d6, qua-d6 nhn"dAu
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* T6m tit qu6 trinh hinh thirnh vi phdt tri6n MBS:

Dusc thlnh l{p ttr thang 5 n6m 2000 boi Ngdn hang TMCP Quen dQi (MB), C6ng ty
CA phAn Chrimg lfiorin MB (tiin than le C6ng ty C6 ptrAn Ctrung kho6n Thtug Iong) li mQt

hong 6 c6ng ty chimg khodn diu ti6n tai Viet Narn. Sau 20 n6m kh6ng ngtmg ph6t triiiq
MBS dA tr& thenh mQt trong nhtng c6ng ty chimg khoin hang dAu tr€n thi truong chtng
k'ho6n ViQt Nam.

Trong qu6 trinh ph6t ki6n, MBS dE c6 nhting d6ng g6p kh6ng nh6 cho str ph6t tritin
cho ngimh chr?ng kho6n n6i ri6ng vi thi truong tdi chinh n6i chung. Trong hai ndm li€n tiiip
2009 vi 2010, MBS de won l€n dAn diu thi phdn m6i gioi t+i ca hai sd giao dich: Sd Giao
dich Chung khorin Hi NQi vi Sd Giao dich Chtmg L:ho6n TP. HCM vi 1i6n tgc tlimg hong
Top 10 th! phan tar ci hai Sd. Dic biQt, n6m 2013 <I6nh diu mOt bu6c ngo4t trong llch srl
ph6t tri6n cria MBS. D6 li viQc hgrp nh6t voi C6ng ty C6 phan Chrtng kho6n VIT thenh
C6ng ty hgp oh6t v6i t6n ggi li C6ng ty C6 phaa Chring khoan MB (MBS). Ngny
Ogl12l2}13, C6ng ty sau hgrp nhAt da duqc Uy ban Chrmg kho6n Nhi nu6c cip ph6p ho4t
ilQng, drinh d6u sg thinh c6ng cria thuong qr hgrp nh6t c6ng ty chrlng kho6n diu ti6n tr6n thi
trudmg, ndng cao vi th6 cua MBS h6n thi trudng chrtng khorin trong nu6c. Ti6p tgc ph6t huy
th6 menh vI n5 luc kh6ng ngtmg, nlm 2015, MBS da lgt vdo Top 5 c6ng ty chrmg khorin
drimg <liu tni phA" m6i gioi t+i ci hai sd. Th6ng 3 nEm 2016, MBS chinh thtc ni€tr y6t c6

phii5u tr6n san HNX. V6i mgc ti€u ph6t tri6n bdn vtng, vuon tArn ra thi truong qul5c tti. Nlm
2018, MBS vinh (r nhan 2 gia'i thuong danh gi6 denh cho C6ng ty Quan lf dAu tu t6t nn6t

Vigt Nam vi Dich vu Ngan hang deu tu t6t nh6t ViQt Nam nlm 2018 do Tpp chi uy tin
World Finance binh chgn. NIm 2019, MBS ti6p fi;c g[t h6i th]nh c6ng voi san phAm Chimg
quy6n co bdo ddm vi vinh dv Dhan Giei thudng C6ng ty ph6t hanh chring quy6n t6t nfr6t

ViQt Nam do t4p chi qu6c t6 uy tin Intemational Finance binh chQn.

Vdi th6 m+nh 1A c6ng ty thanh vi€n cria NgAn hang TMCP Quan dQi, duqc MB h5 trq
m4nh mE vd nnidu mil tir nhin sg, Oi chinh, c6ng nghQ... MBS dd li€n tuc vuon 16n <lat c6c

m6c ph6t tri6n moi cd vA quy m6 vi nghi-€p vu. Viin diAu lQ cira C6ng ty tinh dlin thoi di6m
hien tei li 1.643.310.840.000 ddng, trong tl6 c6 dOng l6n nh6t h Ngnn hang TMCP Quen dQi

(MB), chi5m 81,94% v6n didu lQ cua MBS.

Hi-0n nay, NBS qp trung ph6t tri6n c6c mang ho4t ilQng kinh doanh chinh:

- Dich W chrmg khorln: danh cho lh6ch hang c6 nhdn vi kh6ch hang t6 chric (ICS)

- Dich 4r NgAn hing ddu tu
- Kinh doantr trii phitiu

M4ng lu6i chi nh6nh vi c6c phdng giao dich cria MBS tt6 tlugc md rQng vi ho4t tlQng

c6 hiQu qua tai nhidu thanh ph6 trgng di6m. MBS da thu hit vi ph6t tri6n dugc mOt dOi ngfl
nh6n su nnng dQng trong d6 c6 hang hdm chuyOn gia phin tich vi chuy6n vi6n quan hQ kh6ch
hAng c6 nhAn vi t6 chric tluqc dio tao bni ban, c6 tu c6ch dao tltc t6t, lfi6ng ngrmg ph6n a6u
-l L,, ,. A

oe cung cap olcn vu va cac giai ph6p kinh doanh cho kh6ch hang v6i s1r cAn Egng, chuyen

nghiQp vi h6ch nhiQm cao nhAt.

Cic m6c sr; ki$n quan trgng
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tu nu6c ngoii se 1fi6ng bi gi6i h+" vt s6 luqmg c6 phi6u mua viro nhu ltri d6u tu vAo c6 phi6u
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Cic thinh tich dii d3t dugc

Trong qu6 tinh ho4t dQng, MBS de co nhfmg bu6c ph6t tri6n ngo?t' mqc v6i nhimg
thdnh tich ti€u bi6u nhu:
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Qui trinh tlng v6n

V6n diAu lQ ban ttAu cua C6nq ty CO pnan Chung kho6n MB theo ci6y phep thenh l{p
vi ho4t dQng s6 116/GP-UB9K {o Uy ban Churg khorin Nhi nu6c c6p ngayob/ ol20t3 (san
kfii hqp ntr6t gita C6$ ty C6 pnan cnung khodn MB vi C6ng ry C6 plao iniog kfio6n VIe
ld 621.242.800.00 0 tl6ng.

K6 fi thdi tli6m hqp nh6t d6n nay, C6ng ry de rii qua 02 lan ting v6n di}u lQ tu
621.242.800.000 tl6ng l6n 1.643.310.840.000 ddng, qr th6:

Dgt 1:

- CAn cti ph6p lf:
. Nghi quy6t DI{DCD b6t thuong nam 20tt s6 o:tzolIITLS/DIIDCD-Ne ngiy

09n2t20tt;

Ngni qy6t DHDCD b6t thuong nam 2013 s6 oztzotladBS/DHDCD-Ne ngiy
26t09t2013;

o 86o c6o tet qua chuytin aOi rrii phi6u s6 AlnOtlndBS-CV ngiry 27112/2013;
. Gi6V phep ttiAu dlinh sti S+ICpOC-UBCK ngity 31lt2t2lt3 do Uy ban Chrmg

khoan Nhi nu6c c6p.

- V5n diAu l0 tru6c khi ph6t hanh: 621.242.800.000 rl6ng
- V6n didu lQ sau ktri ph6t hinh: 1.221.242.800.000 ddng

- Menh gi6: 10.000 d6ng/c6 phen

- Hinh thrlc ph6t hanh: Tn[i phi6u chuyrin d6i thenh c6 phi6u
- Thli gran han ch6 chuydn nhugng: I(h6ng
- D6i tuqxg ph6t hAnh: NgAn hang Thuong mai C6 ph6n euen dQi

- ci6 chuy6n a6i: to.ooo d6ng/c6 phAn

- T6ng menh gie frei phit5u ph6t hAnh: 600.000.000.000 ttdng
- T6ng menh gi6 tr6i phi6u dusc chuy6n a6i: 000.000.000.000 d6ng
- T6ng s5 luqng cO phan duo. c ph6n ptr5i: 00.000.000 d phAn

- Thoi gian hoao thlnh; 2511212013

Dgt2t
- CEn ol phap lf:
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Nghi quy6t DHDCD thucrng ni6n n[m 2019 sO 01/2018A4BS/DIIDCD-NQ
ngiry 2610212019;

B6o c6o k6t qua chdo brin cO phitiu ra c6ng chring sO tOtlZOZO/IrdBS-CV ngiy

- V6n dieu lQ trudc khi ph6t hanh: 1.22t.242.800.000 <t6ng

- Vl5n diCu lQ saukfii ph6t hinh: 1.643.310.840.000 tl6ng

- Menh gi6: 10.000 tl6ng/c6 phan

- Hinh thric ph6t hdnh:

o Chdo ban cho cO dOng hiQn htu: 35.000.000 c6 phan

o Ph6t hnnh c6 phi6u aA t6 cO tttc: 12.221.689 cO phan

- T6ng siS luqng c6 phi6u chio ban dU kii5n: 47.227.689 cO phan

- 56luqng c6 phiiSu chdo ban thenh c6ng: 42.206.804 c6 phan

- Thdi gian bit dAu chio brin: 18/0212020

- Thli gian ket thfc chdo bin:2410312020

Co cdu bQ miy quin $ cria c6ng ty.

I{inh 4: Co ciiu b0 mdy qudn l!, cfia Cdng ty
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* Danh sich c6 tl6ng nim grA fir 5o/o trb l6n v5n c6 phin cria c6ng ty vi nhfmg nguiri
c6li6n quan; Danh sich c6 d6ng sing lip vn ti tg c6 phAn "6- git
Bang 1: Danh s6ch c6 d6ng nim gU tt tr€n S%ovOn c6 pmn tai thoi di6m 0610312020

NgAnhangTMCP QuandQi
Ngrdi dqi di€n theo phdp
tuQt: 6ng LA Httu D*c -
chi tich HEQT

0100283873

18 Le Ven
Luong, Trung
Hda, Ciu ci6y,
HN

1,34.654.026 8l,g4yo

Nguoi ttai dign phAn v6n:

1ng L€ lridt Hdi 00107s0r s6i6

82301 Thdng
Long 1, Sd I
Dqi l0 Thdng
Iorg, Trung
Hda, Cdu Giiiy,
Hd Nli

80.792.414 49,160%

6ng Trdn Hdi Hd 012168414

TQp thA Dqt hec
Kinh fi! Quiic
Ddn, Ddng
Tdm, Hai Bd
Trung, Hd N|i

53.861.610 32,780%

* Danh s6ch nhimg c6ng ty mg vir c6ng ty 
-con qfra t6 chftc ph6t hinh, nhirng c6ng ty

mi t6 chftc phit hirnh itaag nim git quy6n ki6m so6t hoic c6 phin .ni pnf"i, "d;;c6ng ty nim quydn ki6m soit hofc c6 phAn chi ph6i A5i vtfi t6 cnnic ph6t hinh.
- C6ng ty m9

Ngin hing Thuong ryi C6 phin euAn dQi (MB)
cilv 

-cnring nhfu doanh nghi-ep s6 otoozg:S73 do Sd K6 ho4ch vi DAu tu Tp.He
NQi cAp nn AAu ngiy 30/09 fi994.

Try so chinh: 18 LC V6n Luong, Trung Hda, CAu Gi5y, HN
EiQn thoai: (84-4) 62661088 Fax: (84-4) 6266 1080

Website: www.mbbank. com.vn

Nganh nghA chinh:

o Kinh doanh ng6n hang theo c6c quy dinh cria Th5ng d6c Ngin hang Nhi nu6c
ViQt Nam;

. Cung rmg san phAm phrii sinh theo quy tlinh cria ph6p luft;

' Dfl lf bno hi6m vi c6c dich v.u li6n quan kh6c theo quy dinh cria ph6p luat;

' Kinh doanh tr6i phi6u vi c6c gr6y td c6 gdkh6c theo quy dinh cria ph6p lu{t;
. Mua brin, gia c6ng, ch6 t6c vang;
o Hoet t1Qng trung gian ti6n tQ lfi6c;

t6
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OOi voi c6c nganh nghi kinh doanh c6 tli6u kiQn, Ng6n hang chi kinh doanh ktri c6

ttri ctidu kiQn theo quy dinh cua ph6p luft.

+ V6n g6p deng kf cria MB tei MBS (tai ngiy 2410312020): 1.346.540.260.000

+ V6n g6p thUc t6 cta MB tar IIBS (ter ngny 24lO3l2O2O):1.346.540.260.000

dting, tuong tmg8l,94o/ov6n tli€u lQ thyc g6p cria MBS.

- C6ng ty con

I(h6ng c6

- C6ng ty md t6 chthc ni€m ydt tlang ndm gr{i quyin kiAm sod.t hofrc c6 phdn cht phdi

Kh6ng co

- C6ng ty ndm quyin kidm sodt hodc cO phdn cht phiii difi vA t6 chtbc ni6m ydt

NgAn hirng Thuong mei C6 phAn Quin dQi (MB)

NQi dung nhu ph,in 5.1

€. Th6ng tin Ban didu himh t6 chrr?c phit hinh (co cdu, th6ng tin t6m tit c6c thimh
vi0n).

B6ng 2: Danh s6oh HDQT, BGD, BKS vi Gi6m it5c tai chinh

\

I

\
:.o

B

HQi dldng quin tri
Cht tich HDQTI Le viiSt Hai

Ph6 Cht tich HDQT2 V[ Thanh Trung

3 fran Uai ga Thenh vi6n HDQT

Nguy6n Minh HAt g Thenh vi€n IIDQT4

5 Tran Thi Kim Thanh Thenh vi€n HDQT

Ban Ki6m soit

Nguy6n Kim Chung Truong BKSI

2 Nguy6n Thi Diep Qulnh Thenh vi6n BKS

J V[ Thi Huong Thenh vi6n BKS

Ban T6ng Gi6m d6c

1 Tran Hei He Tdng Gi6m d6c

Ph6 T6ng Girim d6c2 Phtng Thi Thanh He

Ph6 T6ng Girlm t16c3 L€ ThinhNam

Thanh vi0n Ban diAu hnnh4 Ld VAn TuAn

K5 tofntrudmg

f6 torln truongI Nguy6n VEn Hgc

So y6u tf [ch Ban T6ng Gi6m tl6c c6ng fy

t7Y



.Trinh tIQ hqc v6n: Thpc si
o Chrtc vu dans rri* rit tai cAatA e}r?c lrhic.

Thenh vi6n HQi
tl6ng quan E
ki6m T6ng
Gi6m d6c

fran Hai Ha

- Thanh vi6n IIEQT - C6ng ty cO phen T6n Cang
HiQp Phu6c.

oQu6 tinh c6ng t6c:

- 0712002 - 912003: C6n b0 tin dr,mg - Ng6n hang Vp
Bank

- 09/2003 - ll/2009 Ph6 Gi6m d6c phdng Giao
dich. Truong phdng QHKH - Ngdn hang DAu tu vi
Ph6t tri6n Vigt Nam

- 1112009 - 04t2011: ph6 C,D Kh5i KHL vi DCTC
HQi so - Ngdn hang TMCP Quan DQi

- 04l20ll- 0512013: ci6m it6c Chi nh6nh Hai phdng
- Ngin hang TMCP Qudn DQi

- 0612013 -nay: Tdng Gi6m d6c - C6ng ty Cp
Chrmg lhorin MB

- O4l2Ol4-nay: Thenh viOn HQi ddng quan tri -
C6ng ty CP Chtmglfioan MB

,t
ong
-^ooc

Ph6 T Gi6m Phtng Thi
Thanh Ha

.Trinh tlQ hqc vAn: Ttr4c s! Quan lf chitin lugc vi
Logistics tO chric

.Qu6 tinh c6ng t6c:

- 0112005 - 1212005: Chuy6n vi6n tii chinh - Tfp
doiur Monoprix & Daily Monop (ph6p)

- 03/2006 - 05/20A7: Can b0 tin dung - NgAn hang
TMCP Quan dQi

- 0512007 - 0112009: Chuy6n vi6n thAm dinh - Ng6n
hangTMCP Quan dQi

- 0112009 - 0312010: Tru6rng B0 phdn t6i thim dinh
SME - NgAn hang TMCP Qudn dQi

- 0312010 - 0112011: Tru6ng B0 phdn trti th6m dinh
KHCN - NgAn hang TMCP Quan ctQi

- 0ll20ll - 02/2012: Ph6 phdng trii thAm dinh HQi so
- Ngdn hang TMCP Quan ttQi

- 0212012 - 0612013: Truong phdng euan fi rui ro -
C6ng ty CP Chimg khorin MB

- 0712013- nay: Ph6 T6ng ciem d6c - C6ng ry Cp
Chimglfioan MB

Ph6 T6ng Gi6m
-^ooc

L6 Thanh Nam

oTrinh d0 hqc v6n: Ct nhan Quan fi Doanh nghiQp

o Chirc vu dang nim git t4i cilct6 chr?c kh6c:

pnan fnuOc Thir y- Thanh vi6n HDQT - co

1 8



Cai Ify
- Thanh vi6n HDQT tlQc lap - C6ng ty cO phan tu

v6n - Thuong m?i - Dich vu Dia 5c Hoang QuAn

- 
- - Dh6 fhir finh IfF)nT - /aAnc t., ^A DhA. Trr .,4- ',A

Dich vu Thuong mai Gi6y ViQt

o Qu6 trinh c6ng t6c:

- 0912001 - 1212007: Chuydn vi€n QLDA - C6ng ty
CO Pmn Tfp Doan Tin Mai

- 2OO7 -2011: Ph6 T6ng Gi6m Ddc - C6ng ty C6
Ph6n Tu v6n Oich vU ve Thuong mai ci6y ViQt

- 2}ll - 2013: Gi6m DtSc didu henh - C6ng ty CO

PhAn fu v6n Oicn vU ve Thuong mai Gi6y ViQt

- 2}ll -nay: Thanh vi0n HDQT ttQc lflp - C6ng ty
C6 pnan Tu v6n - Thuong m4i - Dich vU Dia 6c
Hoang Quan

- 2Ol3 - nay: Ph6 Chir tich HEQT - C6ng ty C6
PhSn fu v6n Oictr vU ve Thuong mai Gi6y ViQt

- 0512013 - 0212015: Thenh vi6n HDQT - C6ng ty
CO Phen DIC SO 4

- O4l2Ol4- nay: Thenh vi€n HEQT - C6ng ty C6
Phan thu6c thri f Cai Lfy

- O4l2Ol3 - 041201,5: Giem d6c VAn phdng Khu v.uc

Phia Nam - COng ty CP Chrmg lfioan MB

- O4l2Ol5 - nay: Ph6 T6ng ci6m tt6c - C6ng ty CP

Chrmg khoan MB

* Th6ng tin vd nhin sg quin $ rrii ro li6n quan ttfi hopt ilQng ph6t hinh chrftrrg
Iquyen:

2. C6c th6ng tin vd k6t qui hopt rlQng cria t6 chrfrc ph6t hinh

2.1. T6ng hqp tin! hinh ho4t tlQng cta c6ng ty chrfrng kho6n:

Cdng ty CO pnan mung khoan MB (MBS) tip trung ph6t tri6n 3 mang hoet tlQng kinh
doanh chinh li Dich vrp chrmg k*rorin , Dich W ngan hang diu tu, Ngudn v6n vi kinh doanh

firli phi6u:

o Dich vg chftrg khoin: MBS cung cAp dich v.u tu v6r, muq ban c6c lo4i chimg lfioan
A,

de ni6m y6t vi chua ni6m y6t cho kh6ch hang c6 nh6n vi ktr6ch hang t6 chtlc. MBS
lu6n chri treng viQc thu htt nhan tii, dAu tu vio c6ng nghQ hiQn <tei vi cung c6p cho
lrtr6ch hang nhting san phAm phAn tich vi tu vAn dAu tu v6i chAt luqng t6t nh6t h6n thi
fudmg. C6c dich vp chimg khoan crurg c6p cho KH bao giim:

- Tu v6n itAu tu

v

Le Thi HAi Ydn Chuydn vi6n P. QTRR
Chirng chl phAn tich thi

chinh bfc 2 ICFA level 2)
5 nim

tsr



a

- Uy thSc quan lf tii k*roan

- Cdc dich v.u diQn tt}

Dich vg Ngin hhng tIAu tu: NhiQm vp cria MBS le ti5t nOi ,hthrg 
"s

hQi srt dUng

2.2.

2.3.
Igan

t4o ra 916 d.cho ltr6ch hang th6ng qua nhting grai ph6p tu v6n ttugc tfch hqp vi
chuy6n biet d6i voi tirng kh6ch hang.

t ..- Tu v6n tai chinh doanh nghiQp

- Tu v6n thoai vdn, phit hinh, niem y6t c6 phiiiu

- ECM - c6 ph6n h6a, IPO

- Tu viin M&A
- Tu vAn ph6t hanh tai phii5u

. Ngudn v6n vi kinh doanh tr6i phi6u:
t'. Ngudn v5n:

- Can A6i va di6u titit c6c hopt dQng ngu6n

- Cung cAp san pham hqp t6c kinh doanh

- Ph6t henh trei phiriu doanh nghiQp

- Cicho4t tlQng kinh doanh ngu6n

* Kinh doanh h6i phitiu:

- Phan ph6i san phAm Tr6i phitiu doanh nghiQp

- M6i gioi tr6i phii5u

- Cung c5p dlch vU Dar diQn nhiing nguoi Sd hiru Trrii phii5u

Tinh hinh tranh chdp/kiQn t*ng: kh6ng co

86o c6o k5t qui ho4t tlQng kinh doanh trong 2 niim gAn nl6t vir Iiiy k6 tl6n quf
nhAt:

Q'lguin: BCTC MBS)

Chi ti6u NIm 2019
(triQu VND)

NIm 2020
(triQu vND)

oh tilng
giim

Tdng gi6 fi tii san 4.750.256 7.01s.s96 47,6goh

Doanh thu tt c6c hoat dQng kffi
doanh 948.463 1.118.390 17,92o

Lqr nhuan fi c6c ho4t dQng kinh
doanh 280.275 332.869 18,77oA

Lqi nhuan kfi6c 8.303 3.236 -61,02yo

Lqr nhuAn tru6c thuiS 288.578 336.105 l6,47yo

Lqi nhuan sau thu6 229.802 268.705 16,g3oA

20



2.4. Cic chring quytn mlr c6ng ty iIfl phit hhnh:

STT TGn chrlng quydn

ME
chrimg
khofn

Lo4i
chfrrg

Gi6 ph6t
hlrnh

/tIAno/Chrl

NIm
phdt K) h4n

fThinsl
Thtri gian
ddo han

c(y s&
quyen l.

ng quyen) nann

I CHPGI90i HPG Mua 1.200 J20t9 t0109120t9

2 CPNJl901 PNJ 1.700 2019 3 10t09t20t9
3 FPT Mua 1.700 20t9 3 2/201919ll
4 CREEI90l REE Mua 1.260 2019 J 2/2019t9lr
5 MWG Mua 2.850 2019 3 16112/2019

6 CTCB1901 TCB Mua 1.680 2019 3 17/0r/2020
7 CPNJl9O2 Mua 2.220 2019 J 22t0U2020
8 CHPG1908 HPG Mua 1.450 2019 J 22/01t2020
9 CGMD1901 GMD Mua 1.680 6 28104/2020

10 CVIIMl9O5 \,T{M Mua 2.500 20t9 6 28104t2020

11 CFPTl908 FPT Mua 3.150 2019 6 17t06/2020

12 CMSN19O3 MSN Mua 1.350 3 t7/03t2020
13 CREEl9O5 REE Mua 2.150 6 t7/06t2020
14 cvHMl903 VHM Mua 2.000 2019 3

t5 VRE Mua 1.550 20t9 3

16 CPNJ2OOl Mua 2.200 2020 3,5 24t04t2020
t7 cMwG2002 MWG Mua 1.950 2020 6 t0107/2020
18 CHDB2002 HDB Mua 1.950 2020 3 10104/2020

19 cMwG2003 MWG Mua 1.530 2020 J 5 24104/2020

CIIPG2OO3 HPG Mua 1.570 2020 J 5 04105t2020

21 CMSN2OO4 MSN Mua 1.980 2020 4,0 04/09t2020
CPNJ2OO4 PNJ Mua J 5 18t08/2020

23 cTcB2004 Mua 1.050 2020 J 5 1810812020

24 cvNM2003 \TNM Mua 1.450 2020 4 0 04109/2020

25 CVPB2OO5 VPB Mua i.510 2020 3,5 18108/2020

26 CHDB2OO6 HDB Mua 2.1 80 2020 3,5 8t10t2020
2',7 cMwG2009 MWG Mua 1.600 2020 4 0 2311012020

28 CREE2OO4 REE Mua 1.570 2020 4 0 23n0/2020
CFPT2OOT FPT Mua 2020 4 0 23t10/2020

30 CHPG2O1l IIPG Mua 2.350 2020 J 5

31 CPNJ2OOT PNJ Mua 1.670 2020 3,5 20/tv2020
33 CSTB2OO8 STB Mua 1.500 2020 3,s 2011v2020
33 CVNIM2OO9 VI'IM Mua 1.810 2020 4,0 7/12/2020
14 CVPB2OO9 VPB Mua 1.630 2020 3 5 20111t2020
35 CMSN2OO8 MSN Mua 1.530 2020 4 0 7/12/2020
36 CTCB2008 TCB Mua 1.720 2020 3,5 18fi2/2020
37 STB Mua 1.650 2020 3 5 r8lt2/2020
38 cMwG2011 MWG Mua 2.980 2020 3,5 t8fi2t2020

CHPG2O19 HPG Mua 1.630 2020 3 5 t8n2/2020

I,q
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Mua
CFPT19O4

cMwG1906

PNJ

2019

2019

2019

17103/2020

cvRE1904 1710312020

PNJ

20

22 1.000 2020

TCB

,o 1.690

20/10/2020

csTB2009

39



40 CFPT2OO9 FPT Mua 2.480 2020 3 5 18/t2/2020
oMSN2013 MSN Mua 2.250 4 01t03/2021

42 CPNJ2OlO PNJ Mua 2.200 2020 3 5 09102/202r
A2 Dnnl 1

J,J

44 CVNIM2Ol5 Mua 1.750 2020 01103/2021
45 CVPB2O14 VPB Mua 1.700 2020 J 5 09102/2021
46 ctlPG2026 HPG Mua 3.350 2020 5 10105t2021
47 CFPT2O17 FPT Mua 2.340 2020 4,5 26104t2021
48 csTB2o17 STB Mua 2.680 2020 4 5 26104t2021
49 CVRE2Ol5 \T.E Mua 2.270 2020 4 5

50 KDH Mua 2.180 2020
5l MWG Mua 2.410 2020 4 5

52 CVICOlMBS2OCE VIC Mua 1.800 2021 4 04106t202r
53 CVHMOlMBS2OCE VHM Mua 1.650 2021 4 04/o6t2021
55 CVPBO4MBS2OCE VPB 2.800 202r 4 04/06t2021
55 CSTBO4MBS2OCE STB Mua 2.000 2021 4 0410612021
56 CPNJO4MB32OCE Mua 2.900 2021 4,5 18106/2021
57 CV}{MO4MBS2OCE \TNM Mua 1.700 2021 4,5 18106/2021.

58 CFPTO4MBS2OCE FPT Mua 1.500 2021 5 0st07t2021
59 CMWGO4MBS2OCE MWG Mua 1.900 2021 5 05/07t2021
60 CHPGO4MBS2OCE HPG Mua 1.500 2021 5 05107t202r

Chi ti6u NIm 2019
(tri0u \ [E)

Nim 2020
(triQu VIYE)

oh tI;ng
giim

- ThaDh toiin c6c khoan ng di:n h4n:. (c6
thanh todn ding hqn vd ddy dn cdc khodn
nq kh6ng?)

C6 C6

- C6c lfio6n phii nQp theo luAt dinh: (c6
thyc hiQn theo luQt il!nh?) C6

- T6ng du nq vay'. (ghi rd nq qud hgn, t6ng
&t no bdo ldnh (niiu cd). qud hqn ngdn
hqn, tfung hqn vd ddi han, nguydn nhdn
ddn diin nq qua hqn, khd ndng thi hii)

1.456.486 2.385.035 63,7s%

- Tinh hinh c6ng
phdi thu, tiing sli

no hiQn nay: (tiing sd nq
nq phdi trd)

C6ng ng phdi thu 2.979.802 4.326.289 45,t9%

C6ng no phdi td 3.080.420 4.955.228 60,86%

3. Tinh hinh tli chfnh:

Qtlgu6n: BCTC MBS)

4. Cdc chi ti6u tli chinh chfr y6u:
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NIm 2019 Ghi chfC6c chi ti6u NIm 2018

1. Chi ti6u v0 an toiul tii chintr

- Gi6 tri vi5n ktri dgng (Don vi: triQu d6ng): 1.536.87r 1.646.524

496.629418.130

- Riri ro @ui ro thi truorg.rui ro thantr toan,

rui roho4t dQng. rui ro t[ng th0m) @on vi:
fiQu dd-n$:

331,54Yo367,560/0- Ty rc v6n khi duns:

2. Chtti6u vA k}ri nlng thanh toan

194,40yo248,6304
- HQ s6 thanh todn ngln h4n

TSLDNq ng6n h?n

184,40Yo248,630h

- He s6 thanh torin nhanh:

TSLD - fiine Bn}*ro
Ng nganfun

3. Chi ti6u vA co c6u v5n

6l,3lo- He sO Nqru6ng tii san

784,470h158,4704- HQ s6 NqN6n chri s& hiru

4. Clnti6u vA L'hi ndng sinh lcri

t6,96yo 24 3 5%- HQ sd Lqi nhuan sau thuti/Doanh thu thudn

12,l4oh 13,76yo- HQ sO Lqr nhuan sau thu6/V6n chtr s0 hiru

4,7lyo 4,84yo- HQ sO Lqi nhuen sau thu6/I,5ng tii san

29 5s%18,6loh
- H0 sO Lqi nhuan tu ho4t dQng kinh

doanhlDoanh thu thu6n

1.8821.497- Thunh6p h6n cO phen (EPS)

il
{,

o

\

T,

\ct

a

(Ngu6n: Bd'o cdo ti't€ an todn tdi chinhvd BCTC MBS)

vr. cAc rsONG rIN vE cHUNc QUyEN c6 nAo DAM

1. Thdng tin chung vd chtfrig quyln

- TCn chrmg quy6n: Chrmg quy}n CTCBS1MBS21CE

- T€n (md) chtmg khoan co sd: TCB

23 V
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- T6 cht?c ph6t hnnh chrmg kfioan co sd:

- Loei chrmg quyAn:

- Ki6u thlrc hiQn:

Ngnn hang TMCP K! thuong ViQt Nam

Mua

Chiu Au

- Thoi h4n:

- Ngdy ph6t hinh:

- Ngiy giao dich cu6i ctng:

- Ngiy d6o hqn:

- Ty le chuy6n tt6i:

- Gi6 thsc hiQn:

- Tii san ddm b6o thanh toan:

- Gi6 chio ban:

- T6ng si5luqng chdo b6n:

- T6ng 916 fi chio ban:

- Phuong ph6p tinh gi6 chio ban:

COng thtbc Black Scholes:

Gi6l! thuytit cria chrmg quydn mua:

4,5 thing
Ngiy ph6t hinh chinh x6c sE dugc c6ng
bO tai Ban Th6ng b6o ph6t hanh tai ngdy
ph6t henh chimg quy6n

Tru6c ngiy d6o han 02 ngdy giao dich

4,5 th6ng kti tu ngiy ph6t hanh

2:l (2 chimg quyAn quy d6i quyAn mua I
c6 phi6u co sd)

19.000 - 48.000 VNID/cO phiiiu (Gi6 thsc
hiQn chinh x6c sE dugc c6ng U5 tal gan
Th6ng b6o ph6t hanh tai ngiy ph6t hanh
chimg quy6n).

Tien kf quy tar ngAn hang ltru kf vi tdi
san phdng ngtra rui ro tr6n tii lrtoan tu
doanh

1.000 - 2.000 MrtD/chimg quyitn (Gi6
chio ban chinh x6c s6 duo. c c6ng bO tai
Ban Th6ng b6o ph6t henh).

2.000.000 chimg quydn

2.000.000.000 - 4.000.000.000 vfrD
Theo c6ng thric Black Scholes

Voi

a _rrf{dr}s - Ir(dr}xe-,r
k

dt:
In + fr* {}r

2l
ortF

4:dr-"\tr
Trong d6:

C: Gi6 lf thuy6t cria ch(mg quyAn mua;

N(dr), u(dz)r X6c suft phan ph6i chuAn tfch lty;
X: Gi6 tfuc hiQn cria chrlmg quyAn;
S: Gi6 chimg khoan co sd hiQn tai;

T,Thdi. 
gT 

"9n 
lai tttin khi d6o han (Tinh theo nim): h s6 ngiy ke rir ngiy tinh to6n

d6n ngiy tt6o hqn chimg quyAn;
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r.:Ldi suAt phi rui ro (tnrng binh lei su6t tien gn cA nhan ky han I n[m cua
Vietcombank, Vietinbank, BIDV);

-::Dq 
pig,q gary S4 S, "" . .99.so (d-F kierr ca9 hgq biii-n ilQng ttrsc 1e

T6n COng ty:
Ngin hing TMCP Ki thuomg
ViQt Nam

Linh vgc ho4t dQng: Ngin hang

Thdri di6m ni6m yiit 6n tIAu: 416120t8

Chi s6 P/E hi6n tai: 17,24

Kh6i lug,ng giao dich binh quin 12 th6ng gf,n

nh6t:
7.858.409 CP/ngiy

Gi6 tl6ng cria tlidu chinh cao nhAt 52 tuAn: 36.850 \rNrD

Gi6 tl6ng cfra didu gfuinh thAp nhAt 52 tuAn: 14.900 Vr{D

Dao tlQng binh quin gi6 c6 phi6u 12 thing gAn

nn6t (y")
36,5loA

2.

-12 th
k Tf lQ chuyOn tl0i cria chrmg quyen

Th6ng tin v6 chting khoin co s&

fet quaho4t dQng kinh doanh: (don d: triEu \fND)

C6c chi s6 tai chinh cria tti chric ph6t hanh chrmg khoan co sd:

Bloomberg, fCB( CQp nhQp ngdy 31/1/2021)

Q'{gu6n: BCTC TCB)

,!

tH

ft

\'o
\

Chi ti6u Nlm 2018 NIm 2019 % tiing gif,m

T6ng gi6 fi tii san 320.988.941 383.699.461 19,54yo

Vdn cht sd hiiu 51.782.705 62.072.767 19,87yo

Thu nhap lei thudn 11.389.939 14.257.844 25,78oh

t.
Thu6 vi c6c khoan phai nQp 980.062 934.024 -4,70o

Lqr nhuan trudc thuO 10.661.016 12.838.268 20,42yo

Lqi nhu+n sau thu€ 8.473.997 10.226.209 20,68oh

C6c chi ti0u NIm 2018 NIm 2019 Ghi chti

1. Chi ti6u vE co cAu v6n
- H0 sO Ng/Tdng tai san

- H0 s6 NqNCSH
0,84

5,20

0,84

5,18

2. Chtti0u vO khi nf,ng sinh loi
- HQ s6 Lqi nhuan sau thuii/T6ng thu

nh0p hoet dOng

- H0 s5 Lqi nhuan sau thu6NCSH
- HQ sO Lqi nhuan sau thu6/Tting tii

46,l9yo

l6,36yo

2,640A

48,54yo

l6,47oh

2,67o4

2s]f-

I
,/

]C
c(
lrJl

\
\)\



- Thu nhfp h6n cO phan (EPS)

san

3.816 2.871

BCTC TCB)

quan co

3. MBS ilIng lcf chio bin vir phin pn6i *rnng quydn:

C6c m5c thoi gian MBS dy ki6n quy dinh shs dqt ph6t hAnh:

- Giai do4n chuAn bi vi hoan thenh nQp h6 so d[ng kf chio ban cho UBCK: MBS thgc
hiQn nQp hd so theo k6 ho4ch ctra UBCKNN

- Sau khi UBCK cdp Gi6y chimg nhan (ccll") chdo bitn, c6c th6ng tin chi tiet v6 dqr
chio ban sE dugc quy dinh tai Thdng b6o ph6t hinh chrmg quydn duq c c6ng bO mn
website cta MBS. Tinh tu thoi ili6m nhfn dugc GCN, MBS thgc hiQn c6c nQi dung
sau:

o Trong 24h lirm viQc:

/ Thuc hiQn CBTT khi nhan duqc Gi6y chimg nhfn chdo b6n.
o Trong 03 ngiry lim viQc:

r' Thgc hiQn c6ng b5 Ban c6o b4ch dd dugc ch6p thuAn & Ban th6ng b5o
ph6t hanh trOn tang th6ng tin ttiQn tu cria SGDCK vi cfia MBS.

/ Thlrc hiQn ky qug dam bio thanh tor{n cho NHLK (BDV) qr th.3:

* s5 tidn ky qug (HoEc chimg chi tidn gui): Thlrc hiQn ky quy tar NHLK
tong su6t thdi gian c6 hiQu lgc cta chimg quyen vi ttim b6o duy ti tOi
thi6u 50% ge d chimg quyAn dE ph6t hanh, cam k6t Hr6ng dung d6 c}m
c5, thi5 chAp, ld,m tai san dim bio cho c6c nghia W ktr6c...

'E' ThUc hi-6n kg HSp d6ng bio dam thanh toan tai NHLK vd gui cho
UBCK 01 ban g6c trong vdng 24h te tU Uri kj, k6t Hgp d6ng dim bio voi
NHLK.

- Sau kii da hoan tAt viQc hf.quy t?i NHLK vi dim bio viQc c6ng b6 dAy dri Ban c6o
b?ch di ctusc UBCKNN ch6p thufn Ae XOr <lugc khai th6c ttAy a,i ttOni tin, t6 chr?c
ph6t hinh sE thgc hiQn th6ng b6o chio b6n chimg quyAn tr€n website. Cicthri trJc vA
c6ng b6 th6ng tin, thgc hiQn nQp ky quy MBS cam i6t toa" thri rlung theo th6ng tu
t07t2u6rru-BTc.

4. NDT iling kf mua chfng quydn & MBs rlrng tcf luu kf vir drng lcf Ni6m y6t:

4.1. NDT rlIng kf mua chring quydn

- Chinh s6ch ttlng kf mua chimg quyAn IpO
. Ti lQ nQp tiAn dEng kli mua chimg quyAn: tOO% 916 fi d5ng kf mua
. Kh6i lusag deng kf mua t5i thi6u: 100 CWnAn it6ng kf
' tch5i lusnS dang kf mua t5i da: Quy tlinh cu thti trong Th6ng bio chdo b6n Chimg

quy6n
' . Budc khOi tuqng: 100 CW

- Hinh thtc phdn ph6i: Phan ph6i theo hinh thric FIFo, c6c KH c6 nhu cAu mua thgc
hiQn tl6ng ky, he th6ng MBS sE kiilm tra h4n mtc sO lugng CW ph6t hinh cdn l4i, vi
drmg titip nh{n dAng kf mua khi s6 1uqmg ph6t hnnh hi5t.
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Hinh thtc KH c6 th6 dang ky mua: Mua online tr6n hQ th6ng Stock 24ho4c tai toan

b0 mang luoi CN/PGD cria MBS.

H6 so KH cdn c6 <10 thUc hiqn dAne ky mua ddi voi hinh thric dlng kf mua tai quiy
(KH dnne kf mua tren hO th6ne truc tuy6n sE k'i theo hinh thtc Hqp ddne diOn tft):

. Ci6y cung cAp th6ng tin d{t mua Chimg quyen (theo m6u MBS cung cap tei
quiy/tr6n website).

o Hqp d6ng mua ban chrmg quyAn c6 bio ttdm (theo m6u MBS cung c6p t4i
qu6y/h6n website).

o CMTND ICCCDICMQN/CMSQ con hiQu ltrc theo quy dinh cria ph6p luft
. Cung c6p sti TK ttEng ky luu ky vn c6c th6ng tin ktr6c Oi0 tr{es lem thri t.uc deng kf

luu ky VSD d6 grao dich chimg quyen sau lfii dugc ni6m yi5t mn thi truorrg.

- Sau lfii ltr6ch hang ttEng lo.i mua thenh drg, MBS sE thlrc hiQn th6ng b6o kiit qua s5

lugmg chmg quy6n NDT mua thenh c6ng qua SMS/EmaiVdiQn thoai c6 ghi am...

- Tei khotn quan li tiAn mua chimg quyAn cira NDT, NDT c6 th6 nQp tiAn @c ti6p vdo

tii khoan dudi ddy:

. 56 Tii khoan: 122.10.00.219341.8

o T6n chri TK: C6ng ty cO phan chimg ktrorin MB.

o Md t4i NH: Ng6n hang Thuong mfl cO phan DAu tu vi Ph6t tri6n ViQt Nam- Chi
nh6nh He Thenh.

. NOi dung: (Vi d9) Nguy6n VAn A, CMTND 012020853, nQp tidn mua 5.000CW,
Me )OOO(, Dgt )OL

4.2. MBS thgc hi$n ding kf luu try vi tlIng kf ni6m y6t

- Trong vdng 03 ngiy lim viQc sau kfii hoan thenh ph6n phlSi, MBS thyc hiQn b6o c6o

UBCKNN ve t0t qua dqt phan ph6i.

- Ddng thoi, MBS cam kiSt $p c6c h6 so Ae aang ky luu kf chrmg quyen tai Trung t6m

luu ky chrmg khoan vi hO so tt[ng ki niem y6t ctnmg quyAn t4i SGD chimg ltroan
theo rtung thoi gian quy dinh a6 NOf c6 th6 kip thoi giao dich t&r san ni6m yiit.

5. Thgc hiQn chfug quydn

a. Trudng hqp thanh todn bdng ttin khi ddo hgn chilmg quyin'
- TOi thi6u 15 ngdy lim viQc tru6c ngiy tt6o hqn cria chrmg quyeo, MBS gui h6 so tltin

SGDCK Ae nriy niem y6t toan bQ chimg quydn vi thlrc hiQn thanh to6n cho nguoi sd

htiu chrmg quy6rr.

- Cham *6tOl ngiy lim viQc tu6c ngiy <16ng ki cu6i ctug, N{BS gfi h6 so th6ng b6o

thgc hiQn chimg quyen diy ttu, hqp lQ <ti5n VSD:

- Trong vdng 01 ngiy lim viQc k6 tu ngiy VSD nhAn duqc hO so hgrp 19 fi MBS, VSD
gui Th6ng b6o v€ viQc chiit danh s6ch ttO thyc hiQn chimg quydn cho c6c thanh vi6n.

- MBS c6 t6ch nhiQm thUc hign ttOi ctri6u danh s6ch voi VSD vA s6 liQu 1i6n quan dtin
,l , I rr ., r ,

phdn bO c6c quy6n vi lqi ich cira nhi ctdu tu.

- MBS tlim bio cham nn6t OZ ngdy lim viQc tru6c ngiy thanh toan, MBS chuyOn dri s6

tiAn cdn thanh to6n vio tii khoan do VSD chi ttinh A6 kip thoi thanh toAn cho nhd tliu
tu vlro ngiy thanh to6n.

- SO ti6n thanh to6n cho mQt tton vi chimg quyAn mua lir sO ti6n thanh toan L{ri gie thanh

to6n 16n hcrn gi6 thlrc hiQn, dugc tinh theo c6ng thric [(Gi6 thanh toan - Gi6 thltc
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hiQn)/Tf lQ chuy61A6i1. SO tiOn thanh torin rdng li sO tiAn thanh torin giam tn) c6c chi
phi thgc hiQn quyen (thuti thu nhfp vn c6c chi phi kfr6c n6u c6).
Trudrng hqrp nhn dau tu kh6ng dat lenh thlrc hiQn chrmg quydn, chrmg quvcn co lei (in-

b.

6.

t16o han.

Cdc biQn phdp nc li,trong trudng hqp tO chtic phdt hdnh miit khd ndng thanh todn.
C6c nghia w voi nhd tt6u tu nim git chtmg quyen sE dugc thanh toiln qua c6c kffi
nhu sau:

. Dtrng sO tien kf quy ctra c6ng ty ph6t henh tAi Ng6n hang luu kf.

. Dtng tii san (chrmg kho6n co so/tidn) phdng ngta rui ro di dugc phong tbat4i
Trung tflm lrru kf chtmg khoan ViQt Nam (VSD).

TrugnB hqp 1ft6ng dt tai sAn dr! thanh torin thyc hiQn chrmg quyAn, viQc giai quytit
quy6n lqi 

9ho nguoi sd hiiu chimg quyAn thgc hiQn theo quy dinh ph6p luflt li6n quan
6p dUng Ai5l voi chri ng c6 b6o dim mQt phan.

Trong truong.hgp t6-chric ph6t hnnh ph6 san, mAt hoan toan khA nang thanh tor{q nghia
W voi nhn dAu tu nim git chung quyAn sE dugc thanh toan qua quy tinh thanh lj, tni
san theo quy dinh cta ph6p luat (Khoan 3 -Di6u l5 - Th6ng tv lo7l2orcrrc-BTc).

Quyln cria nguli s0 httu chfng quydn

Quyen ctra nguoi sd hiru chimg quydn bao g6m:

Quy6n duo. c thanh torin b6ng tiAn ho{c chuy6n giao chimg khorin co sd theo di6u kiQn
vi phuong thrlc do MBS quy dinh kong Ban c6o bpch cta tn g ttqt ph6t hanh vd theo
quy dinh cria ph6p luAt c6 li6n quan;

Quy6n dugc thanh torin beng tiAn khi chrmg quydin bi hriy ni6m y6t theo quy tlfnh cria
ph6p luft. Trong truong hgrp chwrg quyAn bi htry ni6m ytit do tr5 chirc ph6t hanh ttinh
chi, tqm ngrmg ho4t dQng; hgrp nhAg s6p nhfp, giai th6, ph6 san hoac bi tlu hdi ci6y
phep thdnh lfp vi ho4t dQng; lrhi biph6t hiQn hd so dang kf chio brin chimg quydn c6
nhting th6ng tin sai lQch, b6 s6t nQi dung quan tQng c6 th6 inh huong toi quydt dffi
dAu tu vi. g6y thiQt hai cho nhi diu tu; do chimg khoan co sd bi hriy 

"ienty6t; 
froa"

ktrdng th6 x6c dinh duqc chi s6 chtng kfioan vi c6c nguyen nhan b6t Ura tnreng aa
dugc quy dffi 16 tai bq nguy&r tic vd x6c ttinh chi s6; ho{c do So Giao dlch Chrmg
hop x6t th6y cAn thi6t Ae Uo vp quyAn lqi ctra nhn d6u tu, 916 thanh torin chimg
quyAn cho nguoi sd htu chrmg quyAn sc li gi6 duqc dfnh gi6 theo c6ng thric Black
Scholes. Trong c6ng thric dinh g16 chimg quyAn, c6c tham s6 dugc x6c tlinh nhu sau:

' Gi6 chimg khoan co sd (S) s0 dugc tinh le binh qunn gi6 d6ng crla diAu chinh cta
chimg kfrotin co sd trong n[m (05) ngny giao dich 1i6n tru6C ngiy hty niem ytit
chimg quydn, kh6ng bao g6m ngey huy nie. y6t chimg quy6n.

o Ldi suAt phi rui ro dugc tinh 1I trung binh lei su6t tidn gn c6 nhan ky han 1 n6m
cria vietcombank, vietinbank, BIDV t4i thoi ttiiim hriy niem y6t chung quy6n.

' DO biiin dQng 916. cria chimg khorin co sd (o) tlugc tinh le dQ bii5n ilQng gui trong
qu6ldni I n[m ga" nn6t ctra chrmg lfiorin co sd tinh tir ngiy hriy *em yet chrm!
quy6n.

. Thoi gian cdn.lai toi ngiy d6o han li thoi gian cdn lpi te trr ngiy hty nicm y6t
chimg quyAn d6n ngiy Aao nan chimg qrry6nl

Quydn dugc chuy6n nhuqng, ting cho, thtra kii, cAm c6, vay muon trong c6c quan hQ
din s1r theo quy dinh cria ph6p luSt hiQn hAnh;
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QuyAn duqc uu ti€n thanh toitr trong tru&ng hqp MBS bi giai thd ho4c ph6 san theo
quy dfnh cua ph6p luAt. Trong trudn:g hqp kt6ng dt tai san di! thanh to6n thUc hiQn
chwrg quy6n, viQc giai quy6t quyi,n lqi cho ngucri sd hfiu chring quyAn thgc hiQn *reo
quy ph6p lu{t 1i6n quan 6p dpng d5i voi chri ng c6 clAm bAo mQt

C6c quydn khic theo quy ttinh cria ph6p lu{t

7. Eitu chinh chrimg quyto
- MBS sE ttiAu chinh chrmg quy6n trong c6c tudmg hqp sau: Gi6 chrmg lfio6n co s& bi

diAu chlnh do t6 chrtc ph6t hioh chrlng lfio6n co sd chia cO tuc tang tiln m4t, phdt
hinh c6 phi6u d6 trd c6 tuc, ph6t hlnh d phi6u dA tang v6n cO pnAn tr ngudn v6n chir
sO htu, ph6t henh c6 phi6u mdi.

- C6ch thrlc diAu chinh gi6 thgc hipn vi g lQ chuy6n a6l ctrung quy6n kni chimg khorin
co sd co sg kiQn doanh nghiQp nhu sau:

o Thoi di6m thgc hi-6n cliAu chinh: Ngdy grao dich kh6ng hudng quyAn cua tdi san
co sd.

. Ti le chuy6n dOi m6i dugc ldm trdn toi 4 cht s6 th4p phaq 916 thlrc hiQn mdi
dugc li,rn trdn tliln ha:rg chgc.

. Gi6 thlrc hi-En moi va Tf lQ chuy6n d6i moi theo c6c s1r kiQn doanh nghi-Op nhu
sau:

+ Doanh nghiQp trn d tuc bang tidn;

+ Doanh nghiQp tra d ffic bang c6 phi6u, thuong c6 phi6u;

+Quy6n mua ca pU6u phat mnn th6rr (trong truhng hqp gi6 ph6t henh th6p hon
thi gi6 chrmg khorln w sd);

. Gi6 thtrc hi€n moi = Gi6 thgc hiQn ct x (Gi6 tham chi6u didu chhh cta tii sin co
sd/Gi6 <l6ng crla cria ttri sin co sd [dn tru6c ngiy giao dich lfi6ng hucmg quyAn).

. Ti lQ chuy6n d6i moi = Tj lQ chuy6n d6i cfl x (ci6 tham chi6u <il6u chinh cua tai
san co sd/Gi6 d6ng cria cua ti,i sdn co sd liiin tru6c ngiy giao dich kh6ng huong
quy6n).

- ViQc didu chinh kh6c s€ c6n cri theo quySt dinh diAu chinh cria Sd Giao dich Chrmg

kto6n, t6 chr?c ph6t hinh s€ thrc hiQn di6u chinh.

8. C{c khoin thu6, te phl" gi6 dich vrf ttr viQc giao dich ho{c thgc hiQn chring quyin.

8.1. Cic khoin phi, lQ phi giao dich: Chrmg quydn c6 b6o ttAm tlugc nitm yiit vi giao dich
nlu chfmg lfiorin cs sd. NhA atAu tu tti giao dich chung quyin c6 bAo <larn phii hA c6c

lfioan phi giao dlch theo bi6u phi giao dch crla MBS quy dinh ttmg thoi kj.
8.2. Thu6 TNCN phrii chiu khi giao dich chriag quybn:Theo thdng b6o s6 1468/BTC-CST

a. Tntdng ho. p tru6c ngdy ddo hqn, nhd ilAu fii chuyin nhuqng chtbng quyin

Do chimg quyen c6 bio rlim dugc giao dich tuong t1r nhu chimg khorin co sd n&r khi
chuydn nhuqng chung quyAn co b6o dim thi thu nh{p tir chuy6n nhuqng chtng quyAn s6 6p

{rng ttru6 voi chuy6n nhugng chring khorin, ttugc x6c tlinh bang S6 hi chuy6n nhugng chrmg
quyAn co bio dem tung l6n nhin voi thu6 su6t O,tX. Trong d6:

Gi6 trj chuyiin nhuqng chmg quyEn co bao dam ftng tan ld gi6 lftcrp lQnh chimg quyAn

f6n Sd giao dich chung khorio nhin s6 luqng chtmg quyAn.

Vi dg: Mi <tAu tu mua 100 chmg quyAn mua co tii san cs sd li c6 phi6u cua C6ng ty
C6 phan ABC (ABC) v6i gi6 1.600 MrlD/chung quydn, f lQ chuyAn d6i li 2:1, gi6 thuc hiQn

le28.900 vttD.
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- N6u nhn ddu tu ban chimg quyAn mua t4i mric gi6 2.000 VND/chimg quy6n tni s5 thuii
phai nQp la 2.000 x 100 x},lYo:200 '\rNID.

b. Trudng hqp tru6c ngdy ddo han, chtng quyin bi hily niim ydt

chimg quyAn c6 b6o dnm tung tan nnan voi thu6 srlSt 0,1%

Theo quy dinh tai di6m a, b, c lhoin I Di6u 9 Th6ng tu s6 tOltz016/TT-BTC ngiy
2910612016 cria BQ Tai chinh hudmg dhn chio brin vi giao dich chimg quy6n co bio dam thi
gi6 chuy6n nhuqmg chrmg quyen co bio it6m li:

- Gi6 mua l4i theo mtc_ grA thi trudmg cria t6 chric ph6t hanh th6ng qua ho4t dQng tao lfp
thi truong nhan voi s6 chrmg quydn (hu6c ngiy hriy ni6m y6t c6 hiQu lyc); ho[c

- Gi6 thanh torin chimgquyen do t6 chric ph6t hanh c6ng b6 nhAn s6 lugng chimg quyAn
(sau ngiy htiy ni6m y6t cO hi-6u iyc).

Gi6 thanh tor{n cria chimg quyAn theo quy dinh tal khoan 3 DiAu 9 Thdng tu si5

107t2016rrc-BTC

Vi dg: Voi gia thitit tuong Eu t4l vi dg n6u h€n:

. - NlSu chimg quydn b! htiy.niOm yiit va tO chfc ph6t hinh c6ng tO gia thanh toan chimg
quydn la 2.000 MrlD/chimg quyAn thi sd thuti phai nOp U 2.000 x 100 x 0,lo/o = 200\ IE.
c. Tqi thdi diim nhd ddu tu th4c hiQn quyin

Do hiQn hinh moi quy dlnh duoc thgc hiQn quy0n chuyen giao bang ti6n nen thoi diiSm
phdt sinh thu nhflp le thd'i di6m nhn dAu tu $uc hi-6n quyen. Tei thdi tli6m thgc hiQn quyAn
chuyen giao bdng tidn, t\ nhfp cta nhn dAu tu 6p ap"g *,i. thuii su{t 0,1% x'6n 96 fii
chuyen nhuqmg chimg qyven c6 bAo dnm tung tAn.-fronf d6, gi6 ti chuy6n nhugng chimg
quyen c6 bio tu dTg Un Uang gi6 thanh toitn cria chungJrhoan co sd nhan (s5 il;; "h*;quyAn chia rf lQ chuyiln d6i)

Gi6 thanh torin cria chimg ktroan co sd do Sd giao dich chrmg khorin c6ng b5 theo quy
dinh tfl Di6u 14 Th6ng tu s6 tOltz0t6/TT-BTC

Vi du: Vdi gie thitit tuong t.u tq vi dg n6u-h6n, gi6 thanh to6n cria tdi san co sd (ABC)
do Sd giao dlch chimg khorin c6ng b5 tai thoi di6m thyc hiQn quyAn le 32.500 d6ng/c6 phie".'

56 thu6 nhn diu tu phli nQp khi tfuc hiQn quyen li:
32.500 x (100 : 2) x 0,lo/o = 1.625 \n{D

9. Hogt tlQng Qo lfp thi trudmg

NhAm dim bio thanh khoan cho c6c chimg quyAn dang luu henh, MBS c6 nghia W t+o
l6p thi truong cho c6c chimg quydn do MBS ph6t hinh, cU th6
a. Nghia va ydt gtd tqo lQp thi trudng

MBS tham gia dit lenh t4o lfp thi truoag trong vdng (05) phrit t6 trf mi c6 mQt trong
c6c sg vi6c sau ddy xiy ra:

- Chi c6 lenh b6n mua hopc b6n b6n chimg quyAn;

- Kh6ng c6 lQnh b6n mua vi b6n brln chimg quyAn;

- Ti le chffi lQch gi6 tr6n thi trudmg vust qu6 5%. Ty lQ ch6ch lQch gi6 ln tf lQ phan
tr6m cria (gi6 chno brin th6p nh6t - gi6 chio mua cao *dtltglachio mua 

"uo 
ot6i. 

-

Khi tham gra dat lenh, MBS cam ki5t tuin thtr:

- Kh6i lusng m6i tqnt toi tnieu la 100 chimg quyAn;

- Loai l-6nh srl dpng ld lQnh gioi han;
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- Gi6 dflt lgnh dAm bdo kfi6ng vuqt ty lQ chOnh lQ'ch 965%;
- Trudng hgp l*r6ng c6 lgnh mua vi lenh b6n chimg quyAn, MBS sE ti6n hnnh yet ge

hai chiAu (d[t c6lQn]r chdo mua vd lQnh chio ban);

- Thoi sian tAn tai cria l6nh tr6n h6 s qiao rlich t6i thiArr li m6t (0'l) nhrit

b. MiSn tri nghia rqt yiit gtd tgo ldp thi trudng

Trong c6c truong hgrp sau, MBS kh6ng phai thgc hiQn hopt dQng t4o l$p thf truong:

- Dqt kh6p lenh dinh k,,x6c dinh gi6 mo cria, n5ur (05) phrit dAu sau lfii k6t ttlic dqt

khop lenh dinh ky x6c dinh gi6 mo cria vi dqt khop lenh dinh k! x6c dinh F6 il6ng crla;

- Tai stur co sd cria chimg quy6n bit+m ngtmg giao dich;

- K}ri gLA 19 thuy6t cta chimg quyAn dugc tinh theo c6ng thric nOu tai ban c6o b4ch

cria MBS nh6 hon ho[c bdng 10 tl6ng;

- S6 lugag chimg quyAn tr€n tii khoan t4o lap thi truong lh6ng t16p ung s6 luqng tisi

thi6u 100 chrmg quydn, MBS ttugc miSn <lat lQntr ban;

- Khi chua c6 chimg quyen niro dugc luu hanh (truong hgrp MBS chua ban dugc

chrmg quyAn nio cho nhn dAu tu), MBS dugc mi6n d[t lenh mua;

- Trudmg hqp thyc hiQn hiry ni6m yi5t chrmg quyAn, MBS ttuqc mi6n dat lgnh ban;

- Gi6 chimg quyen tnng kich tran (du mua trAn), MBS dugc mi6n dflt lQnh br{n hoflc

Gi6 chrmg quyAn giarn kich san (du ban san), MBS tlugc miSn d{t lQnh mua;

- Gi6 chring lfioan co sd t6ng kich tran 1du mua trAn), MBS ttugc miSn d{t lenh b6n

O5i voi chirng quyen mua;

- Gi6 chimg L:hoan co sd giam kich san (du brin san), MBS dugc miSn dpt lQnh mua
-t. I
0ol vol cnrmg quyen mua;

- Chrmg quyen dang o hqng thAi c6 lei tir 30% td l6n (tuc chimg quy6n mua dang c6 gL
chrmg t*roan co sd cao hon 30% so voi 96 ttryc hiEn), MBS dugc mi6n det l-6nh ban;

- Trong muoi b6n (1a) ngiy tru6c ktri chimg quyOn d6o han;

- Khi xity rac6c s1r kiQn b6t klrn khang nhu thi6n tai, h6a ho4n, chitin tranh...;

- CLc truong hqp 1ft6c <lugc Sd Giao dich Chrmg khoan 6p dUng sau khi c6 f kiiSn

ch6p thufn cua Uy ban Chimg k*roan Nhi nudc.

\rr. euAN TRI RUI Ro cHfNG QUTTEN co BAo DAM

1. Quy trinh quin tri rrii ro
- ViQc ph6t hinh chimg quyen c6 bio dam tai MBS tuan thri theo Nghi quyet D?i hQi

-l i-^
oong co oong.

- HOi d6ng quan tri dinh huong chinh s6ch vh chiiSn lugc quin d rti ro; ph6 duygt hqn

mrlc, phuong r[n ph6t hinh chimg quyOn co bio dAm, c6c groi han phdng ngtra rui ro
vn gi6m s6t viQc tri6n khai quan d rui ro trOn toirn he th6ng.

- Ban didu hnnh xiy dlmg hE th6ng quy hinh t6c nghiQp, quy trinh quan fi rui ro ho4t

dQng ph6t hanh chimg qufn co bdo dam. Phan c6ng tr6ch nhigm vi giern s6t thyc

hi€n darn b6o tuin tht quy ttinh vA ho4t dQng ph6t hanh, ho4t dQng phdng ngta rui ro

viho4t dQng t4o 16p thi truhng voi ch(mg quyiin.

- MBS tfurc hiQn phet henh chimg quyAn trong groi han v6n khi dung, thUc hign kf qu}
dam b6o thanh to6n t4i ngdn hang luu ky t6i tfrieu 50% ga tri du ki6n chio ban vi
thlrc hiQn ho4t dQng phdng ngira rui ro bang chimg khor{n co sd hoflc chimg quyOn c6

ctng chrmg kfioan co s& theo ttring quy dinh.
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- Quy trinh quan fi rfii ro ch*ng quytin c6 bio dim bao g6m c6c bu6c:
o Budc 1: Lga chgn vi thAm dinh chimg khoan co sd, thAm dioh phuong an ph6t

hanh chrmg quYan; 
i- -LA----L^ -,-: -

o Budc 3: Girim s6t vi thgc hiQn phuong an phdng ngrla rui ro dim bio lrt6 nlng
thanh toan t4i ngiy d6o hgn chimg quyAn.

2, Phuorrg 6n phdng tgira rrii ro drp ki6n Mlc tlich phdng ngta rfii ro,phuong 6n
phirng ngtra rrii ro t6ng quit)

2.1. Mgc dich phdng ngta rrii ro:
- D6 dim b6o khi-ndng thanh to6n cho nguoi sd htu chrmg quy6n, hqn ch6 mQt c6ch

hiQu qui nhtng t6n th6t do rui ro g6y ra.

2.2. T6 chli,c thgc hiQn phdng ngria rfri ro:
Ban tli6u hirnh:

- chi d4o xdy dung h0. th6ng quy rinh t6c nghiQp, quy frinh quan ri rui ro ho4t rtQng
ph6t hanh chrmg quyen c9 bdo dam, Phen c6ng h6ch nhiQm ra gi,i*.at thuc hign <tdm
bio tuin tht quy tlinh vd ho4t dQng ph6t hinh, hopt dQng phdng ngria rui ro vi hoat
dQng tao 10p ttri truong voi chimg quyin.

BQ phfln ki6m soit nQi bQ:

- Thuc hiQn ki6m tra vi girim s6t ho4t dQng ph6t hinh chimg quyAn, ho4t dQng phdng
ngtla rui ro, ho4t dQng tao 10p ttri tnrdng vi thanh toan theo dring quy tuinh tric 

"ghie.p,quy tinh quen tui rui ro cta C6ng ty.

BQ phfn quin tri rrii ro:
- LdAiu mOi ti6p nhan, nhin diQn, do ludmg, dAnh gie c6c rui ro tiAm An c6 thti xiy ra

frong viQc ph6t hinh chimg quyen co bio rlim;
- Tharn muu cho Ban T6ng gi6m d6clHDQT cic biQn ph6p ngdn ch4n, phdng ngtra vd

xt lf rui ro thanh toan, giAm firi6u t5i da thiOt hai cho MBS vi d6m bio thaoh torin cho
nhi dAu tu.

Nh63 sg t?i bQ phfn trqc ti6p gi6m s6t ho3t rlQng phdng ngtra rrii ro cho chli-agIquyen:

2.3. Nguy6n thgc hiQn quit
- Ho4t dQng phdng ngira rui ro dugc thlrc hiQn h6n tii ktroan t.u doanh cria MBS.
- Chfng khoin phdng ngtra rrii ro:

o chimg k-hoan co sd cta chrmg quyAn: MBS 6p dpng phuong ph6p phdng ngtra
rui ro tnrng hda delta: ctng voi viQc ph6t hanh chimg quyAn, MBS s6 tl6ng thoi
thgc hi-On cic giao dich mua brin chimg kho6n co sd a6 git cho vi thii cta MBS
li trung hda delta khi 916 chrmg kfioan co so thay d6i.

' chimg quyan ctacact6 chric ldr6c c6 cirng chimg ktro6n co s6.
- Vi th6 phdng ngtra rrii ro

LG Thi Hli Ydn Chuy6n vi6n P. QTRR
Ch&ng chl phAn tich tii

ch(nh bAc 2 (CFA level2) 5 nim
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P=DeltaxOI/k
Trong d6:

o P: 56 luqng chimg khoan co s& du kitin nam giu dE phdng ngua rui ro cho chimg
#] r,-" !,',!-fi*G

o OI: 56 luqng chimg'quy6n dang luu hanh cria dgt ph6t hinh.

o k: Tf lQ chuyCn d6i cria chimg quy6n.

o Delta: HQ s5 phdng ngua rui ro delta, le gle t4 thay dOi cria gi6 chrmg quy6n img
voi mQt thay d6i trong gi6 chimg kho6n co sd, dugc tinh dya tr6n c6ng thric

Black Scholes.

Gi6 tri hQ sd delta tluqc tinh toin theo md hinh Black Scholes nhu sau:

OOi voi chimg quyen mua Delta: N(dl)
Trong d6:

Delta le gi6 tri delta ctra chimg quydn mua.

N(dl) li x6c su6t phan pnOi cnuan tich lfiy, vcri dl dugc x6c ttinh theo c6ng thric

Black Scholestai mpc VL1 cua ban c6o b4ch niry.

- MBS thgc hiQn phdng ngira rfii ro thr;c t6 blng c6c tiri sin sau tliy: chimg l*roan

co sd thlrc c6 dtng cho mgc dich phdng ngria rui ro vi.,ho{c chimg quyAn c6 ctng
chimg khorin co sd do t6 chirc kh6c ph6t hanh vdlho[c sO tiOn dd nQp hOn tai khoan

t.u doanh cria MBS dAm b6o tuan tht quy dinh cua ph6p lu$t. C6ch thrlc quy d6i/xac

dinh vi thiS phdng ngria rui ro thgc t6 cta MB:

pr: SL CKCS thvc cd (pt) + SL CKCS quy tldt tir chtng quyin c6 cing CKCS cia td chtfuc khdc

phdt hdnh (p2) + SL CKCS quy diit t* tiin nep trdn tdi khodn t$ doanh (p3)

Trong d6:

. pl: SO luqng CKCS thUc co t6n tdi khoan t.u doanh cira MBS;

o p2: 56 luqng chtmg quyAn c6 cring chimg l*ro6n co sd cira tO chirc ktr6c ph6t

hanh c6 tr€n tii l*roan trf doanh ctra MBS chia cho rf lQ chuy6n di5i cria chrmg

quy6n do tO chric ltr6c ph6t henh.

o p3: Gi6 ti tiAn nQp vio tai lfioan tU doanh cria MBS cho mpc dich phdng ngta

rui ro chia cho gi6 d6ng cria chimg lfioan co sd tai ngiy tffi torin.

- MBS cam k6t tuin tht quy illnh cria ph6p lu$t vd viQc duy tri ch6nh lQch vi th6

phtrng ngtra rrii ro $ thuy6t vn vi th6 phdng ngtra rrii ro thrpc t6.

vrr.cAc o6r rAc r,rEN euAN DEN Dqt cHAo BAN

Nein hirns [rq kYi

- NgAn hirng Thuong m?i c6 phin Diu tu vi ph6t tri6n ViQt Nam - BIDV (*)

- Dia chi: Th6p BIDV, sii % Thq NhuQm, phudmg TrAn Hung D?o, qufn Hohn

Ki5m, thirnh pu5 ua NQi, ViQt Nam

(*) MBS 
"o* 

kit trh6ng phdi ngudi c6 hin quan voi Ngdn hdng lru bi'

Ix. xuNG DQr Lgr iCH
Chring t6i vi c6c c6ng ty con, chi nhanh cria chring t6i tham gia vio mQt lopt c6c ho?t

tlQng ngin hitg, dAu tu, m6i gioi, quan lf qu!, bdo hi6m rui ro, dAu Ft, cilc ho4t dQng lh6c vi
c6 the c6 chc th6ng tin quan trgng vA COng ty, chimg L:ho6n co sd ho4c ph6t henh, cflp ntrflt

c6c b6o c6o nghiOn cr?u vA C6ng ty, chimg khoan co sd. C6c ho4t dQng, thdng tin, c6c b6o c6o
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nghi6n cr?u nhu v{y c6 tle Uen quan hoflc anh huong dtin C6ng ty, chtmg kto6n co sd vi c6
th6 gay ra nhthrg h{u qui U6t tqi cho nhi tIAu tu ho{c tao ra m6u thu5n quyAn lqi 1i6n quan
d6n viQc ph6t hinh chimg quydn. Chung t6i kh6ng c6 nghia v.u c6ng tO ntrtng th6ng tin nhu

lrt6ng li€n quan ttiSn viQc ph6t hanh chimg quydn.

x. cAM lor
Chung t6i cam ktit chiu h6ch nhiQm hoan toan ve Unh chinh x6c, tnrng thgc cria nQi

dung th6ng tin vi c6c tii liQu ttinh kdm hong ban c6o b4ch niy.

)il. PHU LUC
(Giiiy phip thdnh lQp vd host clQng ctia t6 chthc phdt hdnh)
(Diiu l€ qrta td ch*c phdt hdnh)

@do cdo tdi ch{nh kidm todn ndm gdn nhiit caa td chtc phdt hdnh)
(Cdc tdt liQu li6n quan khdc)

Hd Nfri, Ngdy fi thting Zndm 2021

DAr DrEN 16 CnUc PHAr sANs
rue.pu6 IONG GrAM oOc'/fl,
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xAc NHAN ctr.q. NcAN uANc luU rcf
Chung t6i x6c ntr6n thUc hipn viec luu kf, gi6m s6t tii san do tO chric ph6t hanh chimg quyAn

tr6ch nhiqm cira Ngdn hang luu ki the Th6ng tu 107 v6 Huong d6n chio ban vd

giao dich chimg quyen c6 bdo ildm.
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