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NHAN DINH TTCK VIET NAM TUAN 09/09 — 13/09/2019

Dién bién thi trwong quéc té:

2z Tang giam 1

VN-Index 974.08 -0.46 16.54 9.14
VN30 885.95 -0.36 13.53 3.62
Dow Jones 26,797.46 1.49 17.89 14.88
S&P 500 2,978.71 1.79 19.50 18.82
DAX 12,191.73 2.11 20.25 15.46
CAC 5,603.99 2.25 19.28 18.46
Nikkei 225 21,199.57 2.39 15.05 5.92
Shanghai 2,999.60 3.93 14.53 20.28
Vang 1,506.95 -0.91 15.47
Dau WTI 56.52 2.58 24.47

Tuan qua, thj trwrong chieng khodn toan cau birt pha di lén, truréc dién bién tich cuc My-Trung déng y
néi lai dam phédn thwong mai vao dau thang 10/2019, tién trinh dam phan Brexit, Bic Kinh b&o hiéu tung
ra thém gai kich thich va chinh quyén Héng Kéng ra vé nhwong bé trwéc 1an séng biéu tinh. Tuy nhién,
trong tuan nhiéu bao cdo quan trong ra cho thay di liéu viéc lam tai My khéng kha quan nhw dw béo,
hoat déng cda cac nha may & My va Eurozone suy giam. Mét sé diém nhén chinh trong tuén:

1. Trung Qudc ngay 5/9 tuyén bé sé cung My néi lai dam phén truc tiép cép cao vé thuong mai vao déu
thang 10 & Washington. Tuy khdng ky vong vao mét théa thudn sém dat duroc gidka hai nén kinh té lon
nhét thé gidi, nha dau tw bat dau dat curoc vao su tan bdng trong quan hé thuong mai gidka hai nuéc,
theo dé lac quan hon vé trién vong tang truéng kinh té toan céu.

2. No6i cac Trung Qudc da phat tin hiéu sé cat giam ty & duw trir bat bude song song véi viéc kéu goi nhanh
chéng gidm chi phi di vay cho céc doanh nghiép, mét hanh dong nham muc dich bom thém tién vao nén
kinh té. Theo d6, Trung Quéc sé bom 900 ty Nhan dan té, tuong duong hon 126 ty USD, thanh khodn
vao hé théng ngan hang nham hé trg nén kinh té dang gidm téc. Néu Ngan hang Nhan dan Trung Quéc
quyét dinh cat gidm ty 1é dw trd trong thang nay, mdc gidm thuc té duw kién sé cé hiéu luc vao ngay 15
hodc 25.

3. Trudng dic khu Hong Kéng, ba Carrie Lam, cho biét ba sé rat lai duw luat ddn d6 géy tranh céi da dan
dén nhiéu thang biéu tinh. Quyét dinh nay cda cac nha lanh dao Héng Kéng duoc coi la ddu hiéu tich
cuc, béi tinh trang biéu tinh kéo dai vén duoc coi la mét ddu hiéu cda sw bat 6n déi véi nén kinh té toan
cau. Mot sé nha dau tw lo ngai cac cudc biéu tinh c6 thé gay tré ngai cho dam phan gidkla My va Trung
Quodc.

4. Theo dw luét duwoc Thuong vién théng qua, Thd twéng Johnson phéi dé nghj EU gia han tw cach thanh
vién cda Anh tai lién minh thém 3 thang - tie /a dén ngay 31/1/2020 - néu Quéc héi khong théng qua
dwoc mét théa thuan Brexit vao ngay 19/10 toi.

5. Tai Trung Quéc, linh vuc dich vu d3 téng véi tée dé nhanh nhét trong 3 thang vao thang 8, bat chép
nhing rao can kinh té rong I6n hon. Cu thé, chi s6 PMI djch vu Caixin/Markit dat 52.1 trong thang 8 —
mdc cao nhét ké tir thang 5/2019. Mdc 50 cda chi sé PMI 1a mec tach biét gidra sw téng truéng va thu
hep.
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6. Tinh dén hét thang 8, cac nha phat hanh & Trung Quéc da I& hen thanh toan 31,8 ty nhan dan té (4,4 ty
USD) trai phiéu tw nhan, cao hon con s6 26,7 ty nhan dan té cda ndm 2017 va 2018 gép lai, theo China
Chengxin International Credit, mét trong nhiing cong ty xép hang tin nhiém I6n nhét Trung Quéc. Téng
Iurong tréi phiéu doanh nghiép quéa han tai Trung Qudc ké ttr dédu ndm la 78,4 ty nhan dan té, ting 51%
S0 véi cung ky ndm ngoéai do kinh té gidm téc.

7. Vién Quan ly ngudn cung Hoa Ky (ISM) céng bé chi sé nha quan tri mua hang (PMI) thang 8 tut xuéng
mdrc 49,1 diém, so v6i muc dw bao 51,1 diém. Viéc chi sé nay & dudi ngudng 50 diém cho thdy hoat
déng clda cac nha may & My suy gidm trong ky béo cdo. Pay ciing la lan dau tién trong 3 ndm nganh san
xuét cdia My co lai, véi s6 don dgt hang méi va nhu céu tuyén dung cling suy gidm do chién tranh thuong
mai gay sit mé niém tin cda doanh nghiép.

8. Theo bao cao cda B Lao déng My, khu virc phi ndbng nghiép cda nwéc nay c6 thém 130.000 cdng viéc
méi trong thang 8, danh déu luong viéc lam méi gidm thang thir 7 lién tiép va khéng dat duw bao 158.000
cobng viéc maéi duoc tao ra nhw nhén dinh cda giéi phan tich. Tuy nhién, mét ddu hiéu tich cuc la tién
luong tdng manh - nhan té sé gitp ngudi tiéu dung My tiép tuc chi tiéu, duy tri da tang truéng kinh té
trong béi canh nhiing méi de doa tir thuong chién ngay cang gia téng. Tién lwong téng 0,4% so véi thang
truéc va téng 3,2% so véi cuing ky ndm truée. Ty 16 that nghiép van 6n dinh & mic 3,7%.

9. BO Thuong mai My ngay 4/9 théng b&o ap thué véi thép két cdu nhap khau tcr Trung Quéc va Mexico
dua trén két ludn so bé cho thdy cac nha san xuét cda 2 quéc gia déu ban phéa gia thép két cau tai My.
Trong dé, thué véi sén phdm nhap khéu tir Trung Qudc 1a 141% va ter Mexico la 31 d6 thiét hai ma nganh
san xudt trong nwéc phai chju, ttr d6 duwa ra thoi han ap thué (co thé kéo dai 5 ndm).

10. D& lidu viéc 1am vao ngay thir Sdu duoc duwa ra khi nha dau tw dang tim kiém goi y vé dong thai chinh
s&ch tién té tiép theo cda Cuc D tri¥ Lién bang My (Fed) vao cudi thang nay. Thj truong ky vong kha
ndng 91.2% rang Fed sé ha l4i suat 0.25%. Chd tich Fed Jerome Powell cho biét vao ngay thir Sau réng
Co quan nay sé hanh dong khi cén thiét dé duy tri tdng truéng kinh té hién tai, luu y rang 6ng khong
mong doi nén kinh té My roi vao suy thoai

Global Stock Martket Indexes 2019
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Dién bién TTCK thé gi&i:

Thi trieéng chirng khoan My chét phién giao dich ngay thir Sau véi miec ting diém nhe, nhwng khép lai
tuan v&i mirc ting kha manh. H tro da tang diém trong tuan qua dén tir théng tin My va Trung Quéc sé ndi
lai dam phan thwong mai trong thang 10. Bén canh dé la viéc dat cwoc cua gidi dau tw vao kha nang Cuc Dy
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tri» Lién bang (FED) sap ha I&i suét, bén canh ké hoach kich cau ctia Trung Quéc gilp xoa diu ndi lo vé tang
trwdng kinh té toan cau. Bong clra phién giao dich cubi tuan, Dow Jones tang 0,26%, dat 26.797,6 diém. Chi s6
S&P 500 tang 0,09%, dat 2.978,72 diém. Chi s6 Nasdaq tang 0,17%, dat 8.103,07 diém. Tinh chung ca tuan,
S&P 500 tang 1,8%; Dow Jones tang 1,5% va Nasdaq tang 1,8%.

Hau hét cac thj trweng |én & chau Au déu ting trong subt tuan do tac déng tich cwce tir nhirng bwérc tién
trong cac cudc dam phan thwong mai gitba My va Trung Quéc. Chét phién cudi tuan, chi sé FTSE 100 cua
Anh doéng clra & 7.282 diém (tang 0,15%), chi s DAX 30 ctia Pirc dong clra & 12.192 diém (tang 0,54%) va chi
s6 CAC 40 cua Phap dong clra & 5.604 diém (tang 0,19%). Tinh chung ca tuan chi sé DAX 30 ctia Pic ting
2,11%, chi s CAC 40 cla Phap tang 2,25% va chi s6 FTSE 100 cta Anh tang 1,04%. Béng bang Anh chiu ap
lwe I&n do van dé Brexit van kha phurc tap trong ndi bd nwéc Anh. Trong khi d6, dir liéu tlr Eurozone cho thay
nganh san xuét cta khu v trong thang 8 suy gidm lan dau tién trong 7 thang. Tinh trang tut gidm nhu cAu tiép
di&n khién cac doanh nghiép san xuéat & chau Au ngay cang bi quan.

Thi treéng chirng khoan chau A gir dwore da tang cha yéu nhé nhivng tin hiéu tich cwe trong tinh hinh
chinh trj tai Hong Kong va cang thang thwong mai My - Trung. D luat din dd cta Hong Kong da dwoc
chinh quyén rat lai trong khi cac quan chirc My, Trung Quéc vira thdng nhét tré lai ban dam phan vao dau thang
10. Bén canh dé, tam ly nha dau tw thodi mai hon sau bao cdo clia 2 nén kinh té I1&n. Trong dé, kinh té Australia
quy Il tdng 1,4% so v&i cling ky ndm ngoai. Déng thei, sb liéu ctia Caixin/Markit cho biét PMI san xuét ctia Trung
Québc lén 52,1 diém, cao nhét ké tir thang 5.

Tai Thi trwong chirng khoan Nhat Ban, chi sé Nikkei 225 déng clra & 21.199 diém (tang 2,39%) so v&i tuan
trwée. Tai Trung Quéc, chi s Shanghai Composite leo déc 3,93% |én 2.999,60 diém, ghi nhan tudn tdng manh
nhét ké tlr thang 6/2019, trong khi chi s ChiNext — vén bao gdm nhém cb phiéu vén hoa nhé - da@ méap mé
ngwdng gia nhap vao thj trwéng con bo, tére tang it nhat 20% so véi dinh gan d6. Nha dau tw nwédc ngoai bom
rong 26,8 ty Nhan dan té (twong duwong 3,8 ty USD) vao thi triedng chirng khoan Trung Quéc théng qua cac
kénh lién két giao dich trong tuan nay, rét vén manh nhat ké ti thang 2/2019. Chi sb Hang Seng tai Hong Kéng
tang 3,76% lén 26.691 diém.

Dién bién gia dau thé gi&i: Gia dau khéi sac khi dw triv dau thé ctia My giam tuan thir 3 lién tiép!

= B4t chap hai phién di xuéng vao dau tuan, thj truong dau mé thé giéi tun qua van ghi nhan mét tuan
khéi séc, vi gia dau Brent tang tuan tha tw lién tiép. HO tro da ting gia dau trong tuan la viéc lwong dau
thd dw trir cia My gidm tudn thr 3 lién tiép. Két thic tuan, hop déng dau thd ngot nhe WTI giao thang
10 trén san Nymex tang 2,6% lén 56,52 USD/thung. Hop ddng dau Brent giao thang 11 trén san Luan
Don tang 3,9% 1én 61,54 USD/thung.

= Sy sut gidm cla sb gian khoan, cung véi bao céo ctia Chinh phi My céng bd 1 ngay trwéc d6 ciling cho
thdy nguén cung dau thd ndi dia gidm 3 tuan lién tiép, da giup xoa diu ndi lo lién quan dén cudc chién
thwong mai déi véi nhu cau nang lwong. Theo dd, vao ngay thé» Sau, di liéu tlr Baker Hughes cho biét
sb gian khoan dau dang hoat déng tai My gidm 4 gian xudng 738 gian trong tuan nay, sau khi gidam 2
tuan lién tiép trwdc do.

= Bén canh dd, co quan Thang tin Nang lwong My (EIA) cho biét lwong dau thd dy trir clia My da giam
4.8 triéu thung, gan gap d6i mirc dw doan clia gi¢i phan tich, xuéng con 423 triéu thung trong tuan trwéec,
mirc thAp nhét ké tlr thang 10/2018.

= Théng ké cling cho thay gia dau da gidm khoang 20% so v&i mirc cao nhéat ké tir ddu nam 2019 dén nay
(dat dwoc hdi thang 4/2019) do nhivng quan ngai vé cudc chién thwong mai gitka My va Trung Quéc anh
hwéng tiéu cwe téi nhu cau dau.
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» Thj trwong c6 tuén gidm ther hai lién tiép khi chét tuén diém sé gidm vé 974,08 du thj trirong tai chinh thé
gi6i tudn qua dén nhan nhing tin tdc tich cuc vé tinh hinh thuong chién gika My va Trung Quéc, diF liéu
tir ADP va Moody’s Analytics ciing cho thay nén kinh té My dang khde manh hon nhiing gi dém déng e
ngai, hay nhw sw kién Hong Kong rat duw luat dén doé.

» Thanh khodn thj truong sut gidm rat manh so véi tuén trudc khi gié tri khép 1énh dat trung binh chi 2.313
ty dong so véi 2.830 ty dbng. Dong tién tuén qua khdng chi rat knéi bluechip ma con dang rat ra khéi ca
nhém midcap va smallcap

= Khéi ngoai tudn nay lai b4t ngo mua rong vaéi téng gié tri hon 143 ty déng tuy nhién luc mua chd yéu dén
tr théa thuén véi gia trj hon 253 ty, déi véi gid tri khép 1énh khéi ngoai bén rong hon 110 ty trén HSX.

= Vé ky thudt, thi truong dang & trong trang thai sideway down ngén han véi kha nédng sé kiém nghiém lai
965 diém tai fibo 0.382. C4c thj trurong trén thé gidi trong tuén qua hdu nhw déu tang diém rét tét nhor
théng tin lac quan vé dam phén My Trung nhuw: S&P500, DJI, MSCI EM hay Euro Stoxx, ...
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= Chién lwoc dau tw: Chién luoc déi véi céc nha dau tw hién tai van la dé cao than trong va nén gidi ngan
dén dau trude mua béo céo quy 3 déi véi cac cd phiéu co loi thé kinh té dai han va dang giao dich trong
Xu hwong tich Idy.

= Co héi dau tw: Cac nhém cé phiéu phong thi nhu: Logistics, sdn xuét phan phéi dién, hodc cac nhém
van hut duoc dong tién tét nhw: bén 18, céng nghé. ..

Thi trwéng trong nwéc tudn vira qua dién bién léch pha han so véi véi thi trwdng thé gidi khi ca thi trwong My,
chau Au va thj trwérng chau A cuing téng diém rat manh nhe hang loat théng tin kinh t& va dia chinh tri tich cuc.
Dong tién dang cho dau hiéu rat ra khéi tat ca cac nhom tir bluechips cho téi midcap va smallcap, thanh khoan
gidm manh so v&i tudn trwdc d6 va phan I&n thoi gian giao dich cla thi trwdng tuan qua chirng kién khung canh
am dam dén tir dao déng cla diém sb cling nhw hanh déng ctia nha dau. Chi s Vnindex trong tuan da lién tuc
gidm dan déu vai bién do hep vé mbc 974,08 diém rat gan véi ngudng hé tro 972 diém va mbce nay dang bj thiy
thach khi thi trwéng chwa cho nhiéu dau hiéu vé viéc dao chiéu trong ngan han. Biém dang ky vong la da ban
cta khdi ngoai khéng con quéa gat gao va vao phién cudi tuan ho da quay tré lai mua rong vao chinh cac cb
phiéu vén héa Ién nhv VNM, VRE, NVL...

% THAY DOI CUA CAC INDEX % THAY POI DONG TIEN CUA CAC
0.7% INDEX

Tudn trwéc d5  WEEN vira qua Tuan tegc 46 MTudn vira qua
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Thi trwéng tuan qua la sw thay ddi tiéu cwe cha dong tién tr hau hét cac nhom ¢ phiéu khi ma rat nhiéu nhom
cung gidm da dong loat kéo thanh khodn thij trwong xubng nhw: dau khi, chirng khoan, bat dong san, dét may,
Vingroup,... trong khi d6 s6 nhém c6 dong tién tang réat it chi c6 dich vu va cao su tw nhién. Ngoai ra hau nhw
cac cb phiéu vén hoa I&n déu gidm diém trong tuan qua, sb lwong cb phiéu vén héa I&n tang diém khong da lwc
nang dé hé tro da giam.

e Nhom dau khi c6 mét tudn giao dich v ciing kém khi chi c6 GAS xanh nhe 0,2% con lai tat ca déu giam
v&i OIL giam manh nhét khi sut 4,31%, ké dén la PVD véi 4,29%, tiép d6 1a BSR, PLX, PVS véi lan lwot
cac muc giam 4,21%; 1,46% va 1,44%

e Nhém ngan hang kha hon mét chat khi c6 TCB, VPB va VIB két tuan ting diém, tiéu biéu TCB da cé
phién tdng manh hon 2% va suyt chit niva gitp chi sé vwot 980 diém. Cac ma con lai déu giam véi mirc
sut gidm kha khién thi trwéng rat kho di 1én vi hdu nhw cac ma trong nhém nay gidm déu cé vén hoa lon
nhw CTG, BID, MBB, ACB, STB...

e Nhom Vingroup van duy tri dién bién gan giéng tuan trwéc dé khi VIC gidm 1,94%, VRE gidm 1,02% duy
chi c6 VHM 14 tang 1,14% va thwdng xuyén xuét hién trong danh sach nhing ¢ phiéu gidp nang dé thi
trwdng
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e Céc cb phiéu trong nhom thwe phdm va dd udng co tuan giao dich vé cling that bai khi SAB sut 2,56%,
MSN sut 1,86% trong khi VNM gidm nhe hon véi 0,16%, QNS gidm 0,33%, dac biét KDC gidm rat manh
v&i 5,94% sau khi tuan trwéce lién tuc tang tran

e Nhom dich vu dén nhan dong tién tich cwe tuan qua, ngoai ra khac véi nhdm cao su ty nhién ciing 1a
nhém cé sw thay déi manh vé& dong tién tuan qua chi yéu bj ban ra manh thi & nhém dich vu da sb cb
phiéu lai dwoc mua vao. Tiéu biéu c6 AST khi tdng 3,98% kém theo phién giao dich cubi tuan khéi ngoai
da mua rong gan 300 ty qua phwong thirc thda thuan, bén canh d6 mét sé cd phiéu tang tét khac cla
nhém gdm c6 WCS, NAS, MAS, NCT...

Thanh khoan khép lénh tudn qua thap nhéat trong vong 6 thang, gia tri giao dich khép 1énh chi dat 2.313
ty dong, gidm 18% so v&i tuan trwdc do. Dong tién trong tuan vira qua da cho d4u hiéu rat khéi ca bluechip 1an
nhém smallcap va midcap véi ty 1é gidm lan lwot & 16,3%; 19,2% va 21,7%

Vé co’ cau dong tién: Nhém ngan hang gii nguyén mirc 25%, tiép theo Ia nhém xay dwng va vat liéu xay dung
tang lén chiém 12% tir m&c 10% cua tudn trwde, bat ddng san va vingroup cung chia sé vi tri thir ba véi 8%,
tiép do la dau khi va thuc pham cling cé mirc 7%, nhom chiém co cidu nhd nhéat la dich vu véi vén ven 6%.
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Vé giao dich cta khéi ngoai:

e Khbi ngoai bat ngd mua rong trong tuan qua véi tbng gia tri 250 ty déng trén ca 3 san giao dich, trong
khi tuan cubi cuing ca thang 8 ban rong 130,96 ty dong. Tuy nhién, gia tri rong phan Ién dén tv GD thda
thuan. Néu tinh riéng gia tri giao dich khép 1énh trén HSX thi NDTNN van dang ban rong -110 ty déng
trong tudn qua.

e Nha dau tw nwédc ngoai van 1a mét nhan td gay anh hwéng nhiéu dén thj trwong, tinh chung trong thang
8, khdi ngoai da quay tré lai ban rong véi tbng gia tri 1.730 ty dong.
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e Trén san HOSE, xét vé& gia tri nha diu tw nwéc ngoai mua vao manh nhat 1a VNM véi tdng gia tri dat
64,1 ty ddng twong dwong khdi lwgng hon 0,5 triéu cd. Tiép doé 1a NVL dwoc mua rong 44,8 ty déng
twong dwong mua rong 0,7 triéu cb phiéu, NVL ciing 1a ma xét vé khdi lwong dwoc mua rong manh nhét.
Nguwoc lai, HPG tiép tuc bi ban rong manh va tudn qua la ma bi ban manh nhét vé gia tri dat 69 ty dng,
twong dwong khéi lwong 3,2 triéu don vi. Bing & vi tri tiép theo do, VJC bi ban rong hon 41 ty twong
&ng 0,3 triéu cb phiéu, HDB bj ban rong 31 ty dong twong (rng 1,2 triéu co.

e Trén san HNX, khbi ngoai mua rong manh nhat PVI v&i gia tri 89,4 ty ddng. Tiép theo d6, SHB duwoc
mua rong 6,5 ty dong. Trai lai, cd phiéu PVS bi nha dau tw ngoai ban rong manh nhét véi khdi lwong hon
1 triéu don vi vé&i gia tri twong (rng 21,2 ty déng. Tiép theo d6, CEO bi ban rong véi gia tri 7 ty dong.

e Ly ké tlr ddu nam, khbi ngoai mua rong 10.871 ty déng (472,67 triéu USD) trén san HSX, chi yéu théng
qua giao dich théa thuan véi 8.960 ty déng.

10000 GTGD NDTNN-YTD(Ty VND) GTGD Rong NN_Nhom CP
9000 8,960 (Nghin Ty VND, YTD)
r\/\/\/" 3,500
8000 3000
7000 2,500
2,000
6000 500
5000 1,000
500 I
4000 0 o L
3000 500 L] |
2000 -1,000
1911 .1,500
1000 2000
0 T T N N N N N N N R N P NN
B SO B 5l L 6{0-0(\‘{\ AN s <
1 3 5 8 10 12 14 16 18 20 22 24 26 28 30 32 34 36 5@@“?&%&‘2@1@i\“%@o& > ‘b’i \ﬁ; o@i@&? g‘;\'&: S
< (XN J 3 RO Q
> N Q@ X )
= \ua/ban rong khép lénh Mua/ban rong théa thuan ‘;P 0\0 & _\3;\6 ©
=}

Vé dong von ETF: Tuan qua cac quy ETF dia thu hat dwoc hon 1,2 triéu USD sau nhiéu tuan bj rat rong
lién tuc trong d6 chd yéu dén ter quy Premia MSCI Vietnam ETF véi hon 2,4 triéu USD. Quy VFMVN30
ETF Fund la quy bj rat rong tudn qua véi hon 1,2 triéu USD. Ldy ké tir dau thang 8 cdc quy ETF d4 bj rat
rong khoang 50 triéu USD so véi mirc cao nhéat ké toe dau nam.
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e Chiéu ngay 6/9/2019, FTSE Russell d tién hanh cdng bé danh muc dinh ky quy 3 ndm 2019 cda ré chi
sé FTSE Vietnam Index, chi sé co sé cda quy FTSE Vietnam Swap UCITS ETF (FTSE Vietnam ETF)
VG6i téng tai san 285 triéu USD do Deutsche Bank quén ly.

e Khbng ngoai dw béo cta cac CTCK khi FTSE Vietnam Index da thém VJC vao danh muc trong ky review
nay, trong khi CIl 1& cé phiéu bj loai ra. Sau dot co cdu nay, danh muc FTSE Vietnam Index van gii?
nguyén con s6 20 cé phiéu Viét Nam.

e Hién tai, ty trong cé phiéu CIl trong danh muc FTSE Vietnam Index vao khodng 0,75% va theo woc tinh,
FTSE Vietnam ETF sé ban ra toan bé hon 2,4 triéu cé phiéu Cll ma quy dang nam gid.

e Rang sang thir 7 tudn sau theo gior Viét Nam (14/9), MVIS Vietnam Index — chi sé co’ sé cda quy VanEck
Vectors Vietnam ETF (V.N.M ETF) ciing sé cdng b6 danh muc review quy 3/2019

Aggregates 1w YTD 1Y

Flow (USD) 1.201.852 253.924.565 231.920.005
Flow/Assets(%) 0,13 26,73 24,41
bR UL 1»‘2'&'320 Y;ENFIS;VD
VanEck Vectors Vietnam ETF VNM US 0,00 115,56
VFMVN30 ETF Fund E1VFVN30 VN -1,21 86,52

KIM KINDEX Vietnam VN30 ETF Sy 245710 KS 0,00 34,07
Xtrackers FTSE Vietnam Swap UC XFVT GR 0,00 11,63
SSIAM VNX50 ETF FUESSV50 VN 0,00 2,11
Premia MSCI Vietnam ETF 9804 HK 1,21 2,02
Premia MSCI Vietnam ETF 2804 HK 1,21 2,02

T6ém lai: thi trirong ching khoan Viét Nam da c6 mét tuan giam diém toan dién khi phan 16n thoi gian
trong tudn dé réng thj trieong nghiéng vé bén ban. Céac théng tin tich cuc cda thj truong tai chinh quéc té da
khéng thé hé tro khi ma thj truomg cho thdy sw gidm sut rat manh cda dong tién. Tuy vay, diém tich cuc da xuét
hién vao phién cudi tudn khi khéi ngoai cho thdy dau hiéu mua rong twong déi manh tré lai déi véi mét sé ma
von héa lén

Céc théng tin da hé tro thj triong trong tuén vira qua la rii ro dia chinh tri da tam ldng & Hong Kéng, ca ha vién
va thurong vién Anh théng qua dw luét hoan Brexit, dam phan thuong mai My — Trung duoc tai khéi dong vao
dau thang 10 ciing nhw lan séng ha lai suat ciia cac ngén hang trung wong dé hé tro ting truéng kinh té.

Tuy vay, nhimg méi lo ngai dén tcr tinh hinh bét én kinh té chinh trj trén toan c4u van chuwa phai da duoc xoa dju
hoan toan: tac dong cua hang rao thué quan My dang lam mét sé cong ty chau A phai tré vé qué nha dé sén
xuét san phdm hodc tranh xa Trung Qudc, hoat déng san xuét clia My bat ngo thu hep 14n déu tién trong 3 ndm,
|&i suat am tran lan khdp thé giéi dang de doa dén kha nadng st dung cac céng cu dé hé tro kinh té cda céac
chinh phd...

Diém nhan dang chu y trong tuan vira qua la viéc khéi ngoai quay tré lai mua rong va cac quy ETF da
c6 tudn hat rong tré lai tuy gia tri chwa nhiéu. Nhin chung thj trwwong tuan qua diém dang Iwu y nhét 1a
thanh khodn gidm lién tuc song hanh cung da giam cda chi sé véi bién dd hep. Didu nay gay ra tam ly
chan chuong cho phan déng nha déu tw, tuy nhién ciing khéng phéi khéng cé diém tich cuc khi nhin vao dién
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bién nay cda thj triong. Vi véi viée chi sé gidm véi bién dé hep va thanh khoan thap dén cho thdy luc cung trén
thj trivong dang yéu dén di va chi cdn moét yéu té thuc déy hé tro cé tdm dinh huéng, hoan toan luc cdu dan dat
Sé tr¢ lai va tra lai sw s6i dong cho thj truong.

Trén thj trwong quéc té: Gidi dau tw dang dat cuwroc vao kha nang Cuc Duwtrik Lién bang (FED) sap ha lai
suat, bén canh ké hoach kich cdu cda Trung Quéc gilip xoa dju néi lo vé tang trréng kinh té toan cau.
Ngéan hang Trung wong Trung Quéc (PBoC) tuyén bé sé cat gidm dw tri bat budc, theo dé bom 900 ty
Nhan dan té, twong dwong hon 126 ty USD, thanh khoan vao hé théng ngan hang nham hé trornén kinh
té dang giam téc.

Chién luoc giao djch lic nay nén than trong va c6 thé tién hanh gidi ngan vao nhém céac cé phiéu co yéu té co
ban tét, tiém néng téng truéng bén viing va dang giao dich theo xu huéng tich Idy trén nén gia can bang. Thoi
gian nda cudi thang 9 tré di la thoi diém thj triromg ruc rich van déng dén bao céo quy 3 cho nén néu mua vao
nhom cé phiéu nay cé thé sé tan dung duoc song bao céo quy.

e Chién lwoc dau tw: Chién Iwoc doi v&i cdc nha dau tw hién tai van la dé cao than trong va nén gidi
ngan dén dau trwéc mua béo cdo quy 3 déi véi cac cé phiéu co loi thé kinh té dai han va dang
giao djch trong xu hwéng tich liy.

e Co héi dau tw: Cdc nhém cé phiéu phong tha nhw: Logistics, san xuat phan phéi dién, hodc céc
nhém van hat dwoe dong tién tét nhw: ban 16, céng nghé...

Cac kich ban thj trwéng trong tuan téi:

Kich ban 1 (lac quan 20%): Kiém nghiém thanh céng khang cw 995, hwéng vé ving 1.000 — 1.015 diém.

19 Open 977.

VN-Index

Jun Aug Sep Ocf NoV Jec Feb Apr May Jun

= VN-Index dang tién sat dén mét loat mbc khang cw quan trong tai 1.000 va 1.020 diém. Tai cac dinh cii
nay, thi trwéng can mot lwe ddy manh tr nhédm bluechips dé break dit khoat ra khéi cac ngwdng can
khé chiu nay.

= Trong kich ban lac quan, VN-Index pha v& ngwéng can 1.000 diém sau dé tién lén vang 1.014 - 1.020
diém tich |0y tai day sau d6 breakout va hwéng lén vang 1.040 diém. Viéc pha v& dwoc ving 1.000 diém
la yéu t6 quan trong nhét béi tir thang 10/2018 trén chart da thé hién rd mot kénh khang cw quanh ving
1.000 — 1.020 diém.
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Kich ban 2 (Than trong 70%): Vung dao déng trong khung ttr 960 — 990 diém!

= VN-Index cé thé kiém nghiém lai 965 diém sau do sé tiép tuc dao ddng tich Ity trong mé hinh 1a cd. Kha
nang chi sé sau khi cham 965 diém cé thé sé& hdi phuc Ién ving fibo 0.786 tai 989 diém va cé thém mot
lan diéu chinh vé ving fibo 0.618 trwéc khi téng trd lai va cé co hdi kiém nghiém khang cw 1.000 diém,
c6 thé sé roi vao khoang thdi gian dén bao céo quy 3.

VNIMDEX - Da 19 Open

.- VN-Index

Jun Aug Sep Oc Nov Jec Feb Ap Jun Jul

Kich ban 3 (kém lac quan 10%): Xuyén thdng ving 965 diém, VN-Index diéu chinh va kiém nghiém lai
vung ddy cii 940 hodc xdu hon la 920 diém

e Trong kich ban kém lac quan, VN-Index xuyén thing vang 960- 965+/- va roi vao nhip chinh manh. Trong
trwdng hop do, ving hé tro 956 diém néu bi pha vé sé kich hoat kich ban xau dién ra, chi s6 VN-INDEX
c6 thé sé kiém nghiém lai viing hd tro manh 920-940 diém va nhip chinh c6 thé kéo dai tir 2-4 tuan.
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100.0%
Jun AU Sep Oc Nov Jec 2019 Feb Ap Jun

Dién bién Thi trwdng chrng khoan phai sinh:

= Total volume Total Ol  emmm==\/N30F1M  emm=\/N30
140000 - - 910.0
100000 -
- 890.0
80000 -
- 880.0
60000 -
- 870.0
40000 -
- 860.0
20000 -
0 - - 850.0
Q’e b\c’)) Q’e) b\o) Q’a Q\o’ Q’e Q\?’ Qq Q’e QO) Q\q 4 0'3 0\9 Q\"a Q@ Q’e Q\?’ 63 Q\?’ 0\9 Q’e’ 0\9 Q’e
20000 Q,\:” & O T Y | 400

= V&i tinh trang @m dam trén thj trwéng phai sinh thdi gian gan day cung véi viéc chi cé 4 phién giao dich
trong tuan do nghi 1€, khong bat ngé khi thanh khoan giam t&i 43% chi dat 181.916 hgp déng trong
tuadn qua. KLGD trung binh & mirc 45.479 hop ddng/phién, dang chu y phién thir Ba 03/9 thanh khoan
da cham day ké tr 18/4/2018 vé&i vén ven 36.558 hop ddng dwoc khép 1énh. Bién do giao dich tiép tuc
co hep gay nhiéu khé khan cho nha dau tw, chénh high-low cta FIM dao déng tir 2,3-4,5 diém qua
céc phién. Gia trj giao dich dat 16.183,1 ty ddng thap hon tuan lién trwdc 43%.

= Khéi lwong mé (Ol) cudi tudn nay tdng nhe 8% so v&i cubi tuan trwdc dat 19.041 hop déng toan thi
trwdng, trong d6 Ol hop dbng thang 9 1a 17.598 hop ddng (+7%), cac hop déng con lai c6 Ol 1an lwot
dat 918, 458 va 67 hop dong.

= Pong clra ngay thir S4u, hop ddng thang 9 gidm ting nhe 0,9 diém (~0,1%) so v&i tudn trwdc dat 886,9
diém. Khodng céch gitra chi sb hop déng nay va VN30 dan dwoc thu hep qua cac phién va dén cudi
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tuan, VN30F1909 chinh thirc virot 1&n cao hon co sé 0,95 diém. Cac hop dong con lai lan lwot dat 886,6
diém; 885,9 diém va 885,0 diém, theo doé basis cac hop dbng nay 1a +0,65 diém, -0,05 diém va -0,95
diém.

= Tuan qua dién bién chinh van la giang co dai dang gay nhiéu mét méi cho gi¢i dau tw. Nhém c6 phiéu
tru c6t phlen tang phlen giam xem ké& dan dén dao dong nhé & chi s va chwa lam thay ddi trang thai di
ngang yéu hién tai. V& co ban, thi tredng phai sinh van dang S|deway trong bién 880-890 diém VO’I vung
hd tro tai 879-880 diém va vung khang cy manh 888-890 diém. Do do, chién Iwoc danh ngan vGi ky
vong 2-3 diém sé phu hop hon trong ngén han.

= V& k¥ thuat, dong tién suy yéu trong khi ap lwc ban gia tang khién chi sé gidm 4/4 phién trong tuan. Khi
lwong sut gidm xudng dwdi mire trung binh 20 phién cho thdy nha dau tw dang giao dich than trong hon.
Puwong gia xuyén qua cac dwdng MA ngén va trung han nhu MA5, MA10, MA20 va MA200 ngay. Cac
chi béo k§ thuat da cho tin hiéu ban nén rdi ro diéu chinh gia tdng. Buwéng MA100 twong trng nguwdng
880 diém sé la hd tro ctia chi sé trong nhirng phién tdi.

= V& co ban, thj trwéng phai sinh van dang sideway trong bién 880-890 diém va kha nang chwa cé nhiéu
thay d6i do d6 chién lwoc Daytrading van dwoc wu tién trong tuan tdi.

= Chién lwgc Short & cac ngwéng khang cw manh va Long trong cac nhip diéu chinh. Cac ngwéng
khang cw déi vé&i chi sé VN30F1M tai 888 - 892 - 896 diém, trong khi cac ngwdng hé tro tai 880 —
878 — 874 diém.

CLTT xin gti kém ban nhan dinh nay danh muc céac cé phiéu theo d&i trung dai han va danh muc
trading ngan han.

Vén hoa (Ty dong) Room NN 9/6G/i25019 KL?.BITB
Ngan
hang
1 VCB N&m giir 286,696 23.9% 4,729 20,578 16 77,300 689,548
2 MBB Chét I6i 47,763 20.4% 3,215 15,957 7 22,600 4,489,108
3 ACB Theo d&i 35,507 30.8% 3,438 14,700 6 21,900 1,210,356
4 BID chét 16 129,011 3.3% 2,091 15,928 18 38,000 1,333,425
5 CTG Ban 74,096 30.0% 1,470 19,313 14 19,900 2,286,415
6 VPB Nam giif 49,995 23.2% 2,989 15,552 7 20,350 1,671,016
7 HDB Theo déi 25,015 24.4% 2,897 15,938 9 25500 1,403,017
8 VIB N&m giit 16,363 #VALUE! 3,181 11,658 6 17,700 1,014,284
10 STB Theo déi 18,307 13.6% 1,205 14,137 8 10,150 2,995,048
11 TPB Theo déi 18,515 31.1% 2,680 13,649 8 22,400 231,473
12 TCB Mua 77,624 #DIV/0! 2,518 16,071 9 22,200 1,924,627
Chirng khoan
13 SSI Theo déi 10,720 58.0% 1,997 18,505 11 21,100 1,298,152
14 HCM N3m gii 6,479 56.1% 1,434 13,804 15 21,200 925,770
15 VND Theo dbi 2,868 45.0% 1,359 14,325 10 13,750 291,068
16 MBS Mua 1,856 0.0% 1,450 12,820 10 15,200 133,318
Bao Hiém
17 BVH Theo dbi 52,917 25.6% 1,505 21,892 50 75,500 131,739
18 BMI Theo dbi 2,266 38.3% 1,123 24,074 22 24,800 253,690
19 PVI Theo dbi 7,811 #DIV/0! 3,061 29,017 11 33,800 665,268
Bat dong san
20 vIC Nam giir 405,193 15.3% 1,643 24,667 74 121,100 384,035
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’1 DXG Ném giit 7,957 31.2% 2,944 12,271 5 15,250 1,744,183
2 DIG N&m giir 4393 34.6% 1,045 11,412 13 13,950 840,096
23 KDH Chét I6i 12,957 45.9% 1,482 12,693 16 23,800 273,683
24 NLG N&m giir 6,069 47.2% 3,474 17,919 8 28,100 1,042,887
25 HDG N&m giir 4,176 15.5% 8,399 17,150 4 35,200 723,174
2% LHG Theo d3i 880 12.8% 2,655 22,532 7 17,600 253,622
27 VHM Nim giit 297,437 15.1% 4,503 12,907 20 88,800 601,590
28 KBC Chét I6i 7,281 25.4% 1,846 19,937 8 15,500 2,492,097
29 VRE N&m giir 79,413 32.2% 1,033 12,224 33 34,100 1,472,939
30 PDR N&m giir 8,683 7.3% 1,961 11,193 14 26,500 940,831
31 BCM N&m giir 33,431 46.6% 2,045 12,208 16 32,300 204,563
2 D2D Chét IS 1,534 4.1% 6,447 26,161 11 72,000 148,732
3 szL Chét I3 990 14.1% 4,487 31,856 12 54,400 162,618
Dau khi
34 GAS N&m giir 192,926 3.7% 6,066 23,303 17 100,800 295,290
35 BSR Theo déi 28,215 41.1% 1,163 10,083 8 9,100 1,467,172
36 PLX Theo dbi 72,163 14.4% 3,350 16,959 18 60,600 586,504
37 PVD N&m giir 7,517 23.0% 0 1 15 17,850 2,730,139
38 PVS N&m giir 9,798 23.4% 2,397 27,451 9 20,500 2,649,804
Xay dung & VLXD
39 CTD Mua 7,409 50.8% 13,535 105,013 7 97,000 72,984
40 ves Mua 13,156 2.3% 7,667 19,583 11 83,900 415,096
a1 VGC Mua 8,653 13.2% 1,327 14,619 15 19,300 445,374
2 VT N&m gii 748 13.6% 3,964 16,096 5 20,400 196,729
43 VCG N&m giir 11,661 #VALUE! 1,352 14,801 20 26,400 567,175
44 PTB N&m giir 3,264 20.7% 8,428 32,547 8 69,000 137,345
45 BMP N&m giir 4,068 77.3% 5,017 29,543 10 49,700 131,081
46 NTP Theo d&i 3,302 21.0% 4,490 26,681 8 37,000 29,116
4 AAA Mua 2,731 2.7% 2,576 16,925 6 15,950 2,474,409
48 HT1 Ném gii¥ 5914 #DIV/0! 1,657 14,141 9 15,500 94,041
Thép
49 HPG Theo d&i 59,087 37.8% 2,760 15,976 8 21,400 5,935,116
50 HSG Theo dbi 2,798 #DIV/0! 425 12,700 16 6,610 1,655,471
Pién
51 REE N&m giir 11,022 49.0% 5,261 30,784 7 35,550 1,049,957
57 NT2 N&m giir 7,254 21.9% 2,241 14,059 11 25,200 142,928
53 PC1 Mua 3,075 37.2% 2,582 20,743 7 19,300 268,861
54 ™v2 N&m giir 2,113 14.3% 10,144 34,009 9 88,000 37,404
55 POW Theo d&i 29,976 14.7% 820 10,464 16 12,800 1,155,720
56 HND Ném giit 7050 0.1% 850 11,385 17 14,100 105,010
Logistic
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57 VSC N&m giit 1,618 40.0% 4,234 29,494 7 29,350 211,143
58 GMD N&m giir 8,373 49.0% 1,888 20,572 15 28,200 827,262
59 ILB Ném gii¥ 488 #VALUE! 2,676 15,713 7 19,900 71,057
Hang tiéu dung & Ban
lé
60 MWG N&m giir 51,794 49.1% 7,893 23,541 15 117,000 945,442
61 FPT N&m giir 35,881 49.0% 4,349 19,628 12 52,900 1,739,179
62 DGW N&m giir 1,003 14.6% 3,149 19,989 8 24,000 612,077
63 PNJ Theo dbi 18,036 49.0% 4,727 18,380 17 81,000 796,547
64 VNM N&m giir 213,841 59.0% 5,465 16,274 22 122,800 719,676
65 ONS N&m giir 10,887 14.9% 4,183 18,111 7 30,500 433,800
66 MSN Theo dai 86,502 40.4% 3,304 26,758 22 74,000 413,467
67 KDC Theo dai 4237 25.8% 459 28,620 45 20,600 141,400
Phan bon & hoa chat
68 CcSM Theo déi 1,544 2.4% 106 11,569 141 14,900 56,389
69 DRC N&m giir 2,584 23.4% 1,295 12,871 17 21,750 364,311
70 csv Theo déi 1,096 #DIV/0! 5,748 19,852 4 24,800 49,991
71 DGC Theo dbi 3,583 1.6% 8,935 25,494 3 27,700 254,013
Du lich va giai tri
7 HVN Theo dbi 48,647 10.0% 1,747 12,777 20 34,300 463,543
73 viC Nim gt 68,309 19.3% 9,850 25,917 13 130,400 705,815
74 ACV Theo dbi 173,511 3.6% 2,630 14,099 30 79,700 151,240
75 AST N&m giir 3,060 44.3% 4,192 13,165 16 68,000 80,843
76 SAS Theo d&i 5,008 0.5% 2,272 11,528 17 38,200 43,818
7 scs Ném giiF 7848 27.7% 7,716 14,911 20 157,000 8,197
Dét may
78 TCcM Theo d&i 1,237 49.1% 3,491 21,728 6 21,350 622,535
29 TNG Theo d5i 1,100 12.9% 3,437 14,391 5 17,700 925,163
80 MSH Theo déi 2,776 7.9% 10,232 19,605 5 55,500 188,788
Thay san
81 VHC Theo dbi 7,374 34.7% 18,865 49,107 4 79,800 147,456
82 ANV N&m giir 3,153 2.4% 6,080 16,011 4 24,800 422,398
83 EMC Theo d5i 1311 6.6% 5,101 17,915 5 27,100 129,987
84 CMX N&m giir 430 5.0% 7,628 12,151 4 32,550 69,139
Cao su
85 PHR Chét IGi 8,008 34.7% 4,365 19,877 14 59,100 517,873
86 DPR Chét I6i 1,557 2.4% 4,372 47,012 9 38,800 124,826
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