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TRIEN VONG KINH TE THE GIOT
Tom tat noi dung:

T8 chiic xép hang tin dung Fitch Ratings did ha dur bao tdng trudng GDP toan cdu ném 2022
gidm 0,7 diém, xudng 3,5%, trong do khu vuc ddng tién chung Chéu Au gidm 1,5 diém, xudng
3,0% va My gidgm 0,2 diém, xubng 3,5%. Diéu nay phan dnh luc can t gid ndng luong téng
cao va toc do tdng 1ai suét cua Hoa Ky nhanh hon so vdi du dodn. Cac chuyén gia dd ha muc
du bdo Vé tang trudng toan cdu ndm 2023 gidm 0,2 diém, xubng 2,8%.

Vao ngay 24 thang 2 ném 2022, Nga d3 trién khai chién dich quén su’ dic biét & Ukraina, khién
cho gid déu Brent va WTI ting phi mé, Cac chuyén gia da tang du bao gid déu Brent /én 116
USD/thung va gia déu WTI Ién 112 USD/thung trong quy Il/2022. Ho cling ky vong gid xang sé€
giao dong quanh ving 4,10 USD/gallon trong quy Il/2022 va sau do giam dén trong cac thang
con /ai cda nam.

Tai My, s& don xin tro cdp that nghiép dat 227.000 don trong thang 3, tuong duong vdi muc
ting 5,1%. Tai EU, ty Ié thét nghiép vén & muc cao, téng 7,0% trong thang ndy. Trong s6 cac
quéc gia Au Chéu, Hy Lap hién dang chiu ty 16 thét nghiép xu nhét vdi 13,3%, tiép theo 13 Téy
Ban Nha & muc 12,7%, trong khi do Cong hoa Séc cd ty I8 thét nghidp thép nhét & chdu Au voi
muc 2,2%.

Trong subt thang qua, chi s6 gid tiéu dung (CPI) tang 7,9%, muc tang lam phat hang ndm dat
muc cao nhat trong 40 nam trd lai ddy. Nhung ngay ca khi bé sang mot bén cac mat hang nhu’
néng luong vé thuc phdm, CPI “cbt 167" vén & muc ting 6,4% so vdi cung ky ném ngodi — con
$6'd6 védn cao hon nhiéu so véi muc tiéu lam phat 2% cia Cuc Du’ tri¥ Lién bang.

Tai cudc hop kéo dai hai ngay 15-16/3, Cuc Du' tri’ Lién bang da thong qua viéc tang Iai suat
ddu tién trong hon 3 ném 1én 25 diém co ban. Pidu do sé dua 157 suét & thoi diém hién tai dao
dobng trong pham vi 0,25%-0,5%.

Tai thdi diém nay, du ludt co s6 ha ting ctia Téng thdng Biden kho c6 thé dugc thdng qua. Tuy
nhién, néu dugc thdng qua thi n6 chdc chan sé nhd han nhiéu so véi du doan. Do dd, chinh
sach ngan sach lién bang sé & trong mét trang thai 6n hda hon nhiéu so véi du bdo clia nam
2021.
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Trién vong kinh té thé gidi
Tang truéng kinh té

Su phuc hoi sau dai dich Covid-19 dang bi anh hudng bai mot cd s6c vé ngudn cung toan cau —
thir ¢ kha ning lam giam tdc d6 téng trudng va dady lam phat Ién cao. Cudc chién & Ukraine
va cac Iénh trirng phat kinh t€ doi véi Nga da khi€én ngudn cung nang lugng toan cau gap rui
ro. Cac Iénh trirng phat c6 vé khé dugc hay bo trong thdi gian ngdn. Nga cung cdp khoang
10% nang lugng cla thé gidi, bao gom 17% khi dot tu nhién va 12% dau mo. Gia dau va khi
dot tang sé lam tang thém chi phi trong nganh va giam thu nhap thuc té cla ngudi ti€éu dung.
Didu nay dan dén kha ndng xay ra tinh trang thiéu hut va phan bd ning lugng & chau Au néu
nguo6n cung Nga dét ngot dirng lai. Do dd, viéc gia nang lugng tang cao la diéu kho tranh khoi.

T6 chifc x&p hang tin dung Fitch Ratings d& ha du bao ting trudng GDP toan cau ndm 2022
giam 0,7 diém, xudng 3,5%, trong dé khu vuc dong tién chung Chau Au giam 1,5 diém, xudng
3,0% va My giam 0,2 diém, xubng 3,5%. Diéu nay phan anh luc can tir gid néng lugng ting
cao va téc d6 tang lai sudt cla Hoa Ky nhanh hon so véi du doan. Cac chuyén gia cling da ha
mirc du bdo cho ting trudng toan cau ndm 2023 giam 0,2 diém, xudng con 2,8%.

Tang truéng GDP tai cac qudc gia I6n (%)
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Thi trueong dau mo

Vao ngay 24 thang 2 ndm 2022, Nga d3 trién khai chién dich quan su dic biét & Ukraina, kéo
theo gid dau tho Brent va WTI tang manh dot ngét. Viéc tang manh gid dau thé da phan anh
rli ro dia chinh tri leo thang va b4t 8n lién quan dén cach cac 18nh trimg phat d& dugc cdng bs
hay s& dugc cdng b6 trong thdi gian t&i, co thé, gay anh hudng dén thi trudng néng lugng
toan cau.
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Theo nhu bdo cdo Trién vong Nang lugng toan cu, cac chuyén gia da tdng du bdo gia dau thd
Brent Ién 116 USD/thung va gid dau tho WTI Ién 112 USD/thlng trong quy II/2022. Ho ciing
ky vong gid xang giao dong trung binh khoang 4,10 USD/gallon trong quy II/2022 va sau do
giam dan trong cac thang con lai ciia nam.

Trong phéat bi€u ngay 8/3, Téng théng My Joe Biden da chinh thirc cdng b8 Iénh cdm nhip
khdu ddu mo, khi d6t tw nhién hda léng va than da tir Nga. Vuong qudc Anh tuyén bs s& loai
bd dan viéc nhdp khau dau tir Nga trong ndm 2022. Ciing trong ngay 8/3, Uy ban chau Au d3
cdng bd k& hoach cit giam 2/3 lugng khi d6t ma Lién minh chau Au nhap khau tir Nga trong
nam nay va cham dut su phu thudc vao ngudn cung nhién li€u vao Nga trudc ndam 2030. Ngoai
ra, mot s6 cong ty dau moé qudc té€ cong bd ké hoach nglrng hoat dong ctia ho & Nga va cham
dit quan hé ddi tac véi cac tap doan Nga, didu nay c6 thé€ han ché san Iugng dau thd trong
tucng lai tai qudc gia nay. Cac tuyén bd méi c6 thé gy thém &p luc tdng gia d6i véi gia dau
tho.

San lurgng dau thé (triéu thung/ngay) Dién bién gia dau Brent (USD/thuing)
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Thi trudng lao dong

Tai My, s6 don xin bao hiém that nghiép trén toan quéc dat 227.000 dan trong thang 3. Con s6
nay cho thdy mdt lugng téng 1a 11.000 don, tuong duong vdéi muc téng 5,1%. Cac nha tuyén
dung c6 hon 11 triéu cg hdi viéc 1am chua dugc 18p day hodc khoadng hai viéc 1am cho mdi
cdng nhéan that nghiép, nhung ho dang phai vat 16n dé I15p day nhitng cdng viéc dd. Hau hét
déu dua ra mic luong va phuc Igi cao han dé thu hit nhan vién mdi.

Ty 1& that nghiép trén toan Lién minh chau Au vAn & mic cao véi 7,0% trong thang nay ké tr
khi dich bénh Covid-19 buing phét. Trong s6 cac nudc Au Chau, Hy Lap hién dang chiu ty 1&
that nghiép toi té nhat véi 13,3%, ti€p theo la Tay Ban Nha véi 12,7% trong khi Cong hoa Séc
c6 ty I& that nghiép thap nhat & chau Au véi mic 2,2%.
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San xuat va tiéu dung

K& tir khi cudc chién tai Ukraina bat dau, nhin chung gid ca hang hda toan cau déu ting vdi toc
d6 nhanh nhat trong nhiéu thdp nién. Diéu nay nhan manh nhiing thach thifc ma Hoa Ky cling
v6i cac nén kinh t& phat trién phai ddi mat dén tir cudc xung dot nay, hira hen s& khién gia ca
hang hoa sé con tiép tuc leo thang.

Trong thang vira qua, chi s6 gia tiéu dung (CPI) tang 7,9%, muc tang lam phat so véi cung ky
nhanh nhat trong 40 nam trg lai day. Mac du khong tinh dén cac mdt hang nhu nadng lugng va
thuc pham, CPI “ct I3i” van & mirc tdng 6,4% so vdi cling ky ndm ngodi — con s6 dé van cao
han nhiéu so véi muc tiéu lam phat 2% cta Cuc Du trif Lién bang.

Cuc Thdng k& Lao ddng cho biét, viéc chi phi thuc phdm va tién thué nha tdng cao da gdp
phan I6n vao su gia tang lam phat, cung vdéi dé gid tang mdi cia nguyén liéu khi dét cling sé
dugc thé hién rd rang hon trong bao cao lam phat thang 4. Bdo cdo thang 3 chi cho thdy su
gia tang ban dau cla gia khi d6t do phan (fng vdi cudc xam lugc clia Nga vao Ukraine vao cudi
thang 2. Cac chuyén gia kinh t€ du doan mirc lam phat s€ con téang cao hon nifa trong thang 3
vi gid tai cac tram bom nguyén liéu k& tir d6 da tdng Ién mirc cao ky luc. Gid gas trung binh dat
4,32 USD/gallon.

PMI san xuat mot s6 nén kinh t€ I6n
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Chinh sach
Chinh sach tién té

Tai cudc hop kéo dai hai ngay 15-16/3, Cuc Du trir Lién bang da thong qua dot tang lai sudt
dau tién trong hon 3 ndm, mot dong thai gia tang nhdm giai quyét lam phat gia tdng ma khong
tao ra nhiing tac dong xau cho viéc tang truang kinh té.

Sau khi git? cho Iai sudt dudc c6 dinh gan v& mic béng 0 k& tir khi bat dau buing phat dai dich
Covid-19, FED da quyét dinh sé téng I3i suat 1&n 25 diém co ban. Diéu d6 sé dua I3i sust & thoi
diém hién tai dao ddng trong pham vi 0,25%-0,5%. Pdng thai nay s& ddng nghia vai viéc ting
Idi sudt co ban va ngay lap tdc khién chi phi tai chinh cao han d6i vdi nhiéu hinh thirc vay tiéu
dung va tin dung. Cac quan chtrc tai FED ciing cho biét viéc tang I3di suat sé€ di kém vdi t6c do
tang trudng kinh t€ cham lai trong nam nay.

Clng vdi viéc tang i sudt, ty ban ciling dua ra mirc ting tai mdi cudc hop trong s6 6 cudc hop
con lai trong ndm nay. Didu nay, cé thé s&, dan dén murc 13i sudt 1,9% vao cudi ndm nay. Day
la 1% cao hon so vdi con s6 dd dugc cong b vao thang 12/ 2021. FED ciing du kién sé tang
thém 3 [an nira vao nam 2023 va khong ti€p tuc tédng thém vao nhifng nam sau do.

Chinh sach tai khoa

Hoa Ky cd 2 du luat vé cd sd ha tang. Du luat cg s ha tang cling da dugc thong qua, trong
khi du luét cd s& ha tang x& hdi chi dudc thdng qua & Nha Trang. Téng chi tiéu trong cac hoa
dan Ia 3 nghin ty USD. Pay la ké hoach trong nhiéu nam, trong do chi tiéu vao nam 2022 co
thé Ia khoang 250 ty USD, tudng ducng 1,2% GDP cho c& hai du luét. Tuy nhién, tai thdi diém
nay, du ludt cd s& ha tang ctia Téng thdng Biden kho c6 thé dugc thdng qua do lam phat dat
vugt xa mirc cho phép. Tuy nhién, néu dudc théng qua thi n6 chdc chan sé nhd han nhiéu so
vGi du doan. Do do, chinh sach ngan sach lién bang sé & trong mét trang thai 6n hoa han
nhiéu so vGi du doan ctia nam 2021.

Thuyc t€, néu du luat cd sd ha tang dugc thdng qua sé lam tang chi ti€u cta chinh phd trong 10
ndm tdi. Khodn chi ndy s& md rdng néng Iuc ctia nén kinh té&, tir d6, hd trg thic day ting
trudng néng sudt han nita. Theo V&n phdng Ngan sach Qudc hdi My, k& hoach sé bd sung gan
61 ty USD vao thdm hut cta chinh phi vao ndm 2026, ndm cao diém cla chi tiéu. Day sé Ia
khoang 0,2% GDP dudc du dodn. Goi c¢o s ha tang du kién s& cd tac dong t6t va dang k& dbi
v@i ngubn von cong clia My nhung nd hoan toan khong phai la mot bién phap kich thich tai
chinh 16n.
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Tong tai san trén bang can doéi cia cac NHTW I6n (ty USD) Tham hut ngan sach My (% GDP)
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KHOI NGHIEN cUU

Chiing t6i cung c&p cac nghién clfu kinh t& va cd phiéu. B6 phan nghién clru kinh t& dua ra cac bdo cao dinh ky vé& céac van dé kinh
t& vi md, chinh sach tién té va thij trudng trai phiéu. B6 phan nghién clru cd phiéu chiju trach nhiém cac bo co vé cdng ty niém
yét, bao cdo cong ty tiém nang va bao cao nganh. Khéi Nghién Clru cling dua ra cac binh luan va nhan dinh vé thi trudng thong
qua ban tin la The Investor Daily.

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN MB (MBS)

bugc thanh lap tir thang 5 nam 2000 bdi Ngan hang TMCP Quan doi (MB), Cong ty CP Chirng khoan MB (MBS) la mot trong 5
cdng ty ching khodn dAu tién tai Viét Nam. Sau nhiéu ndm khéng ngirng phét trién, MBS d3 trd thanh mdt trong nhiing cong ty
chirng khoan hang dau Viét Nam cung cdp cac dich vu bao gom: mdi gidi, nghién cfu va tu van dau tu, nghiép vu ngan hang dau
tu, va cac nghiép vu thi trudng von. Mang Iudi chi nhanh va cac phong giao dich ciia MBS da dugc md rong va hoat dong cd hiéu
qua tai nhiéu thanh phé trong diém nhu Ha Noi, TP. HCM, Hai Phong va cac ving chién lugc khac. Khach hang clia MBS bao gém
céc nha dau tu' ca nhan va t6 chiic, cac t8 chirc tai chinh va doanh nghiép. La thanh vién Tap doan MB bao gém céc cdng ty thanh
vién nhu: Cong ty CP Quan ly Quy dau tu MB (MB Capital), Cong ty CP Dia 6¢c MB (MB Land), Cong ty Quan ly ng va Khai thac tai
san MB (AMC), MBS ¢4 ngudn luc I16n vé& con ngudi, tai chinh va c6ng nghé dé cé thé cung cdp cho Khach hang cac san pham va
dich vu phlu hgp ma rét it cac cdng ty chitng khoan khac cd thé cung cép.

MBS tu’ hao dugc nhin nhan la

Cong ty méi gidi hang dau, dirng dau vé thi phan moi gidi tr ndm 2009;

C6ng ty nghién clru cd tiéng ndi trén thi trudng vai ddi ngii chuyén gia phén tich c6 kinh nghiém, cung cép cac san phdm nghién
ctru vé kinh t€ va thi truGng chiing khoan; va

Nha cung cdp dang tin cay cac dich vu vé nghiép vu ngan hang dau tu cho cac cong ty quy mo vira.

MBS HOI SO

Toa nha MB, s6 21 Cat Linh, Bong Da, Ha Noi
DT: + 84 24 7304 5688 - Fax: +84 3726 2601
Website: www.mbs.com.vn
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