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HPG duy tri vi thé dan dau trong mang thép xay dung va mang 8ng thép vdi thi phan cd nudc cho hai san phdm nay [an lugt

la 22,1% va 21,9%. Mdc du nhiéu doanh nghiép trong nganh thép gdp khé khdn do gia thép giam song nhG cdng nghé san

xuat tién ti€n va vi thé thi trudng cao, HPG van kinh doanh kha quan va co Igi nhuan tang trudng kha so véi nam 2014. Khu

lién hgp gang thép tai Hai Dudng cia Cong ty da chay gan toi da cong suat va sé ti€p tuc md rong khi giai doan 3 cua khu

lién hgp di vao hoat dong.

= Hoat dong kinh doanh cét 15i la thép xay dung téng trudng on dinh va bén virng: San lugng tiéu thu dat thép xay
dung 1,38 triéu tan (+38% yoy). Thi phan dudc md rong Ién 21,3% cung c6 vi thé dan dau cia HPG trong nganh thép xay
dung. Nhém san pham 8ng thép tdng trudng an tugng véi DTT dat 7.000 ty déng (+20% yoy), san lugng tdng 40% (udc
dat 430 ngan tan) va thi phan dat 23%.

= Hiéu qua vugt troi tir Khu Lién Hgp Thép Hai Duong: HPG da dau tu hon 4,000 ty VND vao du an giai doan 3 cta khu
lién hgp tai Hai Dudng . NhG cd s6 ha tang va nhiéu hang muc cé san nén HPG da tiét kiém dugc nhiéu chi phi dau tu do
doé hiéu quéa kinh doanh cla khu lién hgp sé tang 1én dang k€ néu hoat dong tiéu thu san phdm tang trudng thuén Igi. Du
ki€n cong suat san xuat cua giai doan 3 s€ la 750.000 tan thép/nam, dua hoa phat Ién vi tri s6 1 vé san xuat thép xay dung
tai Viét Nam.

» Thué tu vé ap lén phodi thép va thép thanh sé mang lai hiéu rng tich cu’c ngan han cho HPG. B6 Cong thuong
quyét dinh ap thué tu vé dbi v8i mat hang phoi thép (23,3%) va thép dai (14,2% khbng phan biét hgp kim va khéng hgp
kim) trong vong 200 ngay, du kién két thic vao cudi thang 10/2016. Ching téi cho rang, HPG sé dugc hudng Igi 16n nhat
tir chinh séch nay trong ngan han do cd thé téng cudng Igi thé canh tranh vé gia tir dau vao lan dau ra.

* Tin hiéu tich cuc tir mang ong thép. Theo thdng ké clia Hiép hdi thép Viét Nam (VSA), dau nam 2016, thi phan 6ng
thép clia HPG dat t6i 31% (so vdi con s8 22% trong ndm 2015). Tinh hinh tiéu thu kha kha quan so véi san pham thép xay
dung vdi san lugng tiéu thu (43,4 ngan tan) vugt qua san lugng san xuat (31,5 ngan tan) va khong con ton kho. K& hoach
2016, HPG dat muc tiéu tang trudng 30% san lugng 6ng thép tiéu thu.

» Két qua kinh doanh quy 1/2016 kha quan: Lgi nhuan sau thué€ quy 1/2016 udc dat 900 ty dong (+38,88% yoy). bay
la con s6 dudc chu tich HPQT Tran Dinh Long dua ra trong DHCD.

Source: MBS Research



Cong ty Co phan Tap doan Hoa Phat (HPG)

MUA- 40.000 dong “LiRS

» Quy I/2016, doanh thu ban hang cua HPG dat 7.257 ty dong, tang 22,5% cung ky nam trudc, bién Igi nhuan gop quy nay
clia HPG da tang vot lén 19,7% trong khi cung ky nam trudc chi dat 17,1%. Cac khoan chi phi cia HPG quy néy déu giém
so véi cung ky nam trudc, khién Igi nhuan trudc thué hogp nhat quy 1/2016 dat hon 1. 211 ty, tang 64% cung ky nam
trudc, Igi nhuan sau thué dat 1.020 ty, tang 56,8% cung ky nam trudc, Igi nhuan rong cd déng cong ty me dat 1.022
ty, tdng 57,5% cung ky 2015. Trong dd, hau hét cac mang kinh doanh clia HPG déu cd Igi nhuén, cu thé, mang san xuét va
kinh doanh thép mang vé 808 ty dong, tang 57% cung ky nam trudc; mang san xuat hang ndi that dién lanh mang vé 90
ty Igi nhuan, tang 69%; mang nang lugng va tham do khoang san mang vé 152 ty déng Igi nhuan, tang 50%; trong khi
dd, mang néng nghiép 16 14 ty dong.

= V& [inh vuc ndng nghiép, Hoa Phat dau tién hoat ddng trong linh vuc thirc &n chdn nudi va sau do & thdi diém nay phat
trién ti€p chan nudi heo. Ndm 2016 dudc Hoa Phét dinh hudng la ndm tién dé Hoa Phat trién khai cac du’ an vé chan nudi.
Hoa Phat nhap dgt heo gidong thuan chung dau tién tr Ban Mach. Du kién, sau khoang 10 tuan nira, Hoa Phat sé ti€p tuc
nhdp dgt heo gibng thudn chiang thir hai vé d& nhan dan, sinh san. Theo tinh todn, Céng ty s& bt dau cung cép Ign
thit, Ign gidng tur dau nam 2018 va dat muc tiéu 650.000 dau Ign vao nam 2021.

= Private Equity New Markets II K.S da bdo cdo két qua giao dich cd phi€u clia CTCP Tap doan Hoa Phat ( HPG). Theo
do, trong phién giao dich ngay 11/05, Private Equity New Markets II da ban toan bo 10 triéu cp HPG da dang ky trudc
do, giam s@ hitu xuéng con han 11 triéu cp, tuong ducng ty 1€ 1,5%.

» HPG du kién sé chia ¢ tiic ndm 2015 theo ty 1€ 30%, trong dé 15% cb tic sé dugc tra bang tién mat, tucng ducng khoan
tién chi trd 1.099 ty dong va 15% cb tirc dugc tra bang cd phiéu. Thdi gian thuc hién du kién trong quy 11/2016.

= Theo k€ hoach ndm 2016, HPG du ki€n Igi nhuan sau thué chi dat gan 3.200 ty d6ng, giam 9% so vdi thuc hién nam
2015, trong khi téng doanh thu tdng nhe Ién 28.000 ty dong. HPG nhén dinh ndm 2016 van tiép tuc la ndm khé khan véi

nganh thép trong nudc trudc sic ép du’ cung rat manh cta Trung Qudc va mot nguyén nhan khac la ndm 2016 la nam HPG
trién khai cac du an vé chan nudi, tiép tuc dau tu du an BDS nha & tai 493 Trucng Dinh.
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