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NerDrrNG nAN cAo n4ct
r. cAcNSAN16nttrno
1. Rrfii ro chung

fta Oiu tu cAn doc ban c6o b4ch niy vi c6c thi liQu kdm theo d6 nim viing c6c nQi
:. ,,

oung cua cnrmg quyen co oao dA'rn, cdc rui ro di kdm voi viQc tliu tu vdo chimg quy€n c6 bAo

aarm, adng tlrtiaanl 916 sg pht hgrp cria khoan dAu tu viro san phAm chung quydn co bdo dim

voi muc ti6r, dAu tu vi tinh hinh tii chinh cria minh. Nhd diu tu dugc khuytin nghi tham khtro

oia chuy€n vi&r tu v6n tdi chinh, m6i gioi chimg khoan ho{c chuy6n vi6n phnn tich d6 nim

vtng vd cAch thric diu tu vio san phArn chimg quy6n c6 bAo tl6m niy.

Chimg quy6n c6 bio <lAm ld san phAm c6u trtc phai sinh, c6 tinh ch6t phric tpp vir kh6ng

phir hqp u,ii .at,fra diu tu thiiiu kinh nghiQm. Chung t6i kh6ng khuyin khich nhb diu tu
it 

"m 
gio AAo tu khi chua hieu r5 sdur phAm vi chua sin sang chAp nh{n c6c rui ro diu tu duo. c

ninh biy duoi diy.

Chring t6i lfi6ng cam kiit thgc hien didu tra, nghi6n cr?u 1i6n quan toi t6 chric phit hdnh

chung khorin co s6. Nguoi sd htu chrlng quydn kh6ng n€n hiiiu qr ph6t hlnh chung quy6n

nhu mQt }fiuyin nghi cria chring t6i 1i6n quan tcri chimg kho6n co sd. Ngoiri r4 nguoi sd hiru

nen luu f.eng c6c c6ng ty hoflc t6 chirc c6 chimg kho6n co sd ho[c c6c t6 chric li6n quan

kh6c kh6ng tham gia vlo so4n thio ban c6o b4ch niy.

1.1. Rti ro li6n quan il5n t6 chric phit hirnh chring quydn

;uii ro tit giao dich crta tii ch*c phdt hdnh: T6 chtc ph6t hAnh 1u6n c6 th6 mua l4i

chung quyAn tr€n thi truong vi c6c chrmg quydn niy co th6 duqc nim glt ho{c bi hriy hoac

ben hi. T6 chric ph6t hinh c6 th6 thlrc hi-€n c6c giao dfch d6 phdng ngta rui ro va giao dich

ndy co th6 nnh huong d6n gi6 chrmg quyAn.

Rt)i ro thanh toan: l{hitaiu tu c6n luu } rang trong qu6 trinh ph6t hinh chung quyAn,

mic dri nhtng ti6u chuin khit khe rA kha nang thanh torin phai 1u6n tlugc ch6p hnnh bdi td

chfc ph6t hanl, 1u6n ttin tai rui ro t6 chric ph6t hnnh b! mAt Hle neng thanh torin vi kh6ng thii

tnyc hiQn quytn cho nhi dau tu. Trong trudmg hgrp t6 chric ph6t hanh m6t ktra.nang thantr toan

ho4c kh6n; h tni san d6 thanh toin thuc hi-€n chtug quydn, viQc erai quy6t quvAn lqi cho

nguoi sd htu chung quydn dugc thgc hiQn theo quy dinh ph6p luit liOn quan.

Rili ro chtimg quyin bi h*y ni€m ydt,TrorLgtuong hqp t6 chric ph6t hnnh bi dinh chi'

tem nging hoat d$ng, hqp nhAt, s6p nhfp, giei th6, ph6 san ho[c b! thu h6i GiAy phep thenh

lip vd ho4t dQng, chung quyAn sE bi hiry ni6m yiit. Do d6 t6n tai rui ro chimg quydn bf hriy

tu6c ngiy tl6o h4n.

Rii ro ti viQc thqc hiQn su tu chi cia td ch*c phdt hdnh: Ngaci. s& hiru chimg quyin

n€n luu f rAng chung t6i c6 quyAn tg chri tong c6c ho4t dQng kinh doanh pht hqp vdi dit'u

Itoan hong Ban c6o b4ch nay vi co th6 anh huong d6n gi6 chung quyAn' Trong c6c sy kiQn

bi mua lqi ho?c thay d6i cAu trfc doanh nghiQp li€n quan toi quyt)n lgi cira ngudi sd htu
chntng quyAn, chung t6i c6 quyiin lga chgn c6c ho4t dQng 1i6n quan toi chimg quy.n mi chring

t6i cho rang phri hqp. Ngudi sd hfru kh6ng c6 quyAn buQc chung t6i tfuc hiQn c6c hoat tl$ng

li6n quan t6i giao dich ho4c thUc hiOn quyAn cta chimg quydn. T6 ohrlc ph6t hinh cam kiit se

dua ia c6c quyet dinh mang tinh .6" t q"e N6u c6c b6n 1i6n quan {6n c6c ngfuia w voi t6

chrfc ph6t tranir lfiOng th6 aam Uo dugc c6c nglria vg cta minh thi di6u ndy c6 tl6 anh nuong

diin ktit qua ho4t tIQng li6n quan toi chimg quyAn.
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Rii ro do mdu thudn quyin lqi: T6 chric ph6t hinh tham gia vio nhidu hopt tlgng kh6c
nhau c6 th6 gdv ra mau thuan quyen lqi voi ngusi .6 hrr. i6 "fl; piat r,art iJirr'i 

"rtu"W _c6ng 
bii thOng tin li6n quan tcri c6c hoqt tQng giao dich, * *1r, tfrv" tiOo EIV6", o,ao

thuin quvan lqi. T6 chtc.ph6t hanh lu6n co trr6 pn,et nam va ni€^ yc, .a" "tig qriv* ura.
co khd ndng dnh huong d6n gi6 chung quydn.

Rtii ro bdo mQt th6ng rrn: T6 chric phet hanh cam krit .6 gSog hdt sric dri tram bao qr
bao mat da th6ng tin kh6chlrng, tuy nhi6n t6 chric ph6t hinh kh6njcam t6t co tn6 cung c6p
sy bAo mAt hoi,n toan d5i vcri c6c th6ng tin niy.
1.2. Rr[i ro li6n quan tt6n sin phAm chri.ng quydn

^ ^U! 
,? 

"Ud! 
* 

."hu:F,_ngu<ri 
sd h&u n6n co kiiln thric vA phuong ph6p rlinh gi6 cria chrmg

quy6n vd chi n€n_giao dlch sau khi <td xern x6t cAn tqng. Chrmg quyAn le san phAm pht hgp
v6i nhi dau tu hi6u rd va c6c rui ro va c6c * 

"t,6 
gia uin qrr*.iutoi tt o,an, aa, tu val cnung

quyan khong tuong rluong vcri m6t khoan diu tu vL tii san co sd. M{c dt rqi nhuan cia mOt
khodn dau tu viro chimg.quydn li€n quan mft.thi6r t6i thay d6i trong gi6 cria ti,i sdur * ;d;
lray a9i cria chfmg quydn dgi voi ss thay d6i si6 tai san cq sd d;rkh6;to}r"**
Dtn bay cao cria chimg quyan c6 nghia rang ogioi ,o ttu s6 c6 rui ro dau tu-cao iirlo voi
dAu tu cung gi6 hi vio tii sd.n co sd.

Rtii ro do thdi gian trdo hqn cia chtimg quyiu Do chimg quyan co thoi gian d6o han
n6n gi6 cua chrmg.quyAn c6 thd bi cie* S diin_gln ngiy d6o h* "i" "f,n 

g qiy6o ra _,i"
giAm gi6 nny c6 th6 sc kh6 lcrn. Niiu nhn dAu nr nim gitlnring quyAn a* rgai ji" L-a" 

"a 
gia

thanh to6n nhd hon hoac bang gi6 mrr: T0o quvi,n F gia c,u clrrng q,ryEn .c tang rtong,
khi d6 nha dau tu s6 chiu mQt l,Jroan ld uang drng sd tiEn aa b6.;;Z il;;;;;t. vi
vay, fu6c khi quyiit dinh dAu tu vio chimg quyAr, ,hi dAu tu c6n relr6. 

",r, 
ky;; til! ti6n

dQng 916 cria ch(mg lhorin co s6 trong khodng thoi gian con hiQu 1gc cria chung quy6n.
Rt)i ro vi giri: Rui ro vd gi6 ri rui ro.do su thay d6i gi6 cria chring quver. su trray a6i gia

cria chrmg quy,in phu thu6c vio nhiau yiiu tii nnu gia cia ch,ring tman to sa, mric c6 ti5n
dQng grd chimg khodn co sd, thoi.gran cdn hiQu ltrc oia chrmjquyaq rai *61, .a ffi" 

",iach{mg khoin co sd,... Trong 
$6, 

y6u t6 quan trQng ntrat chinh ri 916 cria ch{mg krrorin co s6.
tro^ut 

11_n6.:u1 
cfung quy€n con phr,r thuQc vio y3u t6 cung cAu cria th! triOng vA ctung

quy6n. M{c dir t6 chr?c ph6t hinh thuong phit henh kr6i luqng chung qrryan theo-kt6i lrrqng
dn dang k! voi Uy ban Chung khortur Nhi nu6c, ruy nhi6n, ia 

"f,i" 
piai turn ,- J,U6 ,*g

khgi tuqng c,ng img chring luy,in th6ng qua prr"tg tnlrr" ph6t hirh ta ,*e 
"hL* n"ra;

mi6n la h4n mr?c ph6t hinh chrn:g quyi,, ao 
"fu. r.rqt qu6 h4n mric phet henh;6i a"ti* q,.ry

ctinh cira Uv ban chung l*rorin Nhi nudc. viQc ph6t Lenh thim ney lr ae .oh i"*g aa,, gra
cira chimg quydn.

R*i ro tt tinh ddn biiy: Ditt tuvio chirng quyAn chi li€n quan drln sg thay d6i gie cria
chimg kho6a co sd chri kh6ng phai dAu tu tr.uc ti5p vio chimg kho6n co so, do do ona'aao to
tluo. c hu6mg lqi tir tinh ch6t ddn bay cria chimg quydn khi cn,th6 nhan dugc toirn bQ str thay
d6i gia cria chimg khorin co sd trong khi ctrr pmi ul ra mQt phan 

"i,l 
kh6"g;et 

"e. 
io *actia chimg lto6n co sd. Ngoii ra, tj lQ thay d6i gi6 cua chm! quyan trc" ai t 

"ons 
co th3 io.,

lo.n, 
ry. Ic thav d6i gi6 cria chimg krorin co sd, J vfy nhn a". t"-"0 tne roi ,nier-i., noa" ra

nhi6u hon so voi vi6c dAu tu tr.uc tiiip vAo chrmg khorfur co s6.

R i ro thanh khodn: ri rii ro xiy ra khi nhn dau t'kh6ng ttr6 brin ct*mg quycn d mric
gi6 mong mu6n do thi rruong thiriu thanh khoan d6i voi ch,rini q"ya"1;:-Th'"r;'ti"un 

"u"chfug quy6n phu thu6c vao c,ng cau thi trudng vi hipu qu6 hoat dQng cta t6 chric t4o rfp flri
trudmg. M4c dt t6 chrlc ph6t henh cam ki5t sa thgc hiQn cdc c6ng ,i'" ,ao t4p Url *Org ,a
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cung c6p thanh ktroin cho thi fusng chtmg quydn, t6 chric ph6t haoh kh6ng cam k6t thf

trudrng grao dich cira chimg quyAn sE s6i ttQng.

Qryin to. t nhd d,Aa rr: Nhi dAu tu sd httu chimg quydn kh6ng c.6 quGn lst nhu d d6ng

sd hiru chung lho6n co sd, bao g6m nhrmg kh6ng groi han quydn tham dv Dai hOi dting c6

d6ng, nh$n c6 tuc, quyAn mua c6 phitiu ph6t hinh th€m, hoflc cdc quy6n ktr6c ph6t sinh tu
chimg kho6n co sd.

Rui ro khi lya chpn cht)mg quyin ld c6ng cy phdng ngha rtit ro; Gi6 chimg quyAn lu6n

c6 thO thay d6i nguo.c voi lcj vgng cira nhi dAu tu sd htu chung quyAn, do d6 chrmg quy€n

kh6ng dAm bio sE lu6n ld mQt cdng cr; phdng ngua rui ro hiQu qu6 cho nhd dAu tu sd htiu

chmg quy6n.

Lru j,vi thud

Theo C6ng van 1468/BTC-CST cua BQ Tai chinh vd chinh s6ch thuli d6i voi chimg

quyAn co.beo ddrn, trong truong hqp tru6c ngiy d6o h4n, nhe deu tu chuy6n nhugng chimg

q"VC" Orf thu nhfp ttr chuy6n nhugng chring quydn s€ 6p dung tnu6 a6i voi chuytln nhuqng

ch,,ing khoe", dugc x6c dinh bAng gi6 chuyOn nhuqmg chimg quy6n c.6 bio dim tung Hn nhen

1x) vIi tnu6 suit 0,t% (Trong ddgi6 chuyiSn nhugng chrlng quyAn co bao dem dmg Un le gi6

mop teot.t*g q-uy€n tr&r Sd grao dich chung khoan nhAn (x) 56 luqng chung quydn).

Mit khdc, hong truhng hqp nhi diu tu thUc hiQn quy€n t4i ngiy d6o h4n, tai thtri di6m

thuc hiQn quyen chuydn giao Uang ten, thu nh{p cta nhir diu tu 6p dpng mrlc ttruti.suit O,t%

tr&r 916 chuyen nhuqng 
"t 

ug qryAn c6 bdo <lAm ttmg lAn (Trong d6, gi6 chuy6n nhuqng

"nirg 
q"Ve, c6 bao dem tt"g fa,, Ui"g gi6 thanh to6.n cira chrhrg l*roAn co sd nhAn (x) (36

lugrng chimg quyAn chia (:) cho Tj lQ chuyEn ddll).

Truong hqp nhn dAu tu nim git chrmg quyAn c6 beo dam vd thgc hiQn quy6n t4i ngdy

d6o han, th"6 ph6t sinh s6 cao horrnhiAu tn so voi vigc chuy6n nhuqng chimg quyAn tru6c

ngly tt6o h4n (vi du minh hqa tai Muc VI.8.2), trong mQt sii trudng hqp c6 thA ldm nhi dAu tu

U f8 ni au6 ph,it sinh nhiAu hon lqi ich nh4n dugc tu chrlng quydn, khi d6 T6 chric ph6t

hAnh sE c6 quydn truy thu thu6 dilli voi nhe deu tu nim git chimg quyln t4i ngiy d6o hqn.

1.3. Rrii ro li6n quan tlSn chriag khoin co s&

MQt s6 su kiQn xiy ra @ao gtim vi kh6ng grsi han viQc ph6t hanh quyAn, ph6t hlnh c6

phitiu thuong hofc phdn pn5i tien b&i C6ng ty, chia nh6 ho{c hgp nh6t ctrung khortn co sd

LoAc sg kionlai cAu tr0c anh hu&ng tdi C6ng ty) c6 th6 dan d6n viec chung t6i phai diau chinh

c6c di6u khoan cria chimg quyin. Tuy nhi6n, chring t6i kh6ng c6 nghia vg phai cli€u chinh c6c

<fiAu khoan vA didu kiQn cria chyng quydn cho mgi str kiQn li6n quan t6i chimg l<to6n co sd.

A6t k, sU diAu chinh ho[c c6c quytit dinh kh6ng diAu chinh ddu sa c6 t6c dQng tdi gi6 hi ctra

chrmg quydn. ViQc didu chinh chrmg quyAn sd tlugc thtrc hign theo quy dioh ph6p luflt. Ngodi

,r, rnbt 16 sg kiQn xdy ra (bao gdm chimg khoan co s0 bl hiry ni6m yi5t ho4c t4m ngimg giao

dich) dan dtin viQc chrmg quy,ln bi hriy ni6m ytit ho6c t4m ngtmg giao dich theo quy tlinh cria

ph6p lu$t.

2. Rrii ro ilfc tht li0n quan trid t6 chric ph6t hinh chrimg quydn

2.1. Rti ro v6 holt dQng cung cip dich vg m6i git6ri

Ho4t <tQng m6i gicri lA mang kinh doanh tlugc MBS t{p trung tro. ng y6u, ddy li mang

hoat dqng mang hi vi th5 cho cOng ty chrtng ltrotin n€n lu6n <tugc MBS cl{t ra muc ti€u vii thi

pmn O nhOm d6n dau thi truong. Di kdm v6i mgc ti6u lqinh deanh cao, MBS nhfln thtc dny

"mg 
li *^g kinh doanh tiAm An c6c rui ro l6n, trong tl6 c6c rui ro rqng yi5u nhu rui ro d4o

&ic nghd nghiQp, rui ro sai s6t, nhAm lan khi thgc hiQn giao dich cria kh6ch hang. ' '
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. D6 hen ch6 vA gidm tli6u tOi da c6c rui.ro hong ho4t dQng niy, C6ng ty xdy dpg hQ
th6ng quv uinh, quy dinh ki6m so6t ch6t 

"he, 
t6t ca cac nghi-ap 4,-aeo i*. 

" 
rie- ."h il 

"ap;tdng cudng tlua c6ng nghQ h6a vtro quan tri hoat dQng dA giam thi6u y5u t6 sai s6t cria con
ngucri; nhan su thu6c ho4t dQng m6i gioi clugc tuyiln chgn, ldrio s6t d6nh vi dio t4o thuong
xuy6n <ld nAng cao hinh tlg vd nhdn thric rui ro.

Mat khac, c6ng ty co hQ th6ng ki6m so6t rlQc r{p bao g6m quan hj rui ro, ki6m so6t nQi
bQ, ban kiAm so6t duo.c duy tri ho.at dQng drinh gia aoc hp, kh6ch quan vi li&r tgc l6n c6c
chuong hinh ri so6t luan phi&r nhim ph6t hiQn ki.p thoi vi ng6n chdn c6c s1r kiQn rui ro ph6t
sinh gAy thiQt hai cho c6ng ty.

2.2, Rfri ro trong ho4t tlQng tu vAn kh6ch hirng

i'ttrim rran ch6 c6c rui ro co th6 ph6t sinh li6n quan d6n tinh chinh x6c vi hiQu qua cria
dlch qr tu vdn, tinh kfp thoi cua th6ng tin cung cip cho kh6ch hang vi nnh hu&ng cria trinh dQ
chuy€n m6n tong ch6t lugng tu vdn, tttss 4p trung nguiin ruc lt cho dgi ,gi Ngner, 

"oovoi nhdn su gi6i, hinh d0 chuyOn m6n cao dugc dlo t4o trong vi ngoli nu6c, nang cao tinh lci
luflt nghi€m ngat vA dao dric nghA nghiQp.

2.3. Rrii ro v6 h5 trq tiri chinh cho kh6ch hhng (rti ro thanh todn)
D5i voi IIAS diy li mAng ho4t dgng dem lai ngu6n doanh thu chi€m tj, trqng l6n nhrmg

cfing 1A mAng ho4t dQng tidm An rui ro lo,n nhdt.

. MBS dd xdy dpg mQt bQ m6y quan ri tr6n co so lf lu6n ch{t ch6 vi 16 rang d6 giam
thi6u rui ro tii chinh cho ca MBS va lfiich hang. Danh mpc cho vay crla MBs dirqc tham
tlinh theo bQ ti6u chi chuin mgc b€n cs sd nAn tang la y6u tii thanh moun c* c6 phi6u ve gie
tri co ban doanh nghiQp cria c6 phi6u d6.

2.4. Rfri ro vd thanh khoin

. Eay 
lA rui qo nghi€m trqng d5i voi c6ng ty chrmg l*ro6n, xu6t phet dr viea C6ng ty bi

thi6u hqrt s6 du tidn tr&r tai khoan/mAt ua naig tnann irroa" a6 muor,"* 
"rr" 

J" rJ" ui.n
phdt sbh trong ngiy nhu thanh torin bt tnl voi Trung t6m l,u ki viet Nam, rt,anh-to6n c6c
nqirilw.d6n han cria c6ng ty chimg kho6n d5i voi a5i-tac, co quan ban nganh... Rrii ro ndy co
th€ dan dcn nguy 

"o 
cing ty chung khor{.n bi dinh chi ho4t ttQng kinh d;anh lim anh huong

diin cac kfidch hang clang c6 tai khoan giao dich tai c6ng ty.

. MBS tldc biQt chri. hgng dtin loai rui ro niy d6 dam beo kh6ng ph6t sinh s1r ki-6n rui ro
mat thanh ldroan. D6 ki6m so6t duoc loai hinh rui ro niy, MBS xay drmg mOt h€ th6ne ki6m
so6t ngu6n vi5n chit che nhim phan b6 v6n hiQu qua kn6ng d6 xay ra uli o.*g *i*L aar
y5l' e.9Tg.d:i tric luv dQng v6n cho c.6ng ryd6 lvrBS 

"f,,i-AOrg 
uA 

"*Or r5", -aV J*g rc
th6ng drinh gi6 c6c chi ti6u an toe,n tdi chinh trong d6 dua ra cic 

"6p 
.*t b6o d6 xrl'lf kip

thoi; thyc hi-6n c6ng tac trich lAp dU phdng cho c6c kich ban x6u xdy ra-

2.5. Rni ro th! truimg
Tai thoi di6m hiQn tai, c6ng ty c6 phan chimg khorin MB <lang thrrc hiQn viQc <tau tu

chrmg kho6n ni6m y6t va chua ni€m yiit bang ngu6n v6n chri sd hriu cria c6ng ty. Do d6, biiin
tlQng 916 chwrg lho6n n6i ri&rg vi biiin <tQng cria thi trudmg chrmg lfio6n noi cnung scia rui
ro 6nh hudng tr.uc tiiip toi k6t qua kinh tloarh hang nnm cria C6ng ty.

Da han c.h6 rui ro niy, Ban linh d4o d6 thgc hiQn k6 ho4ch kinh doanh da dqng h6a danh
mu9 dau tu, ddng thoi c6ng ty cffng co rlQi ngfl chuy€n vi&r nghidn crtu ph6n ticb drinh gi6
tru6c khi thuc hiQn diu ru. M4t kh6c, c6ng ty lu6n ti6n hanh tich lip c6c l*roan d1r phdng
gam cra ch(mg kho6n mQt c6ch d6y dri, theo d$e eur dinh cria ph6piugt. EiAu nay di girip
MBS tdn dung <luqc c6c co h6i cria thi truong nhim ning cao hi6u qua dAu tu.
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2.6. Rti ro vt h4 ting c6ng ngh$ th6ng tin

Giao dich cira ltr6ch hang qua hQ th6ng ff.uc tuy6n chi6m f, trang gin ntru toan U6 n 5i

luqng lQnh giao dich tai MBS. Hp ting c6ng nghQ thdng tin d6ng vai trd quan trQng vi nhtrng

tiAm An rui ro vA hQ th6ng c6ng nghQ th6ng tin c6 th6 ph6t sinh nhu:

- MAt k6t n6i, gran do4n giao dich cira kh6ch hirng.

- Sai lQch, mAt s6 fiQu cria I't6ch hang.

- X6m nhdp cria Hacker lim r6i loan hQ th6ng, 1ifi6ng dim bAo viQc bdo mit th6ng tin cta

kh6oh hang, c6ng ty chrmg 1:ho6n.

2.7. Rti ro cqnh tranh

HiQn nay, tinh hinh cenh tranh gita c6c c6ng ty chimg kho6n ngly cdng gay gat, Ap
biet thi trudmg co sy tham gia cria c6c c6ng ty chring khoan lon d€n tir Han Qu6c. CAc c6ng ty

chrmg khorin 1i6n ti6p dua ra c6c hinh thtc d6 thu htt Wr6ch hang r!" geto phi giao dich,

ti"g S"C h5 trq khi md tei kfioan moi, trA thuli thu nhip c6 nhln tu dAu tu chimg l*ro6n cho

nhi diu tu...

Vdi tem trhtn trd thinh c6ng ty chrmg kho6n hing diu h€n thi truong chimg khoan,

cung c5p c6c tlich 4r chimg litroan t6t nh6t cho kh6ch hdng, Cgng ty C6 phAn Chrmg khoin

MB-lu6n sring tgo vi n5 luc kh6ng ngtmg mang tltin co hoi dAu tu vi tiing truong tiri chinh

cho timg ktr6ch hang vi cd d6ng.

2.8. Rti ro nhin sg

OOi voi cric c6ng ty hoet <lQng trong linh v.uc d& thtr ddi h6i tinh d0 chuy€n m6n

nghiQp vU cao nhu lArh v.uc chimg kho6.n thi dQi ngu nhdn sU 1tr y6u t6 c4nh tranh mang tinh

qryeiafi. 6;Aa c6c c6ng ty chimg khoan thuong c5 xu huong dich chuyAn, thu hrit, 16i k6o

nhan vi6n cria nhau, t4o 6p l\rc cho su 6n dinh nhan qr cua c6ng ty. Tuy nhi€n, voi chinh s6ch

d6i ngQ pht hqp, coi trgng chii5n luqc ph6t triAn dio t4o, C6ng ty tin rang.dQi ngt nhdn vi6n

mO"! cirf gi" LO tau ddi ml con ngiy cang n6ng cao ch6t luemg hon, tiilp sric cho sr,r ph6t

tri6n manh cua C6ng ty trong thoi gtan toi.

II. XTUNC NGIJdI CHIU TRACH NII4M CIIiNH O6I VdT NQI DI'NG BAN

cAoB+cE
1. T6 chric phlt hlrnh

Ong:f,o viSt uni Cht tich Hoi dong quan tri

6ng:TrAn Hii Hir Thiurh vi6n HQi d6ng quan tri/Tdng gia.m d6c

Ong:Nguy6n Vin Hgc Kli torin truong

Bir:Nguy6n Kim Chung Trudng Ban ki6m so6t

Chung t6i dim b6o rEng c6c thOng tin ve si5 hqu hong Ban c6o b4ch niy ld chinh x6c,

trung thyc vi cam kiit chiu trich nhi$m v6 tinh trung thuc, chinh xdc cria nht'ng th6ng tin vi
s6 liQu nny phri hgrp voi thuc t6 mi chring t6i tluo. c bi6t, ho[c dd diAu tra, thu thfp mQt c6ch

hsp 1!.

Chung t6i c6 th,5 cdp nhflt ho[c sira d6i ban c6o b4ch ndy trong qu6 hinh.ph6t hAnh

chr:mg quyAn a6 dam bao Amg cec quy dinh dugc ban henh. BAt k, su cdp nhit b6 sung niro

sC duo. c c6ng b5 th6ng tin tai Sd Giao dich Chimg ltro6n.

2. T6 chfc bio linh phrit hlrnh: Kh6ng c6

3. T6 chrfrc tu v6n: Kh6ng c6

III. CACIGAINII.EM
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chrirg quydn c6 bio diLm (sau rt6y gqi rit ta chung quydn) h hqp d6ng gita nhi dAu
tu vi t6 chric ph6t hanh chimg quyan duqc dinh nghia 6". lta" r oiariiigru airn ,a
69?9ls/ND!P rgitv 26t06t20r5 oia chinh phri sria d6i, b6 sung mQt s6 diau cua Nghf di,h
sd 58/2012aIE-cP ngiy 20/07 /2012 cta chinh phri quy dinh chi tiiit ve huOng a6n tni rranl
mQt s6 diau cria Lu4t chring kho6n.va Luft sria a6i, t6 r*g o,ot .a aia, 

"ril 
ruar cori,g

kho6n (sau <lAy gei trit le Nghi dinh s6 60/20t5ND-CP).
chfag khoin co s0 ld chimg ktroifu: du-o. c sri dpng lim tai sin co sd cia chrmg quyin.
T6 chri'c phit hirnh chriag kho6n co s& la t6 chric ph6t hinh chring lto6n hm tei san

co sd cta chrmg quyAn.

T6 chri'c phit hinh chri,,g. quydn (sau ttiy ggi tit ri t6 chric ph6t hanh) h c6ng ty
chung khoan ph6t hinh chung quyAn.

Ngin hing luu lcf ri ngan hang thgc hi-6n viQc luu h!, girim s6t tai san do t6 chric ph6t
hanh chrmg quydn h! quy d6 bao dam thanh torin cno cac ctlmlg quydn de ph6t hanh ,a tt Org
phai li nguoi co 1i6n quan cria t6 chtc ph6t hanh theo quy dinh cua ph6p lu{t chung khorin.

Ngutri s& htu chri'ng quydn h nhn dau tu s6 htu chung quyaq d6ng thoi ri chrr nq co
bao dAm mQt phan cua t6 chric ph6t hanh vi [t6ng phai ra t6 

"n,r. 
prr,at h*f, 

"h,i"g 
quy6o

chriag quydn ki6u ch6u Au h chung quyan mi nguoi sd hiru chimg quyan chi dugc
thyc hiQn quydn tai ngiy 116o han.

Gi6 thgc hiQn li mric gi6 mi nguoi s6 htu chung quyAn co quyAn mua co quydn mua
chimg khoan co sd tr} t6 chric ph6t hanh, hoac auqc i6 chic pnai rrarm dring d6 *a. aior,
khoan thanh torin cho nguoi sd hitu chimg quydn.

Tj lQ chuy6n a5i ctro bi6t si5 ruqng chimg quydn can cr a6 quy a6i tunh mQt don vi
chimg lfiorin co s6.

. Ngiry tt6o h4n li ngiy cu6i cring mi nguoi sd htu chimg quydn <iugc thtrc hiQn chimg
quyen.

Chring quydn dang luu hi,nh li chrmg quyAn chua d6o h4n vh clang tlugc nim git toi
nguoi sd htu chung quyAn.

chring quyln chua luu hinh h chimg quydn da ph6t hlnh nhrmg chua dugc sd hiiu
b&i nhA d6u h:. Chrmg quyOn chua luu hanh duo. c i * f.i, t eo tei Uroan cril t6 "m 

plaii-t
chring quydn c6 Hi (ITM) li chtmg quyan mua c6 gi6 thyc hiQn th6p hon gi6 cria

chimg khorin co sd.

chriug quy6n 16 (orM) li chtmg quyAn mua co gi6 thyc hi6n cao hon gi6 cua chimg
kho6n co sd.

Chrhg quydn hda v5n (ATM) h chring quyAn mua co gi6 thyc hiQn bAng gi6 cria
chrmg ltorin w sd.

I th6 m0 chung quyan cria t6 chric ph6t henh bao g6m tat ce cecchrmg quy6n dang
luu hi.,nh chua dusc thuc hi6n.

. vi q6 phdng ngta rrfii ro g thuy6t la s6 ruqng chimg kho6n co sd dg ki6n can phaiffi pq 96 
p-hlig 

"gtr" 
rui ro cho chimg quy6n x6c al,f, O* phuong rin phdng ngtra nii ro

cria t6 chric ph6t hinh.

vi th6 phdng ngtra rrii ro thuj t5 ttugc x6c dinh beng sti luqng chrmg kfioan co sd
thpc co dtng cho mgc dich phdng ngila rti ro, chrmg quyan co cirng ch*ng lfioin m s& do t6
chirc khac ph6t hdnh vi s6 ti6n d6 nQp tuong img voi phan ch6nh re. crr gd vi thil phdng ngua
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henh.

Delta li gi6 fi thay d6l cria gi6 chung quydn img vcri mQt thay ddi trong gi6 chr'mg

Delt M*c dQ tbaY d6i gtAchhng qryEtr.

"=@
Gi6 thanh to6n chrirng quyAn khi thgc hiQn quydn lA binh quan gi6 d6ng ctra diAu

chinh cria chrlng kho6n co sd trong nam (05) ngiry grao dfch fian kudc ngiy tl6o h4n, kh6ng

bao giim ngiy d6o hqn.

Ngiry iling kf cu5i ctrng lA ngiy lim viQc thri 2 sau ngAy giao dich cu6i ctng t4i

S6DCK vh ld ngiy d6o h4n 
"t"og 

q"ydo tong tnrlng hqp thyc hiqn chrmg quyAn do tl6o

h?n.

Nghy thanh to6n li ngiy lim viQc thf 5 k6 tu ngny dang lcf cui5i cung.

TV, COHQI EAU TII
r. T6ng quao rd ntn kinh t6 Viet Nam

36 [Ou cta TCTK u6c tinh GDP quf 4 ting 4,48% so voi iung k] 
^6m 

trudc vd GDP

ci n m 2020 tfung2,91%, trong d6 c6c qu! tru6c c6 mric tdng tru&ng hn luqt ltr 3'68%;

0,39%;2,69%. Tuy mric t5"g ;y li mric-ting thAp nh6t rong nhitiu nAm tr& lai ddy nhrmg .\

roog UOi'"a* aicn Covia-tieai ann tucmg.iau r[ng tren to]n th6 gioi thi mric tdng,trudng j
u"n"tAl*-vie, Nr* aa *,"OJrir6m cao rfi6t thc ;4. Tri6n vqng "a^ 

zozt, kinh tti vi m6 ;
cira Viet Nam nhidu khi ndng sE ttrng truong khi quan do viQc ti&n vaccine Covid-l9 tlang Rr

;;;" #; t6u1;; rh6 
"or,-Ei"r, 

b6|i;tdi" q"u a'i, 
"a. 

anh iruong ti6u csc sc v6u dan giriP .,

tiol W" xuit khiu vi dich vu hdi phpc t6t. Tuy nhi€n, ngirnh du licl.r, hang kh6ng sE phgc hdi i,
ch0m hcrn. )

Lqm ph6t duy hi 6 mrlc 6n ttinh trong neP 2020 mic dt gi6 thvc phim (qr thA le gi6

thit 19mi tarig r6t --arl b&i nguiin cung khan hi&n do t6c tlQng cria dich talqn ch6u Phi. cPI
,llng iztzizo tnng 0,1% so v6i th6ng tru6c vi 6ng0,19% so voi cing lc) nam 2019. cPI s
binh qu6n n6m 2020 fing3,23\o so voi binh qu6n nlm 2019. Ho4t tlQng xuat, nh6p kh6u dian i
;t6;i;6 fi"h;n;o"rg 6ai'ra* n}n kinh t6 trong nu6ccfing nhu th6 etdi "hiu 

t6c clQng ti6u ,l

cgc cta dich iovid-l-g. T6ng kim ng4ch xu,it nh{p khAu hing h6a nlrn 2020 u6c tinh-d4t ,l
S+l,SriUSO, ting5,l%.oioioarntroOc,nongtl6kimng4chx*itkhAuhangh6adat281,5 iN

ti USfi, l.l;,r.l 6,5*; nhap khiu hang h6a d4t 262,4 ti USD, tdng 3,6%. C6" 
".* 

thuqg 
1l.at

h-angh6aaem2O2Ou6ctinhxu6tsi6u19,lt.iUsD,gi6tr!xu6tsi6ul6nnh6ttutrudctI0n<.

T6ng thu NSNN tir dAu nim d& 1511212020 u6c tlpt 1.307,4 nehfr t9 d6ng, ban 986,5%
aU toarrrim. Cdn t6ng chi cirng grai <lo4n ubc d+t 1.432,5 nChin fi ddng.beng 82% dU torin

n6o,. Ti si6 USD/VND 1'ung tam kilt thric nlm 2020 d mric 23.131 d6ngAJSD,.gtam 24

adngru"sdso vsi mftc ."6i tfd.g I l. T! gi6 li€n ngan hirng cuqg eam Uroang 33 d6agAJSD
.'nA mrtc Zl.ttS ddngruSD. Trong khi d6, nhu ciu ngo4r tQ cu6i nem trong ddn khi6n ri gi6

tren thi fru&ng tU do tang 120 dtngruSD l6n.mric 23.360 d|ngruSD. Trong cA ndm 2020,

dbng VlrlD gAn nfru gf nguy6'n g1A ti so voi tl6ng USD'

z. Thi truOmg tiri chinh ViQt Nam vlr co hQi iIAu tu

NAm 2020 thanh khoan thi truong co mrlc t6ng 33,7%o so vcri crlng ky' d?t 6'237 ti
ddng/phi6n. Mric tlng cria thanh lfioan nhd c6 th6m 36.776 tii khoan chimg khoan dugc md

moi chi trong l0 thring. Ltiy t6 toi n6t thing 10/2020, s6 lugrng ttri ltroin chung 1fio6n t4i

fl9

rui ro l! thuy6t vi v! thti phdng ngta rui ro thuc tii tr6n tai khoan tU doanh cira t6 chtc ph6t

Itrorin cs s0.

C6ng thtlc:



viet Narn d?t 2,67 t.iQu tai khoan, tuong duong 2,g% d6r-s6 viQt Nam. DAy cfrng li mric ting
kf.tuc s6 tai kholn chung kho,in tei viQt Nam. co cAu ddng ti6n thi t o*g 

"ar"zoio "tog 
ni

th6 t{p trung pnan ton hofc g6n 1/3 vio nh6m c6 phi6u igan hang, ti6p'trr* r" *i.,.av
dpg vi vat liQu xiy d1mg, thuc pham, vingroup, rat a6ng san, dau kti... Do anh hudmg cria
dich covid-l9 va 6p luc rut v5n cria NDTNN tai nhiAu thi truonc, trong 116 c6 rhi hudng moi
n6l va t4 rucrng bi6n. TTCK ViQt Nam di bi rut v6n rdng trronglua nrop lenh l; nhtk6 ttr
tlqt rut rdng nim 2018. re * aAu n[m cho t6i nay, kh5i ngoar rli brin rong th6ng qua khcrp
lenhh-33.173 *d6ne.

Trong btii cenh kinh t6 a6 gior da ghr nhan mrrc phpc t6i ma tot rong e3 n6m nay.
IMF dd cai thiQn mrlc dtr b6o. tEng tnrong kinh t6 trong nem 2020 6 mtc -+,+v" ve av fuLn
phuc hdi 5,2Yo tong 2021. vi kinh ti vi m6, ung truig GDp cria viQt Nam ndm 2021 dg
ki6n phr,rc h6i hinh cht v v&i" tuc tang truong 6,5;/o caoh-cm mric d6y cta ndm 2020 ktri dlch
bQnh tong nudc 116 <luqc ki6m so6t t6t vi ndn kinh t5 ttr6 groi dang di viro pha phgc h6i.
chnng t6i d1r b6o teng t,u&ng Eps ndm 2021 so vcri 2020 binh quan d mric rc.1x. iret co stt
d6 kich ban co sd cria nim,202l, cbi sti vlrl-Index s6 dao rlQng trong lhoang 965 _ 1.165
di6m (tucrng tluong mric p/E binh qu6n trong kfroang niy 14.94lt)
3. Cd h$i dAu tu vlo chriag quyAn c6 bio dim

Eau tu vao chimg quyan c6 bdo dim (cw), nhe diu tu co thti rtugc hu6mg m6t s6 lqi
ich nhu sau:

Tdc d(ng ddn biiv;v6 chi phi ban dau mua cw chi blng mot phan nh6 so voi dau tu
vdo tii san cs sd, nha dAu tu de c6 thiS s6 hiiu cw mi v6n co tn6 *,ut"". 

" 
lsi nhuan nhu ky

vgng n6u dau tu vao ti,i san co sd. Hon th6, cw con co t6c aQng d6o iAy, ,GT-"n -0,
thav <loi nho vd gi6 cta tai san co s& cfing c6 tl6 a6n a6n .s th"id6i k i*?ai"*" 

"*vi vt th6 muc 9" *ap d4t dugc sE l6rn hon. Ngugc l4r, mQi su sut g*, 
"d 

gia";,Ai;L *
sd co th6 d5n a6n sg sr,r giem lon hon v,5 gi6 cria cw, tuy'nrricn.,i. tniet nii t5i aa cria cw
"4 

gr., t * 0 mricphi mua cw ban dau. DAy li co hQi cho c6c nhi dau tu voi s6 v6n nh6 c6
thd ti6p cfn.dugc c6 phiiiu cria c6c c6ng ty t6itreo tni kudmg. T6c tl6ng ao., tAy chinh-ld di6-
ndp a6n ntr6t cria CW.

rqi nhuQn kh6ng hqn chii, khodn td tiii aa cii dinh: Diu tu vio cw c6 th6 mang lai lqi
nhu{n kh6ng hqn chi5 trong khi l,hoan 16 t6i da duqc .a aior,, d6 chinh li khoan 

"ni-pnr 
aa

mua cw' vi dIL trong truong hqp trr! truong di6n bitin khong nhu dg tro6n, nhe diu tu co th6
b6n lai cw dA bi dip chi phi ban dAu ho{c nim git dt5n t,hi areo han va cni.u khoan lE t6i da li
chi phi mua ban dAu. Nguo. c l4i khi nim git cwcria c6c 

"ong 
ty co k6t qua kinh aouoni6t ra

ttuqc lcj' vong s6 ting kudng trong tuong lai, nha dAu tu s€ c6 co h6i mua c6 phi6u cria c6ng
ty rt6 voi mric gi6 th6p ve b6n lai v6i thi gi6 cao d thoi dirim thlrc hiQn quy6n chqn.

Giao dich vd thanh todn dd ddng: cI toy c6 rt{c dirim nhu mQt san phAm phrii sinh
nhrmg tluqc giao dich nhu mQt lo4i c6 phiiiu tr€n san giao dich c6 phiiiu. scbcr cac nucc
c6 quy dinh bit buQc vd thnnh vi6n t4o lfp ttri t o"og, 

"o 
nghia vp ye, gia t ri 

"rriau 
filn rr.,

tao thanh khoan tr6n thi trucrng, do d6 nhi cliu tu co th6 mua, ben cw rluqc dE dang. Nhr
dau tu kh6ng can phai md tii ktoan giao dich kh6c rrti mua/b6n cw. Ngoii ra, cac qr!, ainrr
va thoi gian, phuong thrrc giao aicrr, trranrr ioan. .. ddu tuong tg ,h" 

"6 
;hiil;6" ,rrIla" ro

c6 th6 tim hi6u san pham vi tham gia giao dich mQt cich d6iang va *ir*, 
"ni"g.- 

- -"

Th-€m co hQi tiiip cQn c6 phiiiu cho nhd dtiu at nt6c ngodi: yor cw, nhe dau tu nu6c
ngoii vin. co trr6 ki6m ttuqc lqi nhuan tir viQc diu tu vao c6ng ty c6 k, vong tlng tuong md
kh6ng nhAt thiilt phal nim gt c6 phi6u vi hd thdnh co dong oia c6ng ry 116, qua d6 nhe diu
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tu nu6c ngoii se Lt6ng bi gioi han va s6 luqng c6 phiiiu mua viro nhu khi dau tu vio c6 phi6u

co sd.

v. TEONG Tri.{ vE r0 cnfc pui,r HANS cELNG QtrYtN c6 nAo oAttl

1. Clc th6ng tin cnung vd t6 chftc phit hirnh chr?ng quytn c6 bio dAm

t T6m tiit qui trinh hiDh thinh vi ph6t tri6n MBS:

Dusc thanh lip tir thrimg 5 n6m 2000 boi Ngin hang TMCP Quan dQi (MB)' C6ng ty

C6 phAn Chimg khoan MB (tiAn thnn le C6ng ty CO phan Chtmg lhoan Thdng Long) li mqt

trong 6 c6ng ty chrlng kho6n diu tien t?i Viei Nam. Sau 20 nim kh6ng ngtmg ph6t triiin,

MBS de, trd thlnh mQt rong nhtng c6ng ty chrlng kho6n hlng dAu tr6n thf truong chrmg

khoAn Vi0t Nam.

Trong qu6 trinh ph6t tri6n, MBS dd c6 nhiing d6ng g6p lh6ng nh6 cho qr ph6t trilin

cho nganh chung khor{n n6i rieng vn thi trudng tei chinh n6i chung, Trong hai nlm li6n ti6p

2009 vi 2010, MBS dd vuon l€n ddn dAu thi phan m6i gioi tai ca hai sd giao dfch: S& Giao

dich chrmg lfio6n Hn NQi vi Sd Giao dich chrmg khorin TP. HCM vi 1i0n tuc dftng trong

Top lO thi. phan t4i cn hai Sd. D4c biQt, nam 2013 d6nh d6u mot bu6c ngoft trong lich sr]

pnit tri6o'"Ua MBS. D6 Ii viQc hgp ntrAt voi 96ngJy C6 phan Chrlng 1fio6n VIT thenh
-COng 

ty hqp nhAt voi t6n gqi li COng ty C6 phen Chimg khorin MB (MBS)' Ngiy

ogllrl2ol3, Cang ty sau nq,p nhAt de duqc ily ban Chung kho6n Mtr nu6c cAp phdp ho4t

d6ng, r1{.nh dfu ri tiram 
"nri 

cria thuong 4r hqp nhAt c6ng ty chrlng kho6n d6u ti6n tr€n thi

to#g, 
"ang 

cao vi th6 ctra fuS tr6n thi. tuongchung khoan trong nu6c. Ti6p tpc ph6t huy

th6 manh vi n6 lgc kh6ng ngimg, n6m 2015, MBS de lot vio Top 5 c6ng ty chung khoiLn

d,td;Ar rni pua" *oi giii tai .a rrui sd. Thang 3 ndm 2016, MBS chinh thric nitm.y6t c6

pnidu t Co .an Uf.fX. Vd mgc tiau pnat triOn bAn virng, vuon tAm ra thi trudng qu5c t6. Nam

2018, MBS vinh dV nhen 2 gini *,uong aa.tr gi6 dnnh cho C6ng ty Quen li diu tu t6t nh6t

ViQt Nam vi Dlch vu Ngan hang dAu tu tiit ,1'6t Viet Nam nlm 2018 do T4p chi uy tin

World Finance binh ch9n. Nam 2019, MBS ti6p tUc git hai thanh c6ng voi san phArn Chung

qrylo 
"O 

b6o dim vi vinh d1r nhAn ciai thu&ng C6ng ty ph6t hanh chimg quydn t5t nn{t

ViQt Nam do t4p chi qui5c t6 uy tin Intemational Finance binh chgn'

voi th6 manh li c6ng ry thenh vicn cia Ngan hang TMCP QuAn d$i, duqc MB h5 trq

mp:h m€ uA nhie. m[t tir nh6n sU, tai chirb c6ng nghQ... MBS dE 1i6n tUc ygsn l6n t14t c6c

;[glh6, oieo -a ci vA quy mO vA nghiQp vs. V6" AlA" lQ cua C6ng ty tinh dtin thoi di6m

uen t+i n 1.643.310.840.000 d6ng, ftong t16 c6 dOng lcrn nh6t h Ngan hang TMCP Quar doi

(MB), chi6rn 81,94% vi5n diAu tQ cria MBS.

HiQn nay, MBS Qp trung phat tri6n c6c mang ho4t dQng kinh doanh chinh:

- Dich qr chrtng khor{.n: dinh cho kh6ch hing c6 nhAn vi 1}r6ch heng t6 chrlc QCS)

- Dich v1t Ngan hing diu tu

- IGnhttoanhtr6iPhi6u

Meng lucri chi nhrinh vi c6c phdng giao dich cta MBS tt6 tlugc md rQng vI hoet tlong

co hiQu qJ tai nhidu thenh ph6 tqng diAm. MBS dd thu hrit vi ph6t tri6n duo. c m6t dqi ngt

nh6n qr ndng ttQng trong d6 co hang ffim chuyen gia phin tich vi chuyen vi6n quan hQ kh6ch

fra"g 
"i 

rnai "i tE chirc-clugc tlAo t?o bAi ban, co tu c6ch tt4o d1ic t6t, khong.ngtmg ptrAn diu

6ii cung cAp dich vr; vi c6c giai ph6p kinh doanh cho 1*r6ch hang v6i sg c6n tro. ng chuy6n

nghiQP vi tr6ch nhiQm cao nh6t.

Cic m5c sr; kiQn quar trQng
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C6c thinh tich di d4t dugc
Trong qu6 frinh ho4t ttQng, MBS de c6 nhiing budc ph6t triiSn ngoqn mpc v6i nhting

tlanh tich ti6u biiSu nhu:
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Qu6 hinh ting v6n

Vdn tti6u lQ ban dAu cua C6ng ty C6 pmn Cnung l*roan MB theo Gi6y phep thanh l6p
vi ho4t dQng s6 116/GP-UBCK do Uy ban Chung khorln Nhi nu6c cAp ngey0-911212013 (sau
kfri hqp nn6t gina C6ng ty CO pnan Cnrmg khorin MB vi C6ng ty C6 pnAn Cnrmg kfio6n VIT)
liL 621.242.80 0.0 00 ddng.

f6 tir thdi diem hqp nh6t diin nay, C6ng ry de trii qua 02 hn t=ng v6n ttidu l0 tt
621.242.800.000 d6ng l&r 1.643.310.840.000 il6ng, qr thiS:

Dgt 1:

- CEn crl ph6p lf:
. Nghi quy6t DHDCE bAt ttrucrng nlm 201t sO OlfZOl I/TLS/DHDCD-Ne ngiy

09n2t20tr;
. Nghi quytit DHDCE b6t ttruong ndrn 2013 sii oztzotllNIBS/DHDCE-Ne ngiy

26t09t20t3;

o 86o c6o ktit qua chuy6n aoi trai phi6u s6 elnonndBS-CV rgity 2711212013;

. Gi6y phep ttieu chinh sO S+ICpOC-UBCK ngity 3lll2l2}l3 do Uy ban Chimg
khoan Nhi nudc c5p.

- V6n diAu lQ tru6c khi ph6t hinh: 621.242.800.000 d6ng

- V6n tti6u lg sau khi ph6t hinh: 1.221.242.800.000 d6ng

- Menh gi6: 10.000 <tdng/c6 phan

- Hinh thirc ph6t hanh: Tr6i phitiu chuytin d6i thenh c6 phi6u

- Thdri gran han chti chuy6n nhuqng: Kh6ng

- D6i tuqng ph6t hanh: Ngdn hAng Thuong mAr CO phan euan d$i
- ci6 chuytin aOi: 1O.OOO d6ng/c6 phen

- T6ng menh gtafiinphitiu ph6t hanh: 600.000.000.000 rt6ng

- T6ng menh gt|tre"tphiiiu dusc chuyAn a6i: 000.000.000.000 ddng
- T6ng sO luqng c6 phan dugc phin phOi: 00.000.000 c6 phin
- Thdd gian hoan thinh: 2511212013

Dqt2z
- Cen oi ph6p lf:

l4
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. Nghi quyiit DHECD thuong ni6n n[m 2019 s6 01/20184{BS/DHDCD-NQ
ngiry2610212019;

o B6o c6o ki5t quA chdo b6n c6 phitiu ra c6ng chring s6 tOttZOz0/IvIBS-CV ngiy
2410312019;

- V6n diAu l0 trudc Ltri ph6t hanh: 1.221.242.800.000 d6ng

- V6n dieu lE sau khi ph6t hanh: 1.643.310.840.000 d6ng

- Mgnh gi6: 10.000 d6ng/c6 phdn

- Hinh thric ph6t hdnh:

o Chio b6n cho cO d6ng hiQn hiru: 35.000.000 cO phan

o Ph6t hinh c6 phitiu de tra cO tuc: 12.22L 639 c6 phAn

- Tdng sO lugng c6 phi6u chio ban dg ki6n: 47.22L 689 c6 phdn

- 56luqng c6 phiiiu chio ban thenh cdng:42.206.804 cO phdn

- Thoi gian bit diu chio btn: l8lO2l2O2O

- Thdi gian k6t thric chio bin 2410312020

* Co c6u bQ m6y quin lf cfra c6ng ty.

Ifinh 4: Co cdu bQ mdy qudn lj,cila C6ng ty

I
I

\

* Co cAu t6 chfc c6ng ty

Ci. 66 { ht t?

Ifinh 5: Mqng luoi cia c6ng ty

Cio C6 { xi.rt acnh Ci.) a6 {u- ti-llah51

I

Ydn DhJnr BDqI
Ph6ag KiarB bin
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* Danh sich nhimg c6ng ty me vi c6ng ty con cria t6 chfc ph6t hinh, nhimg c6ng ty
mi t6 chtfr,c phit hirnh (Iang nim giirluytn ki6m so6t hoic c6 phAn .ni pn6-i, 

"hfir;c6ng ty nim quydn ki6m soit hoic c6 phAn chi pl6i a6i vtild t6 cnrnc pnat hirnh.
- C6ng ty m9

Ngln hing Thuong mgi C6 phAn euin dQi (MB)
Oi6y gnrfrng nhan doanh nehiQp sO OIOOZSf 8T3 do Sd K6 ho4ch vi DAu tu Tp.Ha

NQi c6p hn aiu ngdy 30/09ltgg4.
Try sd chinh: 18 Le VEn Luong, Trung Hda, CAu Gi6y, HN
EiQntho4i: (84-4) 6266 1088 Fax: (84-4) 6266 1080

Website: www.mbbank. com.vn

Nganh nghA chinh:

o Kinh doanh ng6n hang theo c6c quy dinh ctia Th6ng d6c Ngin hang Nhd nudc
ViQt Nam;

. Cung img san phAm ph6i sinh theo quy ttinh cta ph6p luft;
o Der lf bdo hi6m vi c6c dich vu 1i6n quan kh6c theo quy ttinh cria phip lu{t;
o Kinh doanh tnii phiriu vh c6c gi6y td c6 gtdkh6c theo quy dinh cta ph6p luft;
o Mua brln, gia c6ng, ch6 t6c vang;
o HoAt tlQng trung gian tiAn tQ kh6c;

Danh sich c6 tl6ng nim gifr tir 5o/o trb l6n vdn c6 phAn cria c6ng ty vir nhimg ngudi
c6 ti6n quan; Danh sich c6 d6ng srlng lSp vir ti lQ c6 phAn "i- girr.

Bang l: Danh s6ch c6 it6ng niim grt tu fr€n 5ohv6n c6 phan tai thoi tti0m 0610312020

NgdnhangTMCP Qu6ntlQi
Ngrtri dqi di€n theo phdp
luQt: 1ng LA Htu Duc -
chi tich HDQT

0100283873

18 LA Van
Luong, Trung
Hda, CAu Gi6y,
HN

134.654.026 87,94oA

Nguoi tlei diQn ph6n v6n:

6ng LO ViA Hdi 00107501 5636

82301 Ihdng
Long l, Sd I
Dqi lA Thdng
Long, Trung
Hda, Cdu Gidy,
Hd Nr.i

80.792.414 49,16%

6ng Trin Hdi Hd 012168414 s3.861.6r0 32,7gok
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oOi vOi c6c nginh nghd kinh doanh c6 didu kiQn, Ngen hang chi kinh doantr khi c6
ttri di6u kiQn theo quy <Iinh cria ph6p luflt.

+ V6n g6p d5ng ky cria MB tfl MBS (t4r ngdy 24lO3l2O2O): 1.346.540.260.000
d6ng, tuong tmg8l,94%v6n ttiAu l0 d6ng kf cria MBS.

+ V6n g6p thUc tii cria MB t?i MBS (tai ngdy 24lO3l2O2O): 1.346.540.260.000
dting, tuong tmg8l,94Yovi5n di6u lQ thlrc g6p cira MBS.

- Cdng ty con

I(h6ng c6

- C6ng ty md t6 ch*c ni€m y& dang ndm gi* quydn HAm sodt hofic cii phdn chi phiit
Kh6ng c6

- C6ng ry ndm quyin ktdm sodt hofic c6 phdn chi phiSt difi vA t6 ch*c ni€n y€t

NgAn hlng Thuorrg m4i C6 phAn Quin dQi (MB)

Npt dung nhu phdn 5.1

* Th6ng tin Ban didu hlurh t6 chlic ph6t hinh (ctr cdu, th6ng tin t6m tit c6rc thinh
vi6n).

Bang2: Danh s6ch HDQT, BGD, BKS vi Gi6m rt6c tii chinh
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HQi tldng quin tri
I LC Vi6t Hai Cht tich HDQT

2 Vt Thanh Trung Ph6 Chr tich HDQT

3 fran gai Ua Thanh vi6n FIDQT

4 Nguy6n Minh HAng Thenh vi6n HDQT

5 fran fni Kim Thanh Thenh vi6n HDQT

Ban Ki6m soit

I Nguy6n Kim Chung Truong BKS

2 Nguy6n ThiDiqp Qulnh Thanh vi6n BKS

J Vfr lhi Huong Thanh viOn BKS

Ban T6ng Gi6m tl5c

I fran Hai ga T6ng Girim dtic

2 Phtng Thi Thanh He Ph6 T6ng Gi6m t16c

3 L6 Thanh Nam Ph6 T6ng Gi6m ddc

4 LC VAn Tudn -. ).
Thanh viOn Ban di0u hanh

15 toAn tru6ng

I Nguy6n VEn Hgc f6 toan truong

Sc y6u If lich Ban T6ng Gi6m tl6c c6ng ty

t7{



Thenh vi6n HQi
-loong quan trl

lA 
-lKlem rong

Girim d6c

fran gai Ua

mlr A ,. Trinh d0 hqc vdn: Thac s!
o Chric w dang nim giii tlt cict6 chrlc kh6c:

- Thanh vi6n HDQT - C6ng ty c6 ph&r TAn Cang
Hi-6p Phu6c.

o Qu6 tinh cdng t6c:

- 0712002 - 912003: Can b0 tin dgng - Ngdn hang VP
Bank

- 0912003 - lll20O9: Ph6 Gi6m d6c Phdng Giao
dich. Truong phdng QHKH - Ngdn hang D6u tu vi
Ph6t tri6n ViQt Nam

- lll2009 - 04l2}ll: Ph6 cD KhOi KHL vi DCTC
HQi sd - Ngdn hang TMCP Qutu DQi

- 0412011- 0512013: ciem d6c Chi nhenh Hii Phdng
- NgAn hang TMCP Qudn DQi

- 0612013 - nay: T6ng Giem d6c - C6ng ty CP
Chrmg l*roan MB

- 0412014 - nay: Thenh vi6n HQi d6ng quan t! -
C6ng ty CP Chimg khorin MB

Ph6 T6ng ciam
-Aooc

Phung Thi
Thanh He

oTrinh dQ hgc v6n: Th4c sy Quan lf chii5n lugc vi
Logistics t6 chric

o Qu6 trinh c6ng t6c:

- O1,12OO5 - 1212005:Chuy6n vi&r tai chinh - Tfp
dohn Monoprix & Daily Monop (Ph6p)

- 0312006 - 0512007: Cen b0 tin dsng - NgAn hang
TMCP Quan dQi

- 0512007 - 0112009 Chuy6n vi6n thAm dinh - NgAn
hang TMCP Quan dQi

- 0l/2009 - 0312010 Truong B0 phan t6i thAm dinh
SME - Ngnn hang TMCP Qudn dgi

- 0312010 - 011201,1: Trudng B0 ph6n t6i thAm dinh
KHCN - NgAn hang TMCP Quan dQi

- OlDAll - OZ|2O12: Ph6 phdng tai thAm dinh HQi so
- Ngnn hang TMCP Qudn tlQi

- 0212012 - 0612013: Tru<rng phdng Quarr fi rui ro -
C6ng ty CP Chimg khoan MB

- 07l2}l3- nay: Ph6 T6ng Gi6m tt6c - C6ng ty CP
Chtmg khoan MB

Ph6 T6ng ci6m
-r,ooc

LC Thinh Nam

.Trinh d0 hqc v6n: Cri nhnn Quan tri Doanh nghiQp

oChric w dang nam git tai cict6 chric kh6c:

- Thenh vi6n HDQT - C6ng ty c6 ph6n Thu6c Thir y
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CaiLdy

- Thnnh vi6n HEQT <tQc lflp - C6ng ty c6 phen fu
v6n - Thuong m?r - Dich vu Dia 6c Hoang Qudn

- Ph6 Chri tich HDQT - C6ng ty cO fnan Tu v6n vi
Dich vu Thuong mAi Gi6y Vipt

rQu6 tinh c6ng t6c:

- 0912001 - 1212007: Chuy€n vi6n QLDA - C6ng ty
CO Pnan Tap Doan Tan Mai

- 2OO7 -201,1: Ph6 T6ng Gi6m Dtic - C6ng ty C6

Phdn Tu vAn Oictr vU ve Thuong mai GiAy ViQt

- 2}ll -2013: Gi6m D6c tti6u henh - C6ng ty C6
phan Tu v6r, Oict vu ve Thuong m+i Gi6y Vigt

- 2011 - nay: Thenh vi6n HEQT dQc lfp - C6ng ty
C6 pnan Tu vAn - Thucrng mai - Dich vu Dia 6c

Hoang Qunn

- 2Ol3 - nay: Ph6 Cht tich HDQT - C6ng ty CO

Phin Tu vAn Oictr vu ve Thuong mai Gi6y ViQt

- 0512013 - 0212015: Thenh vi6n HEQT - C6ng ty
CO Ptran DIC 56 4

- O4l2O14- nay: Thenh vien HDQT - C6ng ry C6

Pnan thuOc thri i Cai Liy
- O4l2Ol3 - O4l2Ol5: Gi6m d6c VIn phdng Khu v.uc

Phia Nam - C6ng ty CP Chtmg kho6,n MB

- 0412015 - nay: Ph6 T6ng Girlm'd6c - C6ng ty CP

Chrmg khoan MB

t Th6ng tin vt nhin srp quin $ rfii ro li6n quan t6,i ho4t tlQng phit hlrnh chrhrg
Iquyen:

2, Cic thdng tin vi; k6t qui hoSt tlQng cria t6 chtc phit hirnh

2.1, T6ng hqp tinh hinh ho4t tlQng cria c6ng ty chring kho6n:

,l
,/

:l

\
.i

t

;

v(\

C6ng ty CO pnan Cnrmg khoan MB (MBS) tap trung ph6t tri6n 3 mang ho4t itQng kinh
doantr chinh li Dich vp chimg khoan , Dich v.u ngan hang dAu tu, Ngu6n vi5n vi kinh doanh

..4
trar pnreu:

o Dlch vU clrfrng khorln: MB! cung c6p dich vp tu v6n mua, brin c6c 1o4i chimg ktroan
dd ni6m y6t v[ chua niOm yi5t cho k*r6ch hang c6 nhdn vd k*r6ch hang tO chr?c. MBS
lu6n chri hgng viQc thu htt nhan tii, dAu tu vio c6ng nghQ hiqn dei vd cung cap cho

Lh6ch hang nhimg san ph6m phdn tich vi tu vdn d6u tu voi ch6t luqng t6t nh6t tr6n thi
tnrong. C6c dfch v.u chimg khoan cung cAp cho KH bao gdm:

- rit.v6n dAu tu

Chrlng chi phin tich tii
chinh b?c 2 (CFA level 2)

5 nimLC Thi Hii Ydn Chuy6n vi6n P. QTRR

\e 4(



,',

2.3,

- Uy th6c quan lj, tai khoAn

- Cic dich vU diQn tu
Dich v.l Ngin hirng iIAu tu: NhiQm w cria MBS h k6t n6i nhims co h6i sri duns
cflng nhu huy dQng v6n hiQu qua (connecting capital opport,nitiesi ntram .u. ci"[
t4o ra gi6 tri .cho kh6ch hang th6ng qua nhtng grni ph6p tu v6n rlugc tich hgp vd
chuy6n biQt dtii voi tung kh.ich hang. 

-

- Tu v6n Oi chinh doanh nghiQp

- Tu vAn thorii vi5n, ph6t hAn\ niern y6t c6 phi6u
- ECM - c6 phan hOa, nO
- Tu vAn MSA
- Tu vAn ph6t hdnh trAi phi6u

. Ngudn v5n vi ffifu floanh fydi phi6u:
* Ngudnv5n:

- Can d6i ve diAu tiiit c6c ho4t dQng ngu6n

- Cung c6p san phArn hgp tic kinh doanh

- Ph6t hdnh krii phi6u doanh nghiQp

- C6c ho4t <tQng kinh doanh ngu6n

{. Kinh doanh hrii phi6u:

- Phen ph6i s6n phAm rr6i phii5u doanh nghiQp

- M6i si6i hei phi6u

- Cung Cip dfch vU E?i di-6n nhtng nguoi Sd htu Trii phi6u

Tlnh hinh tranh chdp/kiQn tgng: khQng co

gAn nh
Brio crio k6t qui ho4t trQng kinh doanh trong 2 nim gan nh6t vi liiy k6 il6n quft.at:

a

Chi ti6u NIm 2019
(triQu VIYD)

Nim 2020
(triQu MYD)

o/o ting
eim

T6ng gi6 tj tai san 4.750.256 4',7,69%

Doanh thu tu c6c hopt d6ng kinh
doanh 948.463 1.1 18.390 17,92%

Lqi nhuan tu cec ho4t dQng kinh
doanh 280.275 332.869 18,77%

Lqi nhuan kh6c 8.303 3.236 -61,02%

L,-oi nhuan tru6c thua 288.578 336.105 t6,47%

Lqi nhuan sau thu6 229.802 268.705 16,930/o

7.015.596

Q'lguin: BCTC MBS)
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2.4. C6c chrfrag quyiin mlr c6ng ry de ph6t hirnh:

STT T6n chrri'ng quyd,

M6
chfug
khoin
co s&

Lo4i
chtfrng

Iquyen

Gi6 phit
hinh

(tI6ng/Chni
ng quy6n)

Nim
ph6t
hirnh

K) h3n
(Ih6ng)

Thtri gian
d6o hp

1 CHPGl9O1 HPG Mua 1.200 2019 3 r0t0912019

2 CPNJl901 PNJ Mua 1.700 201,9 J r0t09120t9

3 CFPTI9O4 FPT Mua 1.700 2019 3 1911212019

4 CREE1901 REE Mua 1.260 2019 3 191t212019

5 cMwcl906 MWG Mua 2.850 20t9 3 r611212019

6 CTCB190l TCB Mua 1.680 2019 3 1710,/2020

7 CPNJl9O2 PNJ Mua 2.220 20r9 J 2210112020

8 CHPGl9O8 HPG Mua 1.450 2019 J 2210y202a

9 CGMDl901 GMD Mua 1.680 2019 6 2810412020

10 CVNIM19O5 \TNM Mua 2.500 2019 6 2810412020

1l CFPT19O8 FPT Mua 3.150 2019 6 1710612020

l2 CMSN19O3 MSN Mua 1.350 2019 J 1710312020

l3 CREEl9O5 REE Mua 2.150 2019 6 1710612020

t4 CVHMI9O3 VHM Mua 2.000 2019 3 1710312020

15 CVRE19O4 VRE Mua 1.550 20t9 3 1710312020

t6 CPNJ2OOI PNJ Mua 2.200 2020 315 2410412020

l7 cMwG2002 MWG Mua 1.950 2020 6 1010712020

18 CHDB2OO2 HDB Mua 1.950 2020 J 1010412020

l9 cMwG2003 MWG Mua 1.530 2020 3,5 24t0412020

CHPG2OO3 HPG Mua 1.570 2020 3,5 0410512020

2t CMSN2OO4 MSN Mua 1.980 2020 4r0 04/0912020

11 CPNJ2OO4 PNJ Mua 1.000 2020 315 t810812020

23 CTCB2O04 TCB Mua 1.050 2020 3,5 r810812020

24 CVNM2OO3 VNM Mua 1.450 2020 4r0 04t0912020

25 CVPB2OO5 VPB Mua 1.510 2020 3,5 1810812020

26 CHDB2OO6 HDB Mua 2.180 2020 3,5 811012020

27 cMwG2009 MWG Mua 1.600 2020 4r0 2311012020

28 CREE2O04 REE Mua 1.570 2020 4,0 2311012020

29 CFPT2OOT FPT Mua 1.690 2020 4,0 2311012020

30 CHPG2O1 I HPG Mua 2.350 2020 3,5 2011012020

3l CPNJ2OOT PNJ Mua 1.670 2020 3r5 2011U2020

33 CSTB2OO8 STB Mua 1.500 2020 3,5 2011U2020

33 c,rNM2009 VNM Mua 1.810 2020 4,0 71t212020

34 CVPB2OO9 VPB Mua 1.630 2020 315 20ltu202a

35 CMSN2OO8 MSN Mua 1.530 4,0 711212020

36 CTCB2OOS TCB Mua t.720 2020 3,5 t811212020

37 CSTB2OO9 STB Mua 1.650 2020 3,5 1811212020

38 cMwG2011 MWG Mua 2.980 2020 3,5 1811212020

39 CHPG2Ol9 HPG Mua 1.630 2020 3,5 18t12t2020
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40 CFPT2O09 FPT Mua 2.480 2020 3,5 1811212020
4t CMSN2Ol3 MSN Mua 2.250 2020 4 01,10312021
42 CPNJ2O1O PNJ Mua 2.200 2020 315 09t02t2021
43 CTCB2O 11 TCB Mua 3.400 2020 3,5 09102t2021
44 c\rNM2015 \AIM Mua 1I750 2020 4 011031202r

CVPB2O14 VPB Mua 1.700 2020 315 09t02t2021
46 CLTPG2O26 HPG Mua 3.350 2020 5 tol0st202t
47 CFPT2O17 FPT Mua 2.340 2020 415 2610412021
48 CSTB2OIT STB 2.680 2020 415 26104t2021
49 CVRE2O15 VRE Mua 2.270 2020 415 261041202t
50 CKDH2OO4 KDH Mua 2.r80 2020 4 0910412021
5l cMwG2017 MWG Mua 2.410 2020 415 26104t202t
52 CVICOlMBS2OCE VIC Mua 1.800 2021 4 04106t202t
53 CVHMOlMBS2OCE VHM Mua 1.650 202t 4 0410612021
55 CVPBO4MBS2OCE VPB Mua 2.800 2021 4 04106t2021
55 CSTBO4MBS2OCE STB Mua 2.000 2021 4 04106t2021
56 CPNJO4MBS2OCE PNJ Mua 2.900 2021 4,5 18t06t2021
57 C\rI\IMO4MBS2OCE 'TNM Mua 1.700 2021 415 18106t2021
58 CFPTO4MBS2OCE FPT Mua 1.500 2021 5 0510712021
59 CMWGO4MBS2OCE MWG Mua 1.900 2021 5 05107/2021
60 CHPGO4MBS2OCE HPG Mua 1.500 202t 5 0s107t2021

Chi ti6u Nnm 2019
(triQu vND)

NIm 2020
(triQu VND)

% tiing
grim

- Thanh toiin c6c khoan ng d6n h4n (c6
thanh todn thing hqn vd ddy dn cdc khodn
nq kh6ng?)

C6 C6

- Cic khoan phai nQp theo 1u4t dinh: (c6
thpc hiQn theo ludt dinh?) C6 C6

--T6ng {o oq vay: (ghi rd nq qud hqn, t6ng
du nq bdo ldnh (ni5u c6), qud hqn ngdn
hqy, tyung hgn vd ddi hqn, nguyin nhdn
ddn diin nq qud hqn, khd 

"a"g 
t-lri t ig

1.456.486 2.385.035 63,75yo

- Tinh hinh c6ng
phdi thu, t6ng s6

ng hiQn nay (tiing tii ,q
nq phdi trd)

C6ng no phdi thu 2.979.802 4.326.289 45,lgoh

C6ng nq phdi trd 3.080.420 4.gss.228 60,g60A

3. Tinh hinh tii chinh:

(Ngu6n: BCTC MBS)
4. Cic chi ti6u tiri chinh chri y6u:
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C6c chi ti6u NIm 2018 NIm 2019 Ghi chri

1. Chi ti6u v6 an toin tai chinh

- Gietriv6n kfi6 dpng (Ecm vi: triQu d6ng): 1.536.871 1.646.s24

- Rui ro @ti ro thf trucrng. rui ro thanh to6n,

rui rohopt ttQng. rui ro tAng th6m) (Don vf:

tiQu d6ng):

41 8.130 496.629

- Ty le v6n khi dpng: 367,56yo 331,540h

2. Chtti6u vO khi n[ng thanh toan

- HQ sd thanh toan ngin hqn

TSLDA{q ngin tran
248,6304 184,40yo

- He s6 thanh to6n nhanh:

TSLD- fiingtBnldro
I,lg nganh+n

248,63y0 184,4004

3. Chi ti6u vC co cdu vdn

- HQ s6 Nq/TOng tii san 6l,31Yo 64,85yo

- He sO NqNOn chtr so hiru 158,4704 784,47yo

4. Chi ti6u vA khi n6ng sinh loi

- HQ sO Lqi nhuan sau thutl/Doanh thu thudn 76,96yo 24,350

- HQ s6 Lqi nhuan sau thutiA/6n chir sd hiru 12,l4oh 13,76Yo

- He sO Lqi nhuan sau thu6/I6ng tdi san 4,7joh 4,8404

- He sO Lqi nhu?n ttr hopt dQng kinh
doanh/Doanh thu thuAn

18,6lyo 29,550h

- Thunh$p tr6n cO phan (EPS) 1.497 1.882

,t
:)
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(Nguin: Bdo cdo tj, l€ an tod.n tdt chfnh vd BCTC MBS)

rrr. cAc rHONG Trl,{ W cE0Nc errynN c6 nAo DAM

l. Th6ng tin chung vd chrimg quyin

- Ten chimg quyAn: Ch{mg quyen CVPB01MBS21CE

- TCn (mE) chrmg khorin co sd: VPB
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- TO chric ph6t hinh chimg khorln co sd:

- Loai chimg quyAn:

- Ki6u thsc hiQn:

- Phuong thric thlrc hiQn chtmg quyAn:

- Thoi han:

- Ngiy ph6t hanh:

- Ngiy giao dfch cu5i cung:

- Ngiy d6o h4n:
mr r^ r I -;..- rylgcnuyenool:

- Gi6 thyc hiQn:

- Tdi san dAm b6o thanh toin:

- Gi6 chio b6n:

- T6ng s6lugng chio ban:

- T6ng 916 tri chio ban:

- Phuong ph6p tinh gi6 chio ban:

COng thrtc Bhck Scholes:

Gi6l! thuyiSt cria chimg quyAn mua:

Ngdn hang TMCP Viet Nam Thinh
VugnB

Mua

Chiu Au

Thanh toan ti6n

4,5 thang

Ngiy ph6t hAnh chinh x6c sE dugc c6ng
bO t4i Ban Th6ng b6o ph6t hanh tai ngiy
ph6t hinh chung quyAn

Tru6c ngiy d6o hqn 02 ngiy giao dich

4,5 thrlng kO tir ngiy ph6t hanh

3:1 (3 chimg quy6n quy d6i quyen mua I
A ,,A

co pnreu co so)

21.000 - 52.000 VND/cO phi6u (ci6 thsc
hiQn chinh x6c sE dugc c6ng tO t4i nan
Th6ng b6o ph6t hanh tAi ngiy ph6t hanh
chtmg quyAn).

TiAn hj quy t4i ngdn hang luu kf vd tai
san phdng ngta rui ro tr6n tii ltroan tu
doanh

1.000 - 2.500 MrtD/chimg quyAn (Gi6
chio brin chinh x6c sC dugc c6ng U6 tai
Ban Th6ng b6o ph6t hinh).
2.000.000 chimg quyAn

2.000.000.000 - 5.000.000.000 VIID
Theo c6ng thric Black Scholes

^ _ N(drls - ,v(dz) xe-.T
k

Voi

,_,"G)*(**fl,*r_E
dz: dr - ""1-f

Trong d6:

C: Gi6lj, thuy6t cria chimg quyAn mua;

N(dr), N(dz), X6c suAt phan ph6i chuAn tich lfiy;
X: Gi6 thgc hiQn ctia chimg quy6n;
S: Gi6 chimg khoan co sd hiQn tar;
t.Thli gran cdn lai d6n kni $6o han (Tinh theo ndm): li s6 ngiy t6 tt ngiy tinh toan
t16n ngiy d6o h4n chimg quydn;
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r":LEi su6t phi rui ro (trung binh lei suAt tiOn gLn cA nhan ky han I n[m cira

Vietcombank, Vietinbank, BIDV);

o'E0 biiin etQng F6 ky vgng cria chimg ltroan co s0 (dU ki6n cao hon bitin dQng thlrc tti
12 thhnggan.nhq cria chrmg lfioang co sd tu 30% - 2OO%)

k Tf lQ chuy6n d6i ctra chimg qufn
2. Th6ng tin vd chftng kho6n co sO

: Bloomberg, IrPB( Cdp nhQp ngdy 3l/1/2021)

KiSt qui ho4t dQng kinh doanh: (dcm v!: triQu VND)

(Ngu6n: BCTC VPB)

C6c chi s6 tei chinh ctra t6 chric ph6t hinh chimg khoan co s&:

!
.t

;
J
:t
!
:l

I

-

GT
,Hi
iHOA

^'1
J

TGn C6ng ty:
NgAn hhng TMCP ViQt Nam
Thinh Vugng

Linh vgc hogt tlQng:

17t0812017Thtri di6m ni6m y6t Dn aAu:

8,35Chi s6 P/E hi6n tai:

5.166.573 CP/ngiy
fO6i tuqng giao dich binh quin 12 thing gAn

nh6t:

Gi6 tl6ng cfra tli6u chinh cao nh6t 52 tuin: 37.250 'rI{D
Gi6 tl6ng cfra tlidu chinh thAp nh6t 52 tuin: 16.950 VND

Dao ilQng [inh qu0n gi6 c5 phi6u 12 th6ng gin
nndt (x) 47,7jYo

Chi ti6u NIm 2018 NIm 2019 oh t5;ng$im

Tdng 916 ti tii san 323.291.r19 377.204.126 l6,68yo

V6n chtr sd htu 34.750.069 42.209.742 2l,47oh

Thu nhfp l6i thudn 24.701.575 30.670.461 24,l6yo

i.
ThuO vi c6c khoan phni nQp 789.595 623.482 -21,04yo

Loi nhuen tru6c thu6 9.198.508 10.324.16t 12,2404

Lqr nhuan sau thu6 7.355.568 8.260.263 12,30o

Cic chi ti6u NIm 2018 NIm 2019 Ghi chri

1. Chi ti0u vO co c6u v6n
- HQ sd Nq/T6ng tii san

- H0 s6 NqA/CSH
0,89

8,35

0,89

7,94

2. Chr ti6u vd khi ning sinh lcri

- He s6 Lqi nhuen sau thu6/T,5ng thu

nhflp hoat dQng

- HQ s6 Lqr nhuen sau thu6A/CSH
,,-

- H€ s6 Lqi nhuen sau thu0/T6ng tii

25,74yo

2l,690A

2,32o/o

22,7zoh

t9,57yo

2,lgoh

2s {r

Ngdn hang



- Thu nhfp tr6n cO phan (EpS)

san

2.820 3.376

BCTC T/PB)

(*) MBS cam bdt kh6ng phdi ld ngudi c6 li€n quanvoi t6 chri:c phdt hdnh chtng khodn co sd
3. MBS dnng kf chiro brin vi phAn pn5i cnring quyAn:

C6c mdc thoi gian MBS dU ki6n quy dinh cho dqr ph6t hanh:
- Giai do4n churin bi vd hoan thenh nQp h6 so dlng hj, chio brin cho UBCK: MBS thgc

hiQn nQp h6 so theo kiS ho4ch cta UBCKNN
- Sau khi UBCK c6p Gi6y chimg nhan (GCI9 chho brin, c6c th6ng tin chi tiiit vA ast

chio brin sE dugc quy dinh t+ ThQng b6o ph6t hinh chimg quyAn dugc c6ng b5 rcn
website cta MBS. Tinh tu thoi di6m nhfn rtuqc GCN, MBS thlrc hiQn c6c nQi dung
sau:

o Trong 24h lim viQc:

r' Thyc hiQn CBTT lfti nhan duqc Gi6y chimg nhfn chio brin.
o Trong 03 ngiry lim viQc:

/ Thuc hiOn c6ng b5 Ban c6o bach dd dugc ch6p thuAn & Ban th6ng b6o
ph6t hinh tron trang th6ng tin diQn tu cria SGDCK vi ctia MBS.

'/ Thuc hiQn ki qur dim bao thanh torrn cho NHLK (BIDV) cr,r th6:
* so tian kv qur (Hoac chimg chi tian gui): Thsc hiQn kf qu! t4i NHLK

trong su6t thoi gian co hiQu luc ctra chimg quyAn vtr dAm b6o duy ti t6i
thi6u 50% gA U chrmg quyen d[ ph6t henh, cam k6t ktr6ng dgng d6 cim
d, ttrii ch6p, lim tai san rlarn bio cho c6c nghia v.u krr6c...

* Thpc hiQn kf Hep d6ng bio dam thanh toan tai NHLK vi gui cho
UBCK 0l ban g6c rong vdng 24h tA ttr ltri kj, k6t Hqp d6ng d6m bio voi
NHLK.

- Sau khi da hoan t6t viQc kf.quy tei NHLK vi dim bio viQc c6ng b6 diy dri Ban c6o
b4ch dd duqc UBCKNN ch6p thufln Ae NOf ttugc lfiai thdc dAy ari tfrOn! tin, t6 chtic
ph6t hnnh sE thgc hiQn th6ng b6o chio ban chimg quyen hOn website. C1cthri tpc v€
c6ng b6 thdng tin, thuc hiQn nQp ky quy MBS cam iiSt t"a" thri ttung theo th6ng tu
r07t20t6rIT-BTC.

4. NDT tlrng kf'mua chfing quyAn & MBs rlrng kf lrru kf vi drng lcf Ni6m y6t:

4.1. NDT {Inng kf'mua chring quyAn

- Chinh s6ch d[ng kj'mua chimg quyAn IpO
. Ty lQ nOp tidn ddng kf mua chimg quydn: l0Oo/o gi6 tri rtdng kf mua
. t<h6i lugng deng kf mua t6i thiiSu: 100 Cwlan dEng kf
' tch5j lugng deng kf mua t6i da: Quy dintr cu thti trong Th6ng b6o chdo brin ChtmgIquyen

o Budc k1r6i lugng: 100 CW
- Hinh thric phAn ph6.i: Phan ph6i theo hinh thric FIFO, c6c KH co nhu cAu mua thuc

hiQn dang ki, he th6ng MBS sE kiiim tra h4n mric si5 luqng CW ph6t hanh con l4i, vi
drmg ti6p nh{n deng kj'mua khi s6 lugng ph6t hnnh hi5t.
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- Ilinh thric IGI c6 th6 dang kf mua: Mua online trOn hQ th6ng Stock 24 ho4c t4i toan
bQ mpg ludi CN/?GD cua MBS.

- H6 so KH cin co d6 thgc hiQn dang kf mua d6i voi hinh thrlc ding lcj mua t4i quiy
(KH dAng kf mua tr6n hQ th6ng t4rc tuy6n sE kf theo hinh thric Hgp d6ng diQn trl):
. Gi6v cung cAp th6ng tin tl[t mua Chung quyAn (theo m6u MBS cung c6p t4i

quAy/t€n website).

. Hgp dding mua b6n chrmg quydn c6 b6o dAm (theo mlu MBS cung c6p t4i
qu6y/tr€n website).

o CMTND/CCCD/CMQN/CMSQ con hiQu lgc theo quy rlinh cria ph6p luft
. Cung c6p s5 ff Aang tcy tuu Ic! vi c6c th6ng tin khec d6 MBS lim thri tpc ddng kf

luu h.i VSD dii giao dlch chrhrg quydn sau khi dugc ni6m y6t tr€n thi trut ng.

- Sau khi kh6ch hang dAng kf mua thinh c6ng, MBS sE thlrc hiQn th6ng brio kiit qud sii
luqng chimg quyAn NET mua thinh c6ng qua SMS/Email/diQn thoai c6 ghi arn. ..

- Tli khoan quan li'tiAn mua chimg quyAn cria NDT, NDT c6 *16 nQp tiin trgc ti6p vio
tii khoan ducri ddy
. S6 TAi kroan: t22.10.00.221586.2

o T6n chri TK: COng ty d phdn chung khoan MB.

. Md tar NH: Ngdn hang Thucmg m4i c5 phnn DAu tu vd Ph6t ki6n Vigt Nam- Chi
nh6nh Hd Thenh.

. NOi dung: (Vi dir) Nguy6n Van A, CMTND 012020853, nQp tiAn mua 5.000CW,
Ma)OOoq Dqt xx.

4.2. MBS thgc hiQn tllng lcj luu kf vh ilnng kf ni6m y5t

- Trong vdng 03 ngiy lim viQc sau khi hoan thlnh phan pfrOi, VISS thUc hiQn b6o c6o

UBCKNN vA k6t qua dqt phan ph6i.

- D6ng thoi, MBS cam ktit l4p cric h6 so a,5 aang tc! luu lc! chimg quydn t4i Trung tdm
luu kf chimg kho6n vi hti so dlng ki niem y6t chrmg quyAn t4i SGD chimg khoan
theo dung thcri gian quy dinh di! NDT c6 thA kip thoi giao dich tr6n san ni6m y6t.

5. Thgc hiQn chri,ng quydn

a. Trudng hqp thanh todn bting tiin khi ddo hqn chtng quyin:
- f5i mi6u 15 ngiy llm viQc tru6c ngiy d6o h4n cria chrmg quy6n, IIBS Crri h6 so dtin

SGDCK d6 hriy ni€rn y6t toan bg chrmg quyAn vi thUc hiQn thanh torin cho nguoi sd
htu chimg quyAn.

- Chdm nhit 07 ngiry lim viQc frudc ngdy dnng kf cu6i cung, MBS gui hti so th6ng b6o
ttrgc hiQn chung quydn dAy drt, hqp lQ d6n VSD.

- Trong vdng 01 ngiy lfun viQc k6 ttr ngny VSD nhan dus. c hd so hgp lQ ttr MBS, VSD
grli Th6ng b6o vA viQc ch6t danh s6ch d6 thgc hiQn ch{mg quyAn cho c6c thinh vi€n.

- MBS c6 k6ch nhigm thlrc hiQn eOi cni6u danh s6ch vdi VSD vA si5 leu 1i6n quan d6n
phnn bd c6c quyAn vd lqi ich cua nhi diu tu.

- MBS cldm b6o chfm nhAt 02 ngdy lim viQc trudc ngiy thanh toan, MBS chuyln dri s6

tien c,an thanh to6n viro ti,i l&oAn do VSD chi dinh dA kip thoi thanh toiin cho nhn diu
tu vio ngiy thanh torln.

- 56 ti6n thanh torin cho mQt dsn v! chrmg quyAn mua h s5 ti6n thanh toan klli gi6 thanh
torin 16n hon gi6 thqrc hiQn, dugc tlnh theo c6ng thirc (Gi6 thanh to6n - Gi6 thUc

S

Y

,N

tlI

.?

K27

,
.5

:it

vl

lt

A

4



b

hiQn)/T! lQ chuy6n a6i1. S6 tlAn thantr to6n rdng ld sti tiAn thanh torin giAm tnr c6c chi
phi thlrc hiQn quy6n (thuti thu nh6p vi c6c chi phi kh6c niiu c6).

Trudng hqp nhi dAu tu kh6ng dat lQnh thgc hiQn chrmg quyi4 chung quyin c6 Ei (in-
the-money) clugc t.u ttQng thUc hiQn theo phuong thric thanh to6n bAng ti6n vio ngiy
tl6o han.

Cdc biQn phdp nt lj, *ong trudng hqp td chtc phdt hdnh mtit khd ndng thanh todn.
C6c nghia vu voi nhir diu tu nim git chung quydn s€ tlugc thanh torin qua c6c k6nh
nhu sau:

. Dimg s6 tidn kj, qu! cia c6ng ty ph6t henh t+i Ngan hang luu h!.

. Ding tii san (chrmg khorin co sd/tiAg phdng ngtra rui ro tli dugc phong t6a t4i
Trung t6m luu (i chimg lho6n Viet Nam (VSD).

Truong hqp k}6ng dir tii san dd thanh todn thgc hiQn chimg quydn, viQc giai quyi5t
quyAn lqi cho nguoi sd htu chung quydn thgc hiQn theo quy dlnh ph6p lu{t li6n quan
6p dgng d6i voi cht ng c6 bAo ddm mQt phAn

Trong trudmg-hgp t6 chric ph6t hinh ph6 sarl m6t hoan toan lfiA n5ng thanh to6q nghia
rU voi nhi eau tu nim giir chimg quy6n s€ dugc thanh toiln qua quy tinh thanh lj.fai
sAn theo quy e[nh cta ph6p lu{t (Khoen 3 - EiAu l5 - Th6ng tu lO7 l2}rcfff-BTc).

Quydn cria nguiri s& hiiu chring quytn

Quy6n cria nguoi sd htu chrmg quy6n bao g6m:

QuyAn duqc thantr to6n bang tiAn hogc chuydn grao chimg khorin co sd ttreo didu kiQn
vi phuong thric do MBS quy dinh trong Ben c6o b4ch cria tirng dqt phet henh va theo
quy dlnh cria ph6p lu{t c6 li€n quan;

QuyAn duqc thanh to{n bAng tiAn Hri chtmg quyBn bi hriy ni€m ytit theo quy dinh cua
ph6p lu$t. Trong truong hqp chrmg quydn bi hrfry niem y6t do t6 chrlc ph6t henh dinh
chi, tam ngtmg ho4t <IQng; hgp nh6t, sap nhip, grai the, ph6 san ho{c Ul thu hdi OAy
phrip thanh lfp vi hoat d0ng; khi bi phet hiQn hd so dlng kj, chio bria chrlng quy6n co
nhimg th6ng tin sai lQch, b6 s6t n6i dung quan hgng c6 ttr6 anh huOng toi quy6t dinh
dAu tu vi. gdy thiQt h4i cho nhi dAu tu; do chimg khoan co sd bi hriyniOry6t; ho4c
lh6ng thiS x6c dinh dugc chi si5 chung khorln vi uic nguy€n nhan b6t ma iaang Aa
ctugc quy dinh 16 tAi bQ nguy€n tic vd x6c dinh chi s6; hoec do Sd Giao dfch Chung
khorin xdt th6y can An6t e6 tao vQ quyAn lqi cria nhi ttAu tu, gi6 thantr torln cnrm!
quydn cho nguoi sd hiiu chung quyAn sA li gi6 dugc dinh 916 theo c6ng thrlc Black
Scholes. Trong c6ng thrlc dinh gi6 chung quydn, cAc tham sti tluoc x6c rlinh nhu sau:

r Gi6 chr?ng kho6n co sd (S) se dugc tinh lir binh quAn gid d6ng crla ctidu chinh cta
chung khoen co sd trong nam (05) ngiry giao dich li6n tru6c ngiy hiry ni€m y6t
chimg quy6n, kh6ng bao g6m ngiy hriy ni&n ytit chung quyAn.

. L6i srl6t phi rui ro duoc tffi li trung binh lfi su6t tiAn gui c6 nhAn lsj, han 1 nAm
crla Vietcombank, Vietinbank, BIDV tai thoi di6m hiy niern yiit chmg quydn.

. D0 biiin dQng gr4 oia chring tho6n co sd (o) dugc tinh la dO bi6n tlQng gi6 trong
qu6.khir I nim gAn nhAt cta chimg khoan co sd tinh tir ngiy hriy ni€my6t 

"n 
*!

quy6n.

. Thcri gian cdn lpi tni ngiy c16o hqn h thoi gian cdn lpi kii tt ngAy hrly niem y6t
ch(mg quyAn d6n ngdy tl6o han chung quyAn.

Quy6n duqc chuy6n nhuqng, ting cho, thira kii, cAm c6, vay muon trong c6c quan hQ

dAn su theo quy dinh cria ph6p lu{t hiQn hinh;

6
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- QuyAn dugc uu ti6n thanh to6n hong truong hgrp MBS bi glei the ho4c ph6 san theo
quy dinh cta ph6p 1u4t. Trong truong hqp kh6ng dir tai san dC thanh tor[n thpc hiQn
chimg quydn, viQc gini quy6t quyen lgi cho nguoi sd hfru chimg quyen thpc hiQn theo
quy ttinh ph6p luat 1i0n quan 6p dUng OOi vcri chtr ng c6 dAm b6o mQt phan;

- CdcquyAn kh6c theo quy dinh cria ph6p luft.

7, DiAu chinh chring quydn

- MBS se diOu chinh chimg quyCn kong c6c truong hgrp sau: Gi6 chung khodn co sd bi
diAu chinh do t6 chric ph6t hinh chimg khoan co sd chia cd tuc bAng ti6n m[t, ph6t
hanh cO phi6u aC tra c6 ffic, ph6t hinh c6 phiiiu dO tang vi5n cA phen tu ngudn vdn chri
s& hftu, ph6t hnnh c6 phi6u moi.

- C6ch thrlc di6u chinh g6 thUc hiQn vi t! lQ chuyOn ddi chimg quyCn khi chimg khorin
co sd c6 sg kiQn doanh nghiQp nhu sau:

o Thoi ili6m thgc hiQn diAu chinh: Ngdy giao dich kh6ng huong quyen cria tii san
co sd.

. Ti lQ chuy6n aOi mcri dugc lim trdn toi 4 ch"u sO ttr4p phan, g16 thlrc hiQn mcri
ilugc lim trdn d6n hang chgc.

o Gi6 thyc hiQn mcri vi Ti le chuy6n eOi moi theo c6c sy kiQn doanh nghiQp nhu
sau:

+ Doanh nghigp trd c6 tuc blng ti6n;

+ Doanh nghiep tri c6 tuc b6ng c6 phiiiu, thuong c6 phii5u;

+Quy6n mua c6 phii5u ph6t hanh th0m (trong truong hqp g6 ph6t hanh thlp hon
thi 916 chrmg khoan co sd);

o Gi6 thgc hiQn mdi: Gi6 thyc hiQn cfi x (Gi6 tham chi6u di6u chinh ctra tii stur co
so/Gi6 d6ng cria cria tii sfur co so li6n tru6c ngiy giao dich kh6ng hu<rng quyen).

. Ty lQ chuy6n AOi mOi : Ty le chuy6n aOi ct x (Gi6 tham chiiSu di6u chinh cria tii
sin co ss/Gi6 d6ng cria cira tdi sin co so liAn tru6c ngiy giao dich lrtrOng hucrng
quy0n).

- ViQc tti0u chinh ltr6c sC c[n crl theo quyiit dinh di6u chinh cta Sd Giao dich Chung
khoan, t6 chric ph6t hnnh sE thUc hiQn di6u chinh.

8. Cic khoin thu6, Ig phi, gi6 dich vg tir viQc giao dich ho[c thgc hiQn chfng quydn.

8.1. Cdc khof,n phi,lQ phi giao dich: Chring quyOn c6 b6o dim dugc ni6m y6t vi giao dfch
nhu chrmg ktrorln co s0. Nhn dAu tu khi giao dich chimg quyen c6 bio dim phai trd cdc
l*roan phi giao dfch theo biOu phi giao dich cira MBS quy dinh tung thoi k!.

8.2. Thu6 TNCN phf,i chlu khi giao dlch chftng quydn:Theo th6ng b6o s6 1468/BTC-CST
a. Trudng hqp trudc ngdy dao han, nhd ddu tu chuydn nhuqng chtimg qryin

Do chimg quyAn c6 bdo dim dugc giao dich tuong t.u nhu chimg ktroan co sd n€n khi
chuyiSn nhugng chimg quyen co b6o dam thi thu nhap tu chuyin nhuqng chimg quy6n sd 6p
dgng thutl vcri chuy6n nhugng chimg kho6n, dugc x6c dinh beng 916 tri chuy6n nhugng chimg
quyen c6 bio ilim timg tan nfran voi thuii suAt 0,1%. Trong d6:

Gi6 tri chuyiin nhuqmg chimg quyen c6 b6o ddm tung tan ta 916 kho,p lQnh chrmg quy6n
tr€n Sd giao dich chimg khoan nhdn s6lugng chimg quyOn.

Vi dg: Nhn diu tu mua 100 chimg quyen mua c6 tai san ccy sd ln c6 phitiu cria C6ng ty
C6 phan ABC (ABC) vcri gi6 1.600 MrlE/chimg quy6n, rf lQ chuy6n aOi ta 2), gslthUc hign
ln 28.900 \rND.
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- N5u nhd dAu tu b6n chimg quydn mua tpi mric gi6 2.000 VND/chrmg quydn ttri s6 tm6
phai nQp ln 2.000 x 100 x 0,1% = 200 VND.

b. Trudnghqp trudc ngdy tldo hqn, cht ng quyinbihiy ni6mydt

Thu nhflp tir chuy6n nhugng chring quyiin dugc x6c dinh bang gre t{ chuyOn nhugng
chimg quydn c6 bno dim tung lAn nhAn voi thu6 suit O,t%

Theo quy dM tai di6m a, b, c khoin 1 Di6u 9 Th6ng tu s(: tOllZOrcfff-BTC ngAy
29/0612016 cta B0 Tii chinh hu6ng d6n chio b6n vi giao dich chimg quydn co b6o d{m thi
gi6 chuy6n nhuqng chung quyAn c6 bAo tldm li:

- Gi6 mua lpi theo mrlc gi6 thi truong cta t6 chrlc ph6t hdnh th6ng qua hopt dQng tgo l{p
thi kucrng nh6n voi s6 chimg quyin (trudc ngiy hiry ni6m yrit co hiQu llrc); hoAc

- Gi6 thanh torin chrmg quydn do t6 chric ph6t hanh c6ng b6 nhAn s6 luqng chung quydn
(sau ngiy hriy ni6m y6t c6 hiQu lgc).

Gi6 thanh to6n cira chimg quyAn theo quy dinh t?i khoan 3 Ei6u 9 Th6ng tu s6
l0'7t2016rfT-BTC

Vi dU: Voi gia thiiit tuong tp tai vi dp n€u tr6n:

. - N6u chung quyiin bi hriy ni&n y6t va t6 chrtc ph6t hdnh c6ng bri gi6 thanh torin chimg
quyAn ln 2.000 Vl'{E/chung quydn thi s6 thu6 phai nQp ld 2.000 x 100 x 0,1%:200 MrIE.
c. Tqi thdi didmnhd diu tu thryc hiQn quyin

Do hiQn hanh moi quy dinh dugc thgc hiQn quy6n chuyCn giao b6ng ti6n n6n thoi rlirim
phAt sinh thu nhfp li thoi di6m nhd dAu tu thlrc hiQn quy6n. Tp thdd di&n thyc hiQn quydn
chuyln giao bdng tidn, thu nh{p cria nhi dAu tu 6p dung mtc thuiS su6t 0,1% tren;6 fri
chuyin nhuqng chrmg qyyen co b6o dim lung hn. Trong d6, gie tri chuydjn ntruqng chrmg
quyen co bdo dAm trmg hn bang gi6 thanh to6n ctra chimg khorln co s6 nhAn 1s6 fuqn! chrmg
quyAn chia tj' lQ chuy6n d6i)

Gie thanh torin cua chimg lfrorin co sd do Sd giao dich chung khorln c6ng bii theo quy
dinh tai DiAu 14 Th6ng tu s6 toltzOrcfrt-srC

Vi du: Voi gie thi5t tuong lu tai vi du n€u tr€n, gi6 thanh to6n cria tiri sAn co sd (ABC)
do Sd giao dich chimg khorin c6ng b5 tai thli di6m thrc hiQn quyCn li 32.500 d6ng/c6 phi6u.

S6 ttruii nna aAu tu phAi nQp khi thuc hiQn quyAn li:
32.500 x (100 : 2) xl,lYo= 1.625 \4rIE

9, Holt tlQng t4o lfp thi trutmg
NhAm dam b6o thanh khoan cho c6c chimg quyAn dang luu hinh, MBS c6 nghia vU t4o

lfp thi tucrng cho c6c chung quy6n do MBS ph6t hnnh, cU th6

a. Nghia v1t yiit gtd tqo lfip th! tnrong

MBS tham gra dat lQnh tao lQp th! trudng trong vdng (05) phtt k6 tL kfii co mQt trong
c6c sr,r viQc sau diy xAy ra:

- Chi c6 lQnh b€n mua hoflc b6n b6n chimg quy6n;

- Kh6ng co lQnh b6n mua vi b&r bin chimg quyAn;

- T! l$ chenh lQch gi6 tr6n thi trudng vugt qu6 5%. frJ rc ch6ch lQch gi6 B tf lQ phan
hdm cta (gi6 chno brin thAp nh6t - gi6 cheo mua cao nh6t/gi6 chAo mua cao oh6t.

Khi tham gia dit lQntr, MBS cam kiat tuan tht:
- rh6i luqng mOi tenfr t6l thi6u li 100 chimg quyAn;

- LoAi lQnh sir dung 1A lQnh gr<ri han;
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- Gi6 d{t lenh dam b6o ltr6ng vuqt ti lQ ch6nh lQch gi 5%;

- Truong hqrp kh6ng c6 lQnh mua vir lenh ban chimg quyAn, MBS sC tii5n hanh ydt ga
hai chi6u (det c6lQnh chlo mua vi 10nh chlo ban);

- Thdi gian t6n tpi ctra lgnh hCn hQ th6ng giao dich tOi tfriOu li mQt (01) phrit.

b. Midn tru nghia u1t yAt gtd tqo lAp thi trudng

Trong c6c trudrng hgp sau, MBS kh6ng phii thUc hi-6n hoat dQng tpo I{p thi trucvng:

- Dqt kfi6p lenh dinh lci'x6c dinh gi6 mo cira n6m (05) phrit dAu sau ktri k6t thric dqt

khorp lenh dinh ki x6c dinh gi6 mo ctra vh dqt 1ft0,p lenh dinh lcj x6c dinh gt6 d6ng ctra;

- Tei sfur co sd cira chimg quy0n bi tam ngimg giao dich;

- Khi ge ry thuyOt cua chimg quyen dugc tinh theo c6ng thric ndu tai ban c6o b4ch

cta MBS nh6 hon hoac bdng 10 d6ng;

- SO luqng chimg quyAn tr6n tii khoan t4o lfp thi truong khdng d6p rmg s6 luqng t5l
thi6u 100 chimg quydn, MBS dugc miSn d4t 10nh ban;

- Khi chua c6 chimg quyin nio dugc luu hdnh (trucrng hgrp MBS chua brin dugc

chimg quyAn nio cho nhn dAu tu), MBS duqc mi6n det 19nh mua;

- Truong hgp thgc hiQn hiry niOm yi5t chimg quyAn, MBS dugc miSn dat lQnh ban;

- Gi6 chimg quyAn tdng kich trAn (du mua trAn), MBS dugc mi6n d4t lenh ban ho6c

Gi6 chring quy6n ginm kich san (du brin sin), MBS dugc mi6n d+t lgnh mua;

- Gi6 chimg khoan co sd tlng kich tran (du mua tAn), MBS dugc mi6n tlat lQnh b6n

eOi voi chimg quyAn mua;

- Gi6 chimg kho6n co sd eiam kich san (du ban sin), MBS dugc miSn dat lQnh mua
-A. ).
0ol vol cnrmg quyen mua;

- Chung quyAn dang 6 tr4ng thrii c6 lfi tu 30% trO10n (tuc chimg quyOn mua dang c6 gd
chimg khoan co sd cao h<yn 30% so voi 916 thgc hiqn), MBS dugc mi6n dat lQnh ban;

- Trong mucri b6n (1a) ngiy tru6c khi chimg quyAn d6o h+n;

- KIi xtty rac6c sy kiQn b6t kfi6 l*rang nhu thi6n tai, h6a hoan, chitin tranh...;

- CLc trucrng hqrp l&6c ttugc Sd Giao dich Chung kho6n 6p dung sau ktri c6 f ki6n
chAp thufn cira Uy ban Chimg khoan Nhi nu6c.

vrr. QUAN rRI RUr Ro CHr.Nc QUYEN CO BAo OAwI

1. Quy trinh quin tri rti ro
- ViQc ph6t hanh ch(mg quyen c6 b6o darrr t?i MBS tuan thri theo Nghi quyrit Dai hQi

d6ng c6 d6ng.

- HOi <t6ng quan tri dinh huong chffi s6ch vh chi6n lugc quan tri rui ro; phd duyQt hAn

mtc, phuong an ph6t hanh chimg quyAn c6 b6o dim, c6c goi han phdng ngrla rui ro
vn giam s6t viQc niOn khai quan H rui ro tr6n toiur hQ th6ng.

- Ban di6u hdnh xiy dpg hQ th6ng quy trinh t6c nghiQp, quy trinh quan tri rui ro hopt

dQng ph6t hinh chimg quyen c6 b6o dem. Phan c6ng h6ch nhiQm vi gir{m s6t thlrc
hiQn dim bio tuin thir quy tlinh vA ho4t c1Qng ph6t hanh, ho4t clQng phdng ngta rui ro
vi ho4t ttQng t4o 14p thi trulng voi chimg quy6n.

- MBS thlrc hiQn ph6t hdnh chimg quy6n trong Srcri h4n vtSn ktrA dgng, thUc hign kf qul
dim b6o thanh toan t4i ngdn hang luu ky t6i thiOu 50% gth ni dU kiiin chio brin vi
thUc hiQn ho4t clQng phdng ngria rui ro bing chimg khoan cs sd hoflc chimg quydn c6

cring chimg khoan co sd theo dirng quy dinh.

\
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2.3. Nguy6n thgc hiQn quit
- Ho4t dQng phdng ngira r[ri ro duoc thuc hiQn tr6n tii khoan tu doanh ctra MBS.
- Chring khoin phdng ngta rfii ro:

. chimg khoin co sd cria chimg quy6n: MBS 6p dgng phucrng ph6p phdng ngrla
rui ro trung hda delta: ctng voi viQc ph6t hinh chimg quydn, MBS se ddng thoi
thgc hiQn c6c giao dich mua brin chrmg l*ro6n co sd A6 grt cho vi th6 cria MBS
li trung hda delta kfii g16 chimg kfiorin co sd thay tl6i.

. Chmg quy6n cta c6c t6 chrlc kh6c c6 cung chimg kho6n co sO.

- Vi th6 phdng ngira rfii ro

LA Thi Hii Ydn Chuy6n vi6n P. QTRR
Chfng chi phAn tich tii

chfnh bAc 2 (CFA level2) 5 nim
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- Quy trinh quan d rti ro chimg quyAn co bio dim bao g6m c6c bu6c:
o Bu6c l: Lga chgn vi tham dinh chimg lfioan co sd, thAm dinh phuong r{n ph6t

hinh chimg quydn;

o Bu6c 2: Xdy dpg phucmg an phdng ngria rui ro voi chimg quyAn;

o Bu6c 3: Gi6m s6t vi thuc hiQn phuong an phdng ngta rui ro dim bio khi ndng
thanh torin t4i ngiy d6o h4n chimg quydn.

2. Phuong 6n phdng lgtra rfri ro dF ki6n (MBc tlich phdng ngtra rfri ro,phuolg 6n
phdng ngtra rrii ro t6ng quit)

2.1, Mgc dich phdng ngira rrii ro:
- DA dAm bAo l,*r6-ndng thanh toan cho nguoi sd htu chimg quydn, hqn ch6 mQt c6ch

hiQu quA nhirng t6n th6t do rui ro gdy ra.

2.2. T6 chrric thr;c hiQn phdng ngtra rrii ro:
Ban tli6u hinh:

- Chi d4o xdy dUng hq th5ng quy trinh t6c nghiQp, quy trinh quan fi rui ro ho4t rtQng
ph6t hanh chimg quyAn c6 bdo dern. Phan cdng h6ch nhiQm 

"a 
gi,a- s6t thyc hiQn dnm

bio tu6n thri quy dinh vA ho4t dQng ph6t hanh, ho4t dQng phdng ngtra rui ro vi ho4t
ttQng t4o l6p thi truong voi chimg quyAn.

BQ phfln ki6m soit nQi bQ:

- ThUc hiQn ki6m fra vi gi6m s6t ho4t dQng ph6t hanh chimg quydn, ho4t rtQng phdng
ngua rui ro, hoat <lQng t4o lap thi truong vd thanh toan theo thing quy tinh t6c ngfuipp,
quy trinh quan tri rui ro cria C6ng ty.

BQ ph$n quin tri rfii ro:
Yr ri a.- LiL ddu m6i ti6p nhfn, nh4n diQn, do ludmg, denh gte c6c rui ro tiAm An c6 thri.xiy ra
kong viQc ph6t hinh chimg quydn c6 b6o dim;

- Tham muu cho Ban T6ng girim d6c/HDer c6c biQn ph6p ng5n ch{n, phdng ngta vd
xrl lf rui ro thanh toan, giim ttri6u tOi da thi-6t h4i cho MBS vi dim bAo thanh tortn cho
nhi d6u tu.

Nhf,1 srp Qi bQ phfln trgc ti6p gi6m sit ho4t tlQng phdng ngira rfli ro cho chring
lquyen:



P=DeltaxOI/k
Trong tl6:

. P: 56 lugng chrtng kho6n co sd dr,r ki6n nim giu ee pndng ngrla rui ro cho chimg
quyin

. OI 56 luqng chtng quyAn dang luu hinh cria dqt phet hanh.

. k Tg lQ chuyOn A6i cua chrmg quyen.

r Dolta: HQ sti phdng ngua r[i ro delta, le gi6 ti thay d6i cria gi6 chrmg quyAn r:ng
voi mQt thay d6i tong 916 chrlng kho6n co sd, dugc tinh dya h&r c6ng thrlc
Black Scholes.

Gi6 tri he s6 delta duqc i'nh toin theo m6 hinh Black Scholes nhu sau:

D6i vdi chrmg quy€nmt;ul Delta= N(dl)
Trong d6:

Delta ld gtit t7 delta cta chmg quy6n mua,

N(dI) ldxfuc su6t phan ph6i chuAn tich lUy, voi d1 rtugc x6c dinl theo c6ng thric
Black Scholestpi mpc VI.l cria ban c6o b4ch niy.

- UnS ttgc hiQn phdng ngta rrii ro thgc t5 bing c6c tiri srf,n sau il6y: chrmg lfio6n
co s& thlrc c6 drlng cho mpc <lich phdng ngla rui ro vi./troflc chimg quyAn c6 ctng
chrmg kfio6n co sd do t6 chric kh6c phit hanh vi/ho[c s6 tiAn da nQp hOn tii ltroAn
tp doanh cta MBS dAm bAo tuAn tbri quy dinh cia ph6p lu{t. CAch thrlc quy rtiii/x6c
dinh vi th6 phdng ngtra rui ro thyc ti5 cua MB:

pr = SL CKCS thw co @1) + SL CKCS quy diit ti ching quyin c6 cing CKCS cia tij ckb kluic
phdr hdnh @2) + SL CKCS quy diii tir tiin nQp tr4n tdi khoan t1r doanh (p3)

Trong d6:

o pl: 56 luong CKCS thyc co tr€n tai khoen tU tloanh crla MBS;
. p2: Si5 lugng chrmg quydn c6 iung chring kho4n co sd cria t5 chric lh6c ph6t

hanh c6 h6n tii khoin t.u doanh cira MBS chia cho ff lQ chuy6n dtii cua chrmg
quydn do t6 chrlc ktr6c ph6t hlnh.

o p3: Gi6 tri tidn nQp vio tai khoan t.u doanh cria MBS cho mgc ttich phdng ngira
rui ro chia cho gi6 cl6ng crla chrmg kho6n co sd t4i ngiy tinh to6n.

- MBS cam k6t tuAn thi quy dinh crfra phip lugt vd viQc duy hl ch6nh lQch vi th6
phdng ngira rrii ro lj thuy6t vh vi th6 phirng ngla nfii ro thup t6.

yIII. cAc Dor rAc LrtN euAN DfN DEr cHAo BAN
Nsin hine luu kf:

\
*

v
- Ngin hhng Thuong m4i c6 phin DAu tu vi ph6t tri6n ViQt Nam - BIDV (*)
- Eia chi: Th6p BIDV, s5 Zl fnq NhuQrL phulng TrAn Hung D3o, qugn Eolrn

Ki5m, thhnh ph6 Ue N6i, ViQt Nam
(*) MBS cam kiit kh6ng phdi ngutn cd li6n quan voi Ngdn hdng bu bj'

D( XUNGDQTLO.riCH
Chung t6i vi c6c c6ng ty con, chi nhrffi cria chring t6i tham gia vio mQt loat c6c hoat

dQng ngan hang, dAu tu, m6i gioi, quan lf qu!, bio hi6m rui ro, <liu tu, c6c ho4t dQng kh6c vi
c6 th6 cd c6c th6ng tin quan trong vd C6ng ty, chimg kho6n co s& ho{c ph6t hanh, cflp nhQt
c6c b6o c6o nghi6n cr?u vA C6ng ty, ch(mg khorin cn sd. C6c hoat tlQng, th6ng tin, c6c b6o c6o
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nghi€n crlu nhu vfy co thA t6n quan ho{c Anh hudng d6n C6ng ty, chmg liorin co sd vi c6
Orp SaV ra nhtng h{u qua b6t lqi cho nhir ttiu tu hoflc tao ra mAu thuin quyin lqi fien quan
diin viQc ph6t hanrr chung quyAn. Chung t6i lfi6ng c6 trghia W c6ng b6 nhtng thOng tin nhu
vfy vi co th6 ph6t henh b6o c6o nghiOn cr?u, tham gia vdo bAt k) hoat rtQng nao nhu v{y mA
lh6ng li6n quan d6n viQc ph6t hlnh chung quydn.

X. CAMIdT
Chrmg t6i cam kiit chiu trAch nhiQm hoin toln vA tinh chinh x6c, kung thlrc oia nQi

dung th6ng tin vi c6c tiri 1i6u rtinh kdm tong bAn c6o b4ch niy.

)il. PEULVC

@idy phip thdnh hfp vd hoqt dQng a)n tii chic phdt hdnh)

(Diiu lQ aia td chtc phdt hdnh)

@do cio tdi chinh kiim todn ndm gin nhtit ct)a t6 chtc phdt hdnh)

(Cdc tdi li€u li€n quan khdc)

Hd Niri, Nsny 23 thdng lndn 2021
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xAc NUAN ctr,r NcAN u.\wc luu rf
Chrmg t6i x6c nhfn thyc hiQn viQc lrru k!, gitun s6t tai san do t6 chrlc ph6t hanh chimg quydn
kl qu! d6 bAo dim thanh torin cho c6c ch(mg quyAn dd ph6t hinh theo dung c6c nghia 4r
trdch nhiQm cria Ngdn hang luu k! th6 trong Th6ng tu 107 vd Huong d6n chiro ban vi

,!
glao olcn chlmg quyen c6 b6o ddm.
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