STRATEGY Y- MBSecurities

MARKET STRATEGY WEEKLY: Vao nhip tang mgi!

Dién bién thi trwéng quéc té:

Thi trudng Weekly After nCoV

S&P 500 Index S&P 500 Index 2,929.80 3.5% -11.8% -9.3% 20.25
Dow Jones INDU Index 24,331.32 2.6% -16.6% -14.7% 17.92
Europe SXXP Index 341.05 1.1% -19.4% -18.0% 17.22
Japanese Nikkei 225 20,179.09 2.9% -16.0% -14.7% 18.52
China SHCOMP Index 2,895.34 1.2% -5.4% -5.1% 14.83
Asia Pacific MXAPJ Index 471.77 0.0% -16.7% -14.6% 14.63
Korea KOSPI Index 1,945.82 -0.1% -14.2% -11.5% 19.35
HongKong HSI Index 24,230.17 -1.7% -14.5% -14.0% 10.07
Singapore STI Index 2,591.88 -1.2% -20.3% -19.6% 9.67
Vietnham VN-INDEX Index 813.73 5.8% -17.9% -15.3% 13.31
Malaysia FBMKLCI Index 1,382.31 -1.8% -12.4% -13.0% 15.69
Thailand SET Index 1,266.02 -2.7% -19.6% -19.9% 15.97
Indonesia JCI Index 4,597.43 -2.5% -26.2% -27.0% 13.59
Philippine PCOMP Index 5,621.94 -1.4% -24.7% -28.1% 12.56
Global MXWD Index 490.24 2.4% -15.1% -13.3% 18.51
Crude Oil WTI CL1 Comdty 24.74 25.1% -56.4% -59.5%

Gold Xau curncy 1,702.70 0.1% 9.2% 12.2%

= Dién bién phuc héi cua thj trirong chimg khoan toan céu trong tuén qua chd yéu nho vao viéc tai mé cira nén
kinh té sém hon duw kién, bén canh dé |a viéc My - Trung nhét tri thuc déy thuc hién théa thuén thuong mai.

= Bén canh do, hiéu (rng bom tién manh cda cac NHTW vén dang la mét né luc dang ké gitp thj truong duy tri
da phuc héi ter day va dam bao thanh khoan trong ngan han.

= V@ thong tin kinh té vimé Viét Nam, viéc chdng dich Covid-19 hiéu qua dé tao tién dé dé tai khéi dong lai nén
kinh té sém hon nhiéu so véi nhiéu quéc gia khac trong khu vuc. Théng tin Tién gdi cia Kho bac Nha nuéc
tai VietinBank, Vietcombank va BIDV gidm gén 108.200 t7 déng trong 3 thang dau ndm cho thay viéc ddy manh
gidi ngan vén dau tw céng trong qui I. NHNN da c6 phuong én diéu hanh phi hop, thoi gian téi sé xem xét dé
gidm tiép céac lai suét diéu hanh ciing cé tac dong tich cuc t6i TTCK.

= V& dién bién cda TTCK, &p luc ban rong cda NDTNN da ching lai va chuyén sang mua rong trong tudn qua
la mét trong nhiing dién bién lac quan nhét vé dong vén ngoai sau thoi gian ban rong do dnh hudng cda dich
Covid19. Véi viéc thanh khodn bung né manh tré lai trong tuan qua cho thdy cé dong tién méi dé vao thj truong
cuing véi lan séng mé tai khodn maéi gan day dang cung cd cho xu huéng ting ngén han.

= Vé phan tich ky thuat, sau giai doan sideway hep véi mau hinh dang la co Pennant thi phién breakout ngay
06/5 da cing c6 cho kha nédng chi s6 VN-Index buéc vao nhjp téng tiép theo mé hinh tiép dién (continuous
pattern). Vung diém muc tiéu tiép theo chi s6 VN-Index c6 thé sé kiém nghiém lai ving 860 dén téi da 920
diém

» Chién lwoc dau tw: Tiép tuc ndm gidk déi véi cac danh muc dang sinh 161 ngdn han déng thoi xem xét chét 16
dén cac nhém cé phiéu midcap hodc penny da téng néng sang nhém cé phiéu Bluechips. Chién luoc trading
ngdn han xem xét chét loi T+3 dén T+5 khi hang vé tai khodn da c6 I&i. Déi véi danh muc trung han, c6 thé
cho dot cac ving phan ung cda VN-Index tai cac ving khang cw manh nhw 860-900 c6 thé xem xét chét 16
va che dot co hdi gidi ngan tré lai & vang thép hon..

= Danh muc cé phiéu ching téi wu tién gém: Danh muc cé phiéu chang téi vu tién gém: Nhém Cong nghé:
FPT; Ban l1&: MWG, PNJ, DGW:; Thuc phdm: VNM, MSN: SX&PP Dién: REE, POW, PPC; Duoc phédm: DBD,
IMP, DNM; Vét liéu xay dung: HPG, VGC, PTB, KSB; Hudng loi gia nguyén liéu: DRC, BMP, AAA; Ngan hang:
VCB, BID, VPB, TCB; BPS khu CN: PHR, KBC, LHG; Thdy sdn: CMX, VHC, Xay ldp: PC1, CTD; Cung cép
nwéc sach: BWE, TDM; Dau khi: GAS, PVS, PVD.

www.mbs.com.vn Giai phap kinh doanh chuyén biét
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Tinh hinh djch Covid-19:

Tinh dén hét ngay 10/05, thé gidi ghi nhdn hon 4,1 triéu truong hop nhiém virus SARS-CoV-2, tdng 2,5% trong
24h. Téc do tang trudng sé ca nhiém trung binh 3 ngay duy tri & mdc 2,4%. Tuong tw, tang trudng sé ca tir vong
ngay 24/4 tiép tuc gidm téc xudng 2,1%, thdp hon so véi mie trung binh 3 ngay 1a 2,3%.

Swlay lan djch bénh tai chau Au d4 cé xu huéng gidm véi sé ca nhiém méilngay hién chi bdng khodng 25% muc
dinh dwoc ghi nhén. Tinh trang djch bénh tai My ciing c6 d4u hiéu cai thién khi sé ca nhiém mai/ngay hién béng
70% mure dinh. Tréi lai, mét s6 nén kinh té méi ndi va dang phat trién tai Nam My, Béng Au va Trung Béng dang
c6 s6 ca nhiém méi tdng nhanh nhw Nga, Brazil, Arab Saudi, Mexico...

S6 trwong hop nhiém Covid-19 méi/ngay tai My va S6 Sé ca nhiém méi tai mét sé khu vuwc
trén toan cau trén thé gioi
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Chién lwort tai mé cira: Néu nhin vao xu huéng lay nhiém tai cac khu vuc khac nhau qua 6ng kinh GDP, c6 thé
thdy chau A va chau Au |a cac khu vuc c6 thé bat dau mé cira nén kinh té tré lai (khéng xét dén rdi ro lan song
lay nhiém thev hai). Thuc vay, tai chau Au hién nay, khodng gan 80% GDP cua chau luc ghi nhan sé ca nhiém
méilngay gidm xudng mdc thdp hon 25% dinh. Trong khi dé, tai chau A (chd yéu 1a Trung Qudéc), dich bénh da
duwoc ngdn chén twong déi hidu qua véi hon 90% GDP chéu luc khdng bj lay nhiém hodc sé ca nhiém nhé hon 5
triromg hop/1 triéu dan.

Tai My, tinh hinh c6 sy cai thién tuy nhién 40% GDP cda qudc gia nay van ghi nhan sé ca nhiém méi/ngay téng
va chi c6 khodng 10% GDP c6 s ca nhiém méi/ngay gidm xudng duéi 25% mdre dinh. Vé téc d6 mé ctra nén kinh
té thuc té cda qudc gia nay tinh dén ngay 06/05, méi chi c6 34% GDP duoc mé cira mét phén, 12% GDP da duoc
dé& bd 1énh han ché va chuén bj tai mé cira, con lai 53% GDP véan bj déng ctra hodc han ché hoat déng.

Cap nhét tinh hinh kinh té:

= Sé don xin tror cép théat nghiép tai My van tiép tuc tdng, mac du véi tée do chdm hon. Trong tuén két thic
vao ngay 2/5, My da tiép nhén téng cong 3,2 triéu don xin tro cép that nghiép, nang téng sé don xin tro
cép thét nghiép tai nuéc nay ké ter khi nuéc nay thuc hién cac bién phap phong téa xa héi nham ngén
chdn sy lay lan cda djch COVID-19 1én 33,5 triéu don. Di¥ liéu nay dwoc dua ra trirdc khi Bé Lao dong
coéng bd bao céo viéc 1am thang 4/2020 vao ngay 8/5 (gi¢’ dia phuong), cung cap bic tranh toan dién nhat
ter trurde t6i nay vé syrtan phéa cda dich COVID-19 déi véi thi truong lao dong My. Trude do, ngay 6/5, cong
ty chuy@n vé quan Iy nguén nhan luc ADP, cho biét linh vurc tw nhan cia My da bi mét 20,2 triéu viéc lam
riéng trong thang 4/2020.

= Chinh phd My can nhéc cac bién phap kinh té bé sung dng phé véi dich COVID-19. Téng théng My Donald
Trump cho biét, chinh quyén cda 6ng dang can nhéc céac bién phap kinh té bé sung, cé thé théng qua cac
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s&c 1énh hanh phéap, nham ¢ng pho véi nhitng tac dong cda dai dich COVID-19. Ong Trump xac nhan co
kh& né&ng tiép tuc IUi théi han nép ban khai thu nhdp dé tinh thué ndm 2019 ma truéc dé da duoc gia han
ba thang dén ngay 15/7. Quéc hdi My da théng qua céc dw luat ciu tro 16n trj gid gan 3.000 ty USD, bao
goém khodn hé tror 1.200 USD cho nhiéu cé nhan va hon 650 ty USD céac khoén vay cho cac doanh nghiép
nho.

= Covid-19 kich hoat 'lan s6ng' pha sén cuda mét loat hing ban 1é tai My. Chudi cira hang ban 1é J.Crew da
ndp don xin pha sén va tré thanh nha ban 18 16n dau tién & My dé don pha sén. JCPenney la chuéi cia
hang department store (siéu thj hang hiéu) c6 mét tai 865 dia diém trén 49 tiéu bang & My va Puerto Rico.
Hau hét cac cira hang cuda chudi nay déu c6 méat & cac trung tm mua sdm ving ngoai 6. Ngay 18/3,
JCPenney théng bao tat cg cac ctra hang ban 18 cda céng ty sé déng ctra nhdm ngén chén sy lay lan cda
dai djch Covid-19. Neiman Marcus la chudi ctra hang ban 18 tai cac trung tdm thuong mai hang sang, sé
hiu béi Ares Management Group va CPP Invesment Board. Hién tai, Neiman la mét trong sé nhiéu nha
ban 1é chju ganh ndng no’ lén va gap rdi ro sup dé vi Covid-19.

S6 don xin tror cap that nghiép tai My Ban can doi tai san cua Fed 1én mirc 6.700 ty USD

= Xuét khdu cda Trung Qudc bét ngo téng trong thédng 4/2020, qua dé gidm bét ap luc cho cac nha sén xuét
trong nuéc sau khi dai dich COVID-19 lam suy gidm nhu céu va gian doan chudi cung gng sén xuét. Theo
sé liéu cda Hai quan Trung Qudc, hoat dong xuét khdu cia nuéc nay trong thang Tw da téng 3,5% So Voi
cung ky mét ndm trudec d6, danh dau mie téng trudng 1an déu tién ké tirthang 12/2019 va cai thién so véi
murc giam 6,6% cua thang Ba. Sw tang truong nay trai nguroc hoan toan so véi dw bao suy giam 15,7%
theo khdo sét cua hang tin Reuters. O chidu nguoc lai, nhap khdu cda Trung Quéc gidm 14,2% so véi mét
ndm trude dé, mirc gidm |én nhat ké ter thang 1/2016 va vurot mie gidm 0,9% cda thang Ba.

= Ngan hang Anh (BoE) ngay 7/5 da quyét dinh gii? 1ai suét co ban & mirc 0,1%, song cho biét ho sén sang
hanh déng néu cudc khang hodng kinh té do tac dong cua dai dich Covid-19 tiép tuc x4u di. Bén canh do,
MPC ciing da théng qua quyét dinh tiép tuc duy tri chuong trinh néi 16ng dinh lrong (QE). MPC sé mua lai
thém 200 ty bang Anh (tuong duong 247,55 ty USD) trai phiéu chinh phd va tréi phiéu doanh nghiép, nang
téng gia tri cda goéi QE lan nay lén 645 ty bang.

= EC dwbéo nén kinh té Eurozone sé gidm 7,7% trong ndm nay. Cu thé, Uy ban chau Au (EC) ngay 6/5 cho
biét, nén kinh té Khu vire déong tién chung chau Au (Eurozone) sé gidm & mire dang ngac nhién 7,7% trong
ndm 2020 do hau qua cua dai dich viém duong hd hdp cdp COVID-19. ltaly va Tay Ban Nha, hai nuéc
dang chiu tén hai ndng né béi dich COVID-19. EC dw béao kinh té Italy sé suy gidm 9,5% trong ndm 2020.
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Dién bién thi trwdng chirng khodan thé gigi
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Chdmg khodn toan cdu khéi dau thdng 5 thudn |oi sau khi da cé thanh qua tét nhat trong nhiéu thap ky
trong thdng 4 vira qua. Hé tro da tang trong tuén vira qua chd yéu nhér vao viée tai mé cdra nén kinh té sém hon
du kién, bén canh dé 1a viéc My - Trung nhét tri thuc day thuc hién théa thudn thuong mai béat chép “tro choi d6
|6i” gitra dai dich. BlackRock, quy déu tw, nha quan ly tai san I6m nhét thé giéi nhan dinh, da téi thoi diém nha dau
tw dai han ban trai phiéu va mua vao céac tai san rdi ro cao hon nhw chimg khodan, tai sén no tai cac thj truong méi
néi.

Véi mire tdng manh trong thdng 4 va tudn dau thdng 5 vera qua, nhiéu thj treong da buwéc ra khéi thi triromg
gid xuéng (bear market), thdm chi Nasdaq Composite da x6a sach da giam sau trong nam nay, khi cdc c6
phiéu cdng nghé néi réng da tdng manh gan day, trong khi nha dau tw dw béo nén kinh té My sé sém mé
cratrolai.

Phé Wall ghi nhén da tdng manh tor mac thép trong théng 3 khi cac nha dau tw dat ky vong lén vao viéc mé cia
lai nén kinh té va nhiéu céng ty cdng nghé cé doanh thu viing chéc, ngay c& khi ngimg hoat déng. Tinh chung ca
tuén, cé ba chi sé déu ghi nhan dién bién kha quan. Dow Jones va S&P 500 tang l&n luot 2,5% va 3,5% trong khi
Nasdaq nhay vot 6%. Trong hai tuén lién truoc, ca ba chi sé déu suy gidm. B6é Lao déng My cho biét sé luong
viéc lam viéc bj méat trong 6 tudn qua dat mac cao ky luc 30,3 triéu, trong khi ty 18 that nghiép tdng vot ter 4,4% 1én
14,7% danh d4u cuéc khidng hodng viéc lam téi té nhét trong lich stz nuéc My. Tuy nhién, Bé Lao déng My cho
biét duong nhw diéu téi té nhat da qua. Ngoai ra, tam ly nha dau tw ciing dwoc thic déy sau khi Tai chinh Steven
Mnuchin va Pai dién Thuong mai Hoa Ky Robert Lighthizer cé cuéc thdo luan véi Phé Tha tuéng Trung Quéc Luu
Hac vao hém 7/5.

Pa tang cda thj trirong trong tudn vera qua tiép tuc phan ky véi cdc dieliéu kinh té, swphan ky gidba chisé
chdmg khodn va cdc yéu té cor ban tiép tuc la chd dé gay tranh cdi cda giéi dau tw. Tuy vay, ngoai nhing
der liéu kinh té u am ter PMI dén thét nghiép, gidi dau tw van hy vong vao nhing diém sang ter théa thuén thuong
mai My — Trung giai doan 1 dén gii¥ liéu thuwong mai ter Trung Qudc véi kim ngach xuét khau tét hon du béo trong
thang 4/2020. Theo do, di liéu ter Téng cuc Hai quan cong bd hém thir Nam cho thdy kim ngach xuét khau tang
3,5% trong thang 4, tréi nguoc hoan toan véi duw béo sut 15,7% ter cAc chuyén gia kinh té tham gia cuéc thdm do
cia Reuters. Di# liéu kinh té gén day cda Trung Qudc, noi khéi phét djch Covid-19, duoc cac nha dau tw theo dbi
chat ché vi quéc gia nay la mét trong nhing noi dau tién néi Idng cac bién phap phong téa.

Trong khi cac chuyén gia cda Citigroup I1&n tiéng cénh béao vé su phuc hdi qua nhanh cda thj truong, thi JPMorgan
va Goldman Sachs lai cho rdng, sw phuc héi nay la binh thuong, tham chi thj truong con tdng hon niva trong thoi
gian ton.
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Theo BlackRock, loi suét trai phiéu & mdrc thap khién loi nhudn va kha ndng chéng dé cda loai tai san nay sa sut.
Kha nédng béo vé danh muc dau tw cda trai phiéu trong cac béi canh bién déng da khéng con manh duoc nhw
trong quéa khtr. Viéc thj trromg bat dau phuc hdi sau mire déy tor dai dich dang tao nén co héi |én dé can déi lai
danh muc, ban trai phiéu va mua vao cé phiéu.

Dién bién thi truong chirng khoan Viét Nam: Vao nhip tang mdi!

= Chdmg khoén trong nuoc tiép tuc cé sw khéi ddu thuén loi trong tudn dau thang 5 véi mire tdng manh 5,8%
(tvong duong 44,62 diém) va & trong Top c4c thj trromg c6 mike tdng manh nhét trong tuén vira qua.

* Thanh khodn bung né so véi binh quan ké ttr déu ndm, gia tri khép |énh dat trén 3.762 ty déng. Viéc thanh

= khoan cao trong khi thj truromg gidm diém cho théy ky vong da lac quan hon va tam ly tich cuc hién tai la
dong lue dé thj truomg gilk viing song tdng méi trong tuén sau.

= Khdi ngoai nhan tin hiéu tich cuc khi ban rong gidm bén va tré lai mua rong trong phién cudi tuén, két thic
26 phién ban rong lién tiép truéc do, tuy nhién dong vén qua kénh ETF d3 tré lai ban rong do quy XFVT
GR da ban rong.

= Vé ky thuét: Thj truong trong nwée da cé sw bt pha thanh cdng khéi vang tich Idy gén 2 tuén véi 3 phién
téng manh, vuirot MAS0 va dinh thang 4 vera qua. Trong kich béan tich cuc, chi sé VN-Index cé thé hudéng
dén muc tiéu & vung 890 dén 900 diém véi séng tidng méi. O chiéu nguroc lai, ving hé tror cda th truong
cé mét ciia duomg MAS0 va dinh théng 4 vera qua (773 dén 796 diém)

= Chién lwvoc dau tu: tiép tuc ndm gid cé phiéu, tan dung céac nhjp diéu chinh trong phién dé co céu danh
muc hodc gia tang ty trong.
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Sau khi téng t6i 16,08% trong thang 4, la thanh qua tét nhét theo tuén ké tr ndm 2009, déng thoi lot Top céc thj
triong c6 mikc tdng tét nhét trén toan ciu. Chung khoén trong nuéc tiép tuc cé sw khéi dau thudn loi trong tuén
déu thang 5 véi mic téng manh 5,8% (tuong duong 44,62 diém) va & trong Top céc thj truomg cé mike tdng manh
nhét trong tuén vira qua chi sau thj trirong Argentina va chi sé NASDAQ cua thj truong My. Hé tro da téng 1a sw
bung né vé thanh khodn khi thj trirong bt pha thanh cong khdi vang tich Idy dé budc vao séng tdng méi. Bén canh
do, tin higu ter khéi ngoai cing hé tror tam ly thj truong trong tuén vira qua.

Véi viéc vwrot dinh thang 4, dé rong thj truirong rét tich cuc véi 205 ma tdng, 155 ma giam gia va 21 ma dimg gia.
Nhém Vn30 thdm chi cé t6i 28 m4 tang gia va chi 2 ma gidm gié trong tuédn vira qua. Thi truong da tao sw lan téa
réng khdp & cac nhém cé phiéu, ngoai nhém Vn30 thi nhém ETF ciing cé mike téng réat tét, déc biét & nhém Finlead
va FinSelect. Theo d6, nhém Finlead t&ng manh nhét & mac 7,05%, tiép dén la nhém Finselect téng 6,82%, nhom
Diamond téng 4,68%. Ngoai ra nhém Midcap va Smallcap téng lan luot 1,65% va 1,14%.

C6 phiéu nhém Vingroup déng gop nhiéu nhét vao mdre téng cda VN-Index véi VHM va VIC téng lan luot 11,48%
va 6,09% qua dé déng gop 12,39 diém trong murc téng 44,62 diém cda thj truong. Ngoai nhém Vingroup thi nhém
cé phiéu ngan hang véi VCB tdng 8,09% déng gdp 5,82 diém, BID tdng 6,74% déng gop 2,76 diém, TCB ting
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9,88% dong gop 1,7 diém. Cac ma vén héa I6m khac nhw GAS, VNM, SAB cling déng gop lan luot 3,39 diém, 2,98
diém va 1,65 diém vao mic tdng cda thj truong.
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Sé& di do rong thj truomg rét tich cuc trong tudn vira qua la nho sw déi vai ciia cac nhém cé phiéu, ter nhém cé phiéu
duoc huéng loi tr gid ddu nhw héa chét dén nhém hudng loi ter dau tw cdng hay bét dong san khu cdng nghiép,
dong tién da cé sw quay lai manh mé & nhém ngan hang khi nhiéu méa da téng trén trong phién cudi tuan vira qua.
Nhém cé phiéu ngan hang déng gép nhiéu nhét trong mdkc téng cua VN-Index nhw VCB, BID, TCB va trong muc
tang cua Vn30 véi VPB va TCB.

Nhém cé phiéu cé mure téng binh quan theo vén héa manh nhét trong tuén vira qua thudc vé nhém dau khi (9,23%),
Vingroup (8,37%), hgan hang (7,02%), ....d4 bu dap cho cac nhém cé phiéu duroc hudng loi nhw héa chét (-1,22%),
nhém c6 phiéu hudng loi ter dau tw céng (-1,59%), ...

TTCK d4 tré thanh kénh dau tw hdp dan hon ca trong bdi cdnh dai dijch Covid-19 van dang tiép tuc tan pha nhiéu
nén kinh té trén thé gidi. Riéng d6i véi TTCK Viét Nam, viéc kiém soat tét djch bénh kém theo viéc mé cira lai cac
dia diém cong cdng, cac co sé& kinh doanh, cung cép dich vu..., d4 va dang khién tdm ly nha dau tw tré nén tét hon.
Theo d6, sé tai khodn nha déu tw trong nuwéc mé méi trong thang 4 vira qua tiép tuc bung né chi xép sau con sé ky
luc 40.651 tai khodn duoc thiét 1ap vao thang 3/2018 khi VN-/ndex dat dinh lich st 1.200 diém. Sé liéu tir Trung tam
luu ky Chimg khoan Viét Nam (VSD) cho biét Nha déu tw trong nuwdc da mé méi 36.721 tai khodn ching khoan
trong théng 4/2020, téng gan 5.000 tai khodn so v&i thang truéc. Trong do, nha déau tw cé nhdn mé maéi 36.652 tai
khodn va nha dau tw té chirc mé méi 69 tai khodn.

Tam ly nha déu tw tich cuc, dac biét thj tromg lién tuc but phé tdng diém khi khd ndng héi phuc cia nén kinh té
Viét Nam sau dai dich duwoc nhiéu té chic kinh té danh gié cao. Theo WB, nén kinh té Viét Nam co thé sé khai séc
sau khi néi 16ng gidin cach xa héi va mac xép hang “én dinh” cda Fitch dwa ra gan day khdng dinh vién cénh téng
trirdng manh trong trung han cda Viét Nam, dua trén nén tang kinh té vi mé én dinh, mdc no chinh phd thép va khu
vuc kinh té déi ngoai c6 kha ndng chéng chju, bao gém ca dw tri ngoai hdi & mdrc kha lon.

Vé xu hwéng dong tién: Dong tién méi dé vao thj truong, thanh khodn tuén vira qua tdng manh trong dé phién
cudi tudn bung né manh mé, gié trji khép 1énh binh quén dat trén 3.762 ty déng, cao hon véi mic binh quan ké tor
déu ndm cho t6i nay. Trong khi d6, téng gié tri giao dich dat trén 4.973 ty déng, tdng 20,1% so véi tuén trudce do.
Thanh khodn nhém Smallcap va nhém Midcap da gidm nhiét véi mic gidm 1an luot 1,8% va 3,9% va dong tién
chuyén dich dén céc nhém ETF khi nhém VN Diamond téng 28,1%, nhém Finlead tédng 27,1%, nhém Finselect tdng
25,8%.
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Bén canh do, trong phién ngay 08/05 vira qua, tww doanh CTCK mua rong hon 1.000 ty déng, trong dé mua
manh nhém cé phiéu VN30.

Bang: Twdoanh CTCK mua rong ngay 08/05.

M3 CK VNM  VIC HPG VPB FPT  MWG  VIC MBB  MSN  VHM
Khoiluongrong 1037 917 3712 3362 1147  7.37 511 3520  9.44 7.90
(Tram nghin)
GIBtrirong  1.0140 90,114 88,395 75636 62447 62,246 61880 58,885 57,837 55981
(Triéu VND)

Vé co cau dong tién, nhém cé phiéu ngan hang van dan dau véi ty trong chiém 26% toan thj truong, tiép theo la
céc nhém khéc nhu: xy dung va vét liéu xay dung (14%), nhém Vingroup va thuc phdm déu chiém 10,7%...

Co’ cdu dong tién theo tudn

Bat ddng sin, 5.2%

Xéy dung & VLXD, 13.9% .
i Thue pham, 10.7%

Ngan hang, 26.1% Vingroup, 10.8% Dau khi, 7.4% BDS KCN, 3.7%

Vé giao dich cda khéi ngoai: Tin hiéu tich cuc trong tuan vera qua la khéi ngoai gidm bdn va tré’lai mua rong
trong phién cuéi tuan, két thac 26 phién bdn rong lién tiép trwréc d6. Tuy vy, trong tudn vera qua ho da ban
rong téng céng 2.627 ty déng, trong dé bdn rong théng qua khép |énh chila 370 ty déng, day cing la tuan
bdn réng thdp nhéat trong 12 tuan vira qua trén san HSX.

Trén san HOSE, cé phiéu I6n VNM duwoc mua rong manh nhét vé gia trj dat 110,07 ty déng, tuong duong khéi luong
1,06 triéu don vi. Con VPB dén dau danh muc mua rong manh vé khéi luong, dat 4,02 triéu cé phiéu, tuong tmg
téng gia trj 86,09 ty déng. Ngoai ra khdi ngoai con mua rong kha manh mét sé bluechip nhv MSN véi 56,25 ty déng
(0,95 triéu cé phiéu), PLX véi 49,51 ty déng (1,14 triéu cé phiéu). Trai lai, véi phién ban rong khdng ngay 6/5, VHM
da tré thanh cé phiéu bj khéi ngoai x& ban manh nhét trong tuén qua. Cu thé, khdi ngoai ban rong 34,86 triéu cé
phiéu VHM, véi téng gia trj 1én téi 2.182,25 ty dbng. Pung & vj tri thir 2, ¢b phiéu STB bj ban rong 11,3 triéu don vij,
twong (mg téng gia trj 102,6 ty dong.

Trén san HNX, khéi ngoai tiép tuc mua rong manh nhét VCS véi gia trj dat 7,31 ty déng, tuong duong khéi luong
112.450 cé phiéu. Con HDA la cé phiéu duoc mua rong manh nhét vé khéi lvong, dat 117.700 don vi, tvong tng
téng gia trj 0,95 ty déng. Trong khi d6, c6 phiéu PVS bj khdi ngoai ban rong manh nhét trong tuadn qua véi khéi luong
dat 5,72 triéu don vi, twong tmg téng gia trj 68 ty déng. Tiép theo la HUT bj ban rong 4,32 triéu cé phiéu, gia trj 7,47
ty déng. Con cé phiéu SHB dén dau trong danh muc bj ban rong manh trong tuén cudi thang 4 véi gan 500 ty dong,
da lui vé vij tri ther 3 khi bj ban rong 974.200 don vi, gia trj 15,63 ty déng.
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Trén san UPCoM, khéi ngoai mua rong manh nhat LPB véi khéi lurong 1,96 triéu don vi, tuong ung téng gia trj 14,54
ty déng; con ACV bj ban rong manh nhét dat 764.200 cé phiéu, gia tri tuong img 43,86 ty dong.

15000 GTGD NBTNN-YTD(Ty VND) - GTGD khép Iénh trén HSX, Ty déng
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Ké tte ddu ndm cho téi nay, khéi ngoai da bdn rong 17.471 ty dong trén san HSX, trong dé giao dich thong
qua khép 1énh |a 15.354 ty déng. Trong tudn vira qua, khéi ngoai d@ mua rong nhém cé phiéu thuc phdm,
VN Diamond, Xay dung & VLXD, cao su tw nhién va dwoc pham so véi & tuan trréc dé chico 4 nhom mua
rong. O'nhém 3 chisd ETF, tudn vira qua nhém Diamond da tré lai mua rong 18 ty trong khi tudn truéc ban 119 ty,
bén canh d6 & 2 nhém FinLead va FinSelect ap luc ban giam binh quan tcr 480 ty con 260 ty.

Quy hodn déi danh muc ETF VFMVN Diamond sé giao dich ngay dau tién trén HoSE vao ngay 12/5 véi 10,2
triéu don vi, twong dwong vén diéu 1é 102 ty déng. Cong ty quan ly 1a Quén ly quy Déu tw Viét Nam (VFM). Vi
giao djch cda 6ng Dominic thuc hién trén san, nén khéng lam téng thém lwong vén huy déng cho quy ETF méi cda
VFM. Bay la quy mo phdng theo chisé VN Diamond Index duoc xay dung béi HoSE , tiéu chi lua chon quan trong
la c&c cé phiéu da gan hét room ngoai (ty |é sé& hitu clia nha dau tw nuéc ngoai). Theo danh muc duw kién ky thang
4, r6 chi s6 gém 14 c6 phiéu thanh phan chiém khodng 15% téng gia trj vén hda thj trurong.

Foreign Portfolio Investment
Bond Portfolio

Currency M Group By Region

Country Date DETINY WTD MTD 12M YoY Lvl

Asia Mln Mln Mln Mln Mln Mln
2 China 03/31 17,984.7
3) India 05/06 2,262.2 2,096.1 2,096.1
4) Indonesia 05/08

5 Japan 04/24 55.7

6) Malaysia 05/06

7) Philippines 05/08

8) S. Korea 05/08

9 Sri Lanka 03/20
10) Taiwan 05/08
11) Thailand 05/08
12) Vietnam 05/08

Americas
14) Brazil 05/06
15) Canada 02/29
16) Chile 12/31 1,656.7 2,875.7 2,875.7 4,432.5
17) Colombia 12/31
18) United States [02/29 11,516.0, 14,352.0, 14,352.0| 53,077.0| 258,495.0

EMEA
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Vé dong vén dau tw qudc té: Mach rit rong ciia NDTNN & céc thj trromg méi néi da sang thang ther 4 lién tiép va
van duy tri rit rong & mét sé thj truong Ién nhw Han Quéc, Pai Loan, Nhat Ban, Brazil, Thai Lan...

O thj truong trong nuwéc, dong vén déu twr quéc té qua kénh ETF tiép tuc rat rong nhe trong tudn vira qua vi quy
FTSE, ké ttr ddu ndm cho téi nay dong vén qua kénh ETF bj rit khodng 56,4 triéu USD, chd yéu tap trung & 2 quy

VanEck va FTSE Vietnam.

Aggregates 1w YTD 1y
Flow (USD) -1.498.066 -56.429.429 -5.844.437
Flow/Assets(%) -0,21 -7,99 -0,83
Name Ticker 1W Flow YTD Flow

(MLN USD) (MLN USD)
KIM KINDEX Vietnam VN30 ETF Sy 245710 KS 0,00 2.99
Premia MSCI Vietnam ETF 9804 HK 0,00 0,68
Premia MSCI Vietnam ETF 2804 HK 0,00 0,68
VFMVN30 ETF Fund E1VFVN30 VN 0,00 (0,78)
Xtrackers FTSE Vietnam Swap UC XFVT GR (1,50) (19.10)
VanEck Vectors Vietham ETF VNM US 0,00 (40,90)

Toém lai, dién bién phuc hai caa thi trirong chimg khoan toan cdu trong tudn qua chd yéu nhévao viéc téi
mé cdra nén kinh té sém hon dwkién, bén canh dé |a viéc My - Trung nhat tri thic day thuc hién théa thudn
thwong mai bat chap “tré choi d6 16i” giira dai dich. Bén canh dé, hiéu (rng bom tién manh cda cac NHTW van
dang la mot né luc déng ké gitp thj truong duy tri da phuc héi ter déy va dam bdo thanh khodn trong ngén han.

Bén canh dé, giéi dau tw ciing c¢é phén lac quan khi cho rédng nhing gi xau nhét do ct shock cda Covid19 da phan
anh vao nén kinh té va trién vong mé ctra sé gitp kinh té toan cau gidm bét khé khdn méc du dé dat nhw mic binh
thuong truée dé 6 thé can mét khodng thoi gian dai. Thi truong chimg khoan 1a ky vong cida tuong lai do dé cac
dién bién da duoc duw bao hodc phan anh c6 thé 1a di liéu cda quéa kher. Chinh vi vay nhiéu thj trong da buéc ra
khéi thj truomg gig xuéng (bear market), thdm chi Nasdaq Composite da x6a sach da gidm séu trong ndm nay, khi
céac cé phiéu céng nghé néi rdéng da tdng manh gén day.

Vé thdng tin kinh té vi mé Viét Nam, viéc chdng dich Covid-19 hiéu qua d3 tao tién dé dé tai khéi dong lai nén kinh
té sém hon nhiéu so véi nhiéu quéc gia khac trong khu vire. Thong tin Tién gdid cia Kho bac Nha nuwéc tai VietinBank,
Vietcombank va BIDV gidm gén 108.200 t/ déng trong 3 thang dau ndm cho théy viéc ddy manh gidi ngan vén dau
tw céng trong qui | c6 thé la nguyén nhan chinh d&n dén s sut gidm nay. P&y chinh la mét dong luc cho s phuc
héi cda nén kinh té ciing nhw céc nganh xay dung, vét liéu XD duoc huéng loi va tac dong tich cuc véi TTCK.

Bén canh dé, tai Héi nghj ctia Tha tudéng Chinh phd véi doanh nghiép dién ra sang nay 9/5/2020, Théng déc Lé
Minh Hung cho biét NHNN da cé phuong én diéu hanh phu hop, thoi gian téi sé xem xét dé gidm tiép céac lai suat
diéu hanh nhuw 14i suét tai cap von, 1ai suét chiét khau, Ii suét thj trrromg mé...Cung véi viée co céu lai no la nhing
théng tin hét s tich cuc véi nén kinh té néi chung va TTCK néi riéng.

Vé dién bién cda TTCK, ap luc ban rong cia NBDTNN da ching lai va chuyén sang mua rong trong tuan qua la mét
trong nhing dién bién lac quan nhat vé dong von ngoai sau thoi gian ban rong do dnh huéng cda dich Covid19 vira
qua. Bong thai mua téng ty trong danh muc cda mét sé quy 16n nhw Pyn Elite Fund hay dién bién b4t nge mua rong
manh hon 1000 ty déng trong phién 8/5 cda khéi tw doanh la d4u hiéu chuyén trang thai hét suc tich cuc. Do do,
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dién bién nay sé tao tam Iy lac quan hon véi NDT va tac déng tich curc hon véi nhém cé phiéu 16n sau dot ban rong
kéo dai suét thoi gian qua.

Vé phan tich ky thuét, sau giai doan sideway hep véi mau hinh dang la cé Pennant thi phién breakout ngay 06/5 da
cling cé cho kha ndng chi s6 VN-Index buéc vao nhjp tdng tiép theo md hinh tiép dién (continuous pattern). Bén
canh dé, chi sé ciing da vurot qua vang MA50 ngay va chi ching lai sau khi cham viing Fibonacci 50% tuong dmg
viing 820 diém ké tir dinh gén nhét.

Véi mé hinh co hiéu (pennant) duoc hinh thanh, ving diém muc tiéu tiép theo chi sé6 VN-Index c6 thé sé kiém
nghiém lai viing 860 dén téi da 920 diém. Vi viéc thanh khodn bung nd manh tré lai trong tudn qua cho thdy co
dong tién méi dé vao thj triromg cling véi lan séng mé tai khodn maéi gan day dang cing cé cho xu huéng ting ngan
han.

Ngé&n han, nhjp hdi phuc cia TTCK thé gi6i va Viét Nam van dang tiép dién, ving tdm ly so rdi ro cda giéi dau tw
c6 vé nhw da tam thoi di qua va tam ly tim kiém co héi dau tw sinh 161 ngdn han dang quay tré lai rat rd. Dong tién
xoay vong lién tuc qua cac nhom cé phiéu ter Midcap, penny va tré lai Bluechips. Do d6, co hdi ngdn han van dang
mé ra va hdp dan dong tién quay tré lai.

Chién Iwoe dau tw: Tiép tuc ndm gii déi véi cac danh muc dang sinh 161 ngdn han déng thoi xem xét chét 161 dén
cac nhom cé phiéu midcap hodc penny da tdng néng sang nhém cé phiéu Bluechips. Chién luoc trading ngdn han
xem xét chét o7 T+3 dén T+5 khi hang vé tai khodn d4 c¢é 1ai. Béi véi danh muc trung han, ¢ thé ché dot cac ving
phén ¢ng cda VN-Index tai cac ving khang cw manh nhw 860-900 c6 thé xem xét chét 16i va cho dot co héi gidi
ngan tré lai & vang thap hon.

Co héi dau tw: Nhém cé phiéu it dnh huéng béi Covid-19 va cé ting trwdng KDKQ Q1 nhw Céng nghé, Thuc
phdm, Ban |8, SX&PP Dién, Cung c4p nudc sach; Nhém cé phiéu duoc hudng loi tir ddu tr céng (xay dung, VLXD),
Nhém cé phiéu BPS khu CN, huéng loi tir cac FTAs nhw Thay sén...

Danh muc cé phiéu ching téi wu tién géom: Nném Coéng nghé: FPT; Ban |é& MWG, PNJ, DGW; Thuc pham:
VNM, MSN; SX&PP bién: REE, POW, PPC; Dwort phe‘im: DBD, IMP, DNM; Vat liéu xay dung: HPG, VGC, PTB,
KSB; Hwong loi gia nguyén liéu: DRC, BMP, AAA; Ngan hang: VCB, BID, VPB, TCB; BDS khu CN: PHR, KBC,
LHG; Thdy san: CMX, VHC, Xay |dp: PC1, CTD; Cung cdp nwét sach: BWE, TDM; D4u khi: GAS, PVS, PVD

Cac kich ban thj trwéng trong tuan téi:

Kich ban 1 (lac quan 60%): VN-Index duy tri xu hwéng ting hwéng dén vung 820+/- 850 diém!

= Vi kich ban lac quan, sau khi mau hinh c& hiéu (pennant) dwoc hinh thanh xu hwéng tang dwoc cing ¢b va
hwéng téi cac viing khang cw cao hon tir 860-900 diém. Tuy nhién, cac ving khang cw ctia Fibonacci dang
& kha gan quanh murc 820 (Fib50%) va 860 (Fib61.8%) do doé cé thé xuét hién cac nhip rung l&c khi chi sb
kiém nghiém cac vung khang cy nay.

= Hanh dong: Tiép tuc ndm gitr hodc tang ty trong lwong cd phiéu da cé sdn hang T+, che chét 16i khi cb phiéu
hdi phuc va sat cac vung khang cw manh.
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Kich ban 2 7] : Chi s6 VN-Index kiém nghiém lai viing 790-800 trwéc khi breakout qua 820

Trong mét kich ban than trong hon, thi trwéng chirng khoan thé gi¢i cé thé sé diéu chinh nhe sau khi cham
viing khang cw 820 vira qua. Ap lwc chét 161 T+ clia NDT ca nhan cé thé 1a nguyén nhan chinh ctia nhip diéu
chinh nay. Ving hé tro can retest ngan han Ia ving 790-800 diém truéc khi phuc hdi tang tré lai va vuot qua
vung 820 diém.

Hanh déng: Quan sat phan &ng cla chi sb tai vung 820 diém, néu &p lwc ban manh xuét hién tai vang nay,
chi s& VN-Index cé thé diéu chinh tré lai xoay quanh ving 790-800 diém. Chét I&i danh muc ngan han va che
mua lai quanh vung 800 diém.
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Kich béan 3 (kém lac quan 10%): Xuét hién nhip gidm, VN-Index kiém nghiém lai ving 750 diém

Trong kich ban kém lac quan, VN-Index tiép tuc gidm manh tré lai va xuyén thding hd tro' 800 va c6 thé kiém
nghiém lai viing hd tro 750 diém va dan t¢i xu hwéng ban manh tiép tuc dién ra. Kich ban nay xay ra khi TTCK
thé gidi co nhip ddo chiéu gidm manh, NDTNN tiép tuc tdng manh lwong ban rong va dich bénh van khé kiém
soat trong khi cac chi sb kinh té tiép tuc x4u di.

Hanh dong: Chét I& manh néu ving 800 diém bi pha vé&, chd co hdi gidi ngan lai quanh mire hé tro 750 diém.

Dién bién Thi trwwéng chibng khoan phai sinh: Xu hwéng tang dworc cang cé- Thanh khoan lap ky luc!

Pa tang cua thj truomg chung khoan Viét Nam chua cé déu hidu dumg lai khi dong tién van nhap cudc rét tich
cuc. Chi sé VN-Index téng trong cé 5 phién giao dich tuan qua dé vuot nguéng cén tam ly 800 diém. Pa téng
cua thj tromg khoéng chi tap trung & nhoém cé phiéu Bluechip ma lan téa & nhiéu nhém nganh nhw chimg
khoan, ngan hang, dau khi, b4t déng san, xay dung, khu cdng nghiép, vién théng, chan nudi, hang khéng, bén
18...Gia tri khép 1énh binh quan cai thién manh dat 3.800 ty déng. Diém tich cuc 1a khdi ngoai d4 tré lai mua
rong gén 60 ty déng trong phién cudi tudn, cham ddt chudi 26 phién ban rong lién tiép truéce dé.

Thi trwémg phai sinh ghi nhan tudn tang diém manh, chi sé VN3OF1M tang 5,91% Ién 744 didm va chi sé VN30
téng 6,27% Ién 760,15 diém. Do do, basis ctia cac hop dong déu yéu di so véi phién cudi tuan truéc. Cu thé
basis ctia hop déng ky han thang 5 gidm tir -12,83 diém xudng -16,15 diém vao cudi phién hém nay. Trong
khi dé, basis cta hop déng VN30F2006 hién dang & muc -25,15 diém.

Thanh khoan thj truromg phai sinh tuédn nay t&ng manh so véi tuén truéec dé dat téng 1.609.791 hop dong, téng
58%. KLGD trung binh phién gidm tir 225.375 hop déong/phién lén 213.758 hop déng/phién. Khéi lvong mé
(Ol) cudi tuén nay gidam 11,29% so véi cudi tuan truéc dat 28.702 hop déng toan thj truong, trong dé Ol hop
déng VN30F1M la 25.914 hop déng, cac hop déng con lai cé Ol 1&n luot 1a 2.206; 443; 139 hop dong.

Toém lai, thj triromg da bude vao séng tdng méi nho swrhé tror cda thanh khodn va sw déng thuan cda céc nhém
cé phiéu |6n bén canh céc nhém cé phiéu duoc hudng loi. Vé ky thuét, chi sé VN-Index da vurot nguéng MAS0
trong tudn qua va tiép tuc néi rong khodng cach, mdre déng cira hém nay cing da vuot dinh cda nhjp tang tir
vung déy ci (650 diém) theo gia déng cira. C4c tin hidu ky thuat cung da tdng cda ching khoén thé gisi sé
tiép tuc dng hé xu huéng téng cida thj truong trong nuwéc trong tudn téi. Chi sé VN30 c6 co héi kiém nghiém
ngudng khang cw 770-780 diém (tuvong umg ving Fibonacci Retracement 50%).

Khung 15m 1h Daily
Tong két SELL SELL BUY

Ho6 trg 738-742 728-732 716-721
Khang cv 749-753 756-760 763-769

Chién lworc giao dich tuan téi:

= Chién Iwec giao djch trong ngay: Mac di bién déng manh trong phién cudi tudn nhung xu huéng ting
ctia chi sé van duoc duy tri. Chién luoc canh Long trong cac nhijp diéu chinh cda chi sé, hoat déng Short
quan sat tai cac ngudng khang cw cao hon quanh 763-769 diém..

= Chién lwoc giao dich ngdn han: Xu huéng téng diém cua chi sé vén duoc duy tri, do dé chién Iwoc canh
Long trong cac nhjp diéu chinh véi viing hé tro manh 728-733 diém.
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Lién hé trung tam nghién ciru:

Tran Hoang Son Truéng bd phan/Kiém soat son.tranhoang@mbs.com.vn
Ngo Qudc Hung Chuyén Vién Nghién cifu cao cap hung.ngoquoc@mbs.com.vn
Pham Van Quynh Chuyén vién Nghién ciru quynh.phamvan@mbs.com.vn
Nguyén Quynh Hoa Chuyén vién Nghién ciru hoa.nguyenquynh@mbs.com.vn
Nguyén Hoa Hgp Chuyén vién Nghién ciru hop.nguyenhoa@mbs.com.vn

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN MB (MBS)

bugc thanh 1dp tir thang 5 ndm 2000 b&i Ngan hang TMCP Quan doi (MB), Cong ty CP Chiing khoan MB (MBS) la mét trong 5 cong ty ching
khodn dau tién tai Viét Nam, Sau nhiéu ndm khdng ngling phat trién, MBS da trd thanh mdt trong nhiing cdng ty chitng khoan hang dau Viét
Nam cung cap cac dich vu bao gom: méi gidi, nghién clru va tu van dau tu, nghiép vu ngan hang dau tu, va cac nghiép vu thi trudng von.

Mang IuGi chi nhanh va cac phong giao dich ctia MBS da dudc md rong va hoat dong c6 hiéu qua tai nhiéu thanh phé trong diém nhu Ha Ndi,
TP, HCM, Hai Phong va cac vung chién lugc khac. Khach hang cliia MBS bao gém cac nha déu tu' cd nhan va t6 chirc, cac t6 chirc tai chinh va
doanh nghiép. La thanh vién Tap doan MB bao gom cac cong ty thanh vién nhu: Cong ty CP Quan ly Quy dau tu MB (MB Capital), Cong ty CP
bia 6c MB (MB Land), Cong ty Quan ly ng va Khai thac tai san MB (AMC) va Cong ty CP Viét R,E,M,A,X (Viet R,E,M). MBS c6 ngudn luc I&n vé
con ngudi, tai chinh va cdng nghé dé& c6 thé cung cap cho Khach hang cac san pham va dich vu phi hdp ma rét it cac cdng ty chiing khoan
khéc cd thé cung cap.

MBS tu hao dudc nhin nhan la:

. Cong ty méi gidi hang dau, dirng dau thi phan moi gigi tir nam 2009.

- Cong ty nghién clru cd tiéng néi trén thi trudng véi ddi ngli chuyén gia phan tich cé kinh nghiém, cung cap céc san phdm nghién ciu
veé kinh t€ va thi trudng ching khoan;

. Nha cung cap dang tin cdy cac dich vu vé nghiép vu ngan hang dau tu cho cac céng ty quy mo vira.

Tuyén b6 mién trach nhiém: Ban quyén ndm 2020 thudc vé Céng ty CP Chitng khodn MB (MBS). Nhiing thong tin st dung trong béo céo
dugc thu thap tir nhitng ngudn dang tin cdy va MBS khdng chiu trach nhiém vé tinh chinh xac ctia chiing. Quan diém thé hién trong bao céo
ndy la clia (céc) tac gia va khdng nhét thiét lién hé véi quan diém chinh thlc clia MBS. Khéng mdt thdng tin cling nhu' y kién nao dugc viét ra
nham muc dich quang cdo hay khuyén nghi mua/ban bat ky chling khoan nao. Bao cdo nay khéng dugc phép sao chép, tai ban bdi bat ky ca
nhén hodc t8 chiic nao khi chua dudc phép ctia MBS.
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