STRATEGY Y- MBSecurities

Dién bién thi trwéng quéc té:

Thi trudng Weekly After nCoV

u.S. S&P 500 Index 2,955.45 3.2% -11.0% -8.5% 20.5
u.S. Dow Jones 24,465.16 3.3% -16.2% -14.3% 18.1
Europe SXXP Index 340.17 3.6% -19.6% -18.2% 17.3
Japanese Nikkei 225 20,388.16 1.8% -15.2% -13.8% 23.1
China SHCOMP Index 2,813.77 -1.9% -8.1% -7.7% 14.4
Asia Pacific MXAPJ Index 462.53 -0.9% -18.3% -16.3% 14.7
Korea KOSPI Index 1,970.13 2.2% -13.1% -10.4% 22.7
HongKong HSI Index 22,930.14 -3.6% -19.1% -18.7% 9.5
Singapore STI Index 2,499.83 -0.9% -23.2% -22.4% 9.9
Vietham VN-INDEX Index 852.74 3.1% -14.0% -11.3% 13.9
Malaysia FBMKLCI Index 1,436.76 2.4% -8.9% -9.6% 17.4
Thailand SET Index 1,303.97 1.8% -17.2% -17.5% 18.0
Indonesia JCI Index 4,545.95 0.9% -27.1% -27.8% 13.6
Philippine PCOMP Index 5,539.19 0.0% -25.8% -29.1% 12.9
Global MXWD Index 491.94 2.8% -14.8% -13.0% 19.1
MSCI AC ASEAN MSCI index 590.27 1.5% -26.0% -26.1% 13.0
Crude Oil WTI CL1 Comdty 33.25 13.0% -41.4% -45.5%

Gold Xau curncy 1,734.68 -0.5% 11.3% 14.3%

= Cé phiéu toan cau di Ién trong tuan qua dya vao niém lac quan vé trién vong tai mé cda nén kinh té va mét
sé théng tin tich cuc vé tién trién thir nghiém vaccines. Tuy nhién, dén cudi tuén, tam ly than trong da quay lai
thj trirong trwée swleo thang tré lai cda nhing céng thdng dia chinh trj, khi Trung Quéc 18n ké hoach &p dung
luat an ninh méi véi Hong Kong, va Thuong Vién My théng qua duw luat cé thé budc cac doanh nghiép Trung
Qudc hay niém yét trén cac san giao dich ching khodn My.

= TTCK Viét Nam tiép tuc cé tuén tdng thir 3 lién tiép nhor dong tién tiép tuc dé vao thj truong déc biét & bo 3
chi sé ETF,ngoai ra tin hiéu tich cuc tir khdi ngoai gidm ban rong cing hé tro tam |y nha dau tw trong tuén vira
qua.

» Vé xu hwéng dong tién: Dong tién maéi dé vao thj truong van rét Ién du da ha nhiét so véi tuén trude do. Gia
trj khép Iénh tuén vira qua dat 4.493 ty déng, gidm 6,3% so v6i tuén trudc. .

= Vé giao djch cda khéi ngoai: Khéi ngoai da quay tré lai mua rong trong phién cudi tuan tuy nhién tinh ca
tudn thi vdn béan rong nhung chi & mirc thép. Theo dé, trong tuén vira qua ho da ban rong téng céng 112,6 ty
dbng, trong dé ban rong théng qua khép 1énh la 213,9 ty déng, day ciing la tudn ban rong thép so véi chudi
ban rong trwéc do.

= Vé phan tich ky thudt, sau mét nhijp tdng dai va manh vao dau tuan, téc dé tdng cua thj trvong chung da
chdng lai thé hién s dudi sirc nhét dinh khi d6i mét véi méc khang cu 860 diém. Pay ciing la vang khang cuw
ky thuat Fibonacci 61.8% (ké ttr dinh VN-Index & mdrc 991 diém). Trong khi d6, chi bdo momentum dang cho
thdy déng luc téng yéu di, RSI da roi vao ving qua mua sau 2 théng tdng manh vira qua va dang cho thay c6
tin hiéu gidm khoéi ving nay ngu y kha ndng diéu chinh c6 thé dién ra trong nhing phién téi.

= Chién Iwoc dau tw: Tiép tuc chét 161 danh muc ngdn han khi cé phiéu vé tai khoan, nhat la nhing nhém cé
phiéu c6 dién bién tdng néng trong thoi gian gan day. C6 thé xem xét mua vao Vvéi ty trong hop ly néu xuét
hién nhjp diéu chinh tai cac ving hé trer gén nhét nhung khéng bi phéa vé& nhw ving 840-820 diém. Tuan tha
chat nguyén tac cut lost néu xu huéng thj trrong c6 nhiing dién bién bat ngo ngoai du doan.

= Co héi dau tw: Nhém cé phiéu it dnh hudng béi Covid-19 va cé tang truéng KDKQ Q1 nhw Céng nghé, Thuc
phdm, Ban 18, SX&PP Pién, Cung cép nudéc sach; Nhém cé phiéu duoc huéng loi tor dau tw cong (xdy dung,
VLXD), Nhém cé phiéu BDS khu CN, hudng loi tir cac FTAs nhw Thiy sén...

www.mbs.com.vn Giai phap kinh doanh chuyén biét
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Tinh hinh djch Covid-19:

Tinh dén hét ngay 21/05, sé ca nhiém Covid-19 trén thé giéi da tdng hon 2% trong ngay thir ba lién tiép nang téng
sé ca nhiém toan cdu /én hon 5,1 triéu nguoi. Ké ter khi ghi nhén 1 triéu ca nhiém bénh dau tién, thé gisi c6 thém
khodng gan 1 triéu ca nhiém méi sau méi 13 ngay. Trong giai doan dau, sé ca nhiém méi chd yéu dén tir chau
Au, sau dé la My va gan day nhét 1a chd yéu ter Nga va Nam My va Trung Déng.

Tuén nay danh dau 14n dau tién sé ca nhiém méilngay tai cac quéc gia maéi néi I6n hon sé ca nhiém méilngay tai
cac qudc gia phat trién, cho thdy virus dang bat du lay lan réng tai nhiing quéc gia nghéo véi méat do dan sé cao.
M6t sé van dé dbi véi cac quoc gia dang phét trién nay la:

(i) ty 16 dau tw co sé ha tang y té so véi GDP thdp, véi cac trang thiét bj nghéo nan, khién viéc chia tri cho nguoi
bénh kém hiéu qua;

(ii)cac bién phép déng ctra phong téa khéng duoc trién khai toan dién, va mét sé quéc gia méi néi da bat dau néi
I6ng cac chinh sach han ché do chi phi kinh té quéa Ién cia bién phap gidn cach xa héi. Mét sé quéc gia dang néi
I6ng 1énh déng cira gém Brazil, An D6 va Nga.

(iiynén kinh té cda hau hét cac qudc gia méi néi déu da bat dau chju ap luc tir gidn cach xa héi va hiéu dng domino
tee cAc nén kinh té phat trién. Hon mét ndra cac qudc gia trén thé gidi da tim dén sw gitp dé tir IMF khi tién té cda
ho bj mét gia trdm trong, do dé anh hudng dén kha ndng thanh toén no nuéc ngoai va déi mét véi nguy co lam
phat gia tang.

Nhdng hé qud tai chinh, kinh té tai cAc quéc gia nay co thé dadn dén nhiing bat 6n chinh trj, lan séng di cw va la
mét méi de doa I16n dén sw 6n dinh cda nén kinh té toan cau. Tuy nhién, mot diém tich cuc 14 phan 16m cac quéc
gia dang phét trién déu cé co cau dan sé tré, trong khi dich bénh Covid-19 chd yéu téan céng nguoi gia. ..

S6 trwong hop nhiém Covid-19 méi tinh trung binh 3 S6 trwong hop nhiém Covid-19 tai cac quéc gia
ngay gan nhat

Daily confirmed COVID-19 cases, rolling 3-day average Qur World B ribuiien af crees
The number of confirmed cases is lower than the number of total cases. The main reason for this is limited testing.
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Cép nhét tinh hinh kinh té:

= C6 phiéu toan céu di Ién trong tuan qua dua vao niém lac quan vé trién vong tai mé cira nén kinh té va
mét sé thong tin tich cuc vé tién trién thd nghiém vaccines. Tuy nhién, dén cudi tuén, tam ly than trong da
quay lai thj truong truée sw leo thang tré lai cda nhiing cdng thdng dia chinh trj, khi Trung Qudc 1én ké
hoach &p dung luat an ninh méi véi Hong Kong, va Thuong Vién My théng qua dw luét c6 thé budc cac
doanh nghiép Trung Quéc hdy niém yét trén cac san giao dich ching khoan My.
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Hoat déng tai cac nén kinh té phét trién ghi nhan mét sé cai thién khiém tén.

S6 don xin tror cap that nghiép trong vong 9 tuan gan Chi sé PMIs phuc héi nhwng duy tri & miec yéu
nhét

IINJCJC 2438k For May 16 Next Release 28 May 19:30 Survey 2100k
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*  Tai My, s6 don méi that nghiép tuén ter 9/5 dén 16/5 & muc 2,4 triéu don. Méc du day 1a tuén gidm the 7
lién tiép, nhung téng sé don xin tro cap that nghiép tai quéc gia nay trong 9 tuan qua da téng 1én 36,8 triéu
don. Biém nay cung cb quan diém cuda Fed vé trién vong kém kha quan trén thj truong lao déng nuéc nay.
Cu thé, trong bién ban cuéc hop thang Tw cta minh, Fed da bay té quan ngai rang moét sé dot sa thai tam
thoi co thé tré thanh mét viéc vinh vién, va nhiéu viéc lam trong nganh ban 1é cé thé sé khdng bao gio
duroc khoéi phuc do xu huéng chuyén dich nhanh chéng sang hinh thic kinh doanh online...

= Tuy nhién nhing con sé kinh té khac cda My trong tuén qua twong dbi dang khich I1é véi chi sé PMI nhanh
cho thang Nam cé xu huéng téng tré lai. Doanh sé ban nha tai My trong thang Tw méc du gidm 17,8% so
v6i cung Ky ndm trwéc nhung van cao hon so véi ky vong trén thj truong...

» Twong tw, hoat déng kinh doanh trong khu vure déng tién chung chéu Au trong thang N&m ciing bat tdng
tré lai tor mere day thép lich sdr cda thang Tw khi cac 1énh déng civa duroc néi léng. Chi sé PMI nhanh thang
N&m cho khéi lién minh chau Au tang 1én 30,5 diém tir mire 13,6 diém cua thang truéc.

= Italy, TAy Ban Nha va Hy Lap cho biét ho sé tai khéi dong nganh du lich vao thang Séau, sau khi cac bé
truéng du lich EU déng y lam “moi thiy cén thiét dé nganh du lich chau Au nhanh chéng phuc héi toan
dién.”

Ky vong cdc diéu kién tai chinh toan cdu néi léng hon nira

= Ky vong vé céc dot kich thich tai khéa va tién té méi bé sung thém vao nhing chuong trinh dang duoc
trién khai hién nay la hoan toan cé can ctr. Cu thé, tuén trudc, chi tic Fed Jerome Powell trd loi phéng van
rang khong co bat ky han ché nao déi véi nhiing diéu Fed cé thé lam dé ngan chén da suy gidm kinh té.
Ngoai ra, bé truéng Tai chinh My ciing cho biét Nha Trdng dang cho doi theo ddi phdn dng cda nén kinh
té v6i céc bién phap kich thich tai khoa hién nay, va cé “kha ndng Ién” sé can thém nhiéu hé tro nia trong
tuong lai.

= Tai chau Au, chd tich ECB Christine Lagarde cho biét NHTW chau Au sé tiép tuc thuc hién néi Idng dinh
luong, va sén sang hanh déng bat ké khi nao mét rdi ro that chat cac diéu kién tai chinh xuét hién. Vé
chinh sach tai khéa, chinh phd Phép va Pic déu dng hé xay dung mét quy phuc héi EU trj gia 500 ty EUR
cho chu ky ngén sach 7 ndm cua khéi ter 2021 dén 2027. Theo ké hoach nay Uy ban chau Au sé huy déng
tién trén thj trromg vén va str dung chiing dé hé tror hoat déng chi tiéu cda EU thay vi cép tin dung cho cac
chinh phd thanh vién.
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* NHTW Nhét Ban bat ngo hop chinh sach vao thir Sdu hdm qua va quyét dinh trién khai mét chuong trinh
cho vay thi hai ¢6 téng gia trj Ién dén 300 nghin ty yén (tuong duong khodng 286 dé la My) huéng téi cac
doanh nghiép vtra va nhé.

»  Nhuw vay, theo wéc tinh cda IMF, dén thang 5/2020, téng gid tri céc goi kich thich tai khéa duoc céc chinh
phd toan c4u cam két da dat khodng 9 nghin ty USD cao hon so véi con sé 8 nghin ty duoc wéc tinh trong
thang 4. Sw gia tdng quy mé nay chd yéu nho lan séng cac bién phap kich thich thir hai dén tor cac chinh
phd trén toan thé giéi trong né luc tiép tuc ngdn chan hau qua kinh té cda dai dich...

Bang can ddi tai san cta cac NHTW tiép tuc ting (%) so  Chinh sach tai kh6a manh mé& nham hé trgr nén kinh té
vé&i GDP phuc héi do Covid-19
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Sources: National authorities; and IMF staff estimates as of May 13, 2020.

Méi quan hé My-Trung déi mat véi nhiéu thach thdrc hon

= Ky hop Héi déng nhan dan qudc gia cda Trung Qudc dién ra vao thir Sau vera qua khdng c6 nhiéu bat ngor
vé mét kinh té nhung da phat sinh mét sé6 van dé chinh trj khién méi quan hé My Trung xudng cép tram
trong hon.

=  Torther Tw tudn qua, Nha Trdng da tuyén bé that chat cac bién phap han ché cong ty cong nghé Trung
Quéc Huawei st dung cdng nghé hodc thiét ké phdn mém cda My dé san xuét cac san phdm ban dén
ngoai nuéc My. Cung ngay Thuong vién My thong qua duw ludt co thé truét quyén niém yét cé phiéu cia
cac cong ty Trung Qudc trén cac san giao dich ching khoan My bang cach yéu cau cac cong ty nay phai
chung té rdng ho khéng bj sé hidu hodc kiém soat béi mét chinh phd nuéc ngoai.

= Sau db, théng tin chinh quyén Bédc Kinh sé ap dung luét an ninh qudc gia I&én Hong Kong d4 vép phai sw
phadn déi manh mé tir Washington. Tuy nhién, phia Trung Quéc duong nhw van sén sang trién khai ké
hoach nay dé can thiép vao tinh hinh tai Hong Kong, khién cdng thdng My Trung leo thang tré lai.

= Céang thdng dia chinh trj gidka hai nén kinh té lén nhét thé gi¢i khong phéi 1a mét van dé cd. Nhung nhimg
dién bién leo thang gan nhét c6 thé 1a mét rdi ro 16n dén kha ndng phuc héi kinh té thé giéi hau dai dic
Covid-19. Do dé, nhing tién trién sdp téi trong méi quan hé My-Trung rét dang duoc quan tam theo ddi.
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Dién bién thi trudng chirng khoan thé gigi
Major World Market Indices performance
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= B4t chdp di# liéu kinh té u am khién thj truong diéu chinh vao cudi tuén, dac biét |a thj truromg Hong Kéng
va Trung Qudc, phén I6n céc chi sé ching khoan déu ting trong tuan vira qua nho viée tai mé cira nén
kinh té va bat ddu dé bd cac 1énh han ché déi véi kinh doanh. Tam ly thj trong ciing duoc céi thién bai
sw lac quan ngay cang tdng vé mét loai vac-xin ngcra Covid-19 tiém néng.

* Tuén qua, Dow Jones vot 3,3%, danh d&u tuén tidng manh nhat ké tcr ngay 09/04/2020. S&P 500 va Nasdaq
Composite ciing tdng hon 3% trong tuan nay. Chi sé vén hoa nhdé Russell 2000 vurot qua cac chi sé vén
héa lén trong tudn nay véi mic leo déc hon 7%. Thi truong ching khoan té ra khong lién quan téi bic
tranh vi mé u &dm, déc surc ik da tang téc nho ky vong kinh té my sé phuc héi vao cudi nédm 2021, bén
canh dé phao cdu sinh cho nén kinh té My IGc nay la 4 goi kich thich kinh té dwoc Quéc hdi My phé chuéan
ké tcr thang 3.

» Chisd S&P 500 chi con gidm 11% ké tir dau ndm téi nay, hdi phuc manh so véi dot ban thao vao thang 3
khi dai djch buing né, 1/5 s6 cé phiéu trong chi sé téng gié so véi dau ndm. Chi s6 Nasdaq 100, c6 sw gop
mét cda nhiéu doanh nghiép Internet va céng nghé sinh hoc tdng 5%. S&P 500 khép lai tuén vira qua cao
hon 35% so véi mure day trong phién xac lap ngay 23/03/2020.

= Tuy nhién, swtich cuc vé véc-xin ngira Covid-19 va tai mé cira kinh té da bj kim ham khi cdng thang gida
My va Trung Qudc leo thang.gay strc ép |én tam Iy thj truong trong tudn sau khi Thuong vién My da thong
qua mét du luét cé thé cdm céac cong ty Trung Quéc nhw Alibaba va Baidu niém yét trén cac san giao djch
cua My.

= Ky vong nén kinh té héi phuc nhanh chéng theo hinh chd V ciing phai nhat. Cac thj truomg tai chinh tran
ngap nhiimg duw béo ddy than trong. Chd tich Cuc Dw tri¥ Lién bang My (Fed) Jerome Powell danh gié, nén
kinh té déi dién rdi ro xuéng déc nghiém trong, thic giuc Quéc hdi My c6 thém céc géi hé tro, tham chi
quan tam téi viéc strdung ai suat &m dé thuc déy tang truéng. Theo cac nha phan tich tai Bank of America,
gia c6 phiéu da tach roi khéi nén kinh té do suw can thiép gén day tir cac ngén hang trung wong vao thi
triromg tréi phiéu.

= K& tir ddu thang 4 téi nay, chi s6 S&P 500 giao dich quanh quén & 2 mic khang cuw (mdc Fibonacci 50%
va 61,8%). Nguyé&n nhan chinh 1a thiéu vdng céc théng tin mang tinh buéc ngoat, du dé duwa ra quyét dinh
hanh dong.
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Dién bién thi trwdng chirng khoan Viét Nam: Chét I6i dan danh muc!

= Chung khoan trong nuéce tiép tuc c6 tudn khéi sac tich cuc véi mire tdng manh 3,11% (tuong duong 25,71
diém), day cing la tuén tang thir 3 lién tiép va tuén tang thir 6 trong 8 tuén vira qua.

= Thanh khodn vén gir & mdrc cao méc du co gidm so véi tudn truée, gié trj khop |énh dat trén 4.493 ty dong.
Dong tién tiép tuc hudng dén b 3 chi sé ETF méi la Diamond, Finlead va FinSelect.

= Khdi ngoai quay tré lai ban rong tuy nhién tin hiéu tich cuc la lyc ban vén duy tri & mac thép, trong dé
dong vén qua kénh ETF tiép tuc mua rong tich cuc tép trung & ETF Finlead

= Vé ky thudt: Xu hudng tdng van chua bi dnh hudng du phién cudi tuén thj truong diéu chinh, tuy vay ap
luc ban sé gia téng khi thi truong tién dén vung cén & 863 diém dén 895 diém.

= Chién luoc dau tw: NPT nén chét 16 dan danh muc va xem xét trading Ban cao/Mua thép trong ving dao

doéng...
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TTCK Viét Nam tiép tuc cé tudn tang thir 3 lién tiép nho dong tién tiép tuc dé vao thj truong déc biét & bé 3 chi sé
ETF, bén canh dé sé tai khodn mé méi ciing khéng ngirng téng trong thang 3 va thang 4 vira qua, ngoai ra tin hiéu
tich cuc ter khéi ngoai gidm ban rong cing hé tro tam |y nha déu tw trong tuén vira qua.

Véi viée lién tép vurot cac ngudng 850 diém dén 860 diém, dé réng thj truong kha tich cuc véi 200 mé téng, 162 ma
gidm gié va 19 méa dung gié. Nhém Vn30 tham chi cé t6i 26 ma tdng gia va chi 3 ma gidm gié trong tuén vira qua.
Thi trvong da tao sw lan téa réng khdp & cac nhém cé phiéu, ngoai nhém Vn30 thi nhém ETF ciing cé mire téng rét
tét, dac biét & nhém Finlead va FinSelect. Theo dé, nhém Finlead tdng & muc 4,48%, tiép dén la nhdm Finselect
téng 3,81%, nhém Diamond téng 1,72%. Ngoai ra nhém Midcap cé mirc tdng 0,97% va Smallcap téng 1,02%. Tuén
vira qua cdng la tuén tang thir 4 lién tiép cda nhém midcap va tuén téng ther 7 lién tiép cda nhém Smallcap.

Poéng gép vao mic tdng 25,71 diém cua Vnindex trong tuén vira qua la céc cé phiéu I6n nhu: VCB, VHM, HPG,
CTT, VNM, GAS...Trong khi dé, ré Vn30 ciing tdng manh 29,19 diém va gép céng nhiéu nhét gidp chi sé nay tdng
3,77% trong tudn vera qua la cac cé phiéu I6n nhw: HPG, VCB, VNM, VHM, TCB...

Nhém c¢é phiéu c6 mure tdng binh quan theo vén héa manh nhét trong tuén vira qua thudc vé nhém xay dung va
VLXD (10,47%), ngan hang (4,56%), 6 td va phu tung (8,53%), d4u khi (3,98%), ban 1& (3,5%).... da bu dap cho
cac nhém cé phiéu gidm gia nhw nhém bét déng san (-1,11%), logistics (-1,39%), ...

Cé phiéu nhém xay dung va VLXD c6 mure tdng nhiéu nhat véi HPG va HSG téng lan luot 15,96% va 9,6% . Ngoai
nhém ching khoan thi nhém cé phiéu ngan hang véi CTG tang 9,09%, VCB téng 6,58%, EIB tang 9,03%. Nhém
cé phiéu 6 to va phu ting véi VEA téng 9,33%. Nhém ¢ phiéu dau khi véi GAS tang 4,23%. Nhém ban 1é véi FRT
tdng 15,74% va MWG tang %
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TTCK d4 tré thanh kénh dau tw hdp dan hon ca trong bdi cdnh dai dijch Covid-19 van dang tiép tuc tan pha nhiéu
nén kinh té trén thé gidi. Riéng déi véi TTCK Viét Nam, viéc kiém soat tét dich bénh kém theo viéc mé cira lai cac
dia diém codng cdng, cac co sé kinh doanh, cung cép dich vu..., d4 va dang khién tdm ly nha dau tw tré nén tét hon.
Bén canh dé, c6 thé sau dot gidam manh do dnh hudéng béi dich COVID-19, nhiéu nha déu tw da nhan dinh day
chinh la co héi mua cé phiéu véi mic gia hap dan. Do vay, long nha déu tw tim dén céac cong ty chung khoan mé
tai khoan giao dijch vi thé ma tang vot.

Tam ly nha déu tw tich cuc, déc biét thj triromg lién tuc bt pha tang diém khi kha ndng héi phuc cia nén kinh té
Viét Nam sau dai dich duoc nhiéu té chic kinh té danh gié cao. Theo WB, nén kinh té Viét Nam c6 thé sé khai séc
sau khi néi 16ng gidin cach xa héi va mac xép hang “én dinh” cda Fitch dwa ra gdn day khang dinh vién cénh téng
trudng manh trong trung han cda Viét Nam, dua trén nén tdng kinh té vimé én dinh, mdc ne chinh pha thép va khu
vuc kinh té déi ngoai c6 kha ndng chéng chju, bao gém ca dw triF ngoai héi & mduc kha lén.

GTGD Binh quan, theo tuan
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Vé xu hwéng dong tién: Dong tién méi dé vao thj triromg van rét 16n du da ha nhiét so véi tuan trude do. Gia tri
khép 1énh tudn vira qua dat 4.493 ty déng, gidm 6,3% so véi tudn truée. Trong khi do, téng gié tri giao dich dat trén
5.495 ty déng (gidm 12%) tuy vay 2 tuan vira qua ciing la 2 tudn thanh khodn dat mdc cao nhét ké ter ndm 2018.
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Thanh khodn nhém Smallcap va nhém Midcap d4 gidam véi mie gidm 1&n luot 13,7% va 9% va dong tén chuyén roi
khdi cac nhém ETF khi nhém VN Diamond giam 12,1%, nhom Finlead giam 7,8%, nhom Finselect giam 9,3%.

Vé co cdu dong tién, nhém cé phiéu ngan hang van dan dau véi ty trong chiém 26,6% toan thj truong, tiép theo la
céc nhém khac nhu: xy dung va vat liéu xay dung (17,5%), nhém Vingroup va thuc phdm déu chiém 10,7%...

Cd cau dong tien theo tuan

Thuc pham, B.2% DEu khi, 6.9%

Xay dung & VLXD, 17.5%
BDS KCN,
2.9%

Bat dong san, 5.4%

DEt may, M
Mgan hang, 26.6% Vingroup, 10.9% Chimg khodn, 4.1% Dich vu, 3.0% |

Vé giao dich cda khéi ngoai: Khéi ngoai da quay tré lai mua rong trong phién cudi tuén tuy nhién tinh cd tuén thi
van ban rong nhung chi & muc thdp. Theo d6, trong tuén vira qua ho d4 bén rong téng céng 112,6 ty déng, trong
dé6 ban rong théng qua khép 1énh 1a 213,9 ty déng, day ciing la tudn ban rong thap so véi chudi ban rong truéc dé.

2 600 . n n > g
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Ké tir ddu ndm cho t6i nay, khéi ngoai dé ban rong 15.283 ty déng trén san HSX, trong dé giao djch théng qua khép
lénh la 15.360 ty déng. Trong tudn vira qua, khdi ngoai @& mua rong & nhém cé phiéu Ngan hang, VN Diamond,
Finlead, Finselect, Dau khi, Thuc pham, O t6 va phu tung, Sén xuéat & PP Dién, B4t déng san, Duoc phdm, Cao su
tw nhién, Dét may, Cong nghé. O’ nhém 3 chi sé ETF, tuén vira qua nhém Diamond tiép tuc mua rong 147 ty trong

8 MBS Market Strategy Weekly 25.05.2020



STRATEGY i~ MBSecurities

khi tudn truréc mua 237 ty, bén canh dé & 2 nhém FinLead va FinSelect mua binh quan con 160 ty trong khi tuan
truée d6 mua rong 436 ty dong.

= Trén san HOSE, thanh vién méi - chung chi quy ETF Diamond tiép tuc duwoc mua rong manh nhét véi khéi lvong 15,17
triéu don vj, trong tmg téng gid trj 184,76 ty déng. Bén canh do, diém nhén 1a cac cé phiéu ngan hang trong tudn qua
duwroc mua rong kha manh nhw VPB dat 4,31 triéu don vi, tong tmg téng gid trj 106,96 ty déng; CTG dwoc mua rong
1,85 triéu don vi, gia trj 42,6 ty déng; VCB duroc mua rong 1,72 triéu don vj, gia trj 136,63 ty déng. Ngoai ra, cé phiéu
l6n VHM dwoc mua rong 113,82 ty déng (1,47 triéu cé phiéu). Trai lai, khéi nay tap trung ban cé phiéu thép. Cu thé,
HPG dén d4u khi bj ban rong 6,42 triéu don vj, gia trj 170,68 ty dong. Bung & vi tri tiép theo, NKG bj ban rong 5,59 triéu
don vj, gia trj 40,33 ty déng; HSG bj ban rong hon 4,2 triéu don vj, gia trj 39,55 ty déng.

= Trén san HNX, khéi ngoai mua rong manh nhat NTP vé gia trj dat 1,46 ty déng, tuong duong khéi lvong mua rong
41.500 don vi. Trong khi dé, ¢ phiéu PVX d&n d4u danh muc bj ban rong manh nhét vé khéi luvong dat 865.389 don
Vi, gia trj trong tmg 0,62 ty dong. Mét khac, khéi ngoai ban rong manh nhat cé phiéu SHB véi khéi luong hon 2,64 triéu
don vi, twong umg téng gia trj 33,94 ty dong.

= Trén UPCoM, khéi ngoai mua rong manh nhét LPB dat 13,85 ty dong, turong duwong khéi ltong mua rong 1,83 tridu
don vi; con ACV vén bj ban rong manh nhét dat hon 0,79 triéu cé phiéu, gia trj tvong ung 47,46 ty déng.

World v Foreign Portfolio Investment
Equity Bond Portfolio
Currency ™ Group By Region
Country DENE Daily WTD 12M
Asia Min Mln Mln

) China 03/31 17,984.7
J) India 05/20

#) Indonesia 05/20 1,123.9 038.0

5 Japan 04/24

6) Malaysia 05/21

7) Philippines 05/22

8) S. Korea 05/22
9 Sri Lanka 05/21
10) Taiwan 05/22
11) Thailand 05/21
12) Vietnam 05/21
Americas
14) Brazil 05/19
15 Canada 02/29
16) Chile 03/31 270.3 270.3 2,280.8 1,686.4
17) Colombia 12/31
18) United States |03/31 6,812.00 21,164.0 21,164.00 83,528.0 291,008.0

Vé dong vén dau tw quéc té: Mach mua rong cia NDTNN tai Indonesia da tré lai trong tudn nay tuy nhién van
duy tri rdat rong & mot sé thj tromg 16n nhw Han Quéc, Pai Loan, Nhat Ban, Brazil, Thai Lan...O thj triromg trong
nuéc, dong vén déu tw quéc té qua kénh ETF d4 tré lai mua rong manh trong tuén vira qua nho ETF Finlead trong
khi ban rong & quy VanEck, ké ter ddu ndm cho téi nay dong vén qua kénh ETF bj rat khodng 53,9 triéu USD, chd
yéu tap trung & 2 quy VanEck va FTSE Vietnam.

Aggregates 1w YTD 1Y
Flow (USD) 3,808,472 -53,460,915 -112,564
Flow/Assets(%) 0.51 -7.21 -0.02
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Name Ticker 1W Flow YTD Flow

(MLN USD) (MLN USD)
SSIAM VNFIN LEAD ETF FUESSVFL VN 5.40 6.54
KIM KINDEX Vietnam VN30 ETF Sy 245710 KS 0.00 2.99
Premia MSCI Vietnam ETF 9804 HK 0.17 0.85
Premia MSCI Vietnam ETF 2804 HK 0.17 0.85
VFMVN30 ETF Fund E1VFVN30 VN 0.01 (1.44)
Xtrackers FTSE Vietnam Swap UC XFVT GR 0.00 (20.42)
VanEck Vectors Vietnam ETF VNM US (1.94) (42.84)

Tém lai, chimg khodn toan cau thodt ddy da gan 2 thang va cau héi cda phan |6n giéi dau tw dén |uc nay
van xoay quanh cau chuyén vi sao cdc chi sé chdng khodn lai tdch réi khéi cdc chi bdo kinh té. Hay néi
cdch khdc la bat chap sé liéu kinh té day u am do dai dich Covid-19 gay ra tdc déng manh mé dén GDP toan
cdu, tyléthat nghiép cho téi PMI,...nhwng cdc tai san rai ro van phuc héi manh mé sau thoéi gian gidm manh.

CAu tra 1&i dén tv cac NHTW, Cac Ngan hang Trung wong da trién khai tbng cong khodng 4.000 ty USD dé mua
tai san trong 8 tuan qua va vén héa thij trwerng cd phiéu toan ciu da tang thém 15.000 ty USD. Béng thdi, cac Ngan
hang Trung wong da chira 2,4 ty USD méi gi&> dé mua tai san tai chinh.

O thj trwdng trong nwée, cling chung xu hwéng cla nhiéu nwéc trén thé gidi nhdm hd tro nén kinh té ¢ng phé voi
tac dong cua dich Covid-19, ngay 12/5 vira qua, Ngan hang Nha nwéc da ban hanh cac quyét dinh ha mot sé loai
|ai suat diéu hanh. Day 14 1an thé 2 trong ndm 2020 va lan th& 3 trong vong 1 nam qua NHNN c6 déng thai nhw vay.
Do vay, trong ngan han dong tién ndi van dang la yéu td quan trong nang d& thj trwdng héi phuc, tuy nhién ciing
can lwu y ap lwe chét I&i dang gia tdng manh mé sau khi da phan cac nhém cb phiéu vén héa Ién da tang gia manh
va xac 1ap mat bang gia maéi trong 2 thang vira qua.

Vé phan tich k§ thuat, sau mét nhip tdng dai va manh vao dau tuan, tbc do tang cua thi tredng chung da chirng lai
thé hién sw dudi strc nhat dinh khi dbi mat véi méc khang cw 860 diém. Pay ciing 1a vung khang cu ky thuat
Fibonacci 61.8% (k& tir dinh VN-Index & mtrc 991 diém). Trong khi d8, chi bAo momentum dang cho thay déng luc
tang yéu di, RSI d3 roi vao viing qua mua sau 2 thang tang manh vira qua va dang cho thay c6 tin hiéu giam khoi
ving nay ngu ¥ kha nang diéu chinh co thé di&n ra trong nhirng phién t&i. Nguyén nhan chinh thworng dén tr viéc
thiéu cau dudi gia theo va cé strc ép chét I&i ngén han. Do do, than trong trwdc mét vang dinh ky thuat trong thoi
diém nay trwédc ap lwe diéu chinh cda thi trwéng va nhirng bién dong kho luwéng cha TTCK thé gidi la mét chién
lwoc can dwoc tinh dén.

Chién Iwoc dau tw: Tiép tuc chét 16i danh muc ngdn han khi cé phiéu vé tai khodn, nhét 1a nhiing nhém cé phiéu
c6 dién bién tdng néng trong thoi gian gén day. C6 thé xem xét mua vao véi ty trong hop Iy néu xuét hién nhjp diéu
chinh tai cac ving hé tro gan nhét nhung khéng bi pha vé nhw ving 840-820 diém. Tuan thd chat nguyén tc cut
lost néu xu huéng thj trromg c6 nhiing dién bién bat ngo ngoai duw doan.

Co héi dau tw: Nhém cé phiéu it dnh hudéng béi Covid-19 va cé tdng truéng KDKQ Q1 nhw Céng nghé, Thuc
phdm, Ban |8, SX&PP Dién, Cung c4p nudc sach; Nhém cé phiéu duoc hudng loi tir ddu twr céng (xay dung, VLXD),
Nhom cé phiéu BBS khu CN, hudng loi tir céc FTAs nhw Thiy sén...

Danh muc cé phiéu ching t6i wu tién géom: Nném Coéng nghé: FPT; Ban |é&: MWG, PNJ, DGW; Thuc phdm:
VOC, VLC, DBC, VNM, MSN; SX&PP Dién: REE, POW, PPC; Dwot phém: DBD, IMP, DNM; Vét liéu xay dung:
HPG, VGC, PTB, KSB; Hwong loi gia nguyén liéu: DRC, BMP, AAA; Ngan hang: VCB, BID, VPB, TCB; BbS
khu CN: PHR, KBC, LHG, SZC; Thay sén: CMX, VHC, Xay lap: PC1, CTD; Cung cdp nwéc sach: BWE, TDM;
D&u khi: GAS, PVS, PVD

10 MBS Market Strategy Weekly 25.05.2020



STRATEGY i~ MBSecurities

Cac kich ban thi triwéng trong tuan téi:

Kich ban 1 (lac quan 30%): VN-Index diéu chinh kiém nghiém trendline trwéc khi bit pha qua nquwéng 860
diém hwéng 1én vung 900 diém!

= Chi sd VN-Index sau khi b&rt pha khéi mau hinh C& hiéu (pennant) da cham viing can ky thuat cta Fibonacci
Retracement 61.8% ké tir dinh 991 diém. Trong bdi canh hién tai, thanh khoan van dang duy tri & mdc kha
t6t, dong tién xoay vong do dé kich ban lac quan chi sé VN-Index sé diéu chinh va kiém nghiém lai nguwéng
820-840 diém sau do co thé breakout viing can kj thuat nay vwot qua ving 860 diém hwéng 1&én viing 900
diém.

= Hanh dong: Chét & dan cac cb phiéu da cé 1ai, chi duy tri ndm git cdc CP manh van con da tang. Xem xét
mua vao khi VN-Index cham hé tro 820-840 diém. Tuy nhién, ciing can dé& phong kha nang chinh manh, dirng
giai ngan néu xuat hién cac phién ban manh bt thuwdng pha v& viing dao dong nay.

M Vietnam Ho

Moving Avel
M Moving Ave

i [l i
Uyt Pggten”t -

MBSecurities|

Kich ban 2 (Than trong 50%): Chi s6 VN-Index diéu chinh sideway quanh nquwéng 820-860 diém

= Trong mét kich ban than trong hon, ap lwc chét | T+ tiép tuc gia tdng manh trong khi gia cac CP hau hét da
tang tr 20%-30%. Trong bdi canh dé, rii ro diéu chinh tré lai ciia TTCK My dang & murc twong dbi cao. Tam
ly than trong cé thé khién lwc cau co hep. Chi sé VN-Index tiép tuc trong xu hwéng diéu chinh va kiém nghiém
lai cac vung hd tro' gan nhat nhw Fibo50% hay trendline va hinh thanh viing dao dong sideway quanh murc
820-860.

= Hanh dong: Chét 161 dan cac cd phiéu da co 13i, chi duy tri ndm gitr cac CP manh van con da tang, trading
Ban cao/Mua thap trong viing dao dong. Xem xét mua vao véi ty trong nhd tham do khi VN-Index cham hé tro
820. Tuy nhién, Dy phong kich ban néu ap lwc ban manh xuét hién tai vang nay, chi sé VN-Index c6 thé diéu
chinh tré lai xoay quanh viing 800 diém.
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Kich ban 3 (kém lac : jp giam manh xuyén thdng hé tro’ 800-820 va kiém nghiém lai viing 780
diém.

e Trong kich ban kém lac quan, VN-Index tiép tuc gidm manh tr& lai va xuyén thing hé tro 800-820 va c6 thé
kiém nghiém lai viing hé tro 780 diém va dan t&i xu hwédng ban manh tiép tuc dién ra. Kich ban nay xay ra khi
TTCK thé gi¢i c6 nhip d&o chiéu gidm manh, NDTNN tiép tuc tdng manh lwong ban rong va dich bénh van
kho kiém soat trong khi cac chi sb kinh té tiép tuc xau di.

e Hanh déng: Chét I&i manh néu ving 820 diém bj pha v&, che co hdi gidi ngan lai quanh murc hd tro 780 diém.

M Vietnam Ho Chi Minh Stock Index / VN-Index - Last Price 852.74
M Moving Average(Simple;200,0) 917.97 = 1050
M Moving Average(Simple,50,0) 765.59
M Moving Average( Simple,l()(]:',pﬂ)“- by, 850.93

L L

. F950
J;I]":n "y
?:ﬂ-if?.ﬂ.cc)

23.6%(729.90)

s MBSecu rities I

Jun

12 MBS Market Strategy Weekly 25.05.2020



STRATEGY i~ MBSecurities

Dién bién Thi trwéng chirng khoén phéi sinh: Pa tang chirng lai- Basis am hon 34 diém trong phién cubi

tuan!

Jun

Last Pri
Ml VNC1 Inc
I VN30 Inc

Jul Aug

2020

VNC1 Index (VN30 Index Futures) Spread Chart VNC1_VN30 Daily 13MAYZ 3-22 (202 Copyright® 2020 Bloomberg Finance L.P. 22-May-2020 17:23:19

Sau chudi tdng diém an tuong lién tiép, thj trromg c6 ddu hiéu ha nhiét trong nhing phién vira qua. Ap luc
diéu chinh khéng chi & nhom Bluechips ma con dién ra trén nhiéu nhém nganh khac nhw chimg khoéan, bat
doéng sén, xay dung, khu céng nghiép, dét may, hang khéng...Chét tuén, VN-Index van ghi nhan mdc ting
3,1% con VN30-Index tidng 3,77%. Gia tri khop 1énh binh quan gidm nhe dat 4.466 ty dong gidm 6,6% so Véi
tuén truée dé. Piém tich cuc 1a khéi ngoai gidm gia tri ban rong trong tuén qua.

Thj tromg phai sinh ghi nhan tuén téng diém manh, chi sé VN30F1M duoc kéo Ién mic gia tran trong phién
dao han. Do dé, basis ctia cac hop déng déu manh Ién so véi phién cudi tuén truéc. Cu thé basis cda hop
déng ky han théng 5 téng tir-7,24 diém |én -48,45 diém vao phién hom thie Ndm. Trong khi d6, basis ctia hop
déng VN30F2006 hién dang & murc -34,24 diém.

Thanh khodn thj truomg phéi sinh tudn nay gidm manh so véi tuén trude dé dat téng 832.146 hop déng, giam
30,33%. KLGD trung binh phién gidm tcr 238.883 hop déng/phién xudng 166.429 hop déng/phién. Khéi luong
mé (Ol) cudi tudn nay gidm 36,22% so véi cudi tuén trude dat 16.697 hop dong toan thj truong, trong dé Ol
hop déng VN30F1M la 15.602 hop déng, cac hop déng con lai c6 Ol 14n luot 1a 371; 555; 169 hop déng.

Vé mét ky thuat, chi sé VN30-Index dang g&p can & khu vuc 810-815 diém va tac déng ter thi truong chimg
khon thé gi6i trong phién hém nay la nguyén nhan khién thj trirong diéu chinh. O’ thoi diém hién tai, théng tin
trong nuéc khéng cé gi méi va van tich cuc cho thi trvomg, dong tién luén duoc duy tri trén 4.600 ty/phién
trong 2 tudn vira qua. Tuy vay, thj triong ching khoan thé gidi sé dao déng khi cdng thdng My — Trung cé
d4u hiéu leo thang. Xu huéng tang duoc duy tri néu viing hé tror 780-785 diém duoc gid ving.

Khung 15m 1h Daily
Tong két SELL SELL BUY
Ho tro 760-764 754-758 750-756
Khang cu 776-780 786-792 812-816

Chién lworc giao dich tuan téi:

= Chién Iwot giao dich trong ngay: Véi mirc basis &m hon 34 diém chién lwoc canh Long tai nguéng hé
tro sé duoc wu tién trong nhing phién téi. Hoat dong short tam thoi dimg ngoai quan sat, khéng nén Short
dudi khi chi sé tiém cén céc nguéng hé tro manh.

= Chién lwot giao dich ngan han: Tam théi dimg ngoai quan sat, xem xét mé vj thé Long néu vung hé tro
760-768 duoc gilr ving.
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Lién hé trung tam nghién ciru:

Tran Hoang Son Truéng bd phan/Kiém soat son.tranhoang@mbs.com.vn
Ngo6 Qudc Hung Chuyén Vién Nghién cilru cao cap hung.ngoquoc@mbs.com.vn
Pham Van Quynh Chuyén vién Nghién ciru quynh.phamvan@mbs.com.vn
Nguyén Quynh Hoa Chuyén vién Nghién ciru hoa.nguyenquynh@mbs.com.vn
Nguyén Hoa Hgp Chuyén vién Nghién ciru hop.nguyenhoa@mbs.com.vn

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN MB (MBS)

bugc thanh lap tir thang 5 nam 2000 bdi Ngén hang TMCP Quan doi (MB), Cong ty CP Chitng khoan MB (MBS) la mét trong 5 céng ty chiing
khoén du tién tai Viét Nam, Sau nhiéu ndm khdng ngimng phat trién, MBS da tré thanh mot trong nhitng cdng ty ching khoan hang dau Viét
Nam cung cap cac dich vu bao gém: mdi gidi, nghién clru va tu van dau tu, nghiép vu ngan hang dau tu, va cac nghiép vu thi trudng von.

Mang IuGi chi nhanh va cac phong giao dich ctia MBS da dudc md rong va hoat ddng c6 hiéu qua tai nhiéu thanh phé trong diém nhu Ha Ndi,
TP, HCM, Hai Phong va cac vung chién lugc khac. Khach hang cliia MBS bao gém cac nha déu tu' cd nhan va t6 chirc, cac t6 chirc tai chinh va
doanh nghiép. La thanh vién Tap doan MB bao gom cac cong ty thanh vién nhu: Cong ty CP Quan ly Quy dau tu MB (MB Capital), Céng ty CP
bia 6c MB (MB Land), Cong ty Quan ly ng va Khai thac tai san MB (AMC) va Cong ty CP Viét R,E,M,A X (Viet R,E,M). MBS c6 ngudn luc I&n vé
con ngudi, tai chinh va cdng nghé dé cé thé cung cap cho Khach hang céc san pham va dich vu phli hdp ma rét it cac céng ty ching khoan
khéc c6 thé cung cAp.

MBS tu hao dudc nhin nhan la:

. Cong ty mai gidi hang dau, diing dau thi phan maéi gigi tir nam 2009.

. C6ng ty nghién clru cé tiéng néi trén thi trudng véi ddi ngli chuyén gia phan tich c6 kinh nghiém, cung cép céc san phdm nghién ctu
veé kinh t€ va thi trudng ching khoan;

. Nha cung cap dang tin cdy cac dich vu vé nghiép vu ngan hang dau tu cho cac céng ty quy mo vira.

Tuyén bd mién trach nhiém: Ban quyén ndm 2020 thudc vé& Cong ty CP Chitng khoan MB (MBS). Nhiing théng tin sir dung trong bao cdo
dugc thu thap tir nhitng ngudn dang tin cdy va MBS khdng chiu trach nhiém vé tinh chinh xac clia ching. Quan diém thé hién trong bdo cao
nay la clia (céc) tac gia va khéng nhat thiét lién hé véi quan diém chinh thic clia MBS. Khéng mdt théng tin cling nhu' y kién ndo dugc viét ra
nhdm muc dich quang cdo hay khuy&n nghi mua/ban bt ky chirng khoan nao. Bdo cdo nay khéng dugc phép sao chép, tai ban bdi bat ky ca
nhan ho3c t8 chiic nao khi chua dugc phép clia MBS.

14 MBS Market Strategy Weekly 25.05.2020


mailto:son.tranhoang@mbs.com.vn
mailto:hung.ngoquoc@mbs.com.vn
mailto:quynh.phamvan@mbs.com.vn
mailto:hoa.nguyenquynh@mbs.com.vn
mailto:Hop.nguyenhoa@mbs.com.vn

