CTCP khoang san va xay dung Binh Ducong (KSB)

MUA- 46.800 dong “URS
Luan diém dau tu

Hoat dong kinh doanh chinh cua cong ty la tham do, khai thac, ché bién khoang san, san xuat kinh doanh cac loai vat liéu xay
dung. Hién nay Cong ty dang té chiic va quan ly mo da xay dung Tan Pong Hiép, mo da xay dung Phudc Vinh, mo da xay
dung Thudng Tan, mo cao lanh Tan Lap, mé sét gach ngdi Khanh Binh, mé cao lanh An Lap.

= Trir lugng khai thac dudc duy tri: Thang 6 ndm 2015, cong ty xin phép gia han xudng sdu moé Tan Bong Hiép dé khai
thac thém 2 nam vdi san lugng moi nam khoang 2,2 triéu m3. Du ki€n dén cubi Q1/2016, cong ty sé ti€p tuc khai thac tai
mo nay. Ndm 2016 néu dugc cdp phép khai thac xudng sau thi trir lugng khoang 4.480.000 m3, khai thac trong 2 ndm. Dé
bu ddp san lugng thi€u hut va khéng lam anh hudng dén KQKD trong thdi gian dgi cap phép khai thac mé Tan Bong Hiép,
KSB sé tang manh san lugng khai thac tai mé da Phudc Vinh va Tan My. Cong ty cling dang xin cap phép gia han thgi gian
khai thac tai 2 mo da Phudc Vinh, Tan My do 2 md nay sé hét han khai thac vao nam 2017 va 2019.

» Cac khoan phai thu, hanh ton kho va chi phi xay dung dé dang cia KSB déu giam: Trong dd, phai thu hoat dong
khoang san giam 27% con 82 ty, hang ton kho giam 15% con han 46 ty, chi phi XDCB d& dang giam 22% con 87 ty.

= Tinh hinh tai chinh lanh manh: Coéng ty khdng vay ng, tién mat déi dao, c6 tirc déu dan 25%-30% tucong ducng Vvdi
mUrc ty sudt cb tic ~10%/ndm.

Pinh gia mmmm

VGi hoat dong kinh doanh hién tai, KSB c6 thé tiép tuc duy tri toc Doanh thu 538,53 737,94

trong ndm 2016 dua trén tinh hinh tiéu thu va cdc moé da hién ! ! !

cd. Du phdng, trong ndm 2016, Doanh thu dat 850 ty dong, LNST 83,28 96,76 125,31 137

LNST 2016 udc dat 137 ty d”c“)ng, EPS forward ~5.884 dﬁng/cp, EPS (VND) 4.556 5.335 4.421 5.884

P/E forward ~ 8 gia hgp ly cia KSB trong ndam nay vao khoang

46.837 dong/CP. BVPS 25.380 27.005 22.371 26.165
P/E 4.60 5.88 6.09 8.x
Von diéu 1é 180 180 234 234

Source: MBS Research
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= Dén hét nam 2015, KSB c6 361 ha dat dugc cap quyén sur dung dat va gan 84 ha dat dang lap h6 sc. Trong dién
tich dat ma KSB s& hitu, gan 200 ha dat dung cho khai thac ché bién khoang san, kinh doanh cd sd ha tang khu dan
cu’ gan 239 ha va 6.8 ha la dung cho kinh doanh khac.

= Ndm 2016, KSB dat ké hoach doanh thu 838 ty dong, Igi nhuan sau thué 144 ty dong, tang gan 15% so véi thuc
hién ndm 2015. C3 tirc du kién 25%, du kién dat 1 13 15%. Ong Tran Dinh Hai, Téng Gidm d6c KSB cho biét, con sd
doanh thu trén chua bao gébm du’ an nha & cao cap Binh buc Tién.

*= Trong nam 2016, KSB sé tim ki€ém cac mé mdi & bong Nam BO, Thay Nguyén va mién Trung, tham chi mua lai
quyén khai thac dé phat trién san xuét. Muc tiéu trong ndm nay, KSB s& hoan thanh thu tuc xin cp phép thdm do,
xin cap phép moé da Tam Lap; hoan thanh giay phép khai thac mo da Phudc Vinh; ti€p tuc dén bu 29 ty dong doi vai
cac mo da dudc cap phép gobm md sét gach B6 La, mo da Tan My, mo da Minh Long.

» DG v&i du an, ndam 2016 sé tap trung 2 du an la Binh Buc Tién va md rong KCN bat Cubc giai doan 1. Nam 2016,
dé€ nang quy md 1én, KSB du kién s& tim kiém cadc mo mdi & Bong Nam Bd, Tay Nguyén va mién Trung, k& cad mua
lai quyén khai thac dé phat trién san xuét.

= Du kién, DRH s& mua 1.175.000 c6 phiéu KSB tir ngay 13/5 dén 11/6/2016. CTCP Can nha Mad udc (DRH)
hién dang ndm gitr hon 2,33 triéu c6 phan KSB, tuong ducng 9,98% v6n diéu |é cia CTCP Khoang san va Xay dung
Binh Duong. Néu mua thanh céng 1.175.000 cd phiéu, téng s8 cd phan KSB do DRH ndm gilr s& tdng lén han 3,5
triéu cd phiéu, tuang duong 15% von diéu [é.

= Ngay 12/05, PYN Elite Fund (Non-UCITS) da ban hét 1.3 triéu cp dang nam giir tai CTCP Khoang san va
Xay dung Binh Dudong.

= Ong V6 Trudng Thanh giir chirc danh Chu tich HDQT KSB. DHCD CTCP Khoang san va xay dung Binh Ducong
(KSB) dién ra ngay 26/4 da ti€én hanh bau cr bé sung cac thanh vién hdi déng quan tri (HDQT) va ban kiém soat
(BKS). Két qua bau ctr, dng V6 Trudng Thanh gilr chdic danh Chad tich HDQT KSB. Hién éng Thanh cling dang la Cha
tich HDQT CTCP K§ nghé GO Trudng Thanh (TTF) I Chu tich HDQT.
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CTCP khoang san va xay dung Binh Ducng (KSB)
MUA- 46.800 dong *

XEphang | Khi (gid muc tiéu — gid hién tai)/gid hién ta
D7 >-20%

m Tir 10% dén 20%
Tir -10% dén +10%
Tir -10% dén - 20%

Hé Thong Khuyén Nghi: Hé thdng khuy&n nghj clia MBS dudc xay dung dua trén mic chénh 1&ch cla gid muc tiéu 12 thdng va gia c6 phiéu trén thj trudng tai thdi diém
danh gia

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN MB (MBS)

bugc thanh 13p tir thang 5 nam 2000 bai Ngan hang TMCP Quan déi (MB), Cong ty CP Chirng khoan MB (MBS) la mot trong 5 cong ty chirng khoan dau tién tai Viét Nam.
Sau nhiéu n&m khéng ngirng phat trién, MBS d3 trd thanh mét trong nhitng cdng ty chiing khoan hang dau Viét Nam cung cip cac dich vu bao gébm: mdi gidi, nghién cltu va
tu van dau tu, nghiép vu ngan hang dau tu, va cac nghiép vu thi trudng von.

Mang ludi chi nhanh va cac phong giao dich ctia MBS da dugc ma rong va hoat ddng cé hiéu qua tai nhiéu thanh phé trong diém nhu Ha N&i, TP. HCM, Hai Phong va céc
viing chién lugc khac. Khach hang ctia MBS bao gdm céc nha dau tu’ cd nhan va td chifc, cac td chic tai chinh va doanh nghiép. La thanh vién Tap doan MB bao gbm cac
cong ty thanh vién nhu: Cong ty CP Quan ly Quy dau tu MB (MB Capital), Cong ty CP bia 6¢c MB (MB Land), Cong ty Quan ly ng va Khai thac tai san MB (AMC) va Cong ty CP
Viét R.E.M.A.X (Viet R.E.M), MBS c6 ngudn luc I6n v& con ngudi, tai chinh va cdng nghé d& cé thé cung cp cho Khach hang cac san phdm va dich vu phu hgp ma rét it cac
cbng ty chting khoan khac c6 thé cung cap.

MBS tu’ hao du'gc nhin nhan la:

*COng ty moi giGi hang dau, diing dau thi phan méi gidi tr nam 2009.

«COng ty nghién ctu cé tiéng ndi trén thi trudng véi ddi ngli chuyén gia phan tich c6 kinh nghiém, cung c&p céc san phdm nghién ciru vé kinh t& va thj trudng chiing khoan;
va

*Nha cung cap dang tin cay cac dich vu vé nghiép vu ngan hang dau tu cho cac cong ty quy md vura.

Tuyén bd mién trach nhiém: Ban quyén nam 2014 thudc vé Cong ty CP Chiing khoan MB (MBS). Nhitng thong tin st dung trong bao cdo dugc thu thap tir nhitng nguén
dang tin cdy va MBS khéng chiu trach nhiém vé tinh chinh xac cla chdng. Quan diém thé hién trong bao cao nay |a clia (cac) tac gid va khdng nhét thiét lién hé véi quan
diém chinh thirc cla MBS. Khéng mdt théng tin ciing nhu' y kién nao dudc viét ra nhdm muc dich quang cdo hay khuyén nghi mua/ban bat ky chitng khodn nao. Bao cao nay
khdng dugc phép sao chép, tai ban bai bt ky ca nhan hodc t8 chiic nao khi chua dugc phép clia MBS.

Lién hé:

Trung tam nghién ciru:

e Tran Hoang San

eSon.tranhoang@mbs.com.vn

MBS HOI SO )

Toa nha MB, s6 3 Lieu Giai, Ba Binh, Ha Noi
DT: + 84 4 3726 2600 - Fax: +84 3726 2601
Webiste: www.mbs.com.vn



