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MARKET STRATEGY WEEKLY: THAN TRONG TRUO'C BIEN PONG!

Dién bién thj trrong quéc té:

Thi trwdng

usS S&P 500 Index 4,123.34 -0.2% -13.5% 20.8 4.1
us Dow Jones 32,899.37 -0.2% -9.5% 17.7 4.4
Europe SXXP Index 429.91 -4.5% -11.9% 15.7 1.8
Japanese Nikkei 225 27,003.56 0.6% -6.2% 14.9 1.7
China SHCOMP Index 3,001.56 -1.5% -17.5% 12.1 1.3
Asia Pacific MXAPJ Index 536.90 -4.1% -14.8% 12.9 1.5
Korea KOSPI Index 2,644.51 -1.9% -11.2% 11.1 1.0
HongKong HSI Index 20,001.96 -5.2% -14.5% 7.3 0.8
Singapore STI Index 3,291.89 -1.9% 5.4% 14.3 1.1
Vietnam VN-Index 1,329.26 -2.7% -11.3% 14.5 2.2
Malaysia FBMKLCI Index 1,564.34 -2.3% -0.2% 15.5 1.5
Thailand SET Index 1,629.58 -2.3% -1.7% 17.9 1.6
Indonesia JCI Index 7,228.91 0.0% 9.8% 18.9 2.2
Philippine PCOMP Index 6,759.90 0.4% -5.1% 19.4 1.7
Global MXWD Index 643.67 -1.5% -14.7% 17.1 2.6
MSCI AC ASEAN MSCI AC ASEAN 672.11 -1.9% -4.5% 18.7 2.0
Crude Oil WTI CL1 COMB Comdty 109.77 4.9% 46.0%

Gold xau curncy 1,883.81 -0.7% 3.0%

= Thj tromg ching khoan toan cau tiép tuc da gidm trong tuén vera qua, day ciing la tuén gidm thev 6 lién tiép
sau khi Cuc Dy trir Lién bang My (Fed) nang lai suét co ban thém 0,5 diém phan trdm va tuyén bé sé bt déu
cét gidm quy mo bdng can dbi ké toan tir thang 6.

= Ching khoén trong nuéce ciing gidm mot mach 5 tuén lién, thanh khodn ciing gidm sang tuén ther 2 lién tiép,
twong duong héi cudi thang 3 va ddu thang 4. Tuén vira qua ciing da chimg kién nhiéu nhoém cé phiéu bét
day thanh cong vé tai khodn va mang lai thanh qua cho nha dau tw. Thj truong van dang trong nhip ndy hodc
nhip héi ky thuat, do vy néu tac déng bén ngoai tiép tuc gdp bét loi, chi s6 Vn-Index c6 thé kiém tra lai mdc
day ngan han vira qua.

= DOng vén ngoai cham ddt chudi 3 tudn mua rong lién tiép khi ban rong véi gia tri 68 ty déng. Mua rong thong
qua khép 1énh dat 52 ty dong. Ké tir ddu ndm, khéi ngoai ban rong trén san HSX 3.428 ty déng, trong dé ban
rong théng qua khép 1énh 1.981 ty déng va ban rong théng qua théa thudn 1.447 ty dong.

= Du ky nghi|é da két thuc nhung dong tién tuan qua van & mac thap véi gia tri khép 1énh binh quan trén san
HSX dat 14.218 ty déng, gidm 10% so Vv6i tudn trude d6. Téng GTGD binh quéan 3 san dat 17.967 ty déng
trong thang 5 giam 32% so véi muare trung binh cda thang 4.

= Vé ky thudt, Chi sé Vn-Index hién d& gidm mét mach 5 tuén lién, va dang cé day ngdn han & khu vuc 1.260
— 1.300 diém. Py ciing la viing hé tro Fibonacci retracement ké ter day & 1.326 diém ddng thoi giao thoa véi
Fibonacci Fan. Do d6, kich ban than trong trong ngan han khi thj truromg quéc té cé nhung bién dong co thé
khién ch/ sé Vn-index quay lai kiém tra lai ving déy vira qua & 1.260 — 1.300. Thj truong chimg khoan My
ciing dang trong qua trinh kiém tra lai viing day héi dau thang 3 vira qua, muc di 6 swléch pha véi thj truong
chiing khoén trong nuwéc gén 2 thang nhung dién bién test lai vang ddy méi dang cé sw tuong dong.

= Chién luoc déu tu: Trong béi cdnh thj truromg thé gidi con nhiéu dong, thanh khodan thj truong trong nuéc
dang co hep do dé viéc duy tri trang thai than trong 1a cén thiét. Trén co s& d6, NDT nén duy tri ty trong tién
mat & muc cao va tranh dang margin trong giai doan nay. C6 thé xem xét gidi ngan thdm do khi chi sé test
lai cac viing hé tro manh quanh mdrc ddy gan nhét va tap trung mét sé6 nhoém cé phiéu co ban tét va nhay
cdm V6i sw phuc héi cua thj truong sau dot gidm sau nhu: Dau khi, Pién, bo hiém, vat liéu xay dung, thay
san, logistics, du lich, chiing khoan...
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Tinh hinh djch Covid-19:

Tinh dén hét ngay 06.05, sé ngwoi nhiém bénh viém dwong ho hap cdp Covid-19 do virus SARS-CoV-2
gay ra trén thé gi¢i da dat hon 515,96 triéu, vé&i hon 6,27 triéu triong hop tir vong. Toan thé gi6i da ghi
nh&n hon 3,55 triéu ca nhiém méi va 13.642 ca tir vong méi trong 7 ngay vira qua, tiép tuc gidm so véi tuén lién
truére, trong dé sé ca nhidm méi tai Chau Au gidm 25% va Chau A gidm 25%, trong khi Bdc My tdng 6% va Nam
My tang 3%.

S6 trwong hop nhiém Covid-19 méi trén toan cau trung Ty lé dan sé dwoc tiém vac-xin ngtra Covid-19 cua
binh 7 ngay va mét sé quéc gia trong diém moét sé quéc gia

Daily new confirmed COVID-19 cases
7-day rolling average. Due to limited testing, the number of confirmed cases is lower than the true number of
infections.

Share of people vaccinated against COVID-19, May 5, 2022
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Saurce: Official data collated by Our World in Data CCBY
Note: Alternative definitions of a full vaccination, e.g. having been infected with SARE-CaV-2 and having 1 dose of a 2-dose protocol, are
Source: Johns Hopkins University C8SE COVID-18 Dala CCBY ignarad to maximiza comparability batwean countries

Ngudn: Ourworldindata, worldometers, MBS Research

Sé ca mdac bénh tiép tuc xu thé gidm trén pham vi toan cau, nhing vung bénh con “néng nhat” nam &
chau A-chau My. Tuy nhién, ngay cang nhiéu nwéc thdng bao sé néi Idng hay tham chi g& bé hoan toan céac
bién phap phong dich nghiém ngét. Pai djch sau 2 ndm dén nay xuét hién va da lay lan & 225 quéc gia va ving
l&nh thé. Céc nwérce ciing ghi nhan trén 470 triéu bénh nhéan duoc diéu tri khdi, s6 ca dang diéu trj tich cuc 1a trén
38 triéu ca va trén 40.000 ca hién & trong tinh trang nguy kich. Ngay 5/5, thé giéi c6 82 qudc gia va vung lanh thé
ghi nhan ca COVID-19 méi va 48 nuéc cé nguoi tir vong vi cdn bénh nay, gidm manh so véi cach day vai tuén.
So véi may ngay gén day, s ca mac méi va tir vong vi dai dich dang ¢é xu thé di ngang. Trung Quéc ciing chimg
kién xu thé dich dang ngai khi sé ca mdc méi tdng manh, khién nha chic tréch nuéc nay quyét dinh phong téa
mét sé thanh phé Ién, dong thoi chién lwoc “Khéng COVID” &p dung tir ddu dich ciing chuyén thanh “Khéng
COVID linh hoat”.

Nhén dinh vé dich bénh toan cdu, WHO ngay 5/5 wéc tinh dai dich COVID-19 d& cuép di sinh mang cda tir
13,3 triéu dén 16,6 triéu nguoi trong ndm 2020-2021, tuc 1a nhiéu gép 3 1an sé ca td vong truc tiép vi cdn bénh
nay. Sau mét thoi gian dai cho doi, WHO da céng bé wéc tinh téng sé ca i vong vi dai djch néi trén, bao gém
cé nhiing nguoi tir vong vi tac dong cda dai dich, qua dé dwa ra con s vé tac dong réng lén hon cua cuée khing
hodng y té nay. Tuyén bd cia WHO néu ré: "Céc wéc tinh méi cho thdy téng sé ca tdr vong lién quan truc tiép
hodc gian tiép dén dai dich COVID-19 tir ngay 1/1/2020 dén ngay 31/12/2021 vao khodng 14,9 triéu ca (tr 13,3
dén 16,6 triéu)".

Vé chwong trinh tiém chdng vac-xin ngdra Covid-19, da c¢6 hon 11,64 ty liéu vdc-xin dwoc dwa vao str
dung tai hon 180 quéc gia, véi tée dé tiém chidng toan cdu hién nay khodng 9,25 triéu mdi/ngay. Hién tai,
khodng 65,4% dan sé thé giéi da dwoc tiém it nhét 1 liéu vac-xin ngtra Covid-19.

Vé dién bién djch bénh trong nwért, ké ttr ddu dich dén nay Viét Nam c6 10.666.751 ca nhiém, ding thir 12/227
qudc gia va vung lanh thé, trong khi véi t71é sé ca nhidm/1 triéu dan, Viét Nam dung thir 104/227 quéc gia va
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vung lanh thé (binh quan ci 1 triéu nguoi cd 107.804 ca nhiém). Pot djch thir 4 dén nay, sé ca nhiém ghi nhan
trong nwoc la 10.659.001 ca, trong d6 c6 9.311.603 bénh nhédn da duoc cong bé khéi bénh. Trung binh s ca
nhiém méi trong nwéc ghi nhén trong 7 ngay qua: 4.017 ca/ngay. Téng sé ca t vong do COVID-19 tai Viét Nam
tinh d@én nay la 43.049 ca, chiém ti1é 0,4% so véi téng sé ca nhiém.

Kinh té thé giéi:

Kinh té My - Fed ting l4i suat véi mac cao nhat trong hon 20 ndm qua.

Tightening Up
Fed's tightening campaign is affecting bonds and stocks alike

B Federal Funds Target Rate Upper Bound 1.5, 10-year Treasury yield -l FOMC DOTS Median of the Current Year End Projections FOMC DOTS Median of the Longer Run Projections 4.00

0.00

2014 2015 2016 2017 2018 2020 2021 2022
Source: Bloomberg
FDTR Index (Federal Funds Target Rate - Upper Bound) Fed tightening up Daily 24DEC2013-08MAY2022 Copyright@ 2022 Bloomberg Finance L.P. 08-May-2022 17:01:12

Ngay 4/5, Cuc Dw tri¥ Lién bang My (Fed) da ting pham vi 14i suat co’ ban gap hai lan quy mo cda mét dot
tang lai suat théng thuong, trong béi cdnh co’ quan nay "chay nwéc rat" dé vwrot qua van dé lam phat gia
tang tai My. Cu thé, Fed théng bao sé tang Iai suat chd chét 1én 0,5%, mure tdng 14i suét cao nhét ké tor thang
5/2000. Uy ban Thj trurong Mé& Lién bang (FOMC), héi déng gém cac quan chirc Fed phu trach chinh séach tién té,
da téng 14i suat thém 0,5% |&én pham vi muc tiéu 0,75 dén 1%.

Ngén hang trung wong My da khong tang I&i suét qua 0,25% ké tir thédng 5/2000. Sau khi dé i suét gan bang O
trong ¢ ndm 2021, Chu tich Fed Jerome Powell va céc lanh dao ngadn hang khac da cam két nhanh chéng dua
chi phi di vay tré lai mic sé khong kich thich nén kinh té. Cac quan chirc hang déu cda Fed déu xac nhén sé téng
|4i suét thém 0,5% trong nhing tuén truéc cuée hop FOMC vao thang N&m nay sau khi théng qua muc téng 0,25%
vao thang Ba. T4t c4 10 thanh vién biéu quyét cda FOMC déu dng hé quyét dinh nay. Chi sé gia chi tiéu tiéu dung
cé nhén (PCE), thuéc do lam phat wa thich cla Fed da tdng 6,6% trong 12 thang két thic vao thang 3/2022, trong
khi Fed dat muc tiéu lam phat hang nam la 2%.

Kinh té My béc 16 nhiéu ddu hiéu "giam téc". B6 Thuong mai My ngay 4/5 vira cdng bé sé liéu cho thdy tham hut
thuwrong mai cda My trong thang Ba da tang 22,3% so véi thang truée do, 1én mdre 109,8 ty USD. Trong do, nhép
khdu téng 10,3% lén 351,5 ty USD, con xuét khéu tdng 5,6% nho lrong hang cung cép céng nghiép cao hon va
do lurong khach du lich dén My nghi duéng tang. Tuy nhién gian doan lién quan dén dai dich COVID-19 van 1a mét
vén dé déi véi hoat déng thuong mai. Cac nha kinh té dw bao tinh trang phong téa tai Trung Quéc dé chdng dich
COVID-19 va xung dét Nga-Ukraine c6 thé cén tré sw phat trién cua kinh té toan cdu va chudi cung Umg trong
nhing thang téi. S mét can bang thuong mai da dé nédng l1én Téng san phdm qudéc néi (GDP) cda My trong quy
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dau tién, va cac doanh nghiép ciing nhw nguéi tiéu ding phai déi mét véi lam phét téng cao, tinh trang thiéu hut
nhan céng sén c6 va chi phi vay tang.

B&o céo ngay 6/5 t6i ddy ctia Bé Lao déng dw kién sé cho thdy mdc tidng truéng 400.000 viée lam va ty 16 that
nghiép gidm xudng con 3,5%. Néu duw bao dé vé ty 1é that nghiép la chinh xac, n6 sé bang véi mikc trude dai dich
COVID-19, muc thédp nhét duoc ghi nhan tir thang 12 ndm 1969.

Kinh té Chau Au - Anh cé nguy co’ suy thodi véi lam phat trén 10%.

Ngén hang Trung wong Anh (BoE) da tiang Iai suat |én mierc cao nhat ké tie ddu ndm 2009 va canh bao nguy
co’ suy thodi ctia nwét nay cung véi lam phat hai con sé. Viée tang Iai suét ter 0,75% 1én 1% da duoc da sb
cac nha hoach dinh chinh sach cda ngan hang dng hé, véi thiéu sé bd phiéu cho mét déng théi tang 1ai suat manh
hon. Béng bang Anh hém 5/5 da da c6 murc gidm hang ngay lén nhét ké tir khi dai dich Covid-19 bung phéat sau
khi Ngan hang Trung wong Anh cénh béo vé sw suy gidm tdng truréng manh trong nén kinh té nuéc nay.

Ngén hang Trung wong chdu Au (ECB) muén két thic chwong trinh mua vao trai phiéu cda ho sém nhét
c6 thé va dw kién tang 1ai suat ngay thang 7. D4y la thong tin duoc Reuters ddng tai sau khi trich ddn 9 ngudn
thao tin vé Ngén hang Trung wong chéu Au - co quan én dinh chinh séch tién té cda Khu vie déng tién chung chau
Au (Eurozone). Ngan hang Trung wong chéu Au da trién khai ké hoach gé bé géi kich thich kinh té véi téc d6 cham
nhét co thé trong ndm nay. Nhung tinh hinh lam phét gia tdng dang gy ap luc budc cac nha hoach dinh chinh
sach cua Eurozone can nhdc chdm dut chdng duong thik nghiém kéo dai gan mét thap ky véi nhing chinh sach
hé tro khéc thuong.

Kinh té Chau A - Hoat déng sén xuat cong nghiép cda Trung Quéc suy gidm.

Hoat déng cda cac nha may tai Trung Quéc sut gidm nhanh hon trong thdng 4 do 4nh huéng cda cdc dot
phong téa chéng dich trén dién réng. Theo CNBC, djch Covid-19 bung phét thoi gian qua da lam té liét hoat
dong san xuét cdng nghiép cua nhiéu nha may & Trung Qudc, gay ra gian doan chudi cung (ng, déng thoi lam day
lén lo ngai rdng nén kinh té 16m ther hai thé gidi sé suy gidm manh trong quy 11/2022 va dnh hudng dén téng truéng
toan c4u. Co quan Théng ké Quéc gia Trung Quéc (NBS) cho biét chi sé nha quén tri mua hang (PMI) trong thang
4 da danh déu thang sut gidm thd hai lién tiép khi gidm xuéng con 47,4 diém, tir muc 49,5 trong thang 3. Két qua
PMI thang 4 ciing la mic thdp nhét ké tir thang 2/2020. Chi sé PMI duéi 50 diém cho thdy nganh/linh vuc kinh
doanh duoc khdo sat dang dén thu hep lai va "sic khée" dan suy gidm. Trong khi d6, két qua khdo séat doanh
nghiép tw nhan gan day cia Tép doan nghién ctu thj triromg Caixin cho thdy hoat dong cua cac nha may sut gidm
sau nhét trong vong 26 thang qua, véi chi sé don dat hang xuét khdu méi gidm xudng mdrc thdp nhét ké tir thang
6/2020. Nhiing két qué nay bao hiéu sw suy yéu & mét trong sé it diém sang (xuat khdu) cda nén kinh té Trung
Qudc.

Ngéan hang Trung wong Uc da tang lai suat 1an dau tién trong hon mét thap ky vao tha Ba (3/5) nham kiém
ché lam phdt tang vot. Ngéan hang trung wong Uc da téng 1ai suat cho vay thém 25 diém co ban 1&én 0,35%, 1an
|ai suét d4u tién ké tirthang 11/2010. Két thiic mde 1ai suét thép ky luc, ngan hang cho biét lam phat da "téng dang
ké va hon dw kién", déng thoi bao hiéu rang "lai suét sé tiép tuc tadng". Pdéng théi nay d4 ddy ngan hang vao trung
tam cga moét cudc tranh ludn chinh trj gay gét vé stic khée cia nén kinh té Uc chi vai tuén trudc cuée bau cir ngay
21/5.
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Dién bién TTCK Viét Nam:

Thi truong trong nuéc gidm mot mach 5 tudn lién, thanh khodn ciing gidm sang tuén the 2 lién tiép, tvong duong
héi cudi thang 3 va du thang 4. Tuén vira qua ciing da ching kién nhiéu nhém cé phiéu bat day thanh coéng vé
tai khodn va mang lai thanh qua cho nha dau tuw.

Thay d6i cia cAc nhém index theo tuan (%) Thay d6i dong tién theo tudn cta cac nhom index (%)
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Vé dién bién, thj trweong trong nwéc tuan qua tiép tuc gidm diém trong béi cadnh thi trirong thé gidi cing
bién déng manh. Chi sé VNindex véi muc gidm 2,75%, twong dwong véi 37,54 diém. Do réng thj truong
nghiéng vé bén ban khi c6 70 cé phiéu tang gia va c6 330 ma gidm gia, do rong & nhém VN30 véi 17 ma tang va
13 m4 gidm. Bén canh dé, da gidm ciing tac dong sang cac nhém Finlead va nhoém Finselect khi c6 mdc gidm l1an
Iwrot 6,54% va 5,66%. Ngoai ra, nhom Diamond véi mic gidm 2,95%, nhém Midcap va nhém Smallcap 1&n luot
giam 5,38% va 5,18%.

Tdc déng vao marc gidm 37,54 diém cda VN-Index trong tudn vira qua la cdc cé phiéu 16n nhw: VPB, VCB,
VNM, GVR, HPG, CTG,... Trong khi dé, r6 VN30 gidm 44,10 diém va tac déng nhiéu nhat khién cho cho chi sé
nay gidm 3,11% trong tuén vira qua la céc cé phiéu 16n nhu: VPB, FPT, STB, SSI, VNM, MBB, ...

Cac nhém cé phiéu cé mirc tang binh quan theo vén héa manh nhét trong tudn vera qua thuéc vé nhém
logistics (3,06%), bdo hiém (2,51%), ddu khi (2,36%), vingroup (2,25%),... O’ chiéu nguoc lai cac nhdm cé phiéu
nao gidm gia thudc vé nhdm ngan hang, chidng khoan, bat dong san, ...

Nhém logistics c6 mdrc tang nhiéu nhat véi HAH tang 9,79%, VSC tang 8,32%. Ngoai nhém logistics thi
nhém cé phiéu bdo hiém véi MIG tdng 12,14% va BVH tang 2,74%. Nhém déu khi véi GAS téng 3,58%. Nhém
Vingroup v&i VHM tang 5,69%.

Gid tri GD binh quén theo tuan Tang trwéng nhom nganh cé phiéu (%)
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Vé xu hwéng dong tién: DU ky nghi1é d4 két thic nhung dong tién tuédn qua van & mdc thap véi gia tri khép 1énh
binh quén trén san HSX dat 14.218 ty déng, gidm 10% so véi tuan trude dé. Téng GTGD binh quén 3 san dat
17.967 ty déng trong thang 5 gidm 32% so véi mie trung binh cda thang 4.
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Vé xu hwéng dong tién cda terng nhém nha dau tw. Dong tién tee nha déu tw cé nhén trong nuéc tiép tuc mua
rong trong tuén vira qua véi gia tri mua rong 835 ty déng, déi img lai 4p luc ban rong cua té chic trong nuée va té
chire nwoc ngoai.

Vé co’ cau dong tién: Nhém cé phiéu ngan hang giir vj tri d&n déu véi ty trong 16,3% toan thj truong, tiép theo la
nhom bat dong sén & thir 2 toan thj truomg véi ty trong 15,8%. Ngoai ra nhém xay dung va VLXD véi 14,1%. Tiép
dé Ia nhém hoa chét chiém hon 8,5%.

Co ciu dong tién theo nhém cd phiéu (Theo tuan) 100%
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Vé giao djch cda NDTNN: Dong vén ngoai cham dat chuéi 3 tudn mua rong lién tiép khi ban rong véi gia
tri 68 ty déng. Mua rong théng qua khop 1énh dat 52 ty dong. Ké tir ddu ndm, khéi ngoai ban rong trén san HSX
3.428 ty déng, trong doé ban rong thdng qua khép 1énh 1.981 ty dong va ban rong théng qua théa thudn 1.447 ty
déng.

GTGD khép Iénh trén HSX, Ty déng GTGD NDTNN Liiy ké ttr 2022 (Ty VND)
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Tuén vera qua, khéi ngoai mua rong 05/20 nhém nganh so véi 10/20 & tuan trwérc dé, cac nhém cé phiéu
dwor khéi ngoai muaroéng la: Ngan hang, Vingroup, bat déng san,...

DPéi véi nhém ETF, tudn vira qua khdi ngoai mua rong & nhém la Finselect, Finlead trung binh 42 ty déng trong
khi tuén truoc ban 110 ty dong. Bén canh dé da mua rong nhém VN Diamond véi gia tri 471 ty dong.

Tai san HSX, khéi ngoai t4p trung mua rong cé phiéu NLG véi gia trj 330 ty déng, bé xa ma dung sau la VHM véi
80 ty déng. TPB, CTG va MSN déu c6 gia tri mua rong cda khéi ngoai trén 60 ty dong. Trong khi d6, VCB bj béan
rong manh nhét véi 79 ty déng. VNM va NVL bj ban rong |14n luot 69 ty déng va 61 ty dong.

Trén san HNX, PVS diing dau danh sach mua rong cua khéi ngoai véi 26 ty dong. SHS va TA9 duoc mua rong
lan Iuot 4,6 ty dong va 2,4 ty dbng. Trong khi d6, VCS bj ban rong manh nhét véi 6 ty dong. BVS dimg sau véi gia
trj ban rong 1a 3,5 ty déng.

O’san UPCoM, BSR duoc mua rong manh nhét véi 7,2 ty déng. QNS va ACV duoc mua rong lan luot 5,29 ty déng
va 2,3 ty dong. Trong khi dé, QTP bj ban rong manh nhét véi 4,6 ty déng. BDG, TCW va GHC déu bj ban rong trén
1 ty déng.
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Xu hwéng dong vén quéc té

Dong tién quéc té cé xu huwéng hat von rong trong tudn vira qua nhw & cac thj truong nhw Nhat Ban, Indonesia, . ..

Nguroc lai, cac qudc gia rat vén rong nhw An P46, Pai Loan, Han Qudc,...

Foreign Porfolio Investment
Currency: USD

Equit

Country QTD YTD 12M YOY LvL
Min Min Min Min

China 12/31/2021 32,195.62 67,387.30 98,043.61 98,043.61
India 5/5/2022 -205.06 -405.34 -4,221.25 -17,749.00 -19,448.80 -52,819.90
Indonesia 4/28/2022 164.05 2,783.18 2,783.18 5,012.18 7,110.66 8,467.03
Malaysia 5/5/2022 -32.80 -32.80 160.40 1,701.60 1,723.70 5,738.30
Philippines 5/6/2022 -16.25 -69.36 -168.25 -287.49 986.22 3,757.73
Thailand 5/6/2022 -15.38 -73.95 247.08 3,616.48 3,271.17 7,489.94
Vietnam 5/6/2022 -1.08 -1.54 151.34 -155.48 -1,906.35 -800.13
Taiwan 5/6/2022 -842.66 -731.33 -9,833.11 -27,133.50 -32,938.60 -26,735.90
S.Korea 5/6/2022 -424.65 -455.33 -5,418.68 -11,916.10 -25,387.10 -14,746.90
Japan 4/22/2022 25,753.50 25,753.50 8,270.90 7,282.73 -11,014.90
Sri Lanka 5/6/2022 0.40 0.90 2.06 -8.20 -153.60 210.76
EMA
Euro Area 2/28/2022 9,120.90 -31,151.10 -31,151.10 494,802.90 284,130.00
Germany 2/28/2022 -1,372.24 -4,677.01 -4,677.01 -13,148.38 2,045.33
France 2/28/2022 -1,059.00 -9,564.00 -9,564.00 42,281.00 11,753.00
Americas
United State 2/28/2022 -25,428.00 -76,124.00 -76,124.00 -54,058.00 -429,387.00
Canada 2/28/2022 -1,306.13 -1,306.13 -1,306.13 22,825.40 14,948.90
Brazil 5/4/2022 -462.38 -1,132.38 -2,691.06 9,864.76 19,339.60 7,971.01

Tuén vera qua, dong von théng qua kénh ETF tiép tuc hat vén 0,43 triéu USD. Trong dé, chi yéu hit vén tép trung
& quy DCVFMVN30 ETF 14 0,51 triéu USD. Ké tir ddu ndm dong tién qua kénh ETF rit vén khéi TTCK Viét Nam
dat 22,71 triéu USD téap trung vao quy DCVFMVN30 va VanEck ETF.

Xu hwéng dong vén ETF

Vietnam
Select Criteria 1w YTD 1Y
Fund Type: All Fund AUM: >=0M USD = § Geo Focus: Vietnam 431.48k -22.71M -60.00M
+.02% -1.24% -3.27%
17 matching funds, 18 matching tickers
Key Metrics  Cost  Performance Liquidity  Allocations
1D Flow (M USD) 1W Flow (M USD)

Regulatory Structure

1M Flow (M USD) YTD Flow (M USD) 1Y Flow (M USD)

fietnam ETF 3.9 +7/1.71
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Dién bién TTCK thé giéi:

Chdmg khoén toan cau tiép tuc da giam trong tuan vera qua, ddy cdng la tuan giadm thd 6 lién tiép sau khi
Cuc Dw tri? Lién bang My (Fed) nang |ai suét co’ ban thém 0,5 diém phan tram va tuyén bé sé bat dau cat
gidam quy md bang can déi ké toan terthang 6.
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Chisé chimg khoéan toan cdu gidm 1,5% trong tudn vira qua sau khi mat hon 8,1% trong thang 4 vira qua,
ké ter dau nam chi sé nay sut 14,7%.

O thj trromg ching khoan My, Dow Jones gidm nhe 0,24% va ghi nhan tudn “dé lira” thir 6 lién tiép. S&P 500 va
Nasdaq déng loat mét 14n luot 0,21% va 1,54% trong tudn rut lui ther 5 lién tiép cda hai chi sé nay. Hién Nasdagq
thdp hon 25% so véi muc cao ky luc xac 1ap vao théng 11 ndm ngoai.

Trong khi d6, Chau Au Ia khu vuc ma thj truomg ching khoan gidm manh nhét trong tuén vira qua, chi sé6 STOXX
Europe 600 mét t6i 4,5% du ¢ thang 4 chi sé nay chi gidm nhe 1,2%. Véi mac gidm manh trong tuan vera qua, chi
sé nay ciing dang gidm gan 12% ké tir dau nam.

Chumg khoan khu vuc Chau A Théi Binh Duong khéng bao gébm Nhét Ban ciing gidm hon 4% trong tuén vira qua
sau khi dé mét 5,4% trong thang 4, ké ttr ddu ndm céc thj truomg ching khoan & khu vuc nay cé mic gidm binh
quan gén 15%. Thj truomg Nhat Ban Ja diém sang & khu vuec Chéu A khi nguoc dong téng 0,6% & tuén vira qua du
trong thang 4 thj truong nay ciing gidm 3,5%, tuy vay ké tir ddu ndm cho téi nay, chung khoan Nhéat Ban ciing chi
dé mét 6,2%, murc gidm duoc coi la “khé nhe” so véi céc thj truomg lém trong khu vuc.

Chung khoan khu vie Dong Nam A vén Ia “diém séng” nho céc thi truong nhw Singapore, Indonesia, Malaysia,
Théi Lan, ... Tuén vira qua, cac thj truong nay ciing chiu &p luc gidm nhung van co mic téng trudng duong ké tor
d4u ndm nhuw Singapore hay Indonesia, trong khi dé thj truong Malaysia va Thai Lan chi gidm nhe.

Dién bién TTCK Viét Nam:

Chirng khodn trong nwérc ciing giam mét mach 5 tuén lién, thanh khoan cing giam sang tudn ther 2 lién
tiép, twrong dwong héi cudi thang 3 va dau thang 4. Tuén vira qua ciing da chimg kién nhiéu nhém cé phiéu
bdt ddy thanh céng vé tai khodn va mang lai thanh quéd cho nha dau tw. Thj trweong van dang trong nhip
ndy hodc nhip héi ky thuat, do vdy néu tdc déng bén ngoai tiép tuc gdp bét lgi, chisé Vn-Index c6 thé kiém
tra lai mipc ddy ngan han vira qua.
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Do thjchisé VN-Index
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Vé chi sé: Sau khi gidm 8,4% trong thang 4, chi s6 Vn-Index tiép tuc sut 2,75% sau ky ngh/ 1& dai ngay va chét
tuédn & mure 1.329,26 diém. Tuan vira qua, thj truomg chi giao dich 3 phién va c6 nhiéu tin hiéu duoc ky vong sé
tiép tuc di Ién khi tréc ky nghi 18 thj truong tdng manh % phién vé cudi tudn. Tuy nhién, ap luc tir thj trromg quéc
té cung tam ly than trong 1én cao d4 khién chi sé Vn-Index tiép tuc trurot déc va mach gidm dé lan sang tuén thir 5
lién tiép, dang chu y Ian gan day nhét thi truong gidm mét mach 5 tudn lién tiép /a giai doan 2018 khi thj truong
gidm ter mare 1.200 diém vé 900 diém, sa dé phuc héi di 1én.

Vé thanh khodn: Thanh khodn khép 1énh trén san HOSE chi con 14.200 ty déng, gidm 10,4% so véi tudn truée
doé, day cing la tuén gidam ther 2 lién tiép, mdc thanh khodn nay tuong dwong véi giai doan cudi thang 3 va dau
thang 4 khi chi sé Vn-Index & khu vuc 1.200 diém. Theo thdng ké, thanh khoan toan thj trirong ké tir ddu ndm dat
27.400 ty ddng, tdng 4,3% so véi mire binh quan ndm 2021. Mdc thanh khodn & nhitng phién dau thang 5 dang
c6 st syt gidm nghiém trong, hién ch/ dat gan 18.000 ty déng, muc thap nhét trong cac thang ké tir ddu ném. Diéu
kién tai chinh quéc té dang tré nén eo hep va tré lai mdre truée dai dich covid -19 khi caic NHTW nang lai suét va
gidm bét cac goi kich thich da khién thj truromg chimg khoan tré nén bét “néng” hon so véi 2 ndm truréc. DOng tién
réi dao sé dan bj thu hep va kénh dau tw chimg khoan sé phéi canh tranh véi kénh déu tw vén duoc xem 1a an toan
nhw trai phiéu khi |&i suat dang nhich lén.

Vé giao dich NPTNN: Khéi ngoai ban rong nhe 44 ty déng trén toan thj truong, cat mach 3 tudn mua rong lién
tiép, tuy vay do thj truomg chi giao dich 3 phién nén quy mé giao dich cia khéi ngoai ciing gidm di dang ké. Ké tor
d4u ndm, khéi ngoai chi con ban rong hon 2.500 ty déng, gidm manh so véi giai doan giifa thang 3 & mduc 9.500 ty
dong.

Vé tdng trwéng cac nhém cé phiéu: Tuy thj fruong gidm trong tuén vira qua nhung nhiéu nhém cé phiéu bat day
vé tai khoadn van co thanh qua dang ké, tham chi mét sé cé phiéu con quay lai mie dinh méi nhw Logistics, bao
hiém, thdy sén, ... Tuén vira qua ciing chinh la vong T4 dén T6 cia luong hang bat day vé tai khodn, day dang la
vong bat day thanh céng nhét ké tir dau thang 4. So véi phién cudi tudn truéc, van cé6 mét sé nhém cé phiéu nguoc
dong thj truong nhw: déu khi, logistics, sdn xuét va phan phéi dién, bdo hiém, khai thac da, Vingroup, thuc phém,
ban 18,... ngoai trir nhém cé phiéu ching khoan dang trong qué trinh test lai mic day vira qua, phan con lai van
con cach day binh quan 5%.
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Vé xu hwéng dong tién: Véi viéc diéu kién tai chinh dang dich chuyén ter trang thai néi 16ng sang thu hep, thj
trirong sé dan mét di luong tién 16ng va dé dai nhw 2 ndm trude. Kénh dau tw chimg khoan sé phai tranh tranh véi
céc kénh dau tw khéc, vi du nhuw tréi phiéu khi 1ai suét dang dan nhich 1&n. Thj truomg sé di 1én bang chinh loi nhudn
ctia doanh nghiép thay vi dong tién séi ddéng day cac nhom cé phiéu dong loat tdng gia. Tin hiéu tich cuc 1a dong
tién ter khdi nha déu tw cé nhan dang quay lai bat day sang tuén thir 2 lién tiép du quy mé giao dich ciing da giam
di dang ké.
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Cho tudn téi: Tac dong tir thi truomg qudc té la diém cén luu y, tuy véy Viét Nam nam trong khu vire dang duoc
dong tién quéc té chon lam noi trénh “bdo” nén viéc gidm mot mach 5 tuén lién ciing sé la co hdi cho dong tién
mang tinh dai han. Thyc té 1a dong tién ngoai da va dang gidi ngan trong vai tuan vira qua. C6 thé thj truong sé
con vai nhjp test cung véi luong hang bét day truée ky nghi 18, trong truomg hop thanh khodn tiép tuc thép va bién
dé dao dong hep, tich cuc nhét 1a & cac nhjp test cung thj trvong duroc kéo 18n mic cao nhét trong phién. M6t sé
nhém cé phiéu van thu hat duoc dong tién dang lwu y nhuw: xuat khau (thdy san, dét may), ddu khi, céng bién,
du lich, sén xuét va phan phéi dién, bdo hiém... hodc nhém cé phiéu da giam rat manh trong dot nay la
chidmg khoan sé c6 cor héi bat manh khi thj trirong én dinh trélai.

Vé ky thuat: Chi sé Vn-Index hién da gidm mot mach 5 tuén lién, mach gidm con vwot qua ca héi covid-19, 1an
gén day nhét thj truomg c6 chudi gidm dai nhw vay Ia giai doan giira thang 7/2018 khi thj truomg gidm tir mae 1.200
diém vé mdrc 900 diém. Hién tai thj triong dang cé day ngdn han & khu vuc 1.260 diém va hé tro Fibonacci
retracement ké tir day & 1.326 diém déng thoi giao thoa véi Fibonacci Fan. Do dé, trong kich ban than trong, tac
dong ter thi triong quéc té co thé khién chi sé Vn-index kiém tra lai ving déy vira qua & 1.260 — 1.300. Thj truong
chang khoan sé 1 thé gidi ciing dang trong qué trinh kiém tra lai ving day héi dau thang 3 vira qua, muc di ¢ sw
léch pha véi thi truong ching khoén trong nuéc gan 2 théng nhung dién bién test lai vang dédy méi dang c6 sw
tuwong dong.

Kjch ban thj trirong tuan téi

Dw bao kich ban thij trwwong

Tich cwc Co ban Than trong
Xac suat 20% 70% 10%
Vhindex (Diém) 1350 - 1400 1300 - 1350 1260 - 1300
P/E thi trwéng (14n) 15.4 - 16 14.8 - 15.4 14.4 - 14.8
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= Trong kich ban lac quan, néu ch/ sé VN-Index lay lai duoc méc 1.350 diém chi sé sé c6 nhip héi phuc ki
thuat vé ving 1.400 diém.

= Trong kich bén co ban, khd ndng chi sé sideway véi bién dd hep trong ving dao ddéng quanh mdc 1.300 —
1350 diém.

= Kijch bdn than trong sé duoc kich hoat trong trirong hop VN-Index diéu chinh gidm xuyén viing hé tror 1.300
diém kha ndng sé roi vao nhjp diéu chinh ngdn han xuéng nhiing vung hé tro thdp hon tir 1.260 — 1.370
diém.

Chién lwoc dau tw:

Trong bdi cénh thj trirong thé giéi con nhiéu déng, thanh khodn thj truong trong nuée dang co hep do dé viéc duy
tri trang thai than trong la cén thiét. Trén co s& d6, NPT nén duy tri ty trong tién mat & mdc cao va tranh ding
margin trong giai doan nay. C6 thé xem xét gidi ngan thdm do khi chi sé test lai cac ving hé tro manh quanh mdc
day gan nhét va tap trung mét sé nhoém cé phiéu co ban tét va nhay cdm véi sw phuc héi cda thj truong sau dot
gidm séu nhu: D&u khi, Dién, bdo hiém, vat liéu xay dung, thdy san, logistics, du lich, ching khoan...

Danh muc theo doi:

D&u khi (GAS, PVS, PVD, OIL, BSR,...), SX&PP Bién (REE, QTP, POW, CHP), Bdo hiém (VCH, MIG, PTI, BIC),
Logistic (GMD, VSC, HAH, SGT), D& May (TNG, STK, EVE, GIL, VGT), Thdy san (VHC, ANV, FMC, MPC,
CMX), Ban 1é (MWG, PNJ, PET), Ngan hang (MBB, VPB, TPB), Ching khoan (SSI, MBS, VND, BSI)

Nhén dinh CKPS tuan 09/05-13/05/2022: Tao vung dao déng réng !

Xu huéng gidm tiép tuc dién ra trén thj trong phai sinh. Tinh chung c& tuén chi sé VN30F1M gidm 3,34% va ch/
sé VN30-Index gidm 3,11%, day ciing la tuén gidm diém thi 5 lién tiép cda cac chi sd. Thanh khoan thj truong phai
sinh tudn vera qua gidm manh so véi tuén trude dé dat téng 734.258 hop dong. KLGD trung binh phién gidm tcr
291.000 hop déng/phién xudng 244.752 hop déng/phién. Khéi lurong mé (Ol) cudi tudn nay tdng so véi tudn truéc
do.
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Khung 15m 1h DETY
Tong két SELL SELL SELL
Hé trg 1350-1356 1340-1346 1300-1320

Khang cu 1378-1382 1396-1400 1470-1485

Dec Mar
2022
Copyright@ 24 iloomberg Finance L.P. 06-May-2022 15:19:02
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Trong béi cénh dia chinh trj con tiép tuc cdng thdng, ap luc lam phat déy gia hang hoa va cu thé |a gia dau téng
cao trong tudn, khién cac ngan hang trung wong mét 1an nira dua ra cac phat biéu cung rén trong viéc thu hep
chinh sach hé tro. Ngay 4/5, Cuc D triv Lién bang My (Fed) da tdng pham vi 18i suét co ban gép hai lan quy mé
ctia mot dot tang Iai suét théng thuomg, trong béi cdnh co quan nay "chay nuéc rit" dé vurot qua van dé lam phat
gia tang tai My. Cu thé, Fed thdng bao sé tang l4i suét chd chét 1én 0,5%, mirc téng I4i suét cao nhét ké tir thang
5/2000. Chi sé gié chi tiéu tiéu diung cé nhan (PCE), thwéc do lam phét wa thich cda Fed da téng 6,6% trong 12
thang két thic vao thang 3/2022, trong khi Fed dat muc tiéu lam phat hang ndm la 2%. Fed ciing céng bé ké hoach
gidm gan 9.000 ty USD trai phiéu kho bac va ching khoan duoc bdo ddm bang thé chdp ma ho ndm gidr trén bang
cén déi ké toan. Ngéan hang Trung wong Anh (BoE) d4 téng 1ai sudt 1én mic cao nhét ké tor ddu ndm 2009 va cénh
bao nguy co suy thoai cla nwéc ndy cung véi lam phét hai con sé. Déi véi thj trivomg ching khoan thé gidi, Phd
Wall da cé thang lao déc manh, véi Nasdaq ghi nhan phién gidm manh nhét ké tir thang 6/2020 va hién da & mac
thdp nhét terthang 11/2020, do gidi du tw lo ngai viéc Fed téng 1ai suat méi day sé khéng du dé kiém ché lam phat
gia tang.

O trong nuwéc, viéc thj triromg toan cédu diém manh sau khi FED chinh thire tang 14i suét da it nhiéu tac déng téi thj
trirong trong nuéce, khién céac chi sé gidm manh trong tudn qua. Tuy nhién, viéc thj truong gidm séu ciing thu hat
dong tién bat day, qua dé gitp thanh khodn thj trizong duwoc cai thién trong phién cudi tudn. Céc nhém nganh nhuw
ngan hang, ching khoan, bat dong san, dau khi, thép, xay dung...nhin chung van dang trong xu huéng gidm diém.

Khi déng luc hung phén cia két qua kinh doanh quy | dén qua di, thi trong roi vao vung triing cda théng tin va
thiéu dong luc thi dong tién sé tré lai nhém cé phiéu co ban véi mire vén hoa thdp. Sw chuyén djch nay dang déan
duwa VN30-Index vé xu huéng di ngang trung han. Chién luoc vu tién sé 1a giao djch trong bién d6 va duy tri ty
trong thdp dé gidm thiéu rdi ro rung ldc, déc biét 1a véi khung thoi gian giao dich ngdn han. Néu luét séng chiéu
Long, nha dau tw canh khu vuc hé tro manh 1300 - 1340 diém va cét 16 tai 1300 diém, co thé tdng xac suat mé
lénh bang cach tim kiém mau hinh déo chiéu nhw hai day hay phan ky duong. O chiéu nguoc lai, vi thé Ban khéng
chd déng c6 thé thuc thi néu gia héi véi vang trong phién dau tudn & 1380-1400 diém, quan trj rdi ro khi VN30F1M
vurot hdn qua 1400 diém. Xu huéng yéu nén céc vj thé ndm gid dai han khéng cé phuong an hanh déng hop ly.

Chién Iwot giao djch tuan téi:

Chién Iwot giao djch trong ngay: V6i béi cénh hién tai, chién luoc trading trong bién dé sé 1a chién luoc hop ly
hon. Vung khang cw quan trong cho cac nhjp héi néu xay ra trén chi sé phai sinh 1a 1378-1382 diém hodc 1400-
1415 diém. Déi véi chién luoc Long, khi chiét khdu thdp hon so véi ving gia hién tai (viing 1340-1350 diém hodc
1300-1320 diém).

Chién lwot giao dich ngan han: Thj truong dang xuét hién nhiing nhjp dao déng manh khéng phil hop véi chién
luroc gitk vithé qua dém.
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CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN MB (MBS)

bugc thanh 13p tir thang 5 ndm 2000 bdi Ngan hang TMCP Quan doi (MB), Cong ty CP Chirng khoan MB (MBS) la mot trong 6 cong ty
chitng khoan dau tién tai Viét Nam. Sau nhiéu ndm khdng ngling phét trién, MBS da trd thanh mdt trong nhiing céng ty chimg khoan
hang dau Viét Nam cung cdp cac dich vu bao gém: mai gidi, nghién clfu va tu van dau tu, nghiép vu ngan hang dau tu, va cac nghiép
vu thi truGng von.

Mang Iu6i chi nhanh va céc phong giao dich cia MBS da dugc md rdng va hoat ddng cé hiéu qua tai nhiéu thanh phé trong diém nhu
Ha Néi, TP, HCM, Hai Phong va cac vung chién lugc khac. Khach hang clia MBS bao gdm cac nha dau tu’ cd nhén va t6 chirc, cic td
chic tai chinh va doanh nghiép. La thanh vién Tap doan MB — dinh ché tai chinh hoan chinh nhat Viét Nam vdi day du cac dich vu: ngan
hang, quan ly quy, bao hiém, bt dong san, tai chinh tiéu dung,... MBS c6 ngudn luc I16n d& cé thé cung cip cho Khach hang cac san
pha&m va dich vu phl hdp ma rét it cic cdng ty chirng khoan khac c6 thé cung cap.

MBS tu hao du'dgc nhin nhan la:

= Cong ty chiing khoan hang dau Viét Nam, lién tuc gilr vi tri TOP10 thi phan moi gidi trén ca hai s HOSE va HNX;
= COng ty nghién cltu cd ti€ng ndi trén thi trudng vai doi ngli chuyén gia tu van va phan tich dau tu chuyén nghiép, cé chuyén mén
sau, dugc dao tao bai ban, cé kinh nghiém lau nam tai thi trudng Viét Nam va qudc té.

Tuyén bd mién trach nhiém: Ban quyén ndm 2022 thudc vé Cong ty CP Chitng khoan MB (MBS). Nhiing thong tin st dung trong bdo
céo dugc thu thap tir nhitng ngudn dang tin cdy va MBS khdng chiu trach nhiém vé tinh chinh xac ctia ching. Quan diém thé hién trong
b&o cdo nay la clia (céc) tac gia va khéng nhét thiét lién hé véi quan diém chinh thirc cia MBS. Khéng mét théng tin cling nhu' y kién
nao dudc viét ra nham muc dich quang cdo hay khuyén nghi mua/ban bét ky chirtng khoan nao. Bao cdo nay khdng dugc phép sao chép,
tai ban bai bat ky ca nhan hodc t6 chirc nao khi chua dugc phép clia MBS.

MBS HOI s&
Toa nha MB, s6 21 Cat Linh, Dong Da, Ha NOi
DT: 024 3726 2600 - Hotline: 1900 9088

Website: www.mbs.com.vn
Facebook: Chirng khoén MB

14 MBS Market Strategy Weekly 09.05.2022



