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NHAN DINH TTCK VIET NAM TUAN 02/03 — 06/03/2020

Dién bién thi trwong quéc té:

S&P 500 Index S&P 500 Index -11.49% -8.56% -11.06% 19.17
Dow Jones Dow Jones -12.36% -10.96% -12.94% 19.47
Europe STOXX Europe 600 -12.25% -9.66% -11.20% 18.01
Japanese Nikkei 225 -9.59% -10.63% -12.02% 15.51
China Shanghai Composite -5.24% -5.57% -5.90% 16.67
Asia Pacific MSCI AC Asia Pacific -6.63% -7.90% -10.07% 13.73
Korea KOSPI Index -8.13% -9.59% -12.36% 17.89
HongKong Hang Seng Index -4.32% -7.31% -7.80% 14.75
Singapore Straits Times Index STI -5.34% -6.57% -7.46% 15.57
Vietnam VN-Index -5.45% -8.20% -11.02% 16.58
Malaysia FTSE KLCI Index -3.17% -6.68% -6.04% 18.02
Thailand Thailand SET Index -10.34% -15.15% -14.87% 13.86
Indonesia Jakarta Composite Index -7.30% -13.44% -12.53% 11.07
Philippine Philippines PSEi Index -7.90% -13.15% -9.12% 10.88
Global MSCI ACWI Index -10.46% -9.28% -11.18% 18.65
Crude Oil WTI CL1 COMB Comdty -16.15% -26.70% -21.11%

Gold Xau curncy -3.51% 4.51% 1.73%

= Thj trvomg gidm diém cung xu huéng véi cac thj truromg chinh trén thé giéi, mdc bién déng trong phién
|én sau 1 ndm dao déng kha binh yén. Mdc gidm 3 tuén lién tiép da khién thanh qua cia ndm 2019 bj
x6a sach khi mdc gidm ké tir ddu ndm téi nay da la 8,2%.

= Thanh khoan van dang trong xu huéng tang trong nhijp gidm vira qua, gia tri khép 1énh dat trén 3.100 ty
dbng, cao hon so véi mic binh quan ké ter ddu ndm 2.800 ty déng. Viéc thanh khodn téng trong nhip
gidm manh vira qua la tin hiéu ky thuat khéng tich cure, xu huwéng gidm c6 thé con tiép dién

= Khéi ngoai la nhan té kim ham thj triromg khi lién tiép ban rong 5 tuén lién tiép. Sau khi mua rong trong
thang 1, khéi ngoai da quay lai ban rong trong théng 2 hon 3.100 ty déng. Tuén vira qua, dong tién qua
kénh ETF ciing bj rut rong ¢ 3 quy lon.

= Vé ky thuét, VN-Index da tao mét nén c6 dang Hammer sau khi vé mdc thap nhét trong phién & 872
diém cho thay tin hiéu tich cuc béi ving déy ci gan nhét cda 2019 la vung 862 diém dang & kha gan.

= Vé thoi diém, cac tac déng dén thj trirong sé nhanh chong gidm bét khi cac quéc gia hop tac ngdn chadn
duoc dich bénh nhét 1a ky vong vao khé ndng sém kiém ché djch tai mét sé qudc gia méi bung phét nhw
Han Qudc, Nhéat Ban, Italy, Iran, My... Vé tinh chu ky, giébng nhw djch Sars khd ndng Covid-19 sé duoc
kiém soat tét khi cac khu vuc chuyén dan sang mua hé véi nhiét dé téng cao trén 30 dé C va kha néng
cao sé roi vao thang 6 dén thang 7. Tuy nhién, thj truong thuong ching khoéan thuong phén tng sém
hon do do kich ban lac quan la thj trirong sé c6 day vao khoang thang 4 hodc thang 5.

= V@ dinh gi4a, mdc PE forward vé muc rat hap dan déng thoi ciing la mirc thdp nhat 6 ndm qua. Béi vay,
day c6 thé coi la mét trong nhimg yéu té quan trong dé ché doi cor hdi mua tét nhat khi thj truong by roi
vao trang thai ban quéa da va sat cac vang hé tror ky thuat manh.

= Chién lwge dau tw: Duy tri trang thai than trong truée nhing bién déng khé luong trong ngdn han. Chi
xem xét gidi ngén thdm do khi xuét hién cac dot ban manh séat cac ving hé tro' 800-860 diém va xuét
hién cdu bt day sém hodc khi tin hiéu ban rong cia NDTNN suy yéu. U tién cac nganh cé mirc d6 tép
trung cda dong tién cao, thanh khodn tét nhu: ngdn hang, xay dung va vét liéu xay dung, thuc pham,
ban I8, cong nghé, SX&PP dién, Duwoc pham, sdm Idp...
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Dich bénh c6 dién bién tich cuc hon tai Trung Quéc nhwng lan nhanh tai nhiéu quéc gia

Tinh dén ngay 29/2/2020, trén toan thé gi¢i da cé 85.720 truomg hop nhiém virus corona. Trong dé, 79.257
trirong hop tai Trung Qudc (chiém 92,48%) va 6.445 trirong hop tai cac quéc gia khac.

Mé&c du van la trung tam djch bénh, tuy nhién tuédn qua Trung Qudc da dat duoc budc tién I6m trong cdng cudc
kiém soét djch bénh. Theo s6 liéu cong bé chinh thic cda quéc gia nay, sé nguoi phuc héi hién da I6n hon sé
nguwoi con nhiém bénh. Bén canh dé, sé truong hop nhidém bénh méi tai H6 B4c va phén con lai cda Trung Quéc
déu duy tri xu hwéng gidm, riéng sé truong hop nhiém maéi bén ngoai H6 Béc tai Trung Quéc da gidm xudng
duéi 10 nguoi/ngay. Diéu nay cho thdy dich bénh Covid-19 tai Trung Quéc da qua giai doan dinh diém va dang

duworc day lui.
S6 trwong hop nhiém virus corona tai Trung Quéc S6 trwong hop nhiém méi/ngay theo tirng khu vwe
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Trai v6i nhing tién trién tich cuc tai Trung Qudc, lo 1dng vé tac déng kinh té ter dich virus corona tiép tuc dé nédng
Ién nha dau tw, khi virus corona dang Iay nhiém ra nhiéu nwéc trén thé giéi ngoai Trung Quéc. Han Quéc hién
la nuéc c6 nhiéu truomg hop xac nhan nhiém virus corona nhéat ngoai Trung Quéc. Theo Trung tam kiém soét
va phong ngera dich bénh Han Quéc (KCDC), ngay 28/2, nuéc nay da ghi nhan thém 256 ca nhiém mdéi, nang
téng sé ca nhiém 1én 2.022 nguwoi. Tai Trung Péng, Iran la nwéc bj dnh hudng ndng nhat, véi hon 200 ngudi bj
nhiém bénh, va da c6 26 truong hop tir vong. Dich bénh nay ciing dang lan rdng tai phuong Tay, Italy hién c6
hon 400 trurong hop nhiém bénh. Tai My, CDC d4 xac nhan ca nhiém virus corona dau tién ma khéng ré nguyén
nhan tai phia b&c California ngay 26/2.

Tac déng kinh té déi véi Han Quéc

Chinh phd Han Qudc tuyén bd sé cép 136,7 ty won cho cac chinh quyén dia phuong dé hé tror ngdn chan va
kiém soat virus corona. Cac bién phap hé tro khac dw kién ciing sé sém duoc dwa ra nhdm kich thich nén kinh
té.

Té chire xép hang tin dung Moody’s cét gidm duw béo téng trudng kinh té Han Quéc ndm 2020 xudng 1,9% tcr
mic 2,1% truée dé do tac dong cua dich Covid-19. Dw bdo téng truéng cé thé tiép tuc bj ha néu hoat déng sén
xuét cdng nghiép chju dnh huéng tiéu cuc.
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Cac trwong hop nhiém virus ngoai Trung Quéc

/ Italy: 16.65 % (1,128 cases)

Diamond Princess: 10.41 % (705 cases)

Iran: 8.75 % (593 cases)

/ Japan:- 3.56 % (241 cases)
/ Singapore: 1.50 % (102 cases)

\ France: 1.47 % (100 cases)

South Korea: 46.50 % (3,150 cases)

Hong Kong: 1.37 % (93 cases)

Germany: 1.16 % (79 cases)

Céc trung tam san xudt 16n tai Trung Quéc khéi déng tré lai sau giai doan déng ctra Vi virus

Nhiéu thanh phé cuda Trung Quéc da néi 16ng 1énh han ché di chuyén va cac trung tdm sdn xuét cda quéc gia
nay da ching kién hang trém nghin nguoi lao déng ngoai tinh quay tré lai noi lam viéc trong tuén qua. Luu long
giao théng trén duong phd ciing téng Ién trong gio cao diém. Tuy nhién ngay ca khi cac doanh nghiép quay tré
lai hoat déng, san lwrong san xuét van thap hon so véi mire théng thuong do sw gian doan chudi cung tng, nhu
céu suy yéu va thiéu hut lao déng tai ché.

Hoat dong sén xuét tai cac doanh nghiép vira va nhd tai Trung Quéc chi dat 32,8% so véi giai doan truéc khi
déng ctra, theo sé liéu chinh thire duoc Cuc théng ké quéc gia Trung Quéc (NBS) cong bd ngay 27/02. San
lurong sén xuét tai cac doanh nghiép lém va vira sé tdng 1én 90,8% vao cudi thang Ba, theo nhan xét cda chuyén
vién théng ké cao cap NBS.

Ngay 29/2, chisé PMI thang 2 chinh thiec cda Trung Quéc dwot cong bé véi gia tri gidm xuéng miec thép
ky luc 35,7 — thdp nhét ké ter khdng hodng kinh té giai doan 2007-2008.

Thang 2 Thang 1

PMI san xuét 35.7 50
- San lvong san xuét 27.8 51.3
- Sé don d&t hang moi 29.3 51.4
- Ty lé lao déng 31.8 47.5
PMI dich vu 29.6 54.1
*50 |a gia trj phan cach gidka mé réng va thu hep Nguén: Téng cuc théng ké qudc gia Trung Qudc

Nhdng sé liéu nay béo truéc réng sw gian doan kinh té do virus corona gay ra sé cé thé kéo dai dén cudi quy 1
ndm nay khi dich bénh da lam té liét tam thoi nén kinh té Trung Quéc.

Khéng nhing vay dich bénh lay lan tai cac quéc gia khac ciing sé tac déng téi chudi cung tng toan c4u va han
ché kha nang phuc héi cda cac doanh nghiép Trung Qudc.
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Dién bién thi trudng chirng khoan thé gidi
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TTCK toan c4u khép lai mét tuédn gidm manh khi nhing lo ngai vé djich COVID-19 va kha nédng tac dong cda né
dén nén kinh té tiép tuc lam tam ly nha dau tw hoang mang, né cho thdy tac déng tac déng tir virus corona rd
rang lén hon nhiéu so véi thuong chién My - Trung.

Chi sé ching khoan toan cdu (MSCI ACWI Index) c6 tuén gidm manh nhét ké ter cude khdng hodng tai chinh
toan cau ndm 2008 véi mic gidm 10,46%, qua dé xéa sach 8 nghin ty USD vén héa. Nha dau tw dang chuyén
sang tai sdn an toan nhuw trai phiéu va déy gia tr thj truong trai phiéu toan cau lén mdc cao nhét lich s véi 58,75
nghin ty USD.

Loi suét trai phiéu Chinh phd My ky han 10 ndm cham mdc thép Ky luc méi, cudi cung dao dong & mirc 1,14%.
Loi suét thuong di chuyén nguoc chiéu véi gid. Chi sé do lurong trang thai bién déng CBOE (VIX), thuéc do tot
nhat vé mdrc dé so hai trén Phd Wall, dat mdc cao 49.48, muc cao nhat ké ter thang 02/2018. Chi sé nay dao
déng vao cudi phién & khodng 40.
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Tuén qua, Dow Jones di lao déc hon 12%, ddnh dau tuan giam manh nhét vé phwong dién phan tram
ké ter ndm 2008. Trén co sé& diém, Dow Jones da “béc hoi” hon 3.500 diém, khéng nghi ngo gi nira 1a tudn gidm
diém manh nhét tir triée dén nay. Chisé nay ciing khép lai tuén qua trong vung diéu chinh, gidm 14,1% tir dinh
cao ky luc trong phién da lap duoc vao ngay 12/02/2020. S&P 500 sut 11,5% tor d4u tuédn dén nay, ching kién
tudn c6 thanh qua téi té nhét ké tir khing hodng tai chinh. Nasdagq Composite gidm 10,5% trong tudn nay va rét
géan 13% so véi muc cao ky luc. V6i sdc dé lan réng trong tuén, gia trj vén héa trong S&P 500 da sut gidm gén
3.200 ty USD. So véi mire dinh ngay 19/2, quy md vén héa cda thj truromg chimg khoan My béc hoi gan 3.580
ty USD.

Viéc nay hoan toan trai nguoc khi chi mét tuén truée, chimg khoan My lién tiép 14p dinh bét chép hang loat tin
tire bét loi véi kinh té toan cdu do djch Covid-19. Khi d6, nhiéu chuyén gia ly gidi nha dau tw van hao hing mua
vao vi dt cuoc vao khad ndng gidi quyét vén dé cda Cuc D trirlién bang My (Fed). Tuy nhién, buéc ngodt dién
ra ngay sau khi thj trerong 1ap ky luc phién 19/2. Ké tir d6, chung khoan My da di xudng 6 phién lién tiép, thj
trirong diéu chinh tir dinh cao lich st tir viée the o véi dich bénh dén viéc lo ngai chinh quyén My chua hanh
déng kip thoi dé ngén dich bénh va cac bién phap kich thich khéng gidi quyét duoc van dé ngudn cung.

Mét cam két cda Cuc DwtriLién bang My (Fed) vao cuéi ngay thir Sdu da xoa dju mat mét cda thj treong
lic khép phién. Theo dé, Cha tich Fed Jerome Powell cho biét trong mét tuyén bé réng Co quan nay sé “hanh
doéng thich hop” dé hé trer nén kinh té trong béi canh bung phat dich COVID-19. Mét nguyén nhan ni¥a khién nha
dau twr ban thao chumg khoan 1a ho lo so COVID-19 sé gay ra cl séc ngudn cung trén toan cau. Nha dau tw vén
quen thuéc hon véi kich bdn nguwoc lai, d6 la nhu cau di xudng. Nén kinh té My ciing nhw toan cau vén di da
chju nhiéu ap luc ter cude chién thuong mai My - Trung thi nay lai phéi hiing thém don dau tir dich virus corona
(covid-19). Thuong mai quéc té va chudi cung ng toan cau tiép tuc bj gian doan, truromg hoc déng cida, hang
loat st kién 16m bj hdy bé ... tat ca da lam cho trién vong kinh té thé gi6i thém u am.

Thuc té trén thj truong ching khoan My, ngay cang xuét hién nhiéu phép so sanh tinh hinh hién nay véi cuéc
khdng hodng tai chinh toan cdu ndm 2008. Va thuc té |a cac thj trurong ching khoan Au - My vira cé tuan gidm
sau nhét ké ttr ndm 2008 khi ngdn hang Lehman Brothers sup dé. Gidi quan sét dang ngay cang ki vong sw bat
6n cda thj truong tai chinh va tac dong kinh té cda djch virus corona sé budc Cuc D tri¥ Lién bang (Fed) cét
gidm lai suét khén cép |&n dau tién ké tir ndm 2008.

Khéng chi My ma mét sé thj triromg ching khoan chau A - luc dia ¢6 nhiéu truong hop x&c nhan nhiém virus
corona nhat ciing da roi vao ving diéu chinh (gidm 10% tré 1én so véi mike dinh gén nhét) df nhién ciing khéng
phai ngoai 1é do nha dau tw lo ngai vé tac déng kinh té tiém tang cda djch virus corona. Thj trurong Hong Kong
bj té liét gidka sw so hai vi djch virus corona va céac cudc biéu tinh kéo dai hang thang tréi. Nhiéu chi sé ching
khoan khéc ciing da roi vao vung diéu chinh trong dot ban thdo ngay 28/2.

Trong mét sé trwong hop, vi du nhw Thai Lan, thi trwong ching khoan thdm chi da giam hon 20% tie
mdrc cao nhét trong 52 tuén, va roi vao thj trieong gia xuéng (thj trwrong gau). Ba sut gidm diém manh
trong tudn qua ciing dwa céc chi sé ching khoan & Indonesia va Philippines lot vao nhém 10 thj triong gidm
manh nhét thé gi¢i ké tor dau ndm. Lan séng ban théo cé phiéu khién chi sé MSCI ASEAN, theo dbi bién déng
gia 155 cé phiéu tiéu biéu & 4 thj trirong méi néi (Indonesia, Malaysia, Philippines, Thai) va 1 thj truong phaét trién
(Singapore) gidm hon 17% so véi mire dinh thiét 1ap héi thang 7 ndm ngodi. Sw phu thuéc vao Trung Quéc quéa
lén cda nganh thuong mai va du lich trong khu vie déng nghia véi viée cac xao trén do dich Covid-19 dang
giang mét don ndng né hon vao nén kinh té ASEAN so véi cac khu viuc khac. Trung Quéc dang la dbi tac thuong
mai l6n nhét cda tét cé 6 nén kinh té 16n & khu vuc nay. Déi véi hdu hét gidi dau tw va phén tich, trién vong cda
thj triromg cé phiéu & Péng Nam A van u am khi ma djch Covid-19 dang tan phé cac chuédi cung dng.
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Dién bién thi trudng chirng khoan Viét Nam: Kiém nghiém day ky thuat!
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TTCK Viét Nam ciing khéng nam ngoai xu hwéng diéu chinh chung cda céac thi trirong chinh trén thé
gi6i, tham chi d6 nhay cda thj trirong con 16&n hon so véi thj trirong My hay Chau Au. Tuén vera qua ciing
la tudn gidm ther 3 lién tiép cua chi sé VN-Index va cung 1a tuén gidm thdr 4 trong 5 tudn gan nhét. Hai thuc té
khé c6 thé chéi cai vé thj trurong trong thang 2 vira qua la: Bién do bién dong méi phién lén ké tir ndm 2018 va
khéi ngoai ban rong 5 tuén lién tiép.

M6t sé it nha dau tw da phan nan vé viéc thj truong kha ém dém trong ndm 2019 véi chi véi 2 phién gidm trén
2%, mirc giam nay da xay ra 3 phién chitrong 2 thang vira qua, trong dé cé 2 phién thj trirong giam trén 5,4%.
Déi véi sé it nay, tudn dé Itra vira qua co thé la co héi ma Iuét séng duoc mong doi bay 1au, nhat la & thj truong
phai sinh. Tuy nhién véi da sé nha dau tw, viéc thj triromg bién dong nhanh nhw “tré mét” — 1a mot don béat ngor
va tdm ly hodng loan qua mdc. Trong béi cénh thj truong nhw tuén vira qua, nha dau tw chi mong “séng sét”
chir khéng dém mo dén loi nhudn.

Véi mare gidm 5,5% trong tudn vira qua, anh hwoéng tie Covid-19 da xéa sach thanh qua cda thj trirong
trong nam 2019 (tdng 7,7%) véi murc giam ké tor dadu ndm da la 8,2%, thap hon so véi moé sé thj truong trong
khu vire nhuw: Théi lan, indonesia, Philippines....nhan té hdm da gidm cda thj truong trong nhing tuan vira qua
la nhém c¢é phiéu trong danh muc VN30, méc du nhém nay cing gidm 4,25% trong tudn vira qua sau 3 tuén
tang lién tiép.

Danh muc VN30 tuén vira qua cing cé téi 28 ma giam gia, chi cé STB va FPT ngwot dong thi trrong.
Déi véi nhom cé phidu ngan hang, vén gid vai trdo dan dat thj trwong, tudn viea qua ciing chi co 3 cé
phiéu nhé ting diém |a: STB(+2,65%), TPB(+0,47%), LPB(+1,43%),...trong khi cac mé& Ién déu gidm manh
nhuw: VCB(-7,42%), BID(-8,08%), VPB(-5,56%), ...Ké ttr ddu ndm cho téi nay, VPB va CTG vén la 2 cé phiéu cé
mrc tang tét nhét, 1&n luot tdng 41,5% va 23,4%. C6 phiéu VCB sau 1 ndm téng phi ma trén 70% da gidm 5,8%,
bén canh doé la TCB ciing giam 5,1%...

Riéng nhom cé phiéu tai nguyén (khai thac da) la di nguoc xu huéng cda thi truomg chung, khi duy tri duoc da
téng gia trong tuén qua. Nhan té gitp nhém cé phiéu tai nguyén (KSB, DHA) tang tré lai 1a nhér khéi ngoai mua
rong, mac du lrong mua rong khé khiém tén nhung ké ter ddu ndm cho téi nay, khéi ngoai da lién tiép mua rong
dbi véi nhdm cé phiéu nay. Bén canh dé 1a ky vong vao khé ndng mé réng dau tw céng théng qua céc goi kich
céu ky vong sdp téi ciia Chinh phd nhdm hé tro kinh té phuc héi.
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Thanh khodn khép 1énh binh quan trong tudn vira qua dat 3.128 ty dong, tdng 14% so véi tuan trueée dé,
qua dé ciing dwa téng gia tri giao dich dat 3.862 ty dong va tdng 14,6%. \Viéc thanh khodn tang trong chudi
gidm 3 tudn vira qua c6 thé do ap luc cét 16 cho nha dau tw khi phén |én thoi gian giao djch thj triromg trong xu
huéng tich Iy & vang 925 diém dén 940 diém. Bén canh do, viéc khéi ngoai tdng cuong hoat dong ban rong
sang tuén ther 5 lién tiép va 2 tudn gan day mirc ban rong déu & quanh nguéng 1.000 ty déng ciing la nhan té
lam thanh khodn thj trvong gia tdng. Theo phén tich ky thuét, viéc chi sé gidm manh kém theo thanh khoan gia
téng la tin hiéu khong tich cuc va xu huéng gidm co thé con tiép dién.

Vé co’ cdu dong tién: nhdm ngan hang van chiém trén 40% thanh khoan, tiép theo 1a nhom xay dung va vat
liéu xay dung (10%), thuc phdm va ban 1& (9%), Vingroup (7%)...
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Vé giao djch cta khéi ngoai: Tudn qua, khéi ngoai ban rong téi gan 1.015 ty dong. Ké tee dau thang 2 cho
téi nay, khéi ngoai da bdn rong téng céng 3.136 ty déng (~136 triéu USD) trén c& 3 san. Nhw vy, sau khi
ban rong lién tiép trong 5 thang cudi ndm 2019, khéi ngoai quay lai mua rong trong thang 1 va ban rong trong
thang 2. Tuan vtra qua ciing la tuén thie 5 lién tiép khéi ngoai ban rong trén san HSX.

Trén san HSX, cé phiéu CTG dwot mua rong manh nhét véi khéi Iwong hon 4 triéu don vi, twong tmg
téng gia tri 102,3 ty déng. Céc ma duoc mua rong manh tiép theo dé la SBT véi 43,2 ty déng, VIC véi 42,4 ty
déng, VNM véi 36 ty dong, PHR véi 14,8 ty dong...Tréi lai, véi giao dich ban théa thuén l6n trong phién 24/2,
SJS tré thanh cé phiéu bj khéi ngoai ban rong manh nhét, véi khéi luong 7,06 triéu don vi, tvong ing téng gia
trj 148,2 ty déng. Tuong tw, véi giao dich ban théa thuén kha 16m trong phién 27/2, cé phiéu SVC ding ther 2
trong danh muc bj ban rong manh, dat 110,1 ty déng, tuong duong khéi luong 2,48 triéu don vi. Ngoai ra, khoi
ngoai con ban rong manh céc bluechip nhwr MSN véi 101,1 ty déng (hon 2 triéu don vi), VCB véi 71,9 ty déng,
VHM véi 62,9 ty dong, HPG véi 58,9 ty déng, VRE véi 54,6 ty déng, NVL véi 54,1 ty dong...

Trén san HNX, khéi ngoai mua rong manh nhét VCS véi gia trj dat 2,5 ty dong, tuong duong khéi lurong 36.312
cé phiéu. Bung & vj tri thr 2, SLS duwroc mua rong 1,7 ty déng. Trong khi d6, c¢é phiéu SHB bj ban rong manh
nhét véi gia tri 39,5 ty dong, tuong umg khéi luong 5,47 triéu don vi. Tiép theo l1a DGC bj ban rong 14,6 ty déng
(607.153 don vi), TIG v6i 9,5 ty déng (1,31 triéu don vi), PVS véi 6,6 ty déng...

Trén UPCoM, cé phiéu VEA duoc khéi ngoai mua rong manh nhét, dat 3,3 ty déng, tuong duong khéi luong
80.400 don vj; con ACV tiép tuc bj ban rong manh nhét, dat 32,8 ty dong, twong duong khéi luong 624.546 don
Vi
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Vé dong vén dau tw quéc té: Ngoai thj triromg dn do van thu hat duroc rong von thi khdng chiriéng & thi truong
Viét nam ma phén lén cac thj truong chad chét trén thé gidi dang bi ban rong cé phiéu dé tim téi céc kénh dau tw
truyén théng an toan hon nhuw vang, tréi phiéu, déng USD hay Y&n nhét.

Tuén qua, dong tién qua kénh ETF ciing bj rut rong hon 6,12 triéu USD dén tcr cac quy nhw VFMVN30 ETF, Kim
ETF va Vaneck. Ké tir ddu ndm t6i nay, dong vén qua kénh ETF dat 22,35 triéu USD, trong d6 quy ETF néi
chiém 17,72 triéu USD.
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Flow (USD) (6,127,060) 22,350,758 170,161,484
Flow/Assets(%) (0.74) 2.69 20.51

Name Ticker 1W Flow YTD Flow

(MLN USD) (MLN USD)

VFMVN30 ETF Fund E1VFVN30 VN (2.28) 17.72

KIM KINDEX Vietham VN30 ETF Sy 245710 KS (2.16) 4.50

Premia MSCI Vietnam ETF 9804 HK 0.55 1.48

Premia MSCI Vietnam ETF 2804 HK 0.55 1.48

SSIAM VNX50 ETF FUESSV50 VN - -

VanEck Vectors Vietnam ETF VNM US (2.79) (0.50)

Xtrackers FTSE Vietnam Swap UC XFVT GR - (2.33)

Gi&i dau tw ngoai rat vén khéi cé phiéu chau A nhanh nhat nhiéu ndm qua: Nha déu tw nwéc ngoai dang
rat vén khdi cac thj triromg maéi néi vi ho lo ngai vé tinh trang gian doan ciing nhw khd ndng tai sdn xuét cda
chudi cung g trong béi canh djch Covid-19 lan réng. Két qua, dw bdo ting truéng cda nhiéu nén kinh té déu
bi ha thap.

Nha dau tw nuéc ngoai ban cé phiéu Trung Quéc nhiéu hon mua vao, véi chénh léch ban - mua trung binh 1a
6,1 ty nhan dan té (870 triéu USD) tir phién 24 dén 27/2. Tai Pai Loan (Trung Quéc), nha dau tw ciing bén rong
1,1 ty USD c6 phiéu trong phién 26/2, mic cao nhét trong 6 ndm qua. Tai Han Quéc, téng gia tri sé c6 phiéu bj
nha déu tw ngoai ban ra la 868 triéu USD, cao nhat ké ter thang 6/2013. Thj trurong cé phiéu tai Philippines ciing
ghi nhan phién téi té nhat trong 4 ndm qua vi lan séng bén théo. Tuy nhién, theo Goldman Sachs, lan séng
ban th&o cé phiéu cda céac thj trirong méi néi trong thdng 2 dang tao ra co’ héi hap dan dé nha dau tw
mua vao. UBS Global Wealth Management ciing khuyén nghj cac khach hang c6 tai san rong |én nén
dau tw vao c6 phiéu Trung Quéc trong thoi gian nay.

Foreign Porfolio Investment

Equity Currency: USD

No Country Daily Weekly MTD QTD YTD 12M YOY LvL
Asia Min Min Min Min Min Min Min

Japan 2/21/2020 -614.64 10.00 -3,822.89 -3,822.90 4,147.17 63,701.50
S.Korea 2/28/2020 -470.51 -3,002.90 -3,000.26  -3,165.10 -3,165.10 -6,514.01 -5,874.14
Taiwan 2/27/2020 -842.16 -3,159.86 -3,586.07 -4,729.13 -4,729.13 570.51 7,936.43
China 12/31/2019 33,280.42 51,314.23 132,502.58 132,502.58

India 2/27/2020 -427.98 -1,362.03 877.07 2,249.71 2,249.71 14,406.70 17,059.70
Malaysia 2/27/2020 -69.20 -220.40 -390.20 -423.40 -423.40 -3,154.80 243.20
Indonesia 2/28/2020 -1.20 -297.12 -339.74 -338.64 -338.64 2,435.65 4,674.44
Thailand 2/28/2020 -9.55 -131.71 -626.86 -1,188.82 -1,188.82 -2,737.51 4,522.12
Philippines 2/28/2020 -79.80 -184.93 -179.03 -343.19 -343.19 -1,086.05 -782.08
Vietnam 2/28/2020 -14.61 -39.01 -120.64 -44.30 -44.30 -9.37 -1,544.43
Sri Lanka 2/28/2020 -0.30 -1.00 -6.00 -22.41 -22.40 -58.98 55.95
Americas

Brazil 2/26/2020 -691.84 -691.84 -3,630.44  -8,222.08 -8,222.08 -19,175.30 -14,351.40
Canada 12/31/2019 -2,730.51 -1,373.39 -2,730.51 -1,373.39 -21,489.40
United State 12/31/2019 22,158.00 26,440.00 -3,498.00 -3,498.00 126,227.00
EMA

Euro Area 12/31/2019 30,561.80 87,773.10 267,705.20 267,705.20 86,481.60
Dubai 3/1/2020 -s.ss | -5.58 88.83 88.83 689.04 872.28
Quatar 2/27/2020 -14.00 -40.63 32.04 201.78 201.78 1,212.12 -1,658.98
South Africa 2/27/2020 -32.58 -324.66 -429.20 -949.34 -949.34 -8,163.44 -519.67
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Trong khi nhiéu thj truong tai chau A bj rat vén manh, c¢é phiéu An D6 van gid duoc sirc hat véi dong vén ngoai.
Ngoai ra, thj trurong trai phiéu cda cac nén kinh té méi néi & chau A ciing ghi nhén dong vén dé rong vao. Theo
phan tich cda Bloomberg, viéc quy ngoai ban thao cé phiéu sé mang lai loi nhudn cho nhing ai dau tw vao thi
triromg tréai phiéu méi néi & chau & trong 3 thang tiép theo.

D6 thi ky thuat VN-Index
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Vé ky thuét, VN-Index da tao mét nén c6 dang Hammer sau khi vé mdec thap nhat trong phién la 872 diém
cho thdy tin hiéu tich cuc béi vang ddy cii gan nhat cda 2019 la ving 862 diém dang & kha gan. P4y ciing
la viing hé tror quan trong ¢mg véi Fibonacci retracement 50% va cac vung day tride do trong néam 2018-2019
da phén umg kha tich cuc khi vé sét vang diém nay. Do d6, néu vé lai vang nay thi tuong duong véi mic Vn-
Index mét khodng 12,72% (ké ter phién 22/1) va kha ndng sé cé séng hdi sau méi nhjp gidm khoadng 13% tré
lén, chi s6 VN-Index sau dé thuong héi phuc tir 10%-15%.

Trong kich bén than trong, néu ving hé tro 860 - 862 diém khong giir duoc, khi d6 & phia duéi sé la khodng
tréng va méc 800 diém co thé la vung duoc chu y. TTCK trong nwée da diéu chinh sém hon so véi cac thj truong
lén trén thé gidi trong khi d6 tuan vira qua méi la dot diéu chinh d4u tién cida TTCK My sau khi lién tiép lap dinh
ky luc. Do vay kha néng thj trirong trong nwéc con chju tac dong ter bén ngoai la kha cao, bén canh doé la hoat
déng ban rong cia khéi ngoai van chwa cé déu hiéu cham dit.

Vé thoi diém, cédc tac déng dén thj trrong sé nhanh chéng gidm bét khi cac quéc gia hop téc ngdn chan
dwort djch bénh nhét 1a ky vong vao khd ndng sém kiém ché djch tai mét sé quéc gia méi bung phét
nhw Han Quéc, Nhat Ban, ltaly, Iran, My...Diém dang mirng d6 la da c6 nhing tin hiéu tich cuc trong viéc
kiém soét dich bénh & Trung Qudc (s ca nhidm mai thap hdn trong khi sé ngudi khéi téng nhanh). Do dé, khi
cac nudc da nhan thire duoc thi vén dé kiém soét chi con la thoi gian. Vé tinh chu ky, gidng nhw dich Sars kha
ndng Covid-19 sé duroc kiém soat tét khi cac khu vie chuyén dén sang mua hé véi nhiét dé téng cao trén 30 d6
C va kha nédng cao sé roi vao thang 6 dén thang 7. Tuy nhién, thj truong thuong ching khoan thuong phén dng
soém hon do doé kich ban lac quan la thj trirong sé co6 day vao khoang thang 4 hodc thang 5. Do do, thj trirong
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thang 3 dau dé van nam trong vung “tdm béo
duwoc ving can bang mai.

anh huéng nhung cé thé sé la ving triing nhét truoc khi thiét 1ap

Vé dinh gia, mdc PE forward vé muc rat hdp dan déng thoi ciing la muc thdp nhét 6 ndm qua. Béi vay, day co
thé coi la mét trong nhing yéu té quan trong dé cho doi co héi mua tét nhét khi th truong bj roi vao trang thai
ban qué da va séat cac vang hé tro ky thuat manh.

Chién lwoe dau tw. Duy tri trang thai than trong truéc nhing bién déng khé lurong trong ngan han. Chi xem xét
gidi ngan thdm do khi xuét hién céc dot ban manh séat cac vang hé tror 800-860 diém va xuét hién cau bat day
sém hodc khi tin hiéu ban rong cia NDTNN suy yéu. Uu tién cac nganh c6 mire d6 tap trung cia dong tién cao,
thanh khoan tét nhw: ngan hang, xay dung va vat liéu xay dung, thuc phdm, ban 18, cong nghé, SX&PP dién,
Duoc phédm, sdm Idp...

Danh muc 16 cé phiéu ching téi wu tién gém: VCB, MBB, BID, TCB, CTG, MWG, PNJ, FPT, REE, POW,
HPG, VRE, VHM, VNM, GAS, PVS, DRC.
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Cac kich ban thi trweéng trong tuan téi:

Kich ban 1 (lac quan 30%): VN-Index kiém nghiém thanh céng vung day ky thuat 860-880 diém va hoi
phuc tré lai!

= Véi kich ban lac quan, da gidm c6 thé chirng lai trong ving hd tro 860-880 diém va sau dé chi sb VN-
Index c6 thé xac |ap vung can bang trwdc khi phuc hdi tré lai [én mic 900+/- diém.

= Hanh ddng: Xem xét mua vao khi tin hiéu xac lap day k¥ thuat tai viing nay cé vé chac chan cuing véi dé
la ap lwc ban rong cia NDTNN c¢6 xu hwéng gidm dan.
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Kich ban 2

= Trong mét kich ban than trong hon trwdc da gidm ctia TTCK thé gi¢i, NDTNN ban rong manh mé va
dong tién ndi co hep, kha néng thj trwérng chiu ap lwc gidm diém co thé sé tiép tuc dién ra trong thang 3
v&i viing can bang co thé dat dwoc thdp hon nhiéu so véi cac vang day ky thuat trong 3 ndm gan day ké
tr dinh 1.200 diém. Ving hd tro 800-860 diém co thé sé dang tin cay va hap dan dé dong tién dau tw
quay tré lai véi mirc PE thwe sy hip dan.
Hanh déng: Quan sat phan trng clia chi sb tai viing day ci 860, néu thiing ving nay co hdi mua vao sé
xuét hién khi VN-Index c6 tin hiéu diéu chinh manh vé sat ving hé tro 800 diém.

M vietnam Ho Chi Minh Stock Index / VN-Index - Last Price 882.19
M SMAVG (200) on Close (VNINDEX) 972.41
M SMAVG (50) on Close (VNINDEX) 947.86

SMAVG (100) on Close (VNINDEX) 969.35

23.6%(1046.73)

VERA Cvg Dvg (VNINDEX) -2.7014
Signal (VNINDEX) 0.4595
Dift (VNINDEX) -3.1609

W FG(5) (VNINDEX) -30.7322
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2016
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Kich ban 3 (kém lac guan 10%): VN-Index giam xuyén qua vung 800 roi vao trang thai thi trirong con
géu

Oct 2018 ! J Ocl 2019 Apr
=64.00, = =6 nnel Pe 10.00, =21.00

L /'-‘ e

2019 Apr

e Trong kich ban kém lac quan, VN-Index tiép tuc gidm manh tré lai va xuyén thing hé tro 800 diém va
dan t&i tinh trang ban thao mét kiém soat. Kich ban nay xay ra khi rdi ro bénh dich tdng manh va méat
kiém soat, NDTNN ban manh tai cac khu virc anh hwéng.

e Hanh dong: Quan séat, chd diém gidi ngan thich hop khi chi sb dirng da giam va xac 1ap tin hiéu tich Idy
& cac vung hé tro ky vong 700-750 diém.

Dién bién Thi trwéng chipng khoan phéi sinh: Xu hwéng giam tiép tuc chi phéi!

mmm TONg KLGD T6ng Vi thé mé /N30 e \/N30F 1M
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= Dién bién ngay cang x&u di cda dich bénh viém phdi cdp nCoV kich hoat thj triromg chimg khoan thé gisi
gidm manh, khién gi6i dau tw trong nuéc hanh déng mét cach cuc ky bi quan trong nhifng phién giao
dich tudn qua. Ch/ sé6 VN-Index gidm 50,90 diém ( tuong Umg gidm 5,45%) xudng 882,19 diém, chi sé
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VN30 gidm 36,92 diém (tuong mg gidm 4,25%) quay tré lai vung 830 diém, danh mét hoan toan thanh
qué né luc trong sudt 3 tuan giao djch trude d6. Thanh khodn toan thj truong céi thién 1@n mdc trung binh
3.000 ty déng/phién. Tuy vay, giao dich khéi ngoai dién ra kha tiéu cuc khi ho ban rong tuén the 5 lién
tiép v6i téng gia trj hon 960 ty dong.

= Xu hwéng gidm tiép tuc chi phéi thj triong phai sinh trong phién cudi tuan. Ap luc ban manh tee th triong
co s&, cung hoat déng cutloss 1énh Long phién truéc dé khién céc chi sé déng ctra gidm 3,2 dén 17,8
diém, trong khi chi sé co’ sé VN30 sut gidm 16,37 diém. Do dé, ngoai trir VN30F2009, basis clia cac hop
déng con lai thay d6i khéng dang ké so véi phién lién truéc. Cuthé, hop déng VN30F2003 hién van thap
hon 1,87 diém so véi VN30. Nhin chung, thj truong tiép tuc chiu chi phéi tir yéu té bén ngoai trong khi
dé & bén trong nuéc khéi ngoai van duy tri &p luc ban rong 14 phién lién tiép. Do vay, chién luoc giao
dich HDTL c¢6 thé wu tién céc vi thé ban khi thj trromg héi phuc. Ving cén gén nhét cda VN30F2003 nam
& 836-840 diém.

» Thanh khodn thj trvong phai sinh tudn nay tdng manh 82,74% so véi tudn lién trudc dat téng 834.791
hop dbng duoc khép l1énh. KLGD trung binh phién ting tir 91.363 hop déng/phién xudng 166.958 hop
déng/phién. Khéi ltong mé (Ol) cudi tudn nay gidm 1,15% so véi cudi tuan truée dat 17.140 hop dong
toan thj truong, trong d6 Ol hop déng VN30F1M la 16.405 hop déng, cac hop dong con lai cé Ol 1an luot
la 408; 232; 50 hop ddng.

= Vé ky thuat, bdi cdnh ngdn han cda thj truromg ngay cang tré 18n khé khdn hon véi nhiéu tin tic bét loi tir
dich bénh, da gidm manh cda thj trvomg ching khoan My va khéi ngoai gia tdng ban rong. Nguéng hé
tror khéng c6 nhiéu y nghia khi thj truromg ganh chju qua nhiéu bét loi tai ciing mat thoi diém.

Téng két
HO tro 819-823 815-818 805-810
Khang cv 833-836 838-843 846-850

Chién lwoc giao dich tuan téi:

= Chién Iwot giao djch trong ngay: Chién luoc Short van duoc can nhic trong cac nhjp héi phuc.
Ving khang cu cia chi sé quanh 836-840 diém. Hoat déng Long xem xét & cac nguéng hé tro thap
hon 816-820 diém.

= Chién Iwot giao djch ngdn han: Hoat déng gid 1énh qua dém chwa duoc khuyén khich trong giai
doan nay.
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