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NQI DUNG BAN CAo B4,CH

r cAc xsAu rO Rrrr Ro
l. Rii ro chung

Nhn ddu tu cin dqc bin c6o bach niy vi c6c tdi liQu kdm theo d6 nim vtng c6c nQi

dung cria chirng quy6n c6 b6o dirq c6c rui ro tli kdm vdi vi€c dAu tu vio chung quydn c6 b6o
dnm, ddng thdi d6nh gi6 sU pht hqp cria khoin dAu tu vdo srin phdm chung quydn c6 bio tlim
vdi muc ti6u dAu tu vd tinh hinh tii chinh cria minh. Nhd ddu tu duqc khuy6n nghi tham kh6o
c6c chuy6n vi6n tu v6n tdi chinh, m6i gi6i chring kho6n ho4c chuydn vi6n phtn tich dd nim
v0ng vd c6ch thric diu tu vdo san phAm chring quydn c6 bio ddm nay.

Chung quydn c6 bto il6m ld sin phim c6u truc ph6i sinh, c6 tinh chAt phrtc tsp vd kh6ng
phi hqp vdi c6c nhi diu tu thi6u kinh nghiQm. Chring t6i kh6ng khuy6n khich nhi ctiu tu
tham gia dAu tu khi chua hi6u 16 sin phlm vd chua sin sdng ch6p nhfln c6c rui ro ttiu tu dugc
trinh biy duoi diy.

Chring t6i kh6ng cam k6t thuc hiQn didu tra, nghiEn cr?u li€n quan t6i t6 chric ph6t hanh

chring khoan co so. Ngudi w hfru chring quydn kh6ng n6n hi6u su phit hdnh chring quyiin

nhu m$t khuy6n nghi cta chring t6i li€n quan tdi chrlng khoan co so. Ngoai ra, ngudi sd htu
n6n lrru f ring c6c c6ng ty hoic t6 chirc c6 chr?ng kho6n co sd hoic c6c t6 chric li6n quan

kh6c kh6ng tham gia vio soan thio bin c6o bach ndy.

1.1. Rni ro li6n quan iISn t6 chrfrc phrit hhnh chftng quyBn

Rrti ro tii giao dich cfia td chirc ptuit hdnh: T6 chrlc ph6t hinh lu6n c6 th6 mua lai
chtng quydn trCn thi trudng vi cic chrtng quydn niy c6 th6 iluqc nim git hoac bi hty holc
b6n lai. T6 chrlc ptlit hdnh c6 thd thuc hiQn c6c giao dich d6 phdng ngua rui ro vd giao dich
ndy c6 th6 anh huong d6n gi6 chtng quydn.

Rfii ro thanh torin.' Nhi dAu tu cin luu f ring trong qu6 trinh ph6t hanh chring quydn,

mlc dt nhtng ti6u chuAn khit khe v6 kha nang thanh toA,n phii lu6n duqc ch6p hnnh b6i t6
chric ph6t hinh, lu6n t6n tai rui ro t6 chrlc ph6t hinh bi mAt khi ning thanh tofui vd kh6ng th6

th\rc hiQn quydn cho nhi itAu tu. Trong trudng hqp t6 chrlc ph6t hdnh mAt khi nlng thanh to6n

holc kh6ng dt tii sin dd thanh toen thuc hiQn chring quydn, viQc gidi quy6t quy6n lsi cho

ngudi sd htu chtng quydn duqc thuc hiQn theo quy dinh ph6p luQt li€n quan.

Rrii ro chilmg quyin bi hrty niAm ydt:Trong trudng hqp t6 chtc ph6t hinh bi dinh chi,

tam ngung hont tlQng, hqp nh6t, s6p nhQp, gi6i thi5, ph6 srin ho[c bi thu hdi Gi6y ph6p thdnh

lOp vi hoat ctQng, chrlng quydn sE bi hty ni6m y6t. oo d6 tdn tai rui ro chung quydn bi hriy

tru6c ngiy <16o h4n.

Rfii ro tii viQc thqn hiQn ag ttq chrt cua td chilrc phdt hanh: Ngadi sd htu chring quydn

n6n luu j'ring chring tdi c6 quydn tg cht trong cic hoat d$ng kinh doanh pht hqp v6i didu

khorin trong Bin c6o bech niy vi c6 th6 inh hu0ng d6n girl chung quydn. Trong c6c sg kiQn

bi mua lai ho[c thay tt6i cAu truc doanh nghiQp li6n quan t6i quydn lqi cia nguoi sd htu
chring quydq chfng t6i c6 quydn lya chgn c6c hoat tlQng li6n quan tdi chring quyiin md chring

t6i cho ring pht hsp. Ngut i so htu kh6ng c6 quy6n buQc chting t6i thuc hi€n c6c hopt dQng

li6n quan tdi giao dlch hofc thuc hiQn quydn cta chrtng quydn. T6 chtc ph6t hirnh cam k6t sE

dua ra c6c quy6t rtinh mang tinh cin trgng. N6u cic b6n li6n quan d6n c6c nghia w vsi t6
chric ph6t hanh kh6ng th6 itim bio dusc c6c nghia v\r cta minh thi didu ndy c6 th6 Anh hudng
d6n k6t qu6 hopt tt$ng li6n quan toi chtng quydn.
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Rii ro do mdu thudn ryyin lqi: T6 chric phAt hinh tham gia vdo nhi6u ho4t <lgng kh6c
nhau c6 th6 gdy ra m6u thuln quyiln lsi voi ngudi sd hfru. T6 chric ph6t hdnh khdng c6 nghia
vu c6ng b6 th6ng tin li€n quan toi c6c hopt rtQng giao dich, tu vAq thuc hiQn quydn, mdu
thu6n quydn lqi. T6 ch0c ph6t hinh lu6n c6 th6 phit hdnh vd ni6m y6t c6c chung quydn kh6c
c6 khi nlng rinh huong d6n gi6 ching quydn.

Rii ro bdo nQt th6ng tin: T6 ch.0c ph6t hdnh cam k6t c6 gang h6t sric d6 d6m b6o su
bio mOt cria th6ng tin kh6ch hing, tuy nhi6n t6 chric ph6t hdnh kh6ng cam k6t c6 th6 cung c6p
su beo mat hoan toan d6i vdi c6c th6ng tin niy.

f.2. Rti ro li0n quan d6n sin phAm chrimg quydn

. Rrti ro cliiu tr chung: nguoi sd h&u ndn c6 ki6n thric vd phuong ph6p tlinh gi6 cria chung
quydn vi chi n6ngiao dich sau khi tl6 xem x6t cAn trgng. Chfng quydn li sin phAm pht hqp
voi nhd dAu tu hi6u r5 vti c6c rui ro vi c6c co ch6 gi6 li6n quan. MQt khoan rliu tu vio chring
quydn kh6ng tuong duong vdi mQt khoin dAu tu vdo tAi srin co s0. Mlc dt lqi nhuan da mQt
kho6n dAu tu vdo chrtng quydn li6n quan mit thi6t t6i thay d6i trong gi6 cta tdi sin co sd, sg
thay d6i cria chring quyAn d6i voi ss thay A6i gia tX s6n co sd c6 th6 kh6ng tuong cluong.
Ddn bAy cao cria chrlng quydn c6 nghia ring ngudi sd htu sE c6 rui ro dAu tu cao hon so vdi
dAu tu ctng gi6 trl vio tai sin co sd.

Rii ro do thdi gian tilio hqn c*a chdmg quyin: Do chring quyAn c6 thoi gian tt6o han
n6n gi6 cria chring quydn c6 th6 bi girim khi d6n gdn ngdy tl6o hpn cua chring quydn vd muc
giim giri niy c6 th6 s€ kh6 lon. N6u nhd dAu tu nim gi0 chring quydn d6n ngdy dao fun vd gi6
thanh toen nh6 hon hoEc bing gi6 thgc hiQn quyAn thi gi6 cua chring quydn s6 bing kh6ng,
khi d6 nhn dAu tu sE chiu mOt khoin l5 bing dtng s6 tidn da b6 ra dd mua chrlng quydn. Vi
viy, truoc khi quy6t dinh dAu tu veo chring quydn, nhd dAu tu cdn nghi€n cfu ty xu titr6 Ui6n
dQng gi6 cta chung khoin co so trong khoang thdi gian cdn hiQu lUc cria chring quytin.

Riirovigiti: Rriirovdgi6 liruirodosgthayd6igi6ctachfngquydn. Suthayd6i gi6
cria chring quydn phu thugc vdo nhidu y6u t6 nhu gii cria chrtng khoan co so, mric d0 bi6n
<lgng gi6 chring kho6n co s4 thoi gian cdn hiQu luc cria chrlng quydn, hi sudt, d tric cta
chring kho6n co sd,... Trong 116, y6u t6 quan treng nhAt chinh ld gi6 cua chring kho6n co sd.
Ngoai ra, gi6 cria chrtng quydn cdn phu thuOc vdo y6u t6 cung cdu c0a thf trudng vd chring
quydn. M[c dt t6 chr?c phit hdnh thudng ph6t hdnh kh6i luqng chring quyrin theo kh6i luqng
dA deng kj, voi Uy ban Chring khoan Nhd nudc, tuy nhi64 t6 chric ph6t hinh v6n c6 th6 t[ng
kh6i luqng cung tng chring quyiln th6ng qua phuong thr?c ph6t hanh b6 sung chtng quydi
mi6n ld han muc ph6t hdnh chung quydn d6 chua wgt qu6 han mfc phrit hdnh t6i da theo quy
dinh cia Uy ban Chring kho6n Nhd nudc. ViQc ph6t hanh th6m ndy c6 th6 enh hudng d6n gi6
cia chring quydn.

Rii ro tit tinh ddn bay: DAu tu vio chimg quydn chi li6n quan <t6n su thay d6i gi6 cria
chring kho6n co sd chir kh6ng phii dAu tu tryc ti5p vdo chring kho6n co so, do il6 nhi dAu tu
dugc hudng lqi tt tinh chAt ddn bAy cria chung quy6n khi c6 th6 nh6n dusc todn b0 su thay
d6i gia cfu chr?ng khoan co sd trong khi chi phii b6 ra mQt phAn chri kh6ng ph6i toan b0 gi6
cta chring kho6n co sd. Ngod,i ra, tj' 16 thay d6i gi6 cta chlng quy6n tr6n thi truong c6 th6 ldn
hon tj'lQ thay d6i gi6 cria chr?ng kho6n co so, vi vdy nhi ttiu tu c6 th6 loi nhidu hon ho6c 16

nhidu hon so vdi vi6c <l6u tu tryc ti6p vdo chring kho6n co sd.

Rtii ro thanh khodn: lit rui ro xiy ra khi nhi rtiu tu kh6ng th6 b6n chring quy+in 6 mric
gi6 mong mu6n do thi truong thi6u thanh khoin d6i voi chrlng quydn d6. thanh khoan crla
chring quydn phu-thu6c vio cung cAu thi truong vd hiQu qui ho4t ilgng cria t6 chrlc tao lap thi
trudng. M[c dt t6 chuc ph6t hinh cam k6t se thuc hiQn c6c c6ng t6c tao l6p thi trudng vd cung
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c6p thanh khodn cho thi truong chrlng quydn, t6 chric ph6t hdnh kh6ng cam k6t thi truong
giao dich crla chrlng quy6n sE s6i tlgng.

Quyin lqi nhd diu rr: Nhi diu tu sd htu chtlng quydn khOng c6 quydn lqi nhu c6 d6ng
w htu chring khoin co sq bao gdm nhung kh6ng gioi hnn quydn tham du Dai hQi ddng c6
tl6ng, nhfn c6 tAc, quydn mua c6 phi6u ph6t hdnh th6m, holc c6c quydn kh6c ph6t sinh tt
chlng khoan co so.

futi ro khi l4a cho.n chimg quyin ld c1ng at phdng ngim rui ro.' Gi6 chung quydn lu6n
c6 th6 thay d6i nguqc voi kj,vqng cia nhi dAu tu so hfu chung quydn, do tl6 chr?ng quydn

kh6ng dim bio sE ludn li mOt c6ng cu phdng ngta rui ro hiQu qui cho nhi dAu tu w htu
chrlng quy6n.

Lw i' vd thui

Theo C6ng v[n 1468/BTC-CST cria B0 Tai chinh vd chinh sich thu6 d6i vdi chung
quyAn c6 bno driLrn, trong trudng hop trudc ngdy d6o han, nhi dAu tu chuydn nhugng chtng
quy6n thi thu nhfp tu chuy6n nhuqng chtng quydn sE 6p dung thu6 d6i voi chuy6n nhuqng
chring kho64 dugc x6c dinh bing gi6 chuyiSn nhuqng chrtng quydn c6 b6o <lim timg lAn nhdn

(x) voi thu6 suAt 0,1% (Trong tt6 gi6 chuy6n nhuqng chrtng quydn c6 bao dam tung lin li gi6
ktrop lQnh chtng quydn tr6n Sd giao dich chring khorin nhdn (x) 56 luqng chtng quydn).

MAt kh6c, trong trudng hqp nhi tliu tu thuc hiQn quy€n t4i ngdy il6o h4q tai thoi di6m
thUc hiQn quydn chuydn giao bing tidn, thu nhdp crla nhd dAu tu 6p dung mfc thuS suAt O, t%
tr6n gi6 chuydn nhuqng ching quydn c6 b6o tl6m ttng 6n (Trong d6, gi6 chuy6n nhuqng
chring quy6n c6 bio dim tung lin bing gi6 thanh to6n cta chring kho6n co sd nhnn (x) (56

lugng chring quydn chia (:) cho Ti le chuydn d6i)).

Truong hqp nhd diu tu nEm git chrtng quy6n c6 b6o itim vd thuc hiQn quydn tai ngiy
il6o han, thu6 ph6t sinh sE cao hon nhiiiu lAn so v6i viQc chuy6n nhugng chrtng quyAn trudc
ngdry ct6o h4n (vi dp minh hga t6i Mrrc VI.8.2), trong mQt sti truong hsp c6 th6 hm nhd <liu tu
bi 16 khi thu6 ph6t sinh nhidu hon lqi ich nh0n rtuqc tu chrtng quydrL khi d6 T6 chric ph6t

hanh sE c6 quyAn truy thu thu6 d6i vOi nhi ddu tu nim git chring quydn tai ngiy d6o han.

1.3. Rti ro li0n quan tl6n chtng khorin co sO

MQt s6 su kiQn xAy ra (bao g6m vd kh6ng gi6i hpn viQc ph6t hinh quy6n, ph6t hdnh c6
phi6u thudng hoflc ph6n ph6i tidn bdi Cdng ty, chia nh6 hoic hqp nh6t chring khoan co s<r

hoic su kiOn t6i c6u truc inh huong tdi C6ng ty) c6 th6 dln d6n vi0c chring t6i phdi didu chinh
c6c didu khodn cria chring quylin. Tuy nhi€n, chirng t6i kh6ng c6 nghia vu phni didu chinh c6c

di6u khoan vi didu kiQn cia chrlng quydn cho mqi su kiQn li6n quan tdi chring khoan co sd.

Bdt k! sy didu chinh hoic c6c quy6t dinh kh6ng di6u chinh ddu s€ c6 t6c <t0ng toi gi6 tri cta
chring quy6n. ViQc didu chinh chring quydn sC dugc thuc hi€n theo quy tlinh ph6p luAt. Ngoei
ra, mgt d sy kiQn xiy ra (bao g6m chring khoiLn co so bi hty ni6m y6t hodc t4m ngtng giao
dich) d6n d6n vi$c chring quydn bi hty ni6m y6t hoflc tam ngring giao dich theo quy ttinh cria
ph6p luflt.

2. Rii ro it{c tht li6n quan tr6ri t6 chric phr[t hinh chrimg quydn

2.1. Rii ro vd hoqt ilQng cung cAp dich vg m6i giriri

Hoat d0ng m6i gioi li ming kinh doanh dusc MBS tap trung rgng yi5u, <l6y li ming
hopt tl$ng mang l6i vi th6 cho c6ng ty chrlng kho6n n6n lu6n tlugc MBS cllt ra muc ti6u vi! thi
phAn d nh6m dln CAu thi truong. Di kdm voi mpc ti6u kinh doanh cao, MBS nh0n thric tl6y
cflng li ming kinh doanh ti6m An cac rui ro ldn, trong d6 c6c rui ro trgng y6u nhu rui ro dao

tlftc nghd nghiQp, rui ro sai s6t, nhAm 6n khi thuc hien giao dich cta khdch hing...



D6 han ch6 vd giim thi6u t6i da c6c rui ro trong ho4t <tgng nay, C6ng ty xdy dyng hQ

th6ng quy trinh, quy tlinh ki6m so6t chlt ch€, tAt ci c6c nghiQp vu ddu duqc ki6m so6t hai cAp;
t6ng culng tlua c6ng nghQ h6a vdo quin tri hoat d0ng dd ginm thi6u y5u t6 sai s6t cua con
ngudi; nhin sg thuQc hoat <lQng m6i gidi dugc tuy6n chqq khiio s6t ilimh vi rldo tpo thuhng
xuydn d6 nAng cao trinh tlQ vd nhfln thric rui ro.

MAt khec, c6ng ty c6 hg th6ng ki6m soit dQc lflp bao g6m quin tri rui ro, ki6m so6t nQi
b0, ban ki6m so6t tlugc duy tri hopt dQng driurh gi6 dQc lflp, kh6ch quan vd li6n tpc l6n c6c
chuong trinh rd so6t ludn phi6n nhim phrit hiQn kfp thdi vi ngln chfln c6c su kiQn rui ro ph6t
sinh giy thiet hai cho c6ng ty.

2.2. Rfii ro trong ho4t tlQng tuv6n khich hing
Nhim h4n ch6 c6c rui ro c6 th6 phit sinh li6n quan d6n tinh chinh x6c vi hiQu qui cria

dich w tu v.6h, tinh kip thoi cria thdng tin cung c6p cho kh6ch hdng vd inh hudng cta trinh dQ
chuydn m6n trong ch6t lugng tu vAn, MBS tAp trung ngudn lgc l6n cho d$i ngt ttghi6n criu
vdi nhdn su gi6i, trinh d0 chuy6n. m6n cao dugc ttdo t4o trong vi ngodi nudc, n6ng cao tinh kj,
luflt nghi6m nglt vd dao tfiic nghd nghiQp.

2.3. Rii ro vi h5 trq tii chinh cho khdch hirng (nii ro thanh to6n)
D6i v6i I\,BS ddy li.ming ho4t clQng tlem lsi ngu6n doanh thu chi6m tj trgng ldn nhung

cflng ld ming hopt tlQng ti6m An rui ro l6n nh6t.

- MBS tl2i xdy dpng mOt b0 miy quin tri tr6n co sd lf lufln ch[t ch6 vd 16 rang d6 giim
thi6u rui ro tai chinh cho ct MBS vi kh6ch hdng. Danh msc cho vay cria Nms duqc ;LAm
dinh theo b0 ti6u chi chuAn muc tr6n co sd ndn ting li y6u t6 thanh kho6n crja c6 phi6u vi gi6
tri co b6n doanh nghiQp cua c6 phi6u d6.

2.4. Rti ro vd thanh khoin

. Day li rui ro nghiam trgng <liii vdi c6ng ty chfng kho6n, xu6t ph6t tt viec C6ng ty bi
thi6u hut s5 du tiAn trdn tdi khoir/mAt khi ning thanh khoin d6 thanh tori,n cho c6c giJo dich
phet sinh trong ngdy nhu thanh to6n bu tru voi Trung tim lrru kf viot Nam, thanh torl,n c6c
ng"hia_w d6n h4n cria c6ng ty chring kho6n rt6i voi d6i t6c, co quan ban nganh... Rrii ro niy c6
th€ ddn d6n nguy co c6ng ty chr?ng khoan bi rtinh chi hoat tlOng kinh doanh lim inh huOng
tl6n c6c kh6ch hdng ilang c6 tai kho6n giao dfch t4i c6ng ty.

. MBS dic bi6.t cht trgng d6n loai rui ro ndy d6 dem bao kh6ng ph6t sinh ss kiQn rui ro
mdt thanh khoin. D6 ki6m so6t duqc loai hinh rui ro niy, MBS xay dung mgt hQ th6ng h6m
so6t ngudn v6n.ch6t ch6 nhim phin b6 v6n hieu qu6, kh6ng a6 xay ra tinn t.pog mAt can a6i
v6n; da d4ng d6i tec huy rlQng v6n cho c6ng ty dd MBS chi dgng ud ,gu6n v6n; x6y dung h0
th6ng drinh gi6 c6c chi ti6u an todn tai chinh trong d6 dua ra c6c c6p .unt b6o dA xu li kip
thdi; thUc hiQn c6ng t6c trich hp du phdng cho c6c kich bdn x6u xiy ra.

2.5. Rfri ro thi trutrng
Tsi thdi didm hiQn tai, C6ng ty C6 phAn Chring khoaa MB dang thuc hiOn viQc ctAu tu

chr?ng kho6n ni6m y6t vd chua ni€m y6t bing ngudn v6n chri sd htu cria c6ng ty. Do d6, bi6n
dQng gi6 chring kho6n n6i ri6ng vd bi6n dgng cria thi trudmg chung kho6n n6i chung sd ld rui
ro iurh hudng tryc ti6p tdi k6t qui kinh doanh hdLng ndm cria C6ng ty.

D6 hpn ch6 rui ro nay, Ban lSnh dao d6 thuc hiQn k6 hoach kinh doanh cla dpng h6a danh
muc dAu tu, d6ng thoi C6ng ty cfing c6 tlgi ngfi chuydn vi6n nghi6n crlu phtn tirt, A,ml gia
truoc khi thuc hiQn dAu tu. Mit kh6c, C6ng ty lu6n ti6n hinh trich l$p c6c kho6n dU phdng
giim gi6 chfng khoiLn m$t c6ch dAy dri, theo rhing quy <finh cria ph6p luft. Didu niy de giirp
MBS tan dung duqc c6c co hgi cta thl trudng nhim n6ng cao hi0u qu6 <tAu tu.
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2.6. Rti ro vA ht tAng c6ng nghQ th6ng tin
Giao dich cta ktlich hdng qua hg th6ng truc tuy6n chi6m ti trAng gAn nhu toan bQ kh6i

luqng lQnh giao dich tai MBS. Ha tAng c6ng nghQ th6ng tin tl6ng vai trd quan trgng vi nhtng
ti6m 6n rui ro vd hQ th6ng c6ng nghQ th6ng tin c6 th6 ph6t sinh nhu:

- pt6t t<6t n6i, gi6n ttonn giao dich crla kh6oh hdng.

- Sai lQch, m6t s6 [Ou cria kh6ch hing.

- XAm nhflp cta Hacker li,rn r6i loan h0 th6ng, kh6ng ttim bio vi€c b6o mft th6ng tin cria
kh6ch hdng, c6ng ty chrlng kho6n.

2.7. Rii ro c6nh tranh

Hi$n nay, tinh hinh cenh tranh giiia c6c c6ng ty chtng kho6n ngdy cd,ng gay git, dic
biQt thi truong c6 sg tham gia cua c6c c6ng ty chrtng khoin l6n d6n tt Hin Qu6c. C6c c6ng ty
chring khoan li6n ti6p dua ra c6c hinh thtc d6 thu htt kh6ch hing nhu giim phi giao dich,
tlng qua, h6 trq khi md tai khoin mdi, tri thu6 thu nhflp c6 nhin tu dAu tu chrtng kho6n cho
nha dAu tu...

Voi tdm nhin trd thanh cdng ty chring khoin hdng dAu trdn thi truong chring kho6n,
cung c6p c6c dich vu chrlng khoan t6t nh6t cho kh6ch hdng, Cdng ty C6 phAn Ching khoan
MB lu6n s6ng tao vi n6 lgc kh6ng ngung mang tt6n co hQi dAu tu vi t[ng trudng tii chinh
cho timg kh6ch hdrng vi c6 ddng.

2.8. Rii ro nhAn sg
p6i voi c6c cdng ty ho4t dQng trong linh wc tl[c tht ddi h6i trinh ilQ chuy6n m6n

nghiQp vtr cao nhu linh vgc chrlng kho6n thi tl$i ngu nhan su h y6u t6 canh tranh mang tinh
quy6t dinh. Gita c6c c6ng ty chung khoan thudng c6 xu hudng dich chuy6q thu hrit, l6i k6o
nhin vi6n cta nhau, tpo 6p lgc cho su 6n dinh nhdn su cria C6ng ty. Tuy nhi6n, voi chinh s6ch

il6i ngQ pht hqp, coi trgng chi6n lugc ph6t tri6n dio tao, C6ng ty tin ring ttQi ngfr nhin vi6n
kh6ng chl gin b6 liu dii mi cdn ngiy cing nAng cao ctiAt luqng hon, ti6p srlc cho sg ph6t

tri6n mSnh cria C6ng ty trong thoi gian toi.

IL NEONG NGI,O CETU TRACE NE4M CHiNH EOI vol NQI DUNG BAN
cAoBACE

1. T6 ch*c phrit hinh
Ong:LG Vi6t nii chri tich HQi d6ng quan tri
6ng:Trin Hii Ei Thinh vi6n H$i d6ng quan try'T6ng gi6m d6c

Ong:Nguy6n Vtrn Eqc f6 toantruong

Bi:Nguy6n Kim Chung Truong Ban ki6m so6t

Chring t6i tlim b6o ring c6c th6ng tin vi s6 [Cu trong Bdn c6o bach ndy ld chinh x6c,
trung thuc vd cam k6t chiu trich nhiQm vd tinh trung thgc, chinh x6c cria nhtng th6ng tin vd
s6 tQu niy pht hqp vdi thuc t6 md chring t6i tlusc bi6t, hotc tli didu tr4 thu thQp mQt c6ch
hqp 19.

Chtng tdi c6 th6 cflp nhfit hoflc sria d6i ben c6o bach nAy trong qu6 trinh phit hinh
chrlng quydn d6 dem beo dring c6c quy dinh dugc ban hnnh. BAt kj, su cOp nh0t b6 sung ndo
sE <luqc c6ng b6 th6ng tin t4i Sd Giao dich Ch0ng khoan.

2. T6 chrirc bio lf,nh phdt hinh: Khdng c6

3. T6 chfc tuvdn: Kh6ng c6
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Chfng quy6n c6 bio dim (sau ttiy ggi tit lA chimg quydn) h hqp d6ng gita nhi dAu

tu vd t6 chrtc phat hinh chring quyAn ttusc ilinh nghia theo khoin 1 Eidu I Nghi dinh s6
60/2015/ND-CP ngdy 2610612015 cta Chinh phri srla d6i, b6 sung m$t s6 didu cia Nghi ilinh
s6 se/zotz^rD-CP ngdy 2olo7l2ot2 cta Chinh pht quy dinh chi ti6t vd hu6ng ddn thi hdnh
mot s6 ditiu cta Luat Chring kho6n ve Luat sua O6i, b6 zung mot s6 didu cta Luft Chring
khoan (sau ddy gei tit ld Nghi dlnh s6 oolzotsAlo-Cr;.

Chrimg khoin co s& li chrlng kho6n tlugc st dpng ldm tdi sin co s& cta chrtng quydn.

T6 chtc phrit hinh chri,ng khoin co sO h t6 chrlc ph6t hdnh chrlng khoriLn ldm tii s6n
co so cta chrlng quydn.

T6 chri'c phrlt hinh chtfrng quy]n (sau iliy goi tit h t6 chric ph6t hinh) ld c6ng ty
chtng kho6n ph6t hanh chring quy6n.

NgAn hing tuu trj ld ngdn hing thgc hi€n vi€c luu hj,, gi6m s6t tit s6n do t6 chric ph6t
hinh chtng quydn k1i qu! d6 bio ttim thanh toan cho c6c chring quydn d6 ph6t hdnh vd kh6ng
phii ln ngudi c6 li6n quan cta t6 chrtc ph6t hinh theo quy dinh cria ph6p luft chrtng khoan.

Nguci s& hfru chrimg quyin h nhd dAu tu so hiiu chring quydn, ddng thoi ld chri ng c6
bAo ttAm mQt ph0n cria t6 chric phit hdnh vd khdng phrii h t6 chric ph6t hdnh chring quydn.

Chring quydn ki6u chiu Au D chring quy6n md nguoi sd htu chring quydn chi tluqc
thUc hiQn quydn tai ngiy tl6o h4n.

Gir[ thpc hiQn ld mric gi6 md nguoi so hitu chrlng quydn c6 quydn mua c6 quydn mua
chr?ng kho6n co sd ttl t6 chtc ph6t hdnh, hodc <lugc t6 chric ph6t hinh dtng d6 xic dinh
khorin thanh toan cho nguoi w hitu chring quy6n.

Tf tQ chuy6n a6i ctro bi6t sO luqng chring quydn cAn c6 d6 quy tt6i thdnh mOt clsn vi
chirng khoan co so.

. Ngiry ildo h4n li ngiy cu6i ctng mi nguoi so htu chtng quydn dugc thuc hiQn chring
quyen.

Chftng quy6n dang hru hinh li chr?ng quydn chua d6o hpn vd dang dusc nim git b6i
nguoi sd htu chring quydn.

Chftrg quydn chua luu hirnh li chring quy6n dE ph6t hinh nhung chua dugc sd htu
b6i nhi dAu tu. Chr?ng quydn chua luu hanh ctugc luu hi tren tai khodn cta t6 chric ph6t hanh.

Chrimg quydn c6 Hi (ITM) li chring quy6n mua c6 gi6 thuc hiQn th6p hon gi6 cria
chring kho6n co so.

Chfng quyAn t6 (OTM) ld chring quydn mua c6 gi6 thuc hiQn cao hon gi6 cria chrlng
kho6n co s6-

Chfng quydn hda v6n (AfM) h chrlng quydn mua c6 gi6 thuc hi€n bing gi6 cta
chring khoan co sd.

Vi th6 mO chring quydn cria t6 chrlc ph6t hdnh bao gdm tht cA, cic chrlng quy6n dang
luu hdnh chua ilugc thuc hiQn.

Vi th6 phdng ngira nfii ro lf thuy6t h s6 luqng chr?ng khoan co so dU ki6n cin phii
ntm git d6 phdng ngta rui ro cho chring quy6n x6c rtinh theo phuong 6n phdng ngira rui ro
cria t6 chrtc ph6t hdnh.

Vi th6 phdng ngira rrii ro thgc t6 dusc x6c ttinh bing s6 fuqng chfng kho6n co sd
thgc c6 dtng cho msc clich phdng ngua rui ro, chring quydn c6 cing chtng kho6n co s6 do t6
chric kh6c ph6t hinh vd s6 tiAn dE nOp tuong ung vdi phAn ch6nh l0ch gita vi th6 phdng ngta
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rui ro lj'thuy6t vi vi th6 phdng ngua rui ro thuc tti tr6n tdi khoan tu doanh cria t6 chric ph6t
hinh.

Delta ld gi6 tri thay d6i ctia gi6 chfng quy6n tng vdi mQt thay d6i trong gi6 chring
l,ihoan co sd.

C6ng thrlc:

- Mrric itQ thay d6i gt& chirng qufinDelta:

Gir[ thanh to6n chfl'ng quyin khi thqc hiQn quydn h binh qudn gi6 <t6ng cria di€u

chinh cria chrtng khoan co sd trong n[m (05) ngiy giao dich [6n trudc ngdy tt6o h4n, kh6ng

bao gdm ngiy t16o fun.

Ngiy dlng lcf cu6i ctrng li ngiy ldm vi0c thti 2 sau ngdy giao dich cu6i ctng tpi
SGDCK vd ld ngdy tl6o han chtng quydn trong truong hqp thUc hiQn chrlng quydn do d6o

han.

Ngiy thanh toin li ngdy lim viQc thri 5 k6 tu ngiy tl6ng kf cui5i ctng.

rv. co Hor oAu ru
1. Tdng quan vd ndn kinh t6 ViQt Nam

T[ng truong GDP ViQt Nam nim 2019 tlat kiSt qui 6n tusng v6i t6c d0 tlng 7,02o/o,

gi6m nhg so vdi mttc ting 7,O8oh cria n[m. V6n FDI giii ngtn n[m 2019 udc tinh d4t2O,4 ty
USD, teng 6,70 so vdi n6m tru6c; t6ng kim ng4ch *uAt nhap khAu hing hoa ndm 2019 uoc
tinh ttat 516,96 ti USD, trong it6 kim ngpch xu6t khAu hing h6a dat 263,45 tj' USD, t[ng
8,102 vi kim ngpch hing h6a nhfp khAu udc tinh dat253,5l ti'USD, tdng6,8Yo so v6i cring

k! n[m tru6c.

N[m 2020, hoat ttQng thuong mpi cria ViQt Nam tiiSp tuc di6n bi6n tich cuc trong th6ng

llt2121, v6i mttc t[ng truong kim ng4ch xuAt khAu hing ho6 udc tinh dat 8,8% so vdi ctng
kj,, trong khi kim ngpch nhfp khAu tdng l3,4Yo yoy. C6n cdn xuAt nhflp khAu ngdy cdng

nghiOng vd xu6t si€u vdi mtc thflng du thuong mpi udc I I th6ng tlat k] luc 20,1 tf USD, gAn.

San xu6t c6ng nghiQp titip tsc teng t6c trong thang 1l khi chi s6 san xu6t todn ngdnh c6ng

nghiQp (IIP) teng 0,5% MoM vd9,2Yoyoy. Chi sO pVf sin xuAt sau 2 th6ng hOi phuc dd gi6m

nhg xu6ng dudi ngudng 50 cdn 49,9, tusng duong vdi tli6u kiQn kinh doanh hiu nhu kh6ng

thay d6i trong thang

Dtu tu t& Ngfln s6ch Nhd nudc th6ng lll212} u6c tinh gi6i ng0n dusc 54,5 nghin tj'
<16ng, tdng3T,lYo so vdi ctng kj n[m tru6c. Udc tinh trong ll thang ndm2O20, v6n dAu tu
thUc hiQn tu ngu6n ngin s6ch Nhi nudc dat 406,8 nghin tf ddng, bing79,3Yo k6 hoach n[m
vd tErng 3a% so vdi cring kj' n[m 2}lg. Mrlc xu6t si6u t lT cao ky luc 2O,l ty USD ti6p tuc tao
mdi trudng thufln lqi di3 NHNN mua th6m ngo4i tQ, ning myc du trt ngopi h6i. GAn ddy,
NHNN de;6 dQng th6i hagi|mua vio ddng USD ti23.175 ttdngAJSD vd n.Ds ddngAJSD,
girip giim chi phi mua vdo ngoai t0.

2. Thi trulng tiri chinh ViQt Nam vi co hQi {IAu tu
Thanh khoan toan thi truong n[m 2019 trung binh vdo khoing 4.600 tj' ddng/phi6n,

gitm35Yo so vdi ctng kj,, vdi GTGD khop l6nh trung binh dat 3.435 tl ddne/phiOn . Du b6o

ndm 2020, thanh khoin chung toan thi trudmg sE c6 xu hudng tlng trd lai vdi gi6 tri ttat

k*roang 5.024 tf ddng/phiAn (+9,2Yo yoy) dUa tr6n c6c y6u t6 nhu: Qu6 trinh c6 phAn hoa vi
bin v6n nhi nudc s€ dugc tai khoi ttQng vi dAy nhanh trong ndm2020;Dong v6n ttiu tu nudc

ngodi se chiy qua c6c kenh ETF mO ph6ng chi s6, vd viQc cho ra doi c6c sin phAm mdi nhu
l-

chring quydn cfing sE lim t6ng thanh khoan cho thi truong, ...
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3. Co hQi arAu tu vlo chtfrng quydn c6 bllo ilim
EAu tu vdo chring quydn c6 b6o dim (CW), nhn ddu tu co th6 duqc hudng m0t s6 lqi ich

nhu sau:

Tic dQng ddn bdy: Y6i chi phi ban dAu mua CW chi bing mOt phdn nh6 so vdi dAu tu
vdo tai sin co so, nhA ddu tu dd c6 th6 so hitu CW md vdn c6 th6 thu clugc lqi nhuQn nhu kj,
vgng n6u dAu tu vdo tdi srin co sd. Hon th6, CW cdn c6 t6c dQng ddn bAy, nghia ld chi m$t
thay d6i nh6 vd gi6 cria tdi sin co sd c0ng c6 th6 dan d6n sg thay a6i tan tron vd gi6 cria cw
vi vi th6 mrtc thu nhdp dat dugc s€ l6n hon. Nguqc lai, mOt su sut giem vd gi6 cua td,.i s6n co
so c6 th6 ddn d6n su sut gitm l6n hon vd giri cria CW, tuy nhi6n mr?c thi€t trii t6i aa da CW
chi gioi fun d mric phl mua cw ban dAu. D6y li co hgi cho c6c nhd dAu tu voi s6 v6n nh6 c6
thd ti6p cQn tluqc c6 phi6u cta c6c c6ng ty t6t tr6n thf trudng. Tric dQng itdn biy chinh ld di6m
h6p d5n nh6t cta CW.

Lqi nhudn kh6ng hqn chi, khodn tO ii aa cii dinh: Ddu tu vio CW c6 th6 mang l4i lqi
nhufn kh6ng han ch6 trong khi khoin t5 t6i aa ttuqc c6 dinh, d6 chinh ld khorin chi phi d6
mua CW. Vi du, trong truong hqp thi truong di6n bi6n kh6ng nhu du rlo6n, nhd dAu tu c6 th6
b6n lai cw a6 ur: aip chi phi ban dAu hoic n8m git d6n khi rt6o han vd chiu ktroin 16 t6i da ld
chi phi mua ban ttAu. Nguqc lai khi nim git CW cria c6c c6ng ty c6 k6t qui kinh doanh t6t vd
duqc kj, veng sC tlng tru&ng trong tuong lai, nhi dAu tu s6 co co hQi mua c6 phi6u cta c6ng
ty d6 voi mtc gi6 th6p vd b6n lai vdi thi gi6 cao 0 thoi di6m thyc hiQn quyAn chgn.

Giao dlch vd thanh toan dd ddng: CW tuy c6 rlic di6m nhu mQt s6n phAm ph6i sinh
nhung dusc giao dich nhu mQt loai c6 phi6u tr6n siur giao dfch c6 phi6u. SGDCK c6c nudc
c6 quy ctinh bit bu0c vd thdnh vi6n t4o lflp thi trudng, c6 nghia w V6t gia hai chidu li6n tuc,
tao thanh khoin tr6n thi truong, do 116 nhi dAu tu c6 th6 mua, b6n CW tluqc d6 ding. Nhd
itAu tu kh6ng cdn phrii m0 tdi kho6n giao dich khic d6 mua/b6n cw. Ngoii ra cac quy dinh
vi5 thoi gian, phuong thric giao dich, rhanh to6n. .. ddu tuong tu nnu c6 phl6u nen nna diu tu
c6 th6 tim hi6u s6n phAm vd tham gia giao dich mOt c6ch d61ang vi nhanh ch6ng.

IhAm co h6i tidp cQn c6 phiiu cho nhd driu tu ntrtc ngodi: ya CW, nhd dAu tu nuoc
ngodi vdn co th6 ki6m dugc lqi nhu0n ttl viec dAu tu vdo c6ng ty c6 Lj, vang teng trudng mi
khdng nh6t thi6t phii nim git c6 phi6u vi trd thinh d dong cria c6ng ty ao, qua ao nle aAu
tu nudc ngodi s€ kh6ng bi gidi han vd s6 luong c6 phi6u mua vdo nhu khi dAu tu vio c6 phi6u
co sd.

v. rHONG rrN vt 16 cur/c puAr HANH cH0Nc euytN c6 rAo oAu
l. Cdc th6ng tin chung vd t5 chrfrc phdt hinh chri,ng quyin c6 bio tlim
* T6m tit qud trinh hinh thinh vi phdt tri6n MBS:

. ?rq" thdnh l{p tt thing 5 n6m 2000 boi Ngin hing TMCp eu6n dQi (MB), C6ng ty
C6 phAn Chring kho6n MB (tidn thin ld Cdng ty C6 phAn 

-Chring 
kho6n Thdng Long) ld mQt

trong 6 c6ng ty chung kho6n dAu ti6n tai ViCt Nam. Sau 20 n6m kh6ng ngirng ph6t triiin,
MBS de trd thinh mQt trong nhtng c6ng ty chring kho6n hdng dAu tr6n thi trudng chtng
kho6n Vi0t Nam.

Trong qu6 trinh ph6t triiSn, MBS d6 c6 nhtng d6ng g6p kh6ng nh6 cho ss ph6t tri6n
cho ngdnh chrlng khodn n6i ri6ng vd thi trudng tdi chinh n6i chung. Trong hai n[m li6n ti6p
2009 vd 2010, MBS dd won l6n ddn dAu thi phAn m6i gi6i tai c6 hai s6 giao dich: Sd Giao
dich chring kho6n Hd NOi vi Sd Giao dich chr?ng kho6n Tp. HCM vd li0n tuc dtng trong
Top 10 rhi phan tai c6 hai Sd. Dlc bi6t, n[m 2013 tt6nh dfu mOt bu6c ngoat trongiich sri
ph6t tri6n cta MBS. D6 li viOc hqp nh6t v6i C6ng ty C6 phin Chrtng kho6n Vir tnann
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C6ng ty hqp nh6t vdi t6n gqi li C6ng ty Cd phAn Chting kho6n MB (MBS). Ngny
Ogll2l2}l3, C6ng ty sau hqp nhAt dI duqc Uy ban Chfng kho6n Nhd nudc c6p ph6p hoat

dQng, tl6nh d6u su thinh cdng cria thuong vu hqp nhAt c6ng ty chring kho6n dAu ti6n tr6n thi
trudng, ndng cao vi th6 cta MBS tr6n thitrudng chring kho6n trong nu6c. Ti6p tuc ph6t huy

th6 manh vi n6 hrc khdng ng&ng, n6m 2015, MBS de lot vio Top 5 c6ng ty chfng kho6n

thing dAu thi phin m6i gi6i tai ci hai s0. Th6ng 3 n[m 2016, MBS chinh thric ni6m y6t c6

phi6u tr6n sdn HNX. Vdi muc ti6u ph6t tri6n b6n v[ng, won tdm ra thi trudng qu6c tti. Nam

2018, MBS vinh du nhfln 2 giirithuong danh gi6 dinh cho C6ng ty Quin lf dAu tu t6t nhAt

ViQt Nam vi Dich vs Ng0n hing d6u tu t6t nh6t ViQt Nam nim 2018 do Tpp chi uy tin
World Finance binh chon. NIm 2019, MBS ti6p tpc gat hei thinh cdng vdi sin phAm Chring
quy6n co b6o dim vi vinh dU nhfln Giii thudng C6ng ty ph6t hdnh chring quyAn tOt nhat

ViQt Nam do tpp chi qu6c t6 uy tin International Finance binh chqn.

V6i th6 m4nh li c6ng ty thdnh vi6n cta Ngin hing TMCP Qudn tlQi, dugc MB hd trq
m4nh mE vti nhidu m6t tt nhin su, tii chinh, c6ng nghQ... MBS dd li6n tuc won l6n dat c6c

m6c ph6t tri6n mdi ci vd quy m6 vd nghiQp vu. V6n di6u l0 cria C6ng ty tinh d6n thoi dii5m

hiQn tai li 1.643.310.840.000 t16ng, trong tto cO tl6ng l6n nh6t h Ngdn hing TMCP Qudn dQi

(MB), chi6m 8l,g4yo v6n di6u l0 cta MBS.

HiQn nay, MBS tfp trung ph6t tri6n c6c ming hoat tlQng kinh doanh chinh:

- Dich vu ching kho6n: ddnh cho kh6ch hing c6 nh0n vi kh6ch hing t6 chtc (ICS)

- Dich vu Ngdn hing ddu tu

- Kinh doanh tr6i phiiiu

Mang ludi chi nh6nh vd c6c phong-giao dich cria MBS dA dugc m0 rQng vi hoat dQng

c6 hiQu qud tai nhi6u thdnh ph6 treng tfitim. MBS de thu hrit vi ph6t tri6n duqc mOt dOi ng0

nh0n sU n[ng ttQng trong do co hdng trdm chuy6n gia ph0n tich vd chuydn vi6n quan h0 kh6ch
hing c6 nh6n vi t6 chric dugc ddo tao bii bin, c6 tu c6ch dao dric t6t, kh6ng ngtrng ph6n diu
d6 cung c6p dich vu ve cfuc giiti ph6p kinh doanh cho kh6ch hing vdi s1r cAn trgng, chuy6n
nghiQp vd tr6ch nhiQm cao nhAt.

Cdc m5c sq kiQn quan trgng

6

'l

I

t
,1

\
{

Al

ni

/
*rrtI

lt t

ait
$$$
ilo

N*Sl9=.0

a
;- i -.rIang von oleu le l6n:1r0 tf,r16n$

;lIff
;. i.?+

.isil

ffi $\tr{$l,i$s.:,Hiiiiii$[[n

.H..*fi;?ffitH$
SO

l6it.;
:;t' .

oong
iii i r:li il,rffii'i.i8i+S.lJllrr,r

Chi.hlehh H#ffifffiffilill
.e. fi 5q

i^:IAl$i& 800,i
tiv :r

irang ffi
i-lKhai HAi

Ert fiflrrffi im.sl,khbffi l-tt i $ffiiu$#sE
tir li:,t:,iigl(}l

e$,"(m rVfl
#::)*:i:*

'a ,fiang v5n,oi6u't6'tpn t,i0o tl ddng .' ,', 
, , . , ,,.'.. , ,

rrl:tiOthann-aOng W Chrint.ttroA'c6 vitri,ihi bndn mOi,Eioi rO I tai ca hai So



ry hq,p

Nim 2019 o Khai truong Chi nh6nh

Cic thinh tich di tl4t dugc

Trong qu6 trinh ho4t dQng, MBS de c6 nhtng budc ph6t tri6n ngopn mpc voi nhfing
thinh tich ti6u bi6u nhu:

1l '),diu thi phdn m6i gioi tai ct hai Sd vi HIrX

i thu&ng vu hqp nhAt nhQp ti€u bi
NIm 2014

thudng C6ng,ty chtng kho6n tu vAn 2013

t2

GDCK tS,IXvi HOSE

r$r t iri[$5t teh.iil ]U8i rba'tilail ffi ;,
'NIm zu!.fr: i. 'fhay aoi tbgo vi 6p oune'h$ th6p n1el di0*}oi

ffi6-qlffiffirCffiil

NIm 2013 . t[ng v5n didu tq l6n:hon l':221'ti,dOng
o Khai truong Chi nhdnh Hn NOi

o

,r*am'i$l iiil .iiffil#$' 6ii:,iii6u t$:t6n tron t.8+: tg ddnA

Nem 2008

i o Drtng dAu thi phAn m6i gicvi tai ci hai Sd GiCK HOSE vn HI.rx
COng ty qhfing khoin dusc y6u thich nh6t ndm 2009 tai HNX dg 86o DAu
tu k6t hqp ndi Sd GDCK He NQi binh chqn , .: , ":

o Danh hi$u Tin vd dung ViQt Nam ndm 2009 do Thoi b6o Kinh t6 ViQt Nam

iN6iif0009

1, .btiitr ctrO*

N[m 2010

, ..Apht cho doanh nghi$p de c6,,4!i6u thinh
thitrudmg chtng g166il giai:doan 2000-

. Bing khen cria UBND TP. HA NQi Gthenh tich d4t dugc trong l0 nlm
thdnh l0p

. Ctp Thdng Long do UBND thinh pn6 un N$i trao tflng
r "Doanh nghiQp ti6u bi6u" trong chucrng trinh "Tri tuQ Thlng Long - Hi

N6l'
o Thuong hiQu chung khoin uy tin
o Thuong hiOu manh Vi0t Nam 2010

vi
r Bing khen,cria Tht

tich trong xdy dung
2010

o Giai thuong M&.A: Thuong vu Diageo - Halico
w M&A ti6u bi6u ndm 2011 -2012

duoc 
=b.inh 

chgn li ThuongNIm 2012

'BEng khen Cfia mCmrN vithdnhiiih
d6ng g6p,vio TTCK ViQtNam '1 

,

IJBND TP- #N0i,vi thinhijidli'tr i[ 5 n[m thlnh hp vd
l

.Nim 2915,,t,',1

iil[dil.$ ilirjattrongi
II;r+'s'l
oSng]{ahhftng

. Bing kfen cta
phet tri6n



CTCK Kinh

giao dich chrlng khoind0ng

*COng ty khoan tluqc

Chri tich
SG-DCK Tp.HCM vi TTCK Vi0t

Qui trinh tlng v6n

V6n di6u l0 ban ttiu cta COng ty C6 phin Chting khoan MB theo Gi6y ph6p thinh lfp
vd hoat ttQng s6 I I6IGP-UBCK do Uy ban Chtng kho6n Nhd nudc cAp ngdy O9ll2l2Ol3 (sal
kni hqp nh6t gira C6ng ty C6 phAn Chtng kho6n MB vi Cdng ty CO phan Chring khoin VIT)
lil 621.242.800.000 ildn g.

K6 tt thoi di6m hep nh6t d6n nay, COng ty il6 trii qua 02 lAn t6ng v6n diAu l0 tt
621.242.800.000 ddng l6n 1.643.310.840.000 tldng, cu th6:

Dqt l:

13w

.. .".,. j' . " l, J 1,

o; CdnB ty ch&ng khoan ti6u bi6u cfra HNX giai doail 2005 - 2015

NIm,2016

I GiAi thuong c6ng ty Chring:khoen co nd lgc trong tu v6n M&A
o Giii thudng Thuong hi0u manh ViQt Nam
. Bing khen cta UBND TP. He NOi

l: . TOP l0 c6ng ty chring kho6n dting 
{au 

thf phdn m6i gidi tai HOSE
o TOP 15 c6ng ty chting kho6n ti6u bi6u giai tlonn 2015 - 2016t*iHNX

C6nglty ihrl.ng khoin ti6u bi6u tpi HNX va UOSB$

Nad 2ort lo cria UBND TP..Hi NOi

Gi6i thuong Dich,
t6t nh6t Vi6t Nam

vi diu tuhdng Cdng tyvu NgAn quan ,ly

nam 8 do chi binhFinance201 World chgnTap

r COng ty Chring kho6n ti6u,bi€u t+i HN)( vi HOSE

. Gi6i thuong C6ng ty phat tiinh Chring quycn co bio dam tot nh6t viet

, Tut" @,gst 
-Qoveif,flw.ug,qni,,Hq9,,,?f),,9'9 

jer,.9hi t"tf,.*"1i"q', 1|,$l9.6.qe,.bin11
chqn ' , 1;f .. 'i .'

N[m"2019
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- Cln crl ph6p lf:
. Nghi quy6t ottoco b6t thuong n[m 20il s6 o:/zottlrts/DrDCE-Ne ngiy

09lr2t20tt;
o Nghi quy& oroco b6t thuong nim 2013 s6 ozJzot:Ams/DTDCE-Ne ngdy

26/0912013;

o 86o c6o kdt qui chuy6n d6i trai phi6u s6 OZlZOtrA,mS -Cy rrgity 27112t2013;

. Gi6y ph6p ili€u chinh s6 54/GPDC-UBCK ngdy 3ut2/2o13 do Uy ban Chrlng
khoan Nhd nu6c c6p.

- V6n itidu lQ trudc khi ph6t hdnh:621.242.800.000 ddng

- V6n tildu l€ sau khi ph6t hdnh: 1.221.242.800.000 d6ng
- MQnh gi6: 10.000 d6ng/c6 phAn

- Hinh thic ph6t hinh: Trii phi6u chuy6n d6i thinh c6 phi6u

- Thdi gian han ch6 chuy6n nhusng: Kh6ng

- D6i tuqng phit hanh: Ngdn hdng Thuong m4i C6 phAn euen dSi

- Gi6 chuy6n d6i: 10.000 ddng/c6 phin

- Tdng mQnh gi6 tr6i phi6u ph6t hinh: 600.000.000.000 it6ng

- T6ng mgnh gi6 tnii phi6u duqc chuy6n d6i: 600.000.000.000 d6ng
- r6ng $ tuqng c6 phdn duqc ph6n ph6i: 60.000.000 c6 phAn

- Thdi gian hodn thinh: 25/1212013

Dqt 2:

- Cin crl ph6p lj:
Nghi quy6t DI{DCD thudng ni6n n6m 2019 s6 ot/zOtsA,BSiDHDCD-Ne ngdy
2610212019;

86o c6o k6t qui chdo b6n c6 phiiSu ra c6ng chring s6 tOt/zoZOAlgS-CV ngdy
24/03t20t9

- V6n didu l0 trudc khi ph6t hanh: \.22\.Z42.8OO.O0O d6ng

- V5n di6u lQ sau khi ph6t hinh: 1.643.310 840.000 ddng

- MQnh gi6: lO.0O0 ildng/c6 phdn

- Hinhthicph6thinh:
o Chio ban cho c6 il6ng hiQn htiu: 35.000.000 d phAn

o Ph6t hdnh c6 phiiiu d6 tri d tric: 12.221.689 d phdn

- T6ng s6 luqng c6 phi6u chio b6n du ki6n: 47.221.689 c6 phAn

- 56 hqng c6 phi6u chio b6n thanh c6ng: 42.206.804 c6 phAn

- Thdi gian bit dAu chio bin: t8t02l2O2O

- Thdi gian k6t thric chdo b6n: 24/O312O2O

Co c6u t6 chrirc c6ng ty
Hinh 4: Mqng luti cud c6ng ty.
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a
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* Co c6u bQ mrfly quin If cria cdng ty.

Hinh 5: Co ctiu b0 moy quan $, cua Cdng ty

\
l

I
* Danh sich c6 il6ng nim giir ttr 5o/o trb l6n v5n c6 phAn cria c6ng ty vi nhihrg nguli

c6 li6n quan; Danh srflch c6 d6ng sing l$p vn ti 19 cd phin nim giii.

Bing l: Danh s6ch cd tl6ng nim git tu trdnSo/ov6n c6 phAn tpi thoi tfi6m 0610312020

:
:

2

P

t

nrFt €m *lrffa {O*

1i!st tiil
fr,s8nih{*}'i6g fnr t{!di0&rrwtlrhkIfir&r tf

cdc cxt NHin,lx

Ngtn hang TMCP Quan dOi

Nguvi dqi dien theo phip
lwlt: Ong LA Htu Dtic -
chrt tich HDQT

0100283873

s6 zt C6t Linh,
DOng Ea, Hd
N0i

t34.654.026 gl,94yo

Ngudi tlai diQn phAn v5n:

82301 Thdng

Long l, S6 I 80.792.414 49,16?61ng LA Viet Hdi 001075015636
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Dqi l0 Thdng
Long, Trung
Hda, Cdu Gitiy,
Hd N1i

1ng Trdn Hdi Hd 012168414

TQp thd Dsi hpc
Kinh ft Qu6c
Ddn, Ddng
Tdm, Hai Bd
Trwrg, Hd N|i

53.861.610 32,79?6

* Danh sich nhihrg c6ng ty me vi c6ng ty con cria t6 chtic phit hinh, nhihrg c6ng ty
mi t6 chfrc phrflt hinh-dang nim giii-quydn ki6m soit ho{c cO phAn chi ph5-i, rhfr,r;
cdng ty nim quydn ki6m sodt ho{c c6 phAn chi ph5i adi vr;ri t6 cfufc phdt hinh.
- C6ng ty me

Ngin hing Thuong m?i C6 phin Quin dQi (MB)
Gi6y chring nhfn doanh nghiQp s6 OtoOZS:873 do Sd K6 hoach vd EAu tu Tp.He

NQi c6p 6n dAu ngity 3010911994.

Try sd chinh: S6 Zt C6t Linh, D6ng Da, HiNQi
DiQn thopi: (84-4) 6266 1088 Fax: (84-4) 6266 1080

Web site: www. mbbank. com.vn

Nganh nghd chinh:

o Kinh doanh ngin hdng theo c6c quy ttinh cta Th6ng d6c Ng0n hdng Nhd nu6c
Vi0t Nam;

. Cung r?ng s6n ph6m phii sinh theo quy dinh cria ph6p luflt;
o Dai lf b6o hirim vi c6c dich vu li6n quan kh6c theo quy tlinh cria ph6p luft;
o Kinh doanh tr6i phitiu vi c6c giAy td c6 gitrkh6c theo quy ttinh cia ph6p luit;
o Mua b6n, gia c6ng, ch6 t6c ving;
o Hoat tlgng trung gian tidn t0 kh6c;

O6i vOi c6c nginh nghd kinh doanh c6 ttiAu kiQn, Ngdn hing chi kinh doanh khi co
ttt didu ki0n theo quy rlinh cria ph6p lu0t.

+ V6n g6p dlng kf ctia MB tai MBS (tai ngdy 24103/2020): 1.346.540.260.000
ddng, tuong tng8l,94Yov6n tli6u lg tflng kf cta MBS.

V6n g6p thuc tri cta MB tai MBS (tai ngiy 24lO3t2O2O): 1.346.540.260.000
d6ng, tucrng tng8l,94%ov6n ili6u l0 thUc gop cira MBS.

- Cdng ty con

Kh6ng c6

- Cdng ty md td chilrc niAm yAt dang niim giib quyin Hdm soat hoQc c6 phtin chi ph6i
Kh6ng c6

l6

TQ,1,c6 d6ns
S6C /

DI(KD,,' iD!a,,cti

aA I r Aso co pnan
! .-,4

nam gru (co' Phfrr) ''

r9rc/
vflr (. ,)

t6ng cQng 134:654.024 11,94?/o



- Cdng ty nd* quyiln kidm sodt hoQc cd phdn chi ph6i aAi vA d chilrc niAm ydt

Ngin hing Thuong m4i C6 phin Quin iIQi (MB)
NQi dung nhuphdn 5.1

* Th6ng tin Ban didu hdnh t6 chfc phdt hinh (co c6u, th6ng tin t6m tit circ thinh
vi0n).

Bing 2: Danh s6ch HDQT, BGD, BKS vi Gi6m t16c tai chinh

So y6u If lich Ban T6ng Gi6m il6c c6ng ty

i/

l
I

HQi tl6ng quin tri

I Le Vi6t Hei Chti tich IDQT

2 Vt Thanh Trung Ph6 Cht tich IDQT

J rrAn Uai fta Thdnh vi6n IDQT

4 Nguy6n Minh Hing Thinh vi6n IDQT

5 fran fni Kim Thanh Thinh vi6n HDQT

Ban Ki6m soit

I Nguy6n Kim Chung Truong BKS

2 Nguy6n Thi DiQp Qulnh Thinh vi6n BKS

3 Vfl Thi Huong Thinh vi6n BKS

Ban T6ng Gidm tISc

I trin Hai na -A 
lArong ulam ooc

) Phtng Thi Thanh Hi Ph6 T6ng Gi6m tt6c

3 Nguy6n Thi ViOt Oanh Ph6 TOng Gi6m d6c

4 L6 ThdnhNam Ph6 T6ng G6m d5c

5 ^ALe van luan Thdnh vi6n Ban iti6u hinh

X6 todn tru0ng

1 Nguy6n V[n Hqc K6 toan tru6mg

Thinh vi6n HOi
-Aoong quan tr!
r r^ 

-x.Krem Iong
Gim t16c

TrAn I{ei Hn

oTrinh d0 hoc v6n: Thac sY

oChfc vp dang nim git tai chct6 chuc kh6c:

- Thinh vi6n HDQT - C6ng ty c6 phAn Tdn Cing
HiQp Phu6c.

o Qu6 trinh c6ng t6c:

- 0712002 - 912003: Cin b0 tin dpng - Ng0n hing VP
Bank

- O912OO3 - lll2OO9: Ph6 Gi6m d5c Phdng Giao

l7
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dich. Trucmg phdng QHKH - Ngen hdng 5il tu vd
Phet tri6n Viet Nam

- ttl2oog - 04t201r: ph6 GD Kh6i KHL vi DCTC
HQi sd - Ngdn hing TMCP Quan DQi

- O4l2}ll- 0512013: Gi6m it6c Chi nhrinh Hii Phdng
- Ngdn hdng TMCP QuAn E$i

- 0612013 - nay: T6ng Gi6m d6c - C6ng ty CP
Chtng khoan MB

- 0412014 -my: Thanh vi6n HQi d6ng quan tri -
C6ng ty CP Chlng kho6n MB

Ph6 T6ng Gi6m
ooc

Phung Thi
Thanh Hd

e Trinh d0 hgc v6n: Tfuc s! Quin lj, chi6n luqc vi
Logistics tO chr?c

o Qui trinh cdng t6c:

- 01/2005 - 12/2005: Chuydnvi6ntii chinh - TQp

dodn Monoprix & Daily Monop (Ph6p)

- 0312006 - 0512007: Can b0 tin dung - NgAn hdng
TMCP QuAn dOi

- O5|2OO7 - 0112009:Chuy6n vi6nthAm dinh -Ngdn
hdng TMCP Qudn dQi

- Oll2OOg - 03l2Ol0 Truong B0 phin t6i thAm dinh
SME - Ngdn hdng TMCP Qudn d$i

- O3l2OlO - 01/2011: Truong B0 phfn t6i thAm dinh
KHCN - NgAn hdng TMCP Qudn dQi

- Oll2}ll - 0212072: Ph6 phdng t6i thAm dinh H6i sd
- Ngdn hdng TMCP QuAn dQi

- 0212012 - 0612013: Tru&ng phdng Quin tri rui ro -
C6ng ty CP Chtng kho6n MB

- 07l2}l3-nay: Ph6 T6ng Gi6m d6c - C6ngty CP

Chring khoan MB

Ph6 T6ng Gim
-Adoc

Nguy6n Thi ViOt
Oanh

- ' . .^ . ,.. tnnn oQ nQc van: lnac sy

o Qu6 trinh c6ng t6c:

- 0212004 - 06/2006: Nhin vi6n - NgAn hdng TMCP

Qu6c t6 viOt Nam

- 06/2006 - 05/2009: Nhin vi6n - NgAn hdng TMCP

Qudn dOi

- 2OO7 -2015: Trudngbanki6m so6t/Thanhvi6n
ban ki6m soet - Tdi chinh S6ng Dd

- 2013 - 2Ol5: TruOng ban ki6m so6t/Thdnh vi6n
HQi ddng quin tri - C6ng ty CP Qunn lf Qu! dAu tu
MB

- 0612009 - O2l2012: Ph6 phdng Phtn tich ve tu v6n
tliu tu - Ngin hdng TMCP Quin <tQi

l8



- O2l2Ol2 - 7/2014: Truong phOng DTu tu - Ngan
hing TMCP Qudn ttQi

- 7t2}l4-l2l2Ol6 Truong phong Diu tu chitin luqc -
Ngtn hdng TMCP Qufln t10i

- Oll2OlT - nay: Ph6 T6ng Gi6m ttdc - CTCP Chtng
khoan MB

Ph6 T6ng Gim
-Aooc

LC ThdnhNam

oTrinh t10 hqc v6n: Cri nhdn Quin tri Doanh nghiQp

oChtc qr tlang nim gifr tai c6c t6 chtc kh6c:

- Thinh vi6n IDQT - C6ng ty c6 phin Thu6c Thf y
Cai Lfly

- Thinh vi6n IDQT i10c lflp - C6ng ty c6 phin Tu
viin - Thuong mpi - Dich w Dia tic Hoang Qudn

- Ph6 Cht tich HDQT - C6ng ty c6 rhAn Tu v6n vd
Dich w Thuong mai G6y ViOt

o Qu6 trinh cdng t6c:

- 0912001 - 1212007: Chuy6n vi6n QLDA - C6ng ty
CO PtrAn Tflp Doan Tin Mai

- 2OO7 -2}ll: Ph6 T6ng G6m D6c - C6ngty C6
PhAn Tu v6nDich w ve Thuong mai GiAy Vi0t

- 2}ll -2013: Gi6m D5c iti6u hinh - C6ng ty C6
Phin Tu v6n Dich w vd Thuong mai Gi6y Vi0t

- 20ll - nay: Thinh vi6n HDQT t10c lflp - COng ty
CO pnan Tu v6n - Thuong mai - Dich vu Eia 6c
Hoang Qu0n

- 2Ol3 - nay: Ph6 Chfi tich IDQT - C6ng ty C6
PhAn Tu vAn Oictr w ve Thuong mai GiAy ViQt

- 0512013 - 0212015: Thanh vi6n IDQT - Cdng ty
c6 ptrAn DIC s6 4

- O4l2Ol4 - nay: Thinh vi0n FDQT - C6ng ty C6
PhAn thu6c thri f Cai Lfy

- O4l2Ol3 - O4l2Ol5: Gi6m tt6c V[n phdng Khu wc
Phia Nam - C6ng ty CP Chrlng khoan MB

- O4l2Ol5 - nay: Ph6 T6ng Gi6m ttdc - C6ng ty CP

Chtng khoan MB

:
I
I

I
{

I
i

* Th6ng tin vd nhin sg quin lf rrii ro liOn quan ttfi ho4t ilQng phit hinh chri'ng
Iquyen:

LC Thi HAi Y6n Chuy6n vi6n P. QTRR
Chring chl phAn tich tAi

ch[nh bfc 2 (CFA level 2)
5 nlm

2. Cic th6ng tin vt k6t qui ho4t ilQng cfra t6 chirc phit hinh

t9 k

Hg vA t6n Vitrf cdng tdc
Lo4i CCHN Kinh doanh

Chrlng khodn
, Sdnim kinh

nghi0m



2.1. T6ng hgp tinh hinh ho4t tlQng cria cdng ty chf'ng khoin:
C6ng ty C6 phAn Chring khoan MB (MBS) tflp trung ph6t tri6n 3 m6ng hopt ttgng kinh

doanh chinh li Dich vs chring kho6n , Dich vu ngan hing t10u tu, Ngudn v6n vi kinh doanh
trai phi6u:

o Dich vg chf'ng khoin: MBS cung cAp dich vu tu v6n mua, b6n c6c loai chrtng kho6n
t16 ni6m y6t ve chua ni6m y6t cho kh6ch hing c6 nhin vd kh6ch hing t6 ctlii. wS
lu6n chti trgng viOc thu htit nhAn tii, dAu tu v.ao c6ng nghQ hiQn ttai ud .rng c6p cho
kh6ch hdng nhtng sin phAm ph0n tich vi tu vAn dAu tu wi ch6t fuqmg t6t ntr-6t tr'6n thi
truong. C6c dich vu chring kho6n cung c6p cho KH bao g6m:

- Tu v6n dAu tu
- Uy th6c quin l1i tii khoan

- CLc dich w diOn tt
o Dich vg Ngf,n hnng.tliu tu: NhiQm vu ctia MBS le t6t n6i nhiing co hQi st dpng

cfing nhu huy tl0ng v6n hi6u qui (Connecting Capital Opportunities) nhim muc rlicf,
tao ra gi6 tri.cho kh6ch hing th6ng qua nhfing gi6i ph6p tu v6n dugc tich hqp vd
chuy6n biQt t16i vdi ttrng kh6ch hdng.

- Tu v6n tii chinh doanh nghiQp

- Tu v6n tho6i v6n, ph6t hdnh, ni6m yi5t c6 phi6u

- ECM - d phAn h6a, IPO

- Tu v6n M&A
- Tu v6n ph6t hinh trai phi6u

. Ngudn v6n vi kinh doanh trii phi6u:
* Ngudn v6n:

- Cdn aOi va di6u ti6t c6c hoat rlQng ngu6n

- Cung c6p srin phAm hqp t6c kinh doanh

- Phet hdnh tr6i phitlu doanh nghiQp

- Cdc hopt dQng kinh doanh ngudn

* Kinh doanh tr6i phi6u:

- Ph0n ph6i sin phAm Tr6i phi6u doanh nghiQp

- MOi gidi tr6i phi6u

- Cung c6p dich w Eai diQn nhtng ngudi S& hiru Tr6i phi6u

2,2. finh hinh tranh ch6p/kiQn tgng: khdng c6

2.3. B6o c6o kdt quf, ho4t ilQng kinh doanh trong 2 nIm gin ntr6t vir liiy k6 d6n quf
gin nhdt:

Chi tiOu
NIm 2018

(triQu VND)
NIm 2019

(triQu VND)
% tlng giim

Liiy k6 it6n
Q3l202o

(triQu VND)
T6ng gi6 tri tdi sin 3.774.820 4.750.256 25,g4yo 5.216.541
Doanh thu tt c6c
hoat tlQng kinh

doanh
1.045.833 948.463 -g,3lyo 760.595
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Lqi nhu0n tir c6c
hoat clOng kinh

doanh
194.668 280.275 43,98yo 213.150

(Ngu6n: BCTC MBS)

2.4. Cfucchri'ng quydn mi c6ng ty de phdt hinh:

94'lLgi nhu0n kh6c 8.064 8.303 2 96%

202.732 288.578 42,34% 214.O97

r70.904177.352 229.802 29,57yoLqi nhuan sau thu6

STT TOn chrirng quydn

ME
ch[mg
khodn
co sO

Loqi
chrfrng
quyen

Gii ph6t
hinh

(d6ng/C,hn
nq quyenl

Nim
phit
hinh

Ki h4n
(Thing)

Thdi gian
dl6o han

I CIIPGI90l HPG Mua 1.200 J l0/09l20ltl
) CPNJI90I PNJ Mua 1.700 J

3 CFPTl904 FPT Mua 1.700 20t9 J t9lt2l201t,
4 CREE1901 Mua t.260 20t9 3 1911212019

5 cMwcl906 MWG Mua 2.850 2019 3 t6lt2l201tl
6 CTCBl901 TCB Mua 1.680 2019 J 1710U2020

7 CPNJl9O2 PNJ Mua 2.220 2019 J 2210r/2020

8 CFIPG19O8 I{PG Mua 1.450 20t9 J 2210U2020

CGMDI90I GMD Mua 20t9 6 28/0412020

10 \{M Mua 2.500 2019 6 2810412020

1t CFPTI908 FPT Mua 3.150 2019 6 1710612020

12 cMsNl903 MSN 1.3 50 2019 3 17/0312020

13 CREEI9O5 REE Mua 2.150 2019 t7/0612020

t4 CVHMI9O3 VHM Mua 2.000 20t9
15 CVREI9O4 VRE Mua 1.550 20t9
16 CPNJ2OOl PNJ Mua 2020 J 5

t7 cMwG2002 MWG Mua 1.950 2020 6 t010712020

18 0HDB2002 HDB Mua 1.950 2020 3 t0/0412020

t9 cMwG2003 MWG Mua 1.530 2020 3,5 2410412021)

20 CIIPG2OO3 }IPG Mua 1.570 2020 3 5 0410512021)

2t MSN 1.980 4 0 0410912020

CPNJ2OO4 PNJ 1.000 2020 J 5 t810812020

23 CTCB2OO4 TCB Mua 1.050 2020 3 5 t8108/2021)

24 cvNM2003 VNM Mua 1.450 2020 4 0 0410912020

25 cvPB2005 VPB Mua 1.510 2020 3 5

26 CIIDB2OO6 HDB Mua 2.180 2020 J 5

27 cMwG2009 MWG Mua 1.600 2020 4,0 231t012020

28 cREE2004 REE Mua 2020 4 0 2311012020

29 CFPT2OOT FPT Mua 1.690 2020 4,0 2311012020

30 CHPG2011 HPG Mua 2020 3,5 20110/2020

31 CPNJ2OOT PNJ Mua 1.670 2020 3 5 2011U2020

,'
f.
(
i
I

\

W

loi nhudn trudc
thu15

I

2019

2019 t0/09120tsl

REE

9 1.680

cvNMl905

Mua
6

3 1710312020

3 1710312020

2.200 2410412020

cMsN2004 Mua 2020
22 Mua

t810812020

81r012020

1.570

2.350
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JJ csTB2008 STB Mua 1.500 3,5 20ltr/2020
35 c\ {M2009 VI{M Mua 1.810 4,0 711212020

CVPB2OO9 Mua 1.630 2020 J 5 201r1t2020
35 cMSN2008 MSN Mua 1.530 2020 4 0 7112/2020

36 CTCB2OO8 TCB Mua 1.720 2020 3 5 1811212020

5t csTB2009 STB Mua 1.650 2020 3 5 1811212020

38 cMwG2011 MWG Mua 2.980 2020 3 5 1811212020

39 CIIPG2OI9 HPG Mua 1.630 2020 3 5 1811212020

40 CFPT2O09 FPT Mua 2.480 2020 3 5 1811212020

41 cMsN2o13 MSN Mua 2.250 2020 4 0110312020

42 CPNJ2OlO PNJ Mua 2.200 2020 3 5 0910212020

43 TCB Mua 3.400 2020 3 5 09102t2020

44 cr/NM2ol5 VI\TM Mua 1.750 2020 4 0U03/2020
45 CVPB2OI4 \?B Mua 1.700 2020 J 5 09/0212020

46 CHPGO3MBS2OCE I{PG Mua 3.350 2020 5 t010512020

47 CFPTO3MBS2OCE FPT Mua 2.340 2020 4 5 2610412020

48 CSTBO3MBS2OCE STB Mua 2.680 2020 4 5 26104/2020

49 CVREOlMBS2OCE VRE Mua 2.270 2020 4 5 2610412020

50 CKDHOIMBS2OCE KDH Mua 2. 180 2020 4 0910412020

51 MWG Mua 2.410 2020 4,5 2610412020

Chi riou
Nim 2018

(triQu VI{D)
NIm 2019

(triQu VND)

o/o ting
giilm

Lfiy k5 d5n
Q312020

(tri0u VIttD)
- Thanh tofun chc khorin nq t16n han:
(co thanh todm eling hqn vd ddy du
cac khodn nq kh6ng?)

C6 C6 C6

- Cic khoan phni n$p theo luat dinh:
(co thUx hi€n theo luQt d!nh?)

C6 C6 c6

- T6ng du nq vay: (ghi rd nq qua hqn,
t6ng drnq bdo tdnh (niu cd), qud hqn
ngdn hgn, trung hgn vd dii hqn,,: -.:.nguydn nhdn ddn cftn nq qua hqn, kha
nimg thu hiii)

1.273.582 1.456.486 14 36% 2.045.778

- Tinh hinh c6"ng nq hiQn nay. (tiing si5

no phdi thu, tdng sO nq phai trd)
COng n.o phai thu 2.590.579 2.979.802 t5,02yo 3.523.240

C6ng nq phdi trd 2.314.348 3.080.420 33,10Yo 3.253.964

3. finh hinh tiri chinh:

Cdc chi ti6u Nim 2018 NIm 2019 Ghi chri

4. Cic chi ti6u tii chinh chi y6u:
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Cic chi ti6u NIm 2018 NIm 2019 Ghi chri

l. Chi ti6u vd an tofur tai chinh

- Gi6 tri v6n khi dung (Don vi: triQu ddng) 1.536.871 1.646.524

- Rtii ro (Rrii ro thi truong. rui ro thanh to6n,

rui ro hoat dQng. rui ro t[ng th6m) (Don vi:
triQu tl6ng):

418.130 496.629

- Ti lC v6n khd dung: 367,56yo 331,540

2. Chiti6u vC khi n[ng thanh to6n

- H0 s5 thanh toin ngin hsn

TSLDA{q ngin han
248,63yo 184,40yo

- H0 s6,thanh toan nhanh

TSIO- Hiug Snktro
Ng ng6n h+n

248,63yo 184,40yo

3. Chi ti6u v6 co c6u v6n

- H0 s6 Nq/T6ns tdi sin 6l,3lYo 64,85Yo

- H0 sd NqA/6n chri sd htu 158,47yo 184,470

4. Chiti6u v6 khi ning sinh ldi

- H0 s6 Lqi nhu0n sau thu6lDoanh thu thuAn 16,96yo 24,3sYo

- H0 s6 Lgi nhu0n sau thu6/V6n chri so hiru 12,l4Yo 13,76yo

- H0 s6 Lqi nhuQn sau thutS/T6ng tdi sin 4,7lYo 4,940

- H0 s6 Lqi nhu0n tu hoat ttQng kinh
doanh/Doanh thu thuAn

18,6lyo 29,55Yo

- Thu nhflp tr6n c5 phAn (EPS) 1.497 1.882

I
lr

,l

s

,l

\

lNgudn: Bao cao tj, lQ an todn tdi chinh vd BCTC MBS)

VI. CAC Tn6xc TIIY YT CEUT.IG QIIYTN Co BAo DAM

l. Thdng tin chung vd ch&ng quydn

- TCn chttng quyiin: Chtlng quyAn CSTB04MBS20CE

- TGn (m5) chtng khoan co sd: STB
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- T6 chric ph6t hinh ch&ng kho6n co sd

- Loai chfng quydn:

- Ki6u thyc hiQn:

- Phuong thfc thUc hiQn chrlng quyAn:

- Thoi han:

- Ngdy ph6t hinh:

- Ngdy giao dich cu6i cung:

- Ngdy d6o han:
. a -.1 .- Iy lg cnuyen oor:

- Gi6 thuc hiOn:

- Tii sin dim b6o thanh to6n:

- Gi6 chio b6n:

- T6ng s6 tuqng chio b6n:

- T6ng gi|tachdo b6n:

- Phucrng ph6p tinh gi6 chio b6n:

COng thrhc Black Scholes:

Gie li thuy6t cfia chring quy6n mua:

Ng0n hing TMCP Sii Gon Thuong Tin

Mua

Chdu Au

Thanh to6n tidn

4 thfung

Ngdy ph6t hdnh chinh x6c sE dugc c6ng
bO tai Bin Th6ng b6o ph6t hinh t4i ngiy
ph6t hdnh chring quy6n

Tru6c ngiy t16o han02 ngiy giao dich

4thilngk6 tt ngdy ph6t hdnh

1:l (1 chting quy6n quy d6i quy6n mua I
A .,4

co pnleu co so)

9.000 - 24.oo} VND/c6 phi6u (Gi6 thpc
hiQn chinh x6c sE dugc c6ng b6 tai Bin
Th6ng b6o ph6t hinh tai ngiy ph6t hinh
chring quyAn).

TiAn kj' qu} tai ngdn hdng luu kf vi tii
sin phong ngua rui ro tr6n tdi khoin tU
doanh

1.000 - 2.000 VND/chting quyAn (Gi6
chio bin chinh x6c sE dugc c6ng b6 tai
Bin Th6ng b6o ph6t hdnh).

2.000.000 chring quy6n

2.000.000.000 - 4.000.000.000 vND
Theo c6ng thftc Black Scholes

_ _ iv(d1)s - Iv(dz) xen,r
k

v6i

,"{*}+{***}"
J ,_41 

olT

dz:dr -*rfi
Trong d6:

C: Gi6l1i thuytit cira chring quydn mua;

H{dt}" N{d2}: X6c suAt phin ph6i chuAn tich lfiy;
X: Gi6 thuc hiQn cria chring quydn;
S: G6 chring kho6n co so hiQn tai;
T: Thoi gian cdn lai d6n khi t16o han (Tinh theo n[m): h s6 ngiy k6 tu ngdy tinh to6n
d6n ngdy t16o han chting quy6n;
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)

rc'Ldi sudt phi rui ro (trung binh l6i suAt ti6n gui c6 nhAn lci han I n[m cria
Vietcombanh Vietinbank, BIDV);

o' D0 bi6n dQng gi6 kj vgng cta chfng khoan co so (du ki6n cao hon bi6n d$ng thuc t6
12 thing gdn,nhit cta chtng khoring co sd ttr 30% - 200%)

k: Tj, lQ chuy6n ct6i cria chring quydn

Th6ng tin vi chri'ng khoin co sd

TGn C6ng ty:

Linh vgc holt ilQng:

-. ,. -.1 .^ r. ,l -lI nor orem nlem ye! tan oau

Chi s5 P/E hiQn t4i:

Dao ilQng binh quin gid cd phi6u 12 thing gin
nhilt 1"/"7 (giai tlo4n tinh tir th6ng l2l20l9 d6n
thdng 11/2020)

K6t qud host dOng kinh doanh: (rlon vi: triQu VND)

Ngin hing TMCP Siri Gin
Thuong Tin
Ngdn hing

1210712006

11,99

41,1I

(Nguin: Bloomberg)

Th5ng kG

phi6n cudi
th6ng

(ira 1rl von
h6a (Tri$u

vND)

Kh6i luqng
giao dich
khfp lQnh

(CP)

Girl il6ng
cira (VND)

Gi6 thAp
nhit trong

thrlng (VND)

Thhng122019 18.t26.717 44.568.910 10.050 9.750

Th6ng 01 2020 18 397.265 83.664.070 10.200 9.970

Thing02 2020 20.922.380 1 1.600 l 1.900 9.820

Th6ng 03 2020 13.166.670 287.692.340 7.300 12.700 7.t20

Thhng042020 16.4t3.246 190.878.450 9.100 9.950

Thing 05 2020 18.577.630 240.761.440 10.300 10.600

Thing06 2020 19.389.2'14 373.902.610 10.750 12.600 10.350

Thdng}T 2020 226.335.290 10.100 1 1.850

Th6ng 08 2020 20.200.918 I 1.200 1 1.550 10.050

Th6ng 09 2020 24.890.417 354.447.340 13.800 14.050 1 1.050

Th6ng l0 2020 23.988.591 420.00t.570 13.300 14.800 13.000

Thingll 2020 263.495.740 14.650 15.000 13.250

Chi ti0u Nim 2018 NIm 2019 o/o tlrng gi m

T6ng gi6 tri tai snn 406.040.598 453.581.057 tr,7lyo

V6n chrl s0 htu 24.632.367 26.74t.640 8,56yo

Thu nhfp Ei thuAn 7 .633.794 9. 180.688 20,26yo

Thu6 vi cac khoin phni nQp 134.656 340.379 r52,'.|8%

Lgi nhu0n truoc thu6 2.246.991 43,16%

t,gi nhu{n sau thu6 1.790.156 2.454.864 37 ,130/o
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Gi6 cao nh6t
trong thdng

(vND)

10.300

1 1.050

204.329.900

7.200

8.930

18.216.900 9.900

174.495.t90

26.423.523

3.216.746



Cic chi ti6u NIm 2018 Nim 2019 Ghi chtri
l. Chi ti6u vd co cAu v6n
- H0 s6 Nq/T6ng td,i sin
- H0 s6 NqA/cSH

0,94

15,48
0,94
15,96

2. Chiti6u vd khi ndng sinh ldi
- H0 s6 Lqi nhuQn sau thu6iT6ng thu
nh0p hoat tlOng

- H0 s6 Lqi nhuOn sau thu6/VCSH
- H0 s6 Lqi nhu0n sau thu6/T6ng tdi
sin
- Thu nhflp tr6n c6 phan (EPS)

15,33yo

780

7,27o

0,44yo

16,77yo

l.l l9

9,180h

0,54yo

(Nguin: BCTC STB)

C6c chi s6 tdi chinh cta t6 chric ph6t hdnh chtng kho6n co sd:

BCTC STB)

(*) MBS cam kAt kh6ng phdi td ngfri co liAn quan voi td chilrc phdt hdnh chtmg khodn co sO

3. MBS illng kf chio bin vi phAn ptriii ctrri'ng quydn:

C6c m6c thdi gian MBS du ki6n quy dinh cho tlqt ph6t hinh:
- Gai doan chu6n bi vi hodn thdnh nQp hO so d[ng kf chio b6n cho UBCK: MBS thuc

hiQn nQp hd so theo ki5 hoach ctia UBCKNN
- Sau khi UBCK c6p Gi6y chung nhfn (GCN) chio bin, c6c th6ng tin chi ti6t vd dqt

chio b6n sE dugc quy tlinh tai Th6ng b6o ph6t hdnh chring quydn dugc c6ng b6 trCn
website ctia MBS. Tinh tu thoi tli6m nhfln dugc GCN, MBS thUc hiQn c6c nQi dung
sau:

o Trong 24h lim viQc:

/ Thuc hiQn CBTT khi nhQn duqc Gi6y chrtng nhfln chdo b6n.

o Trong 03 ngiy lim viQc:
{ Thuc hi0n c6ng b6 Bin c6o bach ttd duqc chAp thufln & Bin th6ng b6o ph6t

hinh tr6n trang th6ng tin rtiQn tti cria SGDCK vd ctia MBS.
/ Thuc hi$n kf qug tlim b6o thanh to6n cho NHLK (BDD cu th6:

* 56 ti6n ky qug (HoEc chring chi ti6n gui): Tfuic hiQn kf qu! tai NHLK
trong su6t thoi gian co hiQu luc cia chtng quy6n vi tldm b6o duy tri t$i
thi6u 50% gi6 tri chrlng quy6n tld ph6t hinh, cam k6t kh6ng dung d6 cAm

c6, th6 ch6p, ldm tii sin dim bio cho c6c nghia vu kh6c...
* Thuc hi0n ky Hqp tl6ng bio dim thanh toan tai NHLK vi grii cho

UBCK 0l bin g6c trong vong 24h kiS tu khi kj, k6t Hgp ddng ttim b6o vdi
NHLK.

- Sau khi de hoin tAt viOc kf qu! tai NIILK vi d6m b6o viec c6ng b6 dAy dt Bin c6o
bach t15 dusc UBCKNN ch6p thufn O6 Nor dusc khai th6c dAy dt th6ng tin, t6 chirc
ph6t hdnh sd thuc hiQn th6ng b6o chio b6n chring quy6n tr6n website. C6c tht tuc vC
cdng b6 th6ng tin, thgc hiOn nQp ky qu! MBS cam ktSt tuan thri tfiing theo th6ng tu
t07/20t6nT-BTC.

4. NDT ilrng kf mua chfi'ng quyin & MBs ilrng trf trru W vi iling kf Ni6m y6t:
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4.1. NDT ilIng lcf mua chrri'ng quydn

- Chinh s6ch tt6ng kf mua chrtng quy6n IPO

. Ty l0 nOp ti6n tt[ng k1i mua chting quydn: loo%ogi6 tri ttlng kf mua

. Kh6i hsng <16ng kj, mua t6i thi6u: 10 CWIAn ttang ky

. fh6i lugng tl[ng k1i mua t6i da: Quy dinh cu thiS trong Th6ng b6o chio b6n Chting
I

quyen

o Budc kh6i luqng: 10 CW

- Hinh thric phin ph6i: Phin ph6i theo hinh thfc FIFO, c6c KH c6 nhu cAu mua thuc
hiQn tl6ng ki, hO th5ng MBS sE ki6m tra hpn mtc sli luqng CW ph6t hanh cdn lpi, vd
dirng tii5p nhfn tt[ng kf mua khi s6 lusng ph6t hanh h6t.

- Hinh thtc KH co th6 d[ng kf mua: Mua online tr6n h0 th6ng Stock 24 hodc tai toan
b0 mang ludi CN/PGD cria MBS.

- H6 so KH cAn co d6 thuc hiQn tI[ng kj, mua e6i vOi hinh thfc tting lci mua tpi quAy
(KH tl[ng kf mua tr6n h0 th6ng tryc tuyiSn sE [i theo hinh thtic Hqp d6ng tliQn tu):
. Gi6v cung c6p th6ng tin d[t mua Chtng quy6n (theo m6u MBS cung c6p tai

quAy/tr€n website).

o Hgp ddng mua b6n chring quy€n co b6o dim (theo m6u MBS cung c6p t4i
quiy/tr6n website).

o CMTND/CCCD/CMQN/CMSQ cdn hiOu luc theo quy dinh cira ph6p lu0t

o CunB c6p sO TK dlng k1i luu kf vi c6c th6ng tin kh6c eC WS lim tht tuc tl6ng kf
luu ky VSD de giao dich chtng quy6n sau khi dusc ni6m y6t tren th! truong.

- Sau khi kh6ch hing dlng kf mua thinh c6ng, MBS sE thuc hiOn thdng b6o k6t qui s6

lugng chtng quyAn NDT mua thanh c6ng qua SMS/EmaiUttiQn tho4i co ghi 0m...

- Tdi khoin quin lj'tidn mua chfng quytin cta NDT, NDT c6 th6 n$p ti6n truc ti6p vio
tai khoin dudi t16y:

. 56 Tii khoin: 122.10.00. 191542.4

o TGn chri TK: COng ty c6 phin chrtng khoan MB.

o M0 tai NH: Ngdn hdng Thuong mpi c6 phin DAu tu vi Ph6t tri6n ViQt Nam- Chi
nhinh Hd Thdnh.

o NOi dung: 1Vi du) Nguy6n V[n d CMTND 012020853, nQp tidn mua 5.000CW,
Me )OOO(, Dgt )O(.

4.2. MBS thgc hiQn iling lcf luu W vi dlng lcf ni6m y6t

- Trong vdng 03 ngdy lim viQc sau khi hodn thdnh phdn ph6i, MBS thUc hiQn b6o c6o

UBCKNN v6 t6t qui dqt phtn phdi.

- Ddng thdi, MBS cam k6t Qp c6c hO so tlti dang kf luu k1i chtng quy6n tai Trung tdm
luu kf chtng kho6n vi h6 so ddng kf ni6m yilt chring quydn tai SGD chrtng kho6n

theo tlfng thdi gian quy dinh A6 UOf c6 th6 kip thoi giao dich tr6n sin ni6m y6t.

5. Thgc hiQn chrfrng quydn

a. Tnrtng hry thanh toan bdng tiin khi dao hqn chilmg quyin:
- T6i thi6u 15 ngdy lim vi0c tru6c ngiy d6o han cria chring quydn, MBS gui hd so d6n

SGDCK A6 nriy ni6m y6t toin b0 chring quy6n vi thuc hiQn thanh toan cho ngudi sd

hfru chtng quydn.

.t

tr

?I

.t

t,

i\
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6

Ch|m nhAt 07 ngiy ldm viQc tru6c ngdy tl[ng kf cu6i ctng, MBS gui h6 so th6ng b6o
thuc hiQn chtng quydn dAy dt, hsp l0 d6n VSD.

Trong vdng 0l ngiy lim viOc k6 tt ngdy VSD nh0n <lusc h6 so hop lC tt MBS, VSD
gui Th6ng b6o vd viOc ch6t danh sich d6 thuc hiQn chrlng quyiin cho c6c thanh vi6n.

MBS c6 trich nhiQm thuc hi6n d5i chi6u danh s6ch voi VSD vd s6 [Cu li6n quan tt6n
phdn b6 c6c quyAn vi lqi ich cria nhd dAu tu.

MBS dim bAo chflm nh6t 02 ngdy ldm viQc tru6c ngdy thanh toerL MBS chuy6n dri s6

tidn cin thanh to6Ln vdo tii khoAn do VSD chi dinh d6 kip thoi thanh to6n cho nhd dAu
tu vdo ngiy thanh toen.

56 tidn thanh to6n cho mQt tlon vi chung quydn mua li s6 tidn thanh to6n khi gi6 thanh
toan ldn hon gi6 thgc hiQn, tlugc tinh theo c6ng thric [(Gi6 thanh toan - Gi6 thuc
hiQn)/Ti lQ chuy6n d6i1. S6 tidn ttranh to6n rdng li s6 tidn thanh to6n gi6m tru c6c chi
phi thuc hiQn quydn (hu6 thu nhip vd c6c chi phi kh6c n5u c6).

Truong hqp nhd dAu tu kh6ng d[t l6nh thuc hiQn chr?ng quyAn, chring quydn c6 ldi (in-
the-money) tluqc tu d0ng thUc hiOn theo phuong thr?c thanh toan bing tidn vio ngdy
d6o han.

Cac biQn pfuip xir l! trong tnting hqp td chirc phat hanh niit kha ning thanh toan.
C6c nghia vu v6i nhd dAu tu nim git chring quydn s6 ttugc thanh to6n qua c6c k6nh
nhu sau:

. Dtng s5 ti6n kj' qu! c0a c6ng ty ph6t hdnh tai Ngan hdng luu kj,.

. Dtng tii sin (chring kho6n co sd/tidn) phdng ngta rui ro dd dugc phong t6a tai
Trung tdm luu kli chring khoan Viet Nam (VSD).

Truong hqp kh6ng dri tdi sAn d6 thanh to6n thUc hi€n chring quydn, viQc gidi quy6t
quydn lqi cho ngudi sd htu chr?ng quydn thuc hiOn theo quy dinh phip luit li6n quan
Ap d\rng d6i voi cht ng c6 bio dim mQt phdn.

Trong trudng hgp t6 chric phdt hdnh ph6 sin, m6t hodn toan khri nlng thanh to6Ln, ngKa
w voi nhd diu tu nim git chring quydn s€ duqc tharh toiLn qua quy uinh thanh li tei
san theo quy ilinh cria ph6p ludt (Khoin 3 - Eidu 15 - Th6ng tu tO7l20rcffI-BTC).

Quy6n crfia nguoi s& h&u chrimg quydn

Quydn cta ngudi s0 htu chr?ng quydn bao gdm:

Quy6n duqc thanh toAn bing tiiin ho6c chuy6n giao chimg khoan co sd theo didu ki6n
vd phuong thric do MBS quy dinh trong Bin c6o bach cria ttng dgt phet hinh vd theo
quy ilinh cria ph6p luat c6 li6n quan;

Quydn <luqc thanh toan bing tidn khi chrlng quydn bi hriy ni6m y6t theo quy rlinh cia
ph6p luQt. Trong trudng hqp chfng quyAn bi hriy ni€m y6t do t6 chric ph6t hdnh ilinh
chi, tpm ngring hoat dgng; hqp nh6t, s6p nhQp, giAi th6, ph6 sin ho[c bi thu hdi GiAy
phep thdnh lfp vA hopt dQng; khi bi ph6t hiQn h6 so dlng kf chdo b6n chring quydn c6
nhtng thdng tin sai lQch, b6 s6t n$i dung quan trgng c6 thd enh huong toi quy6t dinh
dAu tu vi gAy thiet hai cho nhd dAu tu; do chring kho6n co sd bi hriyni6m-y6t; hoic
kh6ng th6 x6c tlinh dusc chi s6 chung khoin vi c6c nguy€n nh0n b6t khri kh6ng da
tlugc quy tlinh 16 tai bO nguydn tic vA x6c dinh chi s6; hoic do 56 Giao dich Chring
kho6n xdt thdy cAn thi6t d6 beo vQ quydn lqi cta nhi <tAu ru, gie thanh toan chfng
quydn cho ngudi s0 hiru chung quyiin s€ li gi6 rluqc dinh gi6 theo c6ng thtc Black
Scholes. Trong c6ng thuc clinh gi6 chtng quyiin, c6c tham s6 cluqc x6c dinh nhu sau:
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. Gi6 chring kho6n co sd (S) se dugc tinh li binh qu0n gi6 dong cria didu chinh cria
chtng khoan co sd trong n[m (05) ngiy giao dich fidn tru6c ngdy hriy ni6m yiSt
ch&ng quydn, kh6ng bao g6m ngiy hriy ni6m yiSt chring quy6n.

o Ldi su6t phi rui ro tluqc tinh li trung binh lii su6t tiAn gui c6 nhdn kj, han I n[m
cria Vietcombanlq Vietinbank, BIDV tai thdi dirSm hriy ni6m y6t chring quy6n.

. DO bi6n dQng gi6 ctia chtng kho6n co sd (o) rluqc tinh ld rtO bi6n dQng gi6 trong
qu6khri I n[m gAn nhAt cta chrtng kho6n co s& tinh tir ngdy hty ni6m y6t chring
quy6n.

o Thdi gian cdn lai tdi ngdy il6o h4n ld thoi gian cdn lai t6 ttr ngiy hty ni€m yr5t
chtng quyiln tt6n ngdy d6o han chtng quydn.

- Quydn dugc chuytin nhugng, tlng cho, thta kti, cAm c6, vay mugn trong c6c quan hQ

ddn su theo quy dinh cta phdp luft hiQn hdnh;

- Quyiin dugc uu ti6n thanh to6n trong truong hqp MBS bi gi6i th6 holc ph6 sin theo
quy tlinh cria ph6p luft. Trong truong hqp kh6ng thi tdi sin t16 thanh toan thuc hiOn
chrtng quydn, viQc giii quy6t quytin lqi cho ngudi sd hiru chrlng quydn thuc hiQn theo
quy tlinh phip luft li6n quan 6p dsng a6i vOi chri ns co dim bio mQt phdn;

- C6c quydn kh6c theo quy ttinh ctra ph6p luft.

7. Diiu chinh cht'i'ng quy6n

- MBS sE tti6u chinh chring quydn trong cic truong hqp sau: Gi6 chring kho6n c.o so bi
iti6u chinh do td chtc ph6t hinh chring kho6n co sd chia c6 tric bing tidn m[t, ph6t
hdnh c6 phi6u d6 tra c6 ttc, ph6t hinh c6 phi6u d6 teng v6n c6 phAn tt ngudn v6n chri
s& hfu, ph6t hanh c6 phii5u mdi.

- C6ch thtc tli6u chinh gi6 thsc hiQn vd tj' lQ chuy6n t16i chring quyiin khi chring kho6n
co so c6 su kiQn doanh nghiQp nhu sau:

o Thdi tti6m thuc hiOn di6u chinh: Ngdy giao dich kh6ng huong quydn cta tdi sin
co so.

. Ty lQ chuyrSn eOi mOi dugc ldm tron toi 4 cht s6 thfp phdn, gi6 thuc hiOn mdi
tlugc ldm tron dr5n hing chpc.

o Gi6 thuc hiOn m6i vi Ti lC chuyiSn aOi mOi theo c6c su kiOn doanh nghiQp nhu
sau:

+Doanh nghiQp tr6 c6 tuc bdng ti6n;
+Doanh nghiQp tri c6 ttc blng cd phiiSu, thuong c6 phi6u;

+Quy6n mua cd phiiSu ph6t hdnh th6m (trong truong hgrp gi6 ph6t hdnh th6p hon
thigi6 chring khoan co sd);

o Gi6 thuc hiQn mdi : Gi6 thuc hiOn cfi x (Gi6 tham chi6u didu chinh cta tdi sin co
s&/Gi6 dong cta ctia tii sin co so fidn trudc ngdy giao dich kh6ng hudng quydn).

. Ti l$ chuytin e6i mOi : Ti lO chuytin AOi ct x (Gi6 tham chi6u didu chinh ctia tii
sin co sd/Gi6 tt6ng cta cta tii sin co s0li6n trudc ngiy giao dich kh6ng hudng
quydn).

- Vi€c tlidu chinh kh6c sE cIn ct theo quy6t dinh di6u chinh cria S& Giao dich Chring
kho6n, t6 chtc ph6t hdnh sC thgc hiQn iti6u chinh.

8. Cic khoin thu6,lQ phi, gid dlch vg ttviQc giao dich ho{c thgc hiQn chrri'ng quydn.

8.1. Cr[c khoin phi, lQ phi giao dich: Chring quydn c6 b6o t16m dugc ni6m y6t vi giao dlch
nhu chring kho6n co s6. Nhd dAu tu khi giao dich chring quy6n co bio ttim phii tri circ
khoan phi giao dich theo bi6u phi giao dich cira MBS quy dinh tung thoi kj,.
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8'2' Thu6 TNCN phii chiu khi giao digh clrrng quydn:Theo th6ng b6o s6 1468/BTC-csTct' Truvng hqp trhac ngay dao hqn, ihd ariu ti tn y* nhrryng chilng quyan
Do chting quydn co b6o dtm dugc giao dfch tuong tu nhu chr?ng khoan co s6 n6n khichuv6n nhusng *qn, quvcn c6 b6o.a,em1ni thu nhfp 

ii.1i,yva, ,n"* irng quydn s6 6pdpng thu6 voi chuy6n nhoqrg chring kho6n,.dugc *a.'anr, bing gi6 tri chuy6n nhuqng chrtngquydn c6 bio d6m tung tdn nila, ,oitn a ,16;;;ir;. ;;ng d6:
Gi6 tri chuY6n.nhu-o. ng ch&ng quydn co bio d6m tung lan ld gi6 khop Ignh chfng quyiSntrdn S& giao dich chring kho6n nhan sOtuqng .lr,ir;;u,e,
vi du: Nhd dAu tu mua 100 chring quy6n mua c6 ta]1in co s& Id.c6 phi6u cfia c6ng ty

;"rillltr"lABc) 
voi gi61.600 \rNDi"itngquydn, ti r0 chuy6, aaiijz, t, gihthuc hi6n

- N6u nhd dau-tu b6l chtng qrl3imua tai mfc gi6 2.ooovND/chung quydn thi s6 thuriphii nQp ld 2.000 x 100 x O,lyo = iOO '\rNE.b. Trrrtng hqp fftrtc ngay ddo hqn, chtntg quyin bi lruy niAm yiit
Thu nhOp tu chuy6n nhuo. ng chfng quygn du-o. c x6c dinh bing eiil tichuy6n nhusngchring quyrin c6 biio d6m tung tan-nnan rii ir,ro Jt;,ii,
Theo quy tlinh tai di6m a, b, c kho6n I Didu 9 Th6ng tu s6 ro7/20r6/TT-BTC ngdy2e/06/2016 ctia BQ Tdi chinh 

frudng gfo.:hd.9 b6;;is;" dich chrns quydn co b6o rt6m thigi6 chuy6n nhugng chring quy6n.o"beo d6m Ii:
- GiA mua lai theo mric gi6 th!truop;ria 

16 
chtc ph6t hdnh th6ng qua host tlQng tao Iflpthitruong nhdn vdi s6 chring quye, (trudc ngay triy ni6m yrit c6 hiOu ruc); hoic- Gta thanh to6n chtng quyiin do t6 chric ph6t hanh c6ng b6 nhdn s6 lugng chtng quydn(sau ngdy hty ni6m ytit c6 hi0u luc).

,0r,rff2,#!-to6n 
cta ch&ng quyAn theo quy dinh tai kho6n 3 Didu e rh6ng tu s6

Vi du: Vdi giri thi6t tuong tu tai vi dr,r n6u tr6n:

. - N6u cht?ng quy6n bi hrlv ni6. vjl,uu^r6. :l*: nlr6t hantr c6ng bri gi6 thanh to6n chringquy6n le 2'000 MrlE/chring quyen thi s6 thui5 ph6i ,Op ra z oo0 x 100 x1,lyo= 200,n\rD.c. Tqi thoi di€m nhd ddu tuthqrc hiQn quyAn
Do hiOn hdnh mdi quy dinh duq.. thuc 

lri€n 
quyen chuytin giao bing ti6n n6n thoi di6mph6t sinh thu nhflp Id thoi rli6m nhd dAu tu thuc f,j6n qryd, Tai thdi diEm thuc hiQn quy6nchuviin giao bing tidn, thu nr,ap ..iu 

.1hd 
dau iu ;;'il* mric thu6 su6t o, ryo tr6n gi6 tachuy6n nhusng chring quydn c6 b6o dem ttng lrr_T;; d6, gi6tq chuyisn ghuqng chring

fi}ll fiffi ffi:: m'ting eiai,*r, to6n'cta ,t,irg'H,oaico so ,ii, Go r.,q,s chrn!

urn,$3,ti1Xfi:#t'lil3#S?ffiii;fS So giao dich chring kho6n c6ng b6 theo quy

vi du: vdi gi6 thi6t tuong tu tai vi !u neu.trcn, gi6 thanh to6n cria tdi sin co sd (ABC)do Sd giao dich chrng kho6n c6ng b6 tai thdi ;i6;-rd;iin quv6n iJ;.;;o;dng/c6 phi6u.
56 thu6 nhd dAu tu ph6i nQp khi thuc hi0n quy6n ld:

9

32.500 x (100 :2)xO,tyo: 1.625 VND
Ho4t ilQng t4o tflp th!trulng
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Nhim tlim b6o thanh khoan cho c6c chtng quydn dang luu hinh, MBS c6 nghia vu tao
lflp thi trudmg cho c6c chring quydn do MBS ph6t hinh, cu th6

a. Nghia at yiit ga eo Up thi fffing
MBS tham gia ttit lQnh tao lflp thi trudng trong vong (05) phirt k6 tt khi c6 m$t trong
c6c su viQc sau diy xiy ra:

- Chi co lQnh b6n mua hoflc b6n b6n chtng quyen;

- Kh6ng c6 lQnh b6n mua vi b6n b6n chring quyen;

- Ti l0 ch6nh lQch gi6 tr6n thi truong wqt qu6 5%. Ty l0 ch6ch lQch gi6 ld ti l0 phAn

tr[m cta (gi6 chio b6n th6p nhAt - gi6 chdo mua cao t$ilitgtechdo mua cao nhAt.

Khi tham gia tl[t lQnh, MBS cam kiit tutn thri:

- Kh6i lusng m5i tQntr t6i ttri6u le 100 chfng quyrin;

- Loai lQnh sti dung ld lQnh gidi han;

- Gi6 tl6t lOnh tlim bio kh6ng wqt ti l0 ch6nh l}ch eiil 5%;

- Truong hqp kh6ng co lQnh mua vd lQnh b6n chring quydn, MBS sd ti6n hinh y6t gia
hai chidu (ttat ci lQnh chdo mua vd lQnh chio b6n);

- Thdi gian tdn tai cria lQnh tr6n hQ th6ng giao dich tOi ttri6u li mQt (01) phrit.

b. Midn trirnghia vu ydt gia 4o Up th! trlrong

Trong c6c truong hqp sau, MBS kh6ng phii thUc hiQn hoat dQng tAo lflp thitruong:

- Dqt khdp lenh dinh ky x6c tlinh gi6 m0 cta, n6m (05) phrit ddu sau khi k6t thfc dqt
khdp lenh tlinh ki x6c ttinh gi6 md cria vi dqt khop lQnh ttinh kj,x6c tlinh g16 d6ng cua;

- Tei sin co sd cria chrlng quydn bi tam ngirng giao dich;

- Khi gitl ly thuy6t cria chtng quydn dugc tinh theo c6ng thric n6u tai bin c6o bach

cia MBS nh6 hon ho[c bing 10 ttdng;

- 56 lusng chrtng quy€n tr6n tii khoin tao lflp thi truong kh6ng d6p tng s6 luqng t6i
thi6u 100 chring quydn, MBS <luqc mi6n dat lQnh b6n;

- Khi chua c6 chrtng quydn nio dugc luu hdnh (truong hqp MBS chua b6n dugc
chttng quy6n nio cho nhd ttAu tu), MBS dugc mi6n dlt lQnh mua;

- Trudng hqp thuc hiQn hriy ni6m y6t chring quydn, MBS dugc miSn dit lQnh b6n;

- Gi6 chtlng quydn t[ng kich trAn (du mua trAn), MBS ttugc mi6n ttlt lQnh b6n hoic
Gi6 chtng quy6n giim kich sin (du b6n sin), MBS iluqc mi6n tl[t lQnh mua;

- Gie chtng kho6n co sd t[ng kich trin (du mua trdn), MBS tluqc mi6n d[t lQnh b6n
e6i voi chring quydn mua;

- Gi6 chirng kho6n co s& gi6m kich sdn (du b6n sdn), MBS duqc mi6n d[t lQnh mua
tl6i vOi chting quydn mua;

- Chtlng quydn dang d trpng th6i c6 l6i tu 3Oohtrb l6n (tuc chtng quydn mua dang c6 giir
chrlng khoan co sd cao hon 30% so v6i gi6 thuc hiQn), MBS tlugc mi6n tttt lQnh ban;

- Trong mudi b6n (la) ngdy tru6c khi chtng quy6n t16o h4n;

- Khi xiy ra c6c su ki0n b6t khi kh6ng nhu thi6n tai, h6a ho4n, chi6n tranh...;

- Ctrc trudng hqp kh6c dusc So Giao dich Chring kho6n 6p dpng sau khi c6 f kilSn

ch6p thufln cta Uy ban Chtng kho6n Nhd nudc.
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vrr. euAN TRI nur no cntNc euvtN co nAo oAwr
1. Quy trinh quin tri rrii ro

- ViQc ph6t hinh chftng quydn co bio tfim tai MBS tu0n thti theo Nghi quy6t Eai hQi

ddng c6 itdng.

- HOi ddng quin tri dinh hudng chinh s6ch vi chi6n lugc quin tri rui ro; ph6 duyQt han
mtlc, phuong 6n ph6t hinh chung quy6n co bio dim, c6c gidi han phong ngta rui ro
vd gi6m s6t viQc tri6n khai quin tri rui ro tr6n toin h0 th5ng.

- Ban tti6u hinh xdy dung hQ th6ng quy trinh t6c nghiQp, quy trinh qudn tri rui ro hoat
tlQng ph6t hinh chring quyAn co bio dim. Phtn c6ng tr6ch nhiQm vi gi6m s6t thuc
hi0n tlAm b6o tudn tht quy ttinh v6 hoat dOng ph6t hinh, hopt dQng phdng ngira rui ro
vd hoat ilQng tpo lflp thitruong v6i chting quydn.

- MBS thuc hiQn ph6t hdnh chung quydn trong gidi han v6n khi dung, thUc hiQn ky quy
ttim bio thanh toin tai ngin hdng luu k1f tOi tnieu 50% gi6 tri du ki6n chio b6n vi
thUc hiOn hoat ttQng phong ngua rui ro bing chring kho6n co s0 hoflc chring quy6n c6
cing chring kho6n co sd theo dirng quy ttinh.

- Quy trinh quin trl rui ro chring quy6n c6 b6o dim bao g6m c6c bu6c:

o Bu6c 1: Lua chgn vd thAm dinh chirng kho6n co s0, thAm tlinh phuong 6n ph6t
hinh chring quy6n;

o Bu6c 2: Xdy dyng phuong in phong ngta rui ro v6i chrtng quydn;

o Bu6c 3: Gi6m s6t vi thuc hi6n phuong 6n phdng ngua rui ro dim bio khi nlng
thanh to6n tai ngdy d6o han chirng quyiln.

2. Phuong 6n phdng ngira rrii ro dg ki6n (MUc dich phdng ngila rrii ro,Phuong in
phdng ngtra rfri ro t6ng qudt)

2,1. Mgc dich phdng ngira rfri ro:

- DA ttim bio khi nlng thanh to6n cho nguoi s6 hiru chfng quydn, hgn chi5 mQt c6ch
hiQu qui nhfing t6n thdt do rui ro giy ra.

2.2. T6 chrfrc thqc hiQn phdng ngira rrii ro:

Ban didu hinh:
- Chi t14o x0y dgng hQ th6ng quy trinh t6c nghiQp, quy trinh quin tri rui ro ho4t rtQng

ph6t hinh chfng quy6n c6 b6o ddm. Ph0n c6ng tr6ch nhiQm vd gi6m s6t thuc hiQn dim
b6o tudn thri quy dinh v6 ho4t dQng ph6t hdnh, hopt dQng phdng ngua rui ro vd hoat
ilQng t4o lip thitruong vdi chung quydn.

BQ phfn ki6m sodt nQi bQ:

- ThUc hiOn ki6m tra vi gi6m sit hoat dQng ph6t hdnh chring quydq hoat tlQng phdng
ngua rui ro, ho4t d$ng t4o lfp thi truong vi thanh to6n theo tfiing quy trinh t6c nghiQp,
quy trinh quin tri rui ro cia C6ng ty.

BQ phfln quin tri rrii ro:

- LiL dAu m6i ti6p nhfn, nh0n diQn, do ludng, dbnh gi6 c6c rui ro ti6m An c6 th6 xiy ra
trong viQc ph6t hdnh chring quy6n co bio dim;

- Tham muu cho Ban T6ng gi6m d6c/FIDQT cic biQn ph6p ng[n chfn, phong ngua vi
xft li rti ro thanh to6n, gi6m thi6u t6i da thiOt h4i cho MBS vd tt6m bio thanh to6n cho
nhi diu tu,
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Nhin sg t4i bQ ph$n tn;c ti6p gi6m s6t ho4t ilQng phdng ngla rti ro cho chrfrng
quyen:

2.3. Nguy0n thgc hiQn quit
- Hoat tlQng phong ngua rui ro dugc thuc hi$n tr6n tii khoan tU doanh cria MBS.

- Chfl'ng khodn phdng ngira rfri ro:

o Chtng khoan co s0 cta chring quydn: MBS 6p dpng phuong ph6p phong ngua

rui ro trung hda delta: ctng vdi viQc ph6t hdnh chring quydn, MBS sE ddng thoi
thuc hiOn chc giao dich mua bin chtng kho6n co s0 tl6 git cho vi th6 cta MBS
li trung hda delta khi gi6 chrtng khoan co so thay d6i.

o Chring quydn cria c6c t6 chrlc kh6c c6 cting chrtng khoan co sd.

- Vi th6 phdng ngtra rfri ro
P: Delta x OI / k

Trong d6:

o P: 56luqng chring khoan co so du ki6n nlm git d6 phdng ngua rui ro cho chtng
A

quyen.

o OI: 56 hqng chrtng quy6n dang luu hinh cta dqt ph6t hinh.

o k: Tf lQ chuyEn e6i cta chirng quydn.

o Delta: H0 s6 phong ngua rui ro delta, li gi6 tri thay d6i crla gi6 chting quy6n ring
vdi mQt thay tt6i trong gi6 chring khoan co sd, dugc tinh dua tr6n c6ng thric
Black Scholes.

Gi6 tri trQ sti delta duqc tinh to6n theo md hinh Black Scholes nhu sau:

o6i vOi chrtng quy6n mua: Delta: N(dI)
Trong d6:

Delta ln gi6 tri delta cta chring quydn mua.

N(dI) li x6c su6t phan ph6i chuin tich l[y, v6i dl dugc x6c tlinh theo c6ng thric
Black Scholestai muc VI.l ctia ban c6o b4ch ndy.

- MBS thgc hiQn phdng ngtra rfri ro thqc t6 bing cic tii sin sau tliy: chrtng kho6n

co sd thuc c6 dtng cho mpc dich phdng ngira rui ro vdy'hoic chrtng quy6n co ctng
chtng khoan co sd do t6 chtc kh6c ph6t hdnh valho[c s6 tidn dd nQp tr6n tdi khoin
tu doanh cria MBS ttdm b6o tuan thri quy itinh cta ph6p luat. CAch thtc quy tt6i/xec
ttinh vi th6 phong ngta rui ro thuc t6 cria MB:

pT : SL CKCS thuc c6 (pt) + SL CKCS quy a6i tt ch*ng quyin co citng CKCS cita td ch*c trhdc

phdt hdnh (p2) + SL CKCS quy adi tar tiin nQp triln tdi lthoan tqr doanh (p3)

Trong do:

. pl: Sti luqng CKCS thgc co tr6n tdi khoin tu doanh cria MBS;

o p2: 56 luqng chtng quy6n co ctng chring kho6n co sd cira t6 chric khic ph6t

hdnh c6 tr6n tii khoan tu doanh cria MBS chia cho ti l0 chuy6n t16i cta chring
quy€n do tO ch&c kh6c ph6t hdnh.
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. p3: Gi6 tri tidn nQp vio tdi khoin tu doanh cfia MBS cho mlrc dich phong ngua
rui ro chia cho gi6 d6ng cira chting kho6n co sd tai ngdy tinh to6n.

- MBS cam k6t tufln thfr quy tlinh cfra phrflp luAt vA viQc duy tri chOnh tQch vi th6
phdng ngira rrii ro lf thuy6t vi v!th5 phdng ngira rii ro thgc t6.

urr. cAc o6r rAc r,rtx euAN DfN Dqrr cnAo sAx
Nsf,n hing lrru ld:
- Ngin hing Thucng m?i c6 phAn DAu tuvi phdt tri6n ViQt Nam - BIDV (*)
- Dia chi: Thip BIDV, s5 ll Thq NhuQm, phulng TrAn Hung D4o, qufln Hoin

Ki6m, thinh pn5 na NQi, viQt Nam

(*) MBS cam kAt kh6ngphdi ng@i co liAn quanvoi Ngdn hdng lmt hj,

Ix. xuNG DQr Lqr icH
Chring t6i vd c6c cdng ty con, chi nh6nh cta chting t6i tham gia vio mQt loat c6c hoat

tlQng ngtn hing, dAu tu, mdi gi6i, quin lf qu!, b6o hi6m rui ro, dAu tu, ctrchoat ttQng kh6c vi
co th6 co cic th6ng tin quan trgng vd COng ty, chrtng kho6n co s& hoflc ph6t hdnh, c|p nhflt
c6c b6o c6o nghiCn cuu vd C6ng ty, chrtng kho6n co s6. C6c hoat dQng, thdng tin, c6c b6o c6o
nghiCn cftu nhu vfy c6 th6 fien quan hofc inh huong d6n C6ng ty, chring khoan co sd vi c6
th6 gdy ra nhfing hdu qui bAt lqi cho nhi dAu tu ho[c tao ra mdu thudn quydn lgi li6n quan
d6n viOc ph6t hdnh chring quydn. Chring t6i kh6ng co nghia vu c6ng b6 nhfng th6ng tin nhu
vfy vd co th6 ph6t hinh b6o c6o nghiOn ctu, tham gia vdo U6t ty ho4t ttQng ndo nhu vfy mi
kh6ng li6n quan d6n viQc ph6t hinh chtng quyiin.

x. cAMxfr
Chtng t6i cam k6t chiu tr6ch nhiQm hodn todn v6 tinh chinh x6c, trung thgc cta nQi

dung th6ng tin vd c6c tii liQu tlinh kdm trong bin c6o b4ch ndy.

xr. PHU LUC
(Giiiy phip thdtlh tQp vd hoqt ilQng ctia tO chilrc phdt hdnh)

@idu Q crta # chtu phdt hdnh)

@do cao tdi chinh kiAm nan ndm gin nhtit crta td ch*c phat hdnh)

(Cdc tdi liQu lidn quan khac)
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xAc r,ru4x ctl NcAn nAxc r,rlu rcf
Chring t6i x6c nhAn thgc hiQn vigc luu kj,, gi6m s6t tii sin do t6 chric ph6t hdnh chring quydn
kf qu! d6 bio tl6m thanh toin cho c6c chfng quyiin dd ph6t hdnh theo dring cic nghia vu
tr6ch nhi€m cta Ngdn hnng luu kj th6 trong Th6ng tu 107 vd Huong ddn chdo b6n vd
giao dich chrtng quydn c6 b6o
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