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MARKET STRATEGY WEEKLY: PHAN HOA THEO DONG TIEN!

Dién bién thj trrong quéc té:

Thi trwdng

us S&P 500 Index 4.280,15 3,3% -10,2% 20,9 4,3
us Dow Jones 33.761,05 2,9% -7,1% 18,6 4,5
Europe SXXP Index 440,87 1,2% -9,6% 15,0 1,8
Japanese Nikkei 225 28.546,98 1,3% -0,9% 28,8 1,7
China SHCOMP Index 3.276,89 1,5% -10,0% 13,4 1,5
Asia Pacific MXAPJ Index 531,22 0,9% -15,7% 12,6 1,5
Korea KOSPI Index 2.527,94 1,5% -15,1% 10,6 1,0
HongKong HSI Index 20.175,62 -0,1% -13,8% 7,6 0,8
Singapore STI Index 3.269,27 -0,4% 4,7% 12,4 1,1
Vietnam VN-Index 1.262,33 0,8% -15,7% 13,5 2,1
Malaysia FBMKLCI Index 1.506,19 0,3% -3,9% 17,0 1,5
Thailand SET Index 1.622,26 1,3% -2,1% 16,4 1,6
Indonesia JCI Index 7.129,28 0,6% 8,3% 15,5 2,2
Philippine PCOMP Index 6.699,66 4,6% -5,9% 17,4 1,7
Global MXWD Index 657,57 2,8% -12,9% 16,9 2,6
MSCI AC ASEAN | MSCI AC ASEAN 662,83 1,6% -5,8% 17,1 1,7
Crude Oil WTI CL1 COMB Comdty 92,09 3,5% 22,4%

Gold xau curncy 1.802,40 1,5% -1,5%

= Thj trwong chumg khoan toan cau tiép tuc ndi dai dot phuc héi sang tuan thir 4 lién tiép khi nha dau tw vui
mirng trurde nhing tin hiéu cho thdy lam phat cé thé da dat dinh.

= Thj truong ching khoén trong nuwéc thdm chi con téng sang tuén thir 5 lién tiép va 1a mét trong cac thj truong
c6 muc phuc héi manh nhét ké ter dau thang 8 dén nay. Dong tién |én da quay tré lai tao ra ca huych cho
thanh khodn 2 tuédn d4u thang 8 c6 mdc cao nhét 4 thang tré lai day. Bén canh dé, khéi ngoai ciing tich cuc
gidi ngan, déng gép vao murc tdng cua chi sé.

= Khéi ngoai tuy giao dich khdng con qué tich cuc nhw céc tuén trirée dé nhung van gid duoc trang thai mua
rong vaéi gia trj 96 ty déng. Ké ttr ddu ndm, khéi ngoai mua rong trén san HSX 3.283 ty déng, trong dé mua
rong théng qua khép 1énh 2.177 ty déng va mua rong théng qua théa thuén 1.107 ty déng.

= Dong tién tiép tuc gidr & mirc cao trong tuan vira qua véi gia tri khép 1énh binh quén trén san HSX dat 14.063
ty déng, gidm nhe 5% so véi tuén trude. Téng GTGD binh quén 3 san dat 19.341 ty dong trong thang 8, téng
40% so v6i mie trung binh cda thang 7.

= Vé ky thuat, chi sd Vn-Index tuy c6 chudi hdi phuc dai hon so véi chimg khoan thé gidi nhung mire téng chua
téi 2/3. Chisé S&P 500 tuy méi hdi phuc sang tuan thir 4 lién tiép nhung da cé mikc tdng 16,7% ké tir day va
da x6a bét 50% (Fibonacci 50%) mdc gidm ké tir dinh. Chi sé Vn-Index du héi phuc sang tuén thiv 5 lién tiép
nhung méi ldy lai duoc hon 10% ké tir déy, tham chi chua tiém cén mic héi Fibonacci 38,2%. Thanh khoan
tudn vira qua gidm nhe so Véi tuan truée dé nhung van nam trong vang tir 13.000 — 15.000 ty déng khép
lénh la tuong déi tét trong giai doan nay vi xu huéng cda chi sé van dang di ngang 7 phién lién tiép trong xu
huéng tang. Vang hé tro cho chi sé Vn-index & khu viuc 1.220 — 1.245 diém, trong khi viing cén cho chi sé
nay trong tudn téi & 1.262 — 1.282 diém

= Chién luoc déu tu: Nhiéu cé phiéu van dang c6 co hdi téng, dong tién van hoat déng manh nhung bién loi
nhuén sé khéng “day” nhung & cac tuén trude dé. Do vay, chién luoc ap dung nén xem xét chét dan & cac
cé phiéu da tdng manh va co cdu danh nhom cé phiéu chuwa téng nhiéu cé thé 1a chién luoc dé dén dau sw
luan chuyén cda dong tién trong cac tudn sdp t6i tap trung & mét sé nganh nhw: Thdy sén, VLXD, D&u khi,
BDS KCN...
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Kinh té thé gidi:

Kinh té My - Lam phéat cda My ha nhiét trong thang 7 véi mdrc tdng 8,5% !

Ngay 10/8, B6 Lao déng My coéng b, Chi sé gia tiéu dung (CPI) cda My tdng 8,5% trong thang 7 so véi cuing ky
ndm ngodi, thdp hon so véi dw bdo 8,7% cda cac chuyén gia kinh té theo thdm do cta Bloomberg trudc do. Tuy
nhién, con sé nay van con & muc cao, gan véi mike dinh 40 ndm vira thiét 14p trong thang truoc (9,1%). CPI cét I6i
(khéng bao gém céc gia thuc phdm va néng long) van 6n dinh véi mike téng 5,9%, khéng thay déi so véi con sé
cla thang 6.

M US CPI Urban Consumers YoY NSA
W US CPI Urban Consumers Less Food & Energy YoY NSA

1970-1974 | 1975-1979 | 1980-1984 | 1985-1989 | 1990-1994 | 1995-1999 | 2000-2004 | 2005-2009 | 2010-2014 | 2015-2019
CP1 YOY Index (US CPI Urban Consumers YoY NSA) CP1 Monthly 01JAN1970-31AUG2022 Copyright® 2022 Bloomberg Finance L.P.  10-Aug-2022 08:31:59

Gia xdng gidm manh trong thang 7 va sang thang 8/2022, véi gia xdng My gidm xuéng chi con 4,03 USD/gallon,
ré hon 1 USD so véi thoi diém giira thang 6/2022. Pa gidm manh cia gid xdng, cung véi gia thuc phdm va céac
hang hoa lién quan t6i ndng luong khéc, cho thay ap luc gié da ha nhiét phan nao.

Xu hwéng gidm gia xadng trong hon 50 ngay lién tiép da giup nguoi tiéu dung My gidm bét phan nao ap luc lam
phét sau khi chi phi ndng lwong ky luc d& déy lam phét |én mdc cao nhét vao théang 6, nhung ép luc lam phéat van
manh mé trén cac thanh phén khac ctda bao céo. Ngay ¢ véi nhiing con sé thdp hon duw kién, ap luc lam phéat van
manh mé. C&c con sé cho thdy ap luc lam phat dang gidm bét phdn nao nhung van & gan muc cao nhét ké tir dau
nhing nédm 1980.

Chi sé gia san xuét tai My gidm l&n dau sau hai ndm, luong don xin tro cép that nghiép tdng. Chi sé gia san xuét
(PPI) cda My gidm lan dau tién sau hon hai ndm, phan anh ap luc lam phét dang trong chiéu huéng gidm. Theo
dé, PPI thang 7 tai My gidm 0,5% so v&i thang trurde theo di liéu méi cong bé béi BO Lao dong. Nguyén nhan bat
ngudn tir da gidm chi phi hang hoa trong suédt thoi gian qua. Néu loai bé chi phi thuc phdm va nédng luong, PPI co
ban téng 0,2% so véi thang 6 va 7,6% so véi cling ky ndm 2021. C4 hai chi sé toan phéan va co ban déu thép hon
duw bédo cda gi¢i chuyén gia. D& liéu thuc té phén nao phan anh ap luc lam phét do gié ndng lwong dang bat dau
ha nhiét, tac dong tich cuc t6i chi sé gia tiéu dung trong mét vai thang téi. Gia hang hoéa, bao gém ddu mé, dang
trong xu huong gidm trong khodng hon mét thang gén day, trong khi do, céc nat that chudi cung tng dang dén
duwoc néi long.
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Kinh té Chau Au - ECB bom hang ty euro vao cac nén kinh té yéu hon trong khu vuc !

Bé&t chap né luc chéng lai lam phat, Ngan hang Trung wong chéu Au (ECB) véan tung tién mua tréi phiéu cua cac
quéc gia c6 tinh hinh tai chinh yéu kém cuda khéi dé chéng lai rdi ro phan manh. ECB da két thiic mua rong theo
chuong trinh mua khén cép trong giai doan dai dich vao thang 3/2022, nhung dang tap trung téi dau tw trai phiéu
d4o han vao cac qudc gia co tinh hinh tai chinh yéu kém cda khéi.

Theo tinh toan cua Financial Times dya trén di liéu cda ECB, ttr thang 6 dén thang 7, ECB da bom 17 ty euro
(17,3 ty USD) vao céc thj truong Y, Tay Ban Nha va Hy Lap, déng thoi cho phép danh muc no cia i, Ha Lan
va Phap giam 18 ty euro (18,3 ty USD).

Péng thai nay dién ra sau khi ECB vao théng 7 da téng Iai suét 1an déu tién ké tir ndm 2011 sau khi dua ra quyét
dinh két thic chuong trinh mua trai phiéu khan cép trong giai doan dai dich (PEPP) va mét ké hoach mua trai phiéu
dai han hon duoc goi la chwong trinh mua tai sdn. Cac nha hoach dinh chinh sach cda ECB lo 1dng rang, chinh
séch tién té that chat hon sé mé réng khodng céach gidra cac nén kinh té manh nhat va yéu nhét trong khu vuc, hay
con duoc goi 1a rdi ro phan ménh. Nhing lo ngai nay da day chénh léch giira loi suét trai phiéu ky han 10 ndm cida
Y va buc |én t6i 2,4% vao thang 6, mirc chura timg théy ké tirthoi ky thi triong ndo déng vao nhiing ngay dau cua
dai dich ndm 2020. Chénh léch ké ttr d6 da thu hep xudng con khodng 2,1% sau khi ECB cam két déy Iui tinh trang
phan manh. Thang truéc, ECB cho biét, sw linh hoat trong viéc trién khai tai dau tw PEPP sé la “tuyén phong tha

A ”

dau tién” trong né lurc ngdn chdn chénh léch loi suét.

ECB ciing da dwa ra Céng cu bdo vé dich chuyén chinh sach (TPI) c6 thé duwoc st dung, trong truong hop tai dau
tw PEPP khéng gitr duoc mic chénh 1éch loi suét trong tdm kiém soat. Céng cu nay cho phép ECB mua trai phiéu
ctia bét ky quéc gia nao ma ho cho la dang déi mat véi ap luc thj truomg bén ngoai trién vong kinh té, véi quy md
khbng giéi han.

Kinh té Chau A - Xuat kh4u thang 7 cda Trung Quéc tang cao ky luc !

Kim ngach nhap khéu cda Trung Qudc tdng 18% so véi cung ky thang 7 ndm 2021, cao hon mirc tdng 17,9% trong
théng 6, dong thoi cao hon dw béo tdng 15% cia gidi chuyén gia. Kim ngach xuét khdu cia Trung Qudc tiép tuc
t&ng manh trong thang 7. Tuy nhién, nhu céu toan cdu suy gidam c6 thé anh hudéng tiéu cuc téi kim ngach thuong
mai cda qudc gia nay trong thoi gian toi.

Theo d6, kim ngach xuét khau cia Trung Quéc téng 18% so véi cung ky thang 7 ndm 2021. Bay la mure tdng manh
nhét ter ddu ndm dén nay. D liéu thang 7 thdm chi cao hon murc tdng 17,9% trong thang 6 va hon mirc duw bao
tédng 15% cta gi6i chuyén gia. B4t chdp nhu cu toan cau dang gidm di, da xuéat khau cha yéu duoc thic day béi
viéc binh thuong héa hoat dong san xuét & nhing noi nhw khu viee Péng béng séng Duong Tir bao gém Thuong
Ha&i va mét phén cda céac tinh Giang T, Chiét Giang.

Nhu cdu manh mé ter Déng Nam A, chau Au va Nga da hé tro téng truéng. Xuét khdu dén cac nuéc ASEAN, Lién
minh chéu Au va Nga da téng Ian luot 34%, 23% va 22% trong théng truéc.

Xuét khdu chiém 0,9 diém phan trdm - tuong duong hon mét phén ba - ty |18 tdng truéng GDP cda Trung Quéc
trong nira ddu ndm nay. Nganh nay ciing la chia khéa cua thj truiromg viée lam vi da tuyén dung 180 triéu nguoi vao
ndm ngodi - tirc khodng mét phan tw luc luong lao déng cda dat nudc.

Chi sé Quan ly thu mua (PMI) thang 7 cua Trung Qudc ciing cho thdy xu huéng gidm cua hoat déng sén xuét, lam
ddy lén quan ngai qua trinh phuc héi cda nén kinh té trong thoi gian téi sé tré nén khé khan hon. Sé long nhap
khdu trong thang 7 ciing tdng 2,3%, cao hon so véi thang 6 nhung thdp hon dw béo téng 3,7% cda giéi chuyén
gia. Thang dw thuong mai cta Trung Qudc trong thang 7 dat 101,26 ty USD, cao hon dw b&o 90 ty USD cua gi6i
chuyén gia va ciing la l4n déu tién vurot 100 ty USD. So véi thang 7/2021, thdng dw thwong mai cua nuédc nay da
téng dén 44%.
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Dién bién TTCK Viét Nam:

Thi trirong ching khoén trong nuéc thdm chi con téng sang tuén thir 5 lién tiép va la maét trong céc thj truomg c6
mdrc phuc héi manh nhét ké ter ddu thang 8 dén nay. Dong tién 1én da quay tré lai tao ra ci huych cho thanh khodn
2 tuén d4u thang 8 c6 muc cao nhét 4 thang tré lai day.

Thay d6i cia cAc nhém index theo tuan (%) Thay d6i dong tién theo tudn cta cac nhom index (%)
65% 60.9%
o 5.0% ’ ’
(o] 0/ 0,
4.0% a.4% % en 2 450 45.5% 43.6%
0 o 45% o
a0, 38% 3.6% o 37.5%
3.3% 35%
3% 2.7% 25%
15% 0.3%
2% = 5%
-5%
1% 0.77% .70% 0 61% 0.69% 50% -5.3% -1.2% I .
16% 1% -12.2% -13.5%
-25% -16.1% -16.7%

0%
Vnindex  Vn30 M|dcap Smallcap Diamond Finlead Finselect Vnindex  Vn30  Midcap Smallcap Diamond Finlead Finselect

B Tuan trudc d6 ®Tuan vira qua B Tuan truéc d6 mTuan vira qua

Vé dién bién, thj trirong trong nwéc tuan qua duy tri da phuc héi khi tiép tuc vwrot qua cdc ngwéng can
quan trong. P4 réng thj truromg nghiéng vé bén mua khi cé 245 cé phiéu ting gia va cé 145 ma gidm gia, dé réng
& nhém VN30 véi 19 ma tang va 11 ma giam. Bén canh dé, cac nhom Finlead va nhém Finselect khi cé mic tang
l&n lwot 0,69% va 0,50%. Ngoai ra, nhém Diamond véi mirc tdng 0,16%, nhom Midcap tdng 0,61% va nhém
Smallcap tang 1,35%.

Doéng gép vao mrc tang 9,59 diém cda VN-Index trong tudn vira qua la cdc cé phiéu 16n nhw: HPG, VPB,
MSN, HDB, TCB, VIC,... Trong khi dé, ré VN30 ting 8,90 diém va déng gép nhiéu nhét gitp cho cho chi sé nay
téng 0,70% trong tuén vira qua la cac cé phiéu Ién nhw: HPG, VPB, MSN, HDB, TCB, VIC,...

Céac nhém cé phiéu cé mirc tang binh quan theo vén héa manh nhét trong tuan vera qua thuéc vé nhém
thay sén (4,73%), ddu khi (4,13%), xay dwng va VLXD (3,76%), BPS KCN (3,65%),... O’ chiéu nguoc lai cac
nhém cé phiéu gidm nhw nhém dét may, du lich,...

Nhém thdy sén c6 mdre tdng nhiéu nhat véi ANV tang 10,73% va ACL tdng 5,41%. Ngoai nhém thdy san thi
nhém cé phiéu dau khi véi PVD tdng 12,17% va PVS tdng 7,85%. Nhoém xay dung va VLXD véi VGC ting
12,95% va BMP tang 6,52%. Nhém cé phiéu BDS KCN véi SNZ téng 16,00% va LHG tang 8,71%.

Gia tri GD binh quan theo tuan Tang trwdng nhom nganh cé phiéu (%)
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Vé xu hwéng dong tién: Dong tién tiép tuc gidk & mic cao trong tudn vera qua véi gia tri khép 1énh binh quan trén
san HSX dat 14.063 ty déng, gidm nhe 5% so véi tuan trude. Téng GTGD binh quan 3 san dat 19.341 ty déng
trong thang 8, tdng 40% so véi mac trung binh cda thang 7.
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Vé xu hwéng dong tién cda timg nhém nha dau tw. Tuong tw nhw tuén truée d6, nha déu tw ca nhan bén rong
hon 576 ty déng va la nhan té quan trong khién thj truong rung l&c. Trong khi d6, tw doanh CTCK va khéi ngoai

giao djch theo chiéu huéng tich cuc gilp ndng dé thj truomg chung.

Vé co’ cau dong tién: Nhém cé phiéu ching khoan gide vi tri ddn dau véi ty trong 16,5% toan thj trurong, tiép theo
la nhém béat dong sén & thir 2 toan thj truong véi ty trong 16,4%. Ngoai ra nhém xay dung va VLXD véi 16,0%.
Tiép d6 la nhém ngan hang chiém hon 14,5%.

Co cau dong tién theo nhém cd phiéu (Theo tuan)
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Vé giao djch caa NBDTNN: Khéi ngoai tuy giao djch khéng con qué tich cwe nhw cdc tuan trwwéc dé nhung
van gi dwoc trang thai mua rong véi gia tri 96 ty déng. Ban rong théng qua khép 1énh dat 11 ty déng. Ké tcr
dau ndm, khéi ngoai mua rong trén san HSX 3.283 ty déng, trong dé mua rong thdng qua khép 1énh 2.177 ty déng
va mua rong théng qua théa thugn 1.107 ty déng.

GTGD khép Iénh trén HSX, Ty déng GTGD NDTNN Liiy ké ttr 2022 (Ty VND)
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Tudn vira qua, khéi ngoai mua rong 10/20 nhém nganh ciing twong dwong & tuan truwéc dé, cac nhém cé
phiéu dwot khéi ngoai muarong la: Chdmg khoan, ngan hang, d4u khi, bat déng san,...

DPéi véi nhém ETF, tuan vera qua khéi ngoai mua rong & nhom |a Finselect, Finlead trung binh 378 ty déng trong
khi tuén truéc mua 1.465 ty déng. Bé&n canh dé da mua rong nhém VN Diamond véi gia trj 68 ty dong.

Tai san HSX, HDB dirng d4u danh sach mua rong cda khéi ngoai véi gia trj 157 ty déng. SSI ciing duwoc khéi ngoai
mua rong 95 ty déng. Hai chung chi quy ETF E1VFVN30 va FUESSVFL duoc mua rong |an luot 108 ty dong va
83 ty déng. O chiéu nguoc lai, khéi ngoai san HoSE ban rong manh nhat ma VNM véi gid trj 214 ty déng. HPG va
VJC bj ban rong 1&n lwot 83 ty dong va 55 ty déng.

Trén san HNX, khéi ngoai mua rong manh nhat ma PVS véi 52 ty déng. SHS va IDC dwoc mua rong lan luot 38
ty déng va 20 ty déng. Chiéu nguoc lai, VCS ding ddu danh sach ban rong cda khdi ngoai san nay véi 15 ty déng.
NVB ciing bi ban rong 2 ty dong.

0’ san UPCoM, khéi ngoai ban rong chd yéu hai ma BSR va QNS véi gia trj 1an luot 82 ty déng va 57 ty déng. O
huéng nguoc lai, LTG dwoc mua rong manh nhét san nay véi 8 ty déng. VEA ciing duoc mua rong 7,5 ty dong.
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Xu hwéng dong vén quéc té

Trong tudn qua, dong vén qudc té tiép tuc quay tré lai nhung khé chon loc & céc thj truomg khu vue Chéau A nhu:
An Pé, Han Quéc, Thai Lan, Malaysia... Nguoc lai, xu huwéng rit vén dién ra & cac quéc gia nhw Pai Loan,
Philippines...

Foreign Porfolio Investment

Equit Currency: USD

Country Weekly YOY LvL

Min Min

China 6/30/2022 67.469,18 31.492,02 -85.296,06 -51.951,34
India 8/11/2022 282,92 789,45 2.649,60 3.485,80 -25.070,70 -28.313,80 -56.365,70
Indonesia 8/12/2022 52,06 284,31 98,49 -51,21 4.216,89 5.611,03 5.965,73
Malaysia 8/11/2022 50,50 61,20 149,10 176,70 1.637,50 2.326,50 4.968,70
Philippines 8/12/2022 -105,21 -201,02 -187,61 -267,70 -1.042,96 659,12 3.307,37
Thailand 8/11/2022 89,18 407,88 522,10 649,92 4.091,74 5.855,56 10.179,50
Vietnam 8/12/2022 6,03 -2,76 88,28 102,37 69,69 -1.346,88 659,09
Taiwan 8/12/2022 283,36 -129,61 -560,10 -1.185,63 -35.255,10 -34.711,10 -22.347,70
S.Korea 8/12/2022 -4,71 120,69 1.402,65 2.765,28 -13.321,30 -10.440,00 13.305,90
Japan 8/5/2022 451,82 451,80 5.415,01 5.987,80 13.319,90 -12.074,10
Sri Lanka 8/12/2022 -0,40 -1,10 -2,50 -0,28 -9,00 -87,26 226,01
EMA
Euro Area 5/31/2022 -50.933,10 -48.995,30 -120.399,30 268.859,80 -138.942,10
Germany 5/31/2022 -55,55 -3.569,26 -16.271,33 -34.051,47 -44.634,86
France 6/30/2022 -3.468,00 -9.420,00 -47.216,00 -5.374,00 -64.899,00
Americas
United State  5/31/2022 -9.150,00 -16.190,00 -186.652,00 -181.101,00 -496.168,00
Canada 5/31/2022 -1.355,68 8.054,77 -1.355,68 24.347,10 -5.894,51
Brazil 8/10/2022 207,03 651,74 1.124,80 1.471,43 11.442,80 9.071,95 -211,52

Tuén vira qua, dong vén théng qua kénh ETF rat vén 7,79 triéu USD. Trong dé, chd yéu rat vén tap trung & quy
Diamond ETF la 18,53 triéu USD va quy KIM ETF la 3,17 triéu USD. Ké tir ddu ndm dong tién qua kénh ETF hit
vén vao TTCK Viét Nam dat 333,17 triéu USD tap trung vao quy Fubon ETF va Diamond ETF.

Xu hwéng dong vén ETF

Vietnam
Select Criteria Aggregates 1w YTD
Fund Type: All x| Geo Focus: Vietnam Flow (USD) -7.79M 333.17M
Flow/Assets -.41% +17.69%
20 matching funds, 21 matching tickers

Key Metrics Cost Performance Liquidity Allocations Regulatory Structure
Name 1D Flow (M USD) 1w Flow | (M USD) 1M Flow (M USD) YTD Flow (M USD) N CIED) 3Y Flow (¥
I

ackers FTSE Vietnam Swap UCITS ETF 7.78 +29.14
N LEAD ETF 3. y 44.5)
CI Vietnam ETF 6
CI Vietnam ETF 1.6 1.79 2.8 +4.26
) 7

+440.16
Futures Leverage ETF H
5 TRUE Vietn

PAAM VI
(IM Growth VI

ETF Fund
ietnam VN30 ETF Synth )
nond ETF 1 X +43591
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Dién bién TTCK thé giéi:

Chidmg khoan toan cdu tiép tuc néi dai dot phuc héi sang tuan thir 4 lién tiép khi nha dau tw vui mdeng trwéc
nhdng tin hiéu cho thdy lam phéat c6 thé da dat dinh.

Global Market Indices
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93.0824 Low: -23.0669

Jan Feb Mar \pr May Jun Aug

Source: Bloomberg
5PX Index (S&P 500 INDEX) Global Stock vs Covidl9 Daily 31DEC2021-13AUG2022 Copyrightd 2022 Bloomberg Finance L.P. 13-Aug-2022 20:43:41

Nhé sw xudng thang cda gid xdang dau, lam phat & My trong thang 7 da “ha nhiét”. Nhdmg con sé lam phat
yéu hon dw bdo dwoct giéi dau tw & Phé Wall don nhan véi tam trang phan khéi. Thj truong ching khoan My
tiép tuc duy tri da tdng, chi s6 S&P 500 vot 3,26% trong tuén nay, danh déu chudi leo déc dai nhat ké tir thang
11/2021. Dow Jones ciing tién 2,92% trong tuan vira qua, trong khi Nasdaq Composite téng 3,08%. Ddi véi Nasdaq
Composite, day ciing la tuén téng thir 4 lién tiép.

Dién bién trén thj trvong tudn nay da néi dai dot phuc héi cda thj triromg khéi mikc day ghi nhan héi gidra thang 6.
S&P 500 da leo dbc 16.7% ké tir cAc mirc day, va xoé bét 50% mdrc gidm ter mike dinh. Chi sé Dow Jones da ting
gan 13% va Nasdaq Composite vot 22.6%.

Dién bién trén thj truong tuén vira qua da ndi dai dot phuc héi cda thj trirong khdi mire day ghi nhan héi gidra thang
6. S&P 500 d4 leo dbc 16,7% ké ter cac mure déy, va xoé bét 50% mdre gidm tor mike dinh. Chi sé Dow Jones d4
tdng gan 13% va Nasdaq Composite vot 22,6%. Nhing thoéng tin tich cuc da cung cé niém tin cda nha dau tw,
khién mét s6 ngudi tin réng da tdng gan day khéng chi la mét dot phuc héi dién hinh cda thj truong gia xudng.

Sau hai b&o céo lam phét cho thdy téc dé tiang gid da diu di, Phé Wall dang nghiéng vé kha ndng Fed nang
|4 suat 0,5 diém phén tram trong cuéc hop thang 9, thay vi &p dung buéc nhay 0,75 diém phén trém nhw trong
2 14n hop vtra réi. Tién do téng lai suét c6 thé gidn ra, nhung thuc té |a Fed van sé tiép tuc viéc tdng Iai suét cho
t6i khi lam phéat duoc kéo vé nguéng muc tiéu 2% cua ngdn hang trung wong nay. Quyét tdm dé da duoc cac quan
churc cua Fed khdng dinh. Tcr nay dén cudc hop thang 9 cua Fed, thj truong con dén nhdn mét bao céo viéc lam
va mot bao céo lam phét nira. Hai bao céo vé théang 8 nay ciing sé giiF vai tro co sé cho quyét dinh 1ai suat cua
Fed.

Tuén qua, gid déu ciing tdng hon 3% bét chdp muc gidm trong phién cudi tudn do ky vong rdng sw gian doan
ngudn cung & Vinh Mexico sé dién ra trong ngdn han, trong khi lo ngai vé suy thoai da lam m¢ nhat trién vong nhu
céu. Hop déong dé&u Brent da téng 3,5% trong tuan vira qua, sau khi béc hoi 14% trong tuén truéc do lo ngai vé sw
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gia tdng lam phét va |3i suat sé anh hudéng tiéu cuc dén tang triréng kinh té va nhu cau nhién liéu. Hop déng déu
WTI ciing vot 3,7% trong tuén vira qua sau khi gidm gén 10% trong tuén truée do.

Dién bién TTCK Viét Nam:

Thj trweong chirng khodn trong nwéc tham chi con tidng sang tudn thd 5 lién tiép va |la mét trong cac thj
trirong c6 mdrc phuc héi manh nhat ké tir dau thdng 8 dén nay. Dong tién |&n da quay tré lai tao ra cu
huych cho thanh khodn 2 tudn dau thang 8 c6 mdrc cao nhat 4 thang tré |lai day. Bén canh dé, khéi ngoai
ciing tich cuc gidi ngan, dong gép vao mirc ting cta chi sé.

Do thj VN-Index theo khung tuan

M Vietnam Ho Chi Minh St ex / VN-Index - Last Price Moving Average 20 on 8/ 221.87 Moving Average 50 on 8/12/22 1214.11
M Moving Average 100 on 22

M Percentage,6f Members with-Bx"»20 on §
L

Jul Aug Sep . lov Dec Jan Feb Mar \pr Jun Aug
022

VNINDEX Index (Vietnam Ho Chi Minh Sto ex / VN-Index) MBS Technical #3 Daily 13AUG2020-13AUG2022 opyTi berg Finance L.P. 13-Aug-2022 20:46:06

Vé chi sé: Chisd Vn-Index tuén vira qua téng thém 9,59 diém, tuong duong mure téng 0,77% so véi tuén trudée
do, 1én 1.262,33 diém. P4y da la tuén tang ther 5 lién tiép cda chi sé nay, sém hon so véi da phuc héi cda ching
khodan thé giéi 1 tudn. Thanh tich nay gitp ch/ sé Vn-Index tré thanh mét trong cac chi sé cé da phuc hdi manh
nhét trén thé gidi trong 2 tudn déu thang 8, bé qua cé 2 chi sé chinh cda thj truomg ching khoan My.

Trong khi nhém midcap chi duy tri da téng tvong dwong véi th triromg chung, thi nhém smallcap tiép tuc bic pha
véi mike téng 1,35% trong tuén vira qua, cd 2 nhom cé phiéu vira va nhd ciing cé chudi téng 5 tuén lién tiép.

Ké ter mure day trong ndm, chi sé6 Vn-Index da héi phuc 10,46%, nhém Vn30 ciing 4y lai gén 6,73%, trong khi nhém
Midcap va Smallcap c6 murc tang twong umg 16,45% va 18%.

Vé thanh khodn: Sau 3 thang giao dich than trong, dong tién da hoat déng tich cuc trélai & 2 tuan dau
thang 8 vira qua. Thanh khodn khép |1énh trén san HOSE dat 14.063 ty dong, gidm nhe 5,3% so véi tuén truéc
dé. Thanh khodn khép 1énh trén toan thj truong (cé 3 san) ciing sut 3,7% con 16.761 ty dong. Tuy nhién, thanh
khodn thj trirong ké tir dau thang 8 dén nay da tiém can mdrc 19.000 ty dong, cao nhat 4 thang, qua dé xdc
nhan thanh khoan thj trweong da cham ddy trong thdng 7 vira qua khi chi dat 13.782 ty déng.

Theo théng k&, thanh khoan toan thj truong ké tir ddu ndm dat gén 23.400 ty déng, gidm 10,8% so véi mic binh
quan ndm 2021 do muc thanh khoan trong thang 5 va thang 6 chi dat binh quan 17.700 ty déng, thdm chi mdc
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thanh khodn binh quan trong thang 7 ch/ dat 13.782 ty déng. Tuy nhién, néu so sanh véi cuing ky ndm ngoai, thanh
khodn binh quan trén toan thj truong ké ter ddu ndm vén & mike tuong duong.

Vé xu hwéng dong tién: Trong khi khéi nha déu tw cé nhan van duy tri mach ban rong sang tuén the 4 lién tiép,
thi mdc tdp trung vén & cac nhdm cé phiéu ciing c6 sw déi vai rat dang chi y. Nhém cé phiéu ngan hang bj day
xudng vj tri thir 4 véi ty trong von chi chiém 14,5%, mdc thdp nhét trong 7 tudn vera qua. Dong tién chd yéu tap
trung & 3 nhom cé phiéu véi mic ty trong khdng chénh nhau nhiéu trén mdc 16% la: Chang khoan, Bat dong sén
va Thép.

Vé giao djch NBTNN: Khéi ngoai tiép tuc mua rong sang tuan ther 4 lién tiép trén toan thj truomg 80 ty déng, trong
d6 ho mua rong & san HOSE va HNX gan 200 ty déng, ban rong & san Upcom 117 ty déng. Ly ké ter dau ndm,
khéi ngoai dang mua rong hon 4.500 ty déng (tuong duong 193,4 triéu USD).

Sau 2 tudn hat rong lién tiép, dong vén qua kénh ETF néi tudn vira qua bj rat rong téng céng 7,8 triéu USD, tap
trung chd yéu & quy ETF Diamond bj rat rong 18,5 triéu USD. Ké tir ddu ndm, dong tién qua kénh ETF ndi van thu
hat hon 333 triéu USD, tap trung chd yéu & ETF Diamond va ETF Fubon.

Vé tang truéng cac nhom cé phiéu: Chisé Vn-Index tuén vira qua chi tdng nhe trong xu huéng di ngang sang
phién ther 7 lién tiép nhung dé réng & cac nhom cé phiéu tuén vera qua rét tich cuc khi cé t6i 18/22 nhém cé phiéu
chiing t6i quan sat déu téng diém, chi c 4 nhém gidm diém nhung mic gidm nhiéu nhét cing chi 1,7% & nhom
Dét may hay 1% & nhém Du lich, 2 nhém con lai la Logistics va San xuét dién & trang thai gidng co va gidam nhe.
Nhém cé phiéu Thdy sén va D&u khi cé mdre téng tét nhét trong tuan vira qua, binh quan trén 4%, cd 2 nhém cé
phiéu nay déu téng lan luot 28% va 9% ké ter dédu ndm so véi mic gidm 15% cda chi sé Vn-Index. Bén canh do,
trong khi chi sé Vn-index héi phuc hon 10% ké tir déy thi nhém D&u khi da héi phuc 22%, thdm chi nhém Thay sén
da cach day 40%. Hién tai, nhém cé phiéu chung khoan van 1a nhém cé mdc phuc héi manh nhét thj truomg 53%,
tuy nhién day ciing la nhém van c6 mac gidm nhiéu nhét ké tor dinh (-38,84%), tuan vira qua nhém cé phiéu nay
c6 murc tang trén 2%.
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Vé ky thuat: Chi sé Vn-Index du héi phuc sang tuén thi 5 lién tiép nhung méi lay lai duoc hon 10% ké tir day,
tham chi chwra tiém cén mac héi Fibonacci 38,2%. Thanh khodn tuén vira qua gidm nhe so véi tuan trude dé nhung
van ndm trong ving ter 13.000 — 15.000 ty déng khép 1énh 1a tuong déi tét trong giai doan nay vi xu huéng cda chi
sé van dang di ngang 7 phién lién tiép trong xu huéng téng. Ving hé tro cho chi sé Vn-index & khu vuc 1.220 —
1.245 diém, trong khi viing can cho chi sé nay trong tuén t6i & 1.262 — 1.282 diém.

Cho tudn téi: O thoi diém hién tai, cac théng tin vi mé trong nuwéc ciing nhuw bao céo két qua kinh doanh quy 2 da
hét, trong khi d6 chumg khoan thé gidi ciing da céi bé duwoc ganh ndng tir nhan té lam phéat nén vé co ban thj truong
da qua giai doan kho khadn nhét. Thanh khodn cing chi méi tdng ré & 2 tudn dau thang 8 nén trong kich bén chi sé
cé tich Idy hodc phan phdi thi dong tién van duoc duy tri & mie hién tai hodc cé thé cao hon, do vay chura phai lic
dé lo ngai dong tién chét 16i va gidm di.

Chi sé Vn-Index da tdng 5 tuan lién va héi lai hon 10% nhwng cédc ¢6 phiéu c6 thé héi 20 — 30%, do vay ap
luc chét 164 sé thwong xuyén dién ra ciing nhw thj trieong c6 nhdmg nhip rung ldc hodc diéu chinh c4 phién
la hoan toan binh thwong. Cho téi cuée hop vao thang 9, Fed van con thém 1 bao céo viéc lam va bao céo lam
phét thang 8 truéc khi c6 dot tang 14i suét tiép theo, do vay thj tromg van con dw dia dé duy tri da phuc héi. O
trong nuéc, ciing khéng cé théng tin gi bét loi cho thj truong, sw luan chuyén cua dong tién sé 1a tin hiéu quyét
dinh dén co héi déu tw, do vy dong tién quan tdm & nhém cé phiéu nao thi cir ndm gid cé phiéu do.

D6 thi VN-Index theo tuadn

W VNINDEX Conv Base MlLag M Lleadl M Lead? M Moving Average 20 Moving Average 50 M Moving Average 100

Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep
2020 2021 2022
VNINDEX Index (Vietnam Ho Chi Minh Stock Index / VN-Index) MBS Technical #3 Weekly 13AUG2020-13AUG2022 Copyright® 2022 Bloomberg Finance L.P. 14-Aug-2022 10:39:50

Kjch ban thj trirong tuan téi

Dw bao kich ban thi trwong

Tich cwc Co ban Than trong
Xac suat 20% 70% 10%
Vnindex (Piém) 1280 - 1310 1240 - 1280 1200 - 1240
P/E thi trwéng (1an) 14,6 - 14,9 14,1-14,6 13,7-14,1
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e Trong kich ban lac quan, néu chi sé VN-Index lay lai duoc méc 1.280 diém chi sé sé c6 nhjp hdi phuc ki
thuat vé ving 1.310 diém.

e Trong kich ban co bén, khd néng chi sé sideway véi bién do hep trong ving dao ddéng quanh mdc 1.240 —
1280 diém.

e Kijch ban than trong sé duoc kich hoat trong trurong hop VN-Index diéu chinh gidm xuyén ving hé tror 1.240
diém kha ndng sé roi vao nhjp diéu chinh ngdn han xuéng nhiing vung hé tro thdp hon tir 1.200 — 1.220
diém.

Chién lwoc dau tuw:.

= Nhiéu cé phiéu van dang cé co hoi tdng, dong tién van hoat déng manh nhung bién loi nhudn sé khéng “day”
nhung & cac tuén trude do. Do vay, chién luoc ap dung nén xem xét chét dén & cac cé phiéu da tdng manh
va co cau danh nhém cé phiéu chua téng nhiéu c6 thé 1a chién lwoc dé doén dau sw luan chuyén cia dong
tién trong cAc tuén sap téi tap trung & mét sé nganh nhuw: Thdy san, VLXD, Dau khi, BBS KCN...

Danh muc theo doi:

Chang khoan (SSI, MBS, VND, SHS, BSI), Ngan hang (MBB, TCB, VPB, VIB), Thép (HPG, NKG, HSG), BPS
KCN( KBC, SZC, BCM, IDC), SX&PP DPién (REE, QTP, POW), Ban 1é (MWG, PNJ, PET, FRT), Logistic ( GMD,
VSC, HAH), D4u khi (GAS, PVS, PVD, OIL, BSR), VLXD(VGC, BMPBDS( NLG, HDG, KDH), Cong nghé (FPT),
Thdy san (VHC, ANV, FMC, MPC, CMX), Dét May (TNG, STK, GIL, VGT), Bgo hiém(BVH, MIG, PTI, BIC)......

Nhén dinh CKPS tuan 15/08-19/08/2022: Canh Long trong cac nhjp diéu chinh !

Thi trvong phai sinh da xuét hién tin hiéu gidng co gidra hai bén mua (Long) va ban (Short) trong 2 ngay giao djch
cudi tuédn qua. Nhung khi thi trirong co s& khdng dng ho thi trang thai “gdng nguroc” tir bén ban nhanh chéng
chuyén thanh déng luong tédng cho gié, béi nhiéu nha déu tw déng vi thé béan, diéu nay duoc thé hién théng qua
st hiéu chinh basis trong phién cudi tuédn. Gia phai sinh gan bang chi sé co sé thé hién s quyét tam cda bén mua
khi dat cwroc nhjp héi phuc tiép dién cda thj truong co sé.

Last Price

I VNC1 Inc
M VN30 Index

Tong két

Hb trg 1268-1272 1253-1256 1220-1226

Khang cu 1285-1288 1300-1306 1320-1326

Index - VN30 Index -0.86

Mar 31 Apr 15 Apr 29 May 16 May 31 Jun 15 Jun 30 2 Aug 15
2022

VNC1 Index {Generic 1s "' Future) Spread Chart VNC1_VN30 Daily 31DEC2021-14AUG2022 Copyright® 2022 Bloomberg Finance L.P. 14-AUg-2022 10:50:31
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Tinh chung ¢4 tuén chi sé VN30F1M téng 1,23% va chi s6 VN30-Index tdng 0,70%, day la tuén tdng diém thir 2
lién tiép cua 2 chi sé. Thanh khodn thj triromg phai sinh tuén vira qua gidm so véi tuan trude dé dat téng 836.738
hop déng. KLGD trung binh phién gidm tcr 194.684 hop déng/phién xuéng 167.348 hop déng/phién. Khéi luong
m& (Ol) cudi tudn nay téng so véi tuén trude do.

Vé ky thuét, van dong cda VN30F1M duy tri trang thai mé GAP - khodng trdng gia, trong hdu hét cac phién giao
dich. Thuc té, day la trang thai rdi ro giao djch kha cao, khién dong tién han ché ndm gid cac vi thé qua dém.
Nhung véi khd ndng méu hinh nén dang tao déy sau cao hon day truéc, c6 thé ky vong vé trang théi tich Idy lanh
manh va xu huéng héi phuc dan quay tré lai. Bén canh dé, gia phéi sinh gén bang chi sé co sé thé hién s quyét
tam cda bén mua khi d&t cuoc nhjp hdi phuc tiép dién cda thj truong co sé. Do vady, nha dau nén can nhic mua
thdp, ban cao trong bién dé & tuan giao djch méi. Ving gid mé 1énh Mua can nhéac la 1272-1275 diém, nguéng
quan trj rdi ro Ia 1268 diém, va ban chét 16i néu gia téng tré lai khang cwr manh 1286-1293 diém. D6i véi vi thé trung
han, tiép tuc ndm gid vi thé mua khi dw dja téng duroc ky vong van con. Mdc quan trj rdi ro & ngudng 1260 diém.

Chién lwot giao dich tuan téi:

= Chién luoc giao djch trong ngay: Nha dau tw cé thé xem xét rai [énh Mua quanh khu vuc 1272-1275 diém
trong céc pha diéu chinh. Biém quan tr rdi ro la méc hé tror 1268 diém, huéng dén mirc gid muc tiéu 1286-
1293 diém, tuy phén ung gia dé xem xét cé nén chét vj thé sém, ap dung chién luoc giao dich trong bién
do.

= Chién luoc giao djch ngdn han: Tiép tuc ndm gi? vi thé mua khi dw dia tdng dwoc ky vong van con. Mic
quan trj rdi ro & nguéng 1260 diém.
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CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN MB (MBS)

bugc thanh 13p tir thang 5 ndm 2000 bdi Ngan hang TMCP Quan doi (MB), Cong ty CP Chirng khoan MB (MBS) la mét trong 6 cong ty
chitng khoan dau tién tai Viét Nam. Sau nhiéu ndm khdng ngling phét trién, MBS da trd thanh mdt trong nhiing céng ty chig khoan
hang dau Viét Nam cung cdp cac dich vu bao gém: mai gidi, nghién clfu va tu van dau tu, nghiép vu ngan hang dau tu, va cac nghiép
vu thi truGng von.

Mang Iu6i chi nhanh va céc phong giao dich cia MBS da dugc md rdng va hoat ddng cé hiéu qua tai nhiéu thanh phé trong diém nhu
Ha Néi, TP, HCM, Hai Phong va cac vlng chién lugc khac. Khach hang clia MBS bao gdm cac nha dau tu’ cd nhén va t6 chirc, cic td
chic tai chinh va doanh nghiép. La thanh vién Tap doan MB — dinh ché tai chinh hoan chinh nhat Viét Nam vdi day du cac dich vu: ngan
hang, quan ly quy, bao hiém, bt dong san, tai chinh tiéu dung,... MBS c6 ngudn luc I16n d& cé thé cung cip cho Khach hang cac san
pha&m va dich vu phu hdp ma rét it cic cdng ty chirng khoan khac c6 thé cung cap.

MBS tu hao du'dgc nhin nhan la:

= Cong ty chiing khoan hang dau Viét Nam, lién tuc gilr vi tri TOP10 thi phan moi gidi trén ca hai s HOSE va HNX;
= COng ty nghién cttu cd ti€ng ndi trén thi trudng vai doi ngli chuyén gia tu van va phan tich dau tu chuyén nghiép, cé chuyén mén
sau, dugc dao tao bai ban, cé kinh nghiém lau nam tai thi trudng Viét Nam va qudc té.

Tuyén bd mién trach nhiém: Ban quyén ndm 2022 thudc vé Cong ty CP Chitng khoan MB (MBS). Nhiing thong tin str dung trong bdo
céo dugc thu thap tir nhitng ngudn dang tin cdy va MBS khdng chiu trach nhiém vé tinh chinh xac ctia ching. Quan diém thé hién trong
b&o cdo nay la clia (céc) tac gia va khéng nhét thiét lién hé véi quan diém chinh thirc cia MBS. Khéng mét théng tin cling nhu' y kién
nao dudc viét ra nham muc dich quang cdo hay khuyén nghi mua/ban bét ky chirtng khoan nao. Bao cdo nay khdng dugc phép sao chép,
tai ban bai bat ky ca nhan hodc t6 chirc nao khi chua dugc phép clia MBS.

MBS HOI s&
Toa nha MB, s6 21 Cat Linh, Dong Da, Ha NOi
DT: 024 3726 2600 - Hotline: 1900 9088

Website: www.mbs.com.vn
Facebook: Chirng khoén MB
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