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Ner DUNG sAN cAo BACn

r. cAc NuAx rO nui no
1. Rfri ro chung

Xna eAu tu cdn dec bin c6o bach nay vi c6c tii liQu kdm theo rlri nim Wng c6c nQi
dung cria chring quydn c6 b6o dim, c6c rui ro tti kem v6i viQc ttiu tu vdo chtng quy$n co bio
dim, ddng thdi d6nh gi6 su pht hqp ctia khoin dAu tu vdo sin phAm chring quy:dn co bio rt6m
vdi muc ti6u dAu tu ve tinh,hinh tdi chinh cta minh. Nhd diu tu d,rq. khut6; nghi tham khio
c6c chuy6n vi6n tu vlin tdi chinh, mdi gidi chring kho6n hoflc chuy6n vi6n phan tictr tlti nim
wng v,i c6ch thric dAu tu vdo sin phAm chring quy6n co bio ilim niy.

Chring quy6n c6 b6o dem h s6n ph6m c6u truc ph6i sinh, c6 tinh ch6t phtc t4p vd kh6ng
phu hqp vdi c6c nhi dAu tu thi6u kinh nghiQm. Chring t6i kh6ng khuy6n khicn nfra AAu ti
tham gia dAu tu khi chua hi6u rd sin phAm vd chua rin rarg ctrAp nnAn.a..i ro ddu tu dugc
trinh bdy dudi ttdy.

Chring tdi kh6ng cam kiSt thuc hiQn didu tra, nghi6n ctu li6n quan tdi t6 chric ph6t hdnh
chring kho6n co sd. Nguoi so hfiu chring quy6n kh6ng n6n hi6u sy ph6t hinh chfng quy6n
nhu mQt khyV6n nghi cta chring t6i li6n quan tdi chring kho6n co qo. Ngoii ra, ngudi sd htu
n6n luu f r[ng c6c c6ng ty hoac t6 chfc c6 chring kho6n co sd ho[c c6c tO chric li6n quan
lih6c kh6ng tham gia vio soan th6o bin c6o bpch ndy.

1.1. Rrii ro liOn quan rl6n t6 chfrc phdt hinh ch&ng quy6n

Rrti ro t* giao dlch cfia td chilrc phdt hdnh; TO chric ph6t hdnh ludn c6 th6 mua lpi
chring quydn tr6n thi truong vi c6c chtng quy€n niy co th6 duqc nim git hoac bi hty ho6c
b6n lai. T6 chric ph6t hdnh c6 thd thuc hi$n c6c giao dich dti phong ngua rui ro vi giao dich
ndy co the enh hudng d6n gi6 chtng quyiin.

Rrti ro thanh lorir; Nhd ddu tu cAn luu f ring trong qu6 trinh ph6t hdnh chtng quyiin,
m[c du nhtng ti6u chuAn khit khe vd Ura n[ng thanh toan phii lu6n dugc ch6p hdnh bdi td
chric ph6t hdnh, lu6n tdn tai rui ro td chtc ph6t hdnh bi m6t khi n[ng thanh to6n vi khdng thi5

thuc hiOn quydn cho nhd ddu tu. Trong trudmg hqp tO chtc ph6t hinh mAt khi n6ng thanh to6n
hoflc kh6ng tlt tdi sin tt6 thanh toin thuc hiQn chtng quydn, viOc giii quy6t quy6n lqi cho
nguoi so hiru chirng quytin duqc thUc hiQn theo quy dinh ph6p luflt li6n quan.

Rfii ro chtmg quyin bi hfiy niam yil:Trong truong hqp t6 chtc ph6t hinh bi rlinh chi,
t6m ngung hopt dQng, hgrp nh6t, s6p nhfp, gi6i th6, ph6 s6n hoac bi thu hdi Gi6y ph6p thdnh
lfp vi hopt dQng, chting quy6n sE bi hty ni6m y6t. Do tt6 tdn tai rui ro ch&ng quy6n bi hriy
tru6c ngiy d6o han.

Rfii ro t* viQc thfc hien sf ttr chi ctia td chilrc phat hdnh: Nguoi so hiru chring quy6n
n6n luu ;i ring ch0ng t6i c6 quydn tu chti trong c6c hoat rtQng kinh doanh pht hqp ,Oi AiC,
khoin trong Bdn c6o b4ch niy vd c6 th6 enh hudng d6n gi6 chring quyen. Trong c6c su kiQn
bi mua lai hotc thay d6i c6u truc doanh nghiQp li6n quan tdi quy6n lqi cta nguoi sd hfru
chtng quydn, chring t6i c6 quyAn lua chqn c6c hoat ttQng li6n quan tdi chfng qryen md chfng
t6i cho ring pht hqp. Ngudi s0 httu kh6ng co quyAn buQc chtng t6i thuc hiQn cic hoat tfQng
li6n quan tdi giao dich ho[c thuc hi0n quy6n ctia chirng quydn. T6 chric ph6t hinh cam k6t se

dua ra c6c quy6t dinh mang tinh cAn trgng. NiSu c6c b6n li6n quan dt5n c6c nghia vu vdi t6
chtc ph6t hinh kh6ng th6 dim b6o dusc c6c nghia vu cria minh thi tti6u ndy c6 th6 6nh hu&ng
d6n k6t qui ho4t tlQng li6n quan toi chrtng quytin.
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Rii ro do mdu thudn quyin lqi: T6 chtc ph6t hdnh tham gia vio nhiAu hoat tt$ng kh6c
nhau c6 th6 g0y ra mdu thuln quyAn lsi voi nguoi so hfu. T6 chtc ph6t hdnh khdng c6 nghia
vu c6ng b6 th6ng tin li€n quan toi c6c hoat tt$ng giao dich, tu vAn, thgc hiQn quydn, m0u

thuln quyAn lsi. T6 chr?c ph6t hinh lu6n c6 th6 ph6t hdnh vA niOm y6t cdc chung quydn khdc

c6 khi nlng 6nh huong d6n gi6 chring quy6n.

Rrii ro bdo mdt thong tin: T6 ch.&c ph6t hinh cam k6t c6 gang h6t srirc d6 dim b6o su

biio m0t cria th6ng tin kh6ch hirng, tuy nhi€n t6 chr?c ph6t hinh kh6ng cam k6t c6 th6 cung c6p

su b6o mflt hoin toan d6i vdi c6c th6ng tin niy.

1.2. Rii ro liOn quan d5n sin phim chri'ng quyln

R*i ro iliiu ttr chung: ngudi sd htu ndn c6 ki6n thric vd phuong ph6p dinh gi6 crla chring
quydn vd chi ndn giao dlch sau khi tl6 xem x6t cAn trgng. Chring quyrin ld sdn phAm pht hsp

v6i nhi ddu tu hi5u 16 vd c6c rui ro vi c6c co ch6 gi6 li6n quan. M$t khoan ddu tu vdo chring
quyAn kh6ng tuong duong v6i m$t khoin dAu tu vdo tii sAn co sd. Mic dt lqi nhufln crja mQt

khoin dAu tu vdo chirng quydn li6n quan mit thiiit t6i thay d6i trong gi6 cria tdi sin co sd, sy
thay d6i cta chtng quydn d6i voi sg thay d6i gi6 tdi sin co s& c6 th6 kh6ng tuong duong.
Ddn bAy cao cria chring quydn c6 nghia ring nguoi sd hiru s6 c6 rui ro ttiu tu cao hon so voi
dAu tu cr)ng gi6 tri vio tdi sin cs s0.

Rtii ro do thoi gian ddo hqn cia chimg quyin: Do chring quydn c6 thdi gian d6o han

n6n gi6 crla chring quydn c6 th6 bi gi6m khi d6n gAn ngiy il6o h4n cia chrtng quydn vd mric
gi6m giri ndy c6 th6 sE kh6 l6n. N6u nhd dAu tu nim git chtng quydn d6n ngiy d6o h4n vd gi6
thanh toan nh6 hon hoflc bing gi6 thyc hiQn quydn thi gi6 cta chring quydn sE bing kh6ng,
khi d6 nhe dAu tu s€ chiu mQt khoin 16 bing tfiing s6 ti6n da b6 ra itti mua chung quydn. Vi
vay, tru6c khi quy6t dinh dAu tu vio chring quydn, nhi dAu tu cAn nghidn cr?u ky xu th6 bi6n
dQng gi6 cria chung kho6n co sd trong k:troring thdi gian cdn hiQu lgc cria chung quydn.

R*i ro vi giti: Rrii ro vd gi6 ld rui ro do sg thay d6i gi6 cria chring quy6n. S\t thay d6i gi6
c0a chring quy6n phr thuQc vio nhiiiu y6u t6 nhu gi6 cria chring khodn co sq mric dQ bi6n
dQng gi6 chring khoan co sq thoi gian cdn hi€u lUc cta chtng quydn, Ei su6t, d tuc cta
chftng kho6n co sd,... Trong <t6, y6u t6 quan treng nh6t chinh li gi6 cria chung kho6n co sd.

Ngod,i ra, gi6 cria chring quydn cdn phu thugc vio y6u t6 cung cdu cria thi trudng vd chung
quydn. Mic dt t6 chric phrit hdnh thudng ph6t hnnh kh6i luqng chtng quydn theo kh6i luqng
de d[ng kli vdi Uy ban Chr?ng khoan Nhd nudc, tuy nhi6n, t6 chic ph6t hdnh v5n c6 th6 tdng
k'h6i luqng cung ring chring quydn th6ng qua phuong thric ph6t hdnh b6 sung chring quydn
miSn ld han mric ph6t hinh chring quyAn ct6 chua vugt qu6 han mric ph6t hdnh t6i da theo quy
tlinh cria Uy ban Chtng kho6n Nhd nudc. ViQc ph6t hinh th6m niy c6 th6 inh hudng dtin gi6
cria chring quydn.

Rfii ro ti tinh etdn bay: DAu tu viro chring quydn chi li6n quan tltin sg thay d6i gi6 cria
chring kho6n co sd chrt kh6ng phii ddu tu trUc ti6p vdo chring kho6n co so, do d6 nhi tliu tu
<lusc hudng lqi tt tinh ch6t ddn bAy cria chtng quydn khi c6 th6 nhdn dugc toin b0 su thay
d6i gi6 cta chring khoan co sd trong khi chi phii b6 ra mQt phAn chri kh6ng phii toan b0 gi6
cria chring kho6n cs sd. Ngoii ra, tf lQ thay d6i gi6 cfia chrtng quydn trdn thi trudng c6 th6 l6n
hon tf lQ thay d6i gi6 cta chring kho6n co so, vi vfly nhd dAu tu c6 th6 ldi nhidu hon ho[c t6
nhidu hon so vdi vigc dAu tu truc ti6p vdo chirng khoan co s6.

Rii ro thanh ktpdn: lit rui ro xiy ra khi nhi diu tu kh6ng th6 bAn chring quydn 6 mric
giri mong mu6n do thi truong thi6u thanh khoin d6i vdi chring quydn d6. Thanh khoin cria
chtng quydn phu thu0c vdLo cung cAu thi trudng vi hiQu qui hogt <lQng cta t6 chric tao l6p thi
trudng. Mtrc dt t6 chtc ph6t hdnh cam k6t sC thuc hiOn c6c c6ng t6c t4o lip thi trudng vi cung
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cAp thanh khoin cho thi truong chrtng quydn, t6 chric phit hinh kh6ng cam kiSt thi truong
giao dich cta chrlng quy6, sE s6i <tQng.

QuyAn bi nha &iu tu: Nhd ttdu tu sd htu ch&ng quy.in kh6ng c6 quydn lgi nhu c6 d6ng
so hiru chring kho6n co sd, bao gdm nhung khdng gidi hnn quydn tham du Eai hQi ttdng c6
ddng, nh0n cd ttc, quyiin mua c6 phii6u ph6t hinh th6m, ho[c c6c quy6n khip ph6t sinh tu
chring kho6n co sd.

Rrti ro khi lW ch.on chilmg quyin ld c6ng cqt phdng ngtu rui ro: Gi6 chtSrg quyiin ludn
c6 th6 thay d6i ngugc vdi k! vgng cta nhi dAu tu so htu chring quy6n, do tt6 chtng quydn
kh6ng ttim bio sE lu6n ld mQt cOng cs phong ngua rui ro hiQu qui cho nhd dAu tu sd hfru
chring quy6n.

Ltn y vi thue

Theo C6ng v6n 1468/BTC-CST cria B0 Tai chinh vd chinh s6ch thuiS dOi vOi chring
quydn c6 b6o dim, trong trusng hqp tru6c ngdy tt6o han, nhi tliu tu chuy6n nhugng chfng
quy6n thi thu nhflp tu chuy6n nhusng chfng quy6n sE 6p firng thu6 AOi vdi chuy6n nhusng
chring khoin, dugc x6c dlnh bing gi6 chuy6n nhugng chrtng quydn co b6o dim tung lAn nhdn

(x) v6i thu6 su6t 0,1% (Trong do gi6 chuy6n nhugng chirng quy6n co b6o dim tung lAn ln gi6
khcvp lQnh chring quy6n tr6n S& giao dich chtng khoin nh0n (x) S5 hqng chtng quy6n).

Mlt kh6c, trong truong hqp nhi ddu tu thUc hiQn quy6n tai ngdy d6o han, tai thoi di6m

thuc hipn quyen chuy6n giao bing tidn, thu nhflp cria nhi diu tu 6p dung mric thuti su6t 0,1%

tr6n gi6 chuy6n nhugng chtng quydn co b6o ttim ttng lAn (Trong do, gi6 chuyiSn nhugng

chring quy6n co bio tl6m ttng lin bing gi6 thanh to6n cria chring khoan co sd nhdn (x) (56

lusng chtng quydn chia (:) cho Tf lQ chuy6n dOD).

Truong hgp nhd dAu tu nnm git chtng quydn co bio dim vd thUc hiQn quy6n tai ngiy
d6o han, thu6 phit sinh sE cao hon nhi6u ldn so vdi viQc chuyiSn nhugng chring quy6n trudc
ngiy d6o han (vi du minh hqa tai Muc VI.8.2), trong mQt sd truong hsp co th6 lam nhd diu tu
bi 16 khi thu6 ph6t sinh nhiiiu hon lqi ich nhfln ttuqc tir chttng quydn, khi d6 T6 chric ph6t

hinh sE co quydn truy thu thu6 a6i vdi nhi diu tu nim git chrtng quydn tpi ngiy tt6o han.

1.3. Rfri ro liOn quan tl6n chrri'ng khodn co s&

MOt sd su kiOn xiy ra (bao gdm vd kh6ng gi6i han viQc ph6t hinh quy6n, ph6t hinh c6

phi6u thuong ho[c ph0n ptr6i tidn boi C6ng ty, chia nh6 holc hqp nh6t chring kho6n co sd

hoflc su kiQn t6i c6u truc tnh hudng tdi C6ng ty) co th6 dAn d6n viQc chtng tdi phii di6u chinh

c6c di6u khoin cta chirng quydn. Tuy nhi6n, chtng tdi khdng co nghia vs phii di6u chinh c6c

di6u khoan vi didu kiQn cta chring quydn cho mei su kiQn li€n quan tdi chfng khoan co sd.

n6t k! su di6u chinh ho[c c6c quy6t ttinh kh6ng tti6u chinh ddu sG c6 tbc itOng t6i gi6 trf cta
chrtng quy6n. ViQc tti6u chinh chring quydn sE dugc thuc hiQn theo quy tlinh phip luflt. Ngodi
ra, mQt s6 su kiQn xiy ra (bao gdm chrtng kho6n co s0 bi hriy ni6m y6t hoic tam ngirng giao

dich) ddn d6n vi0c chring quyAn bi hty ni6m y6t ho[c tam ngung giao dich theo quy tlinh cta
ph6p lu0t.

2. Rrii ro tl{c tht liOn quan t6i t6 chfc phit hinh chf'ng quy6n

2.1. Rrii ro vB ho4t rlQng cung c6p dich vg m6i gir6d

Hoat dQng m6i gi6i li ming kinh doanh <luqc MBS tap trung trgng y6u, diy li ming
hoat d0ng mang lai vi th€ cho c6ng ty chtng kho6n ndn lu6n dugc MBS d6t ra msc ti6u vO thi
phAn o nhom din dAu thi truong. Di kem vdi muc ti6u kinh doanh cao, MBS nhfn th&c diy
cflng ld ming kinh doanh ti6m 6n c6c rui ro ldn, trong do c6c rui ro trgng yi5u nhu rui ro dao

dtc nghd nghiQp, rui ro sai s6t, nhAm l6n khi thuc hiQn giao dich cria kh6ch hing...
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D6 han ch6 vi giAm thi6u t6i da c6c rui ro trong hoat tlQng ndy, C6ng ty xdy dung hQ

th6ng quy trinh, quy dinh ki6m soet chat ch€, t6t ci c6c nghiQp vu d6u ifuqc ki6m so6t hai cAp;

tlng cudng dua c6ng nghQ h6a vio quin trt hoat dQng d6 gi6m thi6u y6u t6 sai s6t ctia con
ngudi; nhAn su thuQc hoat tl$ng m6i gioi tlugc ruy6n chgn, khto sht rt6nh vi ddo tpo thudng
xuydn d6 n0ng cao trinh tlQ vd nhQn thtc rui ro.

MEt khic, c6ng ty c6 hQ th6ng ki6m soit ilOc lOp bao gdm qurin tri rui ro, ki6m so6t nOi

b0, ban ki6m soit dusc duy tri hoat dOng d6nh gi6 dOc l6p, kh6ch quan vd li6n tuc l6n c6c
chuong trinh rir so6t luin phi€n nhim ph6t hi€n kip thdi vi ngin chfln c6c su kiQn rui ro ph6t
sinh giy thiQt hai cho c6ng ty.

2.2. Rii ro trong ho4t tlQng tr v5n khich hing
Nhim h4n ch6 c6c rui ro c6 th6 phet sinh li6n quan d6n tinh chinh x6c vd hiQu qu6 crla

dich vu tu v6n, tinh kip thoi cria th6ng tin cung c6p cho kh6ch hing vd 6nh huong cta trinh tl$
chuyOn m6n trong ch6t lugng tu v6n, MBS tfp trung ngudn lgc l6n cho it$i ngfr Nghi0n criu
v6i nhdn su gi6i, trinh dg chuydn. m6n cao dugc dio t4o trong vd ngoii nudc, ndng cao tinh ki
luft nghiCm ng[t vd tlao drtc nghA nghiQp.

2.3. Rii ro vA tr6 trqtii chinh cho khrich hing(nni ro thanh todn)
D6i v6i tlBS rlAy ld.mring host dgng ilem lsi ngu6n doanh thu chi6m tj,trqng ldn nhung

ctng ld ming hoat dgng tiAm An rui ro ldn nhAt

" MBS tl6 xiy dyng mQt b0 m6y quin tr! tr6n co sd lf lu|n chdt ch€ vd 16 rdng d6 gi6m
thi6u rui ro td'i chinh cho ci MBS vd kh6ch hdng. Danh muc cho vay cria N{Bs ausc t-hAm
tlinh theo b0 ti6u chi chuAn msc tr6n co sd ndn tdng ld y6u t6 thanh khoin cria c6 phi6u vd gi6
tri co bdn doanh nghiQp cta c6 phii5u d6.

2.4. Rfri ro vd thanh khoin

. Day la rui ro nghiCm trgng d6i. v6i c6ng ty chtng kho6rL xudt ph6t ttr viQc C6ng ty bi
thi6u hut s6 du tidn trcn tdi khorin/m6t khn nangihanh kho6n it6 ttranh toan cho c6c gii dich
ph6t sinh trong ngay nhu thanh to6n bt tru vdi rrung tdm lrru kf viQt Nam, thanh toen cec
nghia qr d6n h3n cria c6ng ty chung kho6n a6i voi c6itac, co quan ban ngdnh... Rrii ro ndy c6
thd din d6n nguy co c6ng ty chrlng khoin bi ilinh chi hoat dOng kinh doanh lim 6nh hudng
d6n c6c kh6ch hdng tlang c6 tdi khoan giao dich tpi c6ng ry.

. MBS d6c bi€t chir.trqng ct6n lopi rui ro niy d6 dam beo kh6ng ph6t sinh sy kiQn rui ro
m6t thanh khoin. Dd ki6m so6t dusc loai hinh rui ro ndy, MBS xaf{ung mOt h€ th6ng ki6m
so6t ngu6n v6n ch[t ch€ nhim phin b6 v6n hiOu qu., kh6ng d6 x6y ra tiitr trang m6t ]n a5i
v6n; da d4ng d6i t6c huy rlgng v5n cho c6ng ty d6 MBS chri a$ne ud ngrdn v6nlxay dsng hQ
th6ng danh gi6 c6c chi ti6u an todn tai chinh trong d6 dua ra cic 

"6p "ann 
beo d6 xu li kip

thdi; thgc hi€n c6ng t6c trich lfp du phdng cho c6c kich b6n x6u x6y ra.

2.5. Rii ro thi truirng
Tai thoi di6m hiOn tai, C6ng ty C6 phin Chring kho6n MB dang thuc hi6n vi€c dAu tu

chr?ng khoan ni6m y6t vi chua ni6m y6t bing ngudn v6n chri s0 htu cua c6ng ty. Do d6, bi6n
dgng gi6 chring khoan n6i ri€ng vi bi6n dQng cria thi trudng chung kho6n n6i chung s6 ld rui
ro 6nh hudng trgc ti6p tdi k6t qui kinh doanh hing n6m cta C6ng ty

Da han ch6 rui ro niy, Ban l6nh d4o <16 thgc hi0n k6 honch kinh doanh da dnng h6a danh
muc dAu tu, ddng thdi c6ng ty ctng c6 dgi ngfi chuy€n vi6n nghidn criu ph6n tich-, <t6nh gi6
tru6c khi thuc hi6n dau tu. M6t khric, c6ng ty lu6n ti6n hinh trich lfp cic khoan du phong
gi6m gi6 chring kho6n mQt c6ch dAy dri, theo tlfng quy dinh cta phip luft. Eidu nay da gitp
MBS tan dqng dugc c6c co hQi cta thi trudng nhim n6ng cao hiQu qu6 dAu tu.
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2.6. Rfri ro vd tr4 tAng c6ng nghQ th6ng tin
Giao dich cria kh6ch hing qua h0 th6ng tryc tuy6n chi6m tj'trgng gAn nhu todn b0 kh6i

lu.onq l$nh giao.dich tai MBS. Ha tdng c6ng nghQ th6ng tin il.ong vai trd quan trsng vd nhtng
ti6m An rui ro vC tr0 thting c6ng nghQ thdngtin co th6 ph6t sinh nhu:

- tvt6t kiSt n6i, gi6n doan giao dich ctia kh6ch hing.

- Sai lOch, m6t s6 [Ou cria khich hing.

- Xdm nhfp cta Hacker lim r6i loan h0 th6ng, kh6ng ttim bio viQc bio mft th6ng tin cta
kh6ch hdng, cdng ty chirng khoan.

2.7. R[i ro c4nh tranh

HiQn nay, tinh hinh canh tranh gita c6c c6ng ty chfng kho6n ngiy cing gay gtt, d(c
biQt thitruong c6 su tham gia cta c6c cdng ty chtng khoan ldn d6n tu Hin Qu6c. C6c c6ng ty
chtng khoan li6n titip dua ra cac hinh thric d6 thu hrit kh6ch hing nhu giim phi giao dfch,

tflng qud, h6 trq khi md tii kho6n moi, tri thu6 thu nhflp c6 nhdn tir dAu tu chfng khoan cho

nhi ttiu tu...

Vdi tdm nhin tr0 thanh c6ng ty chrtng khoan hing dAu tr6n thi truong chtng kho6n,

cung c6p c6c dich vu chtng khoan t5t nh6t cho kh6ch hing, C6ng ty C6 phAn Chring kho6n

MB lu6n s6ng tpo vi nd lgc khdng ngung mang dlSn co hQi diu tu vd t6ng trudng tii chinh

cho ttng kh6ch hing vd cO d6ng.

2.8. Rfri ro nhin sg

O6i vOi c6c c6ng ty,hont tl$ng trong linh wc t1[c tht ddi h6i trinh tlQ chuy6n m6n

nghiQp vu cao nhu lTnh wq chring khoan thi dQi ng0 nhin su li yAu t6 canh tranh mang tinh
quy6t dinh. GEa cic c6ng [y chtng khoan thuong c6 xu hudng dich chuy6n, thu hft, l6i k6o

nhfln vi6n cta nhau, tao 6p lpc cho sU 6n dinh nhin sU ctia COng ty. Tuy nhi6n, v6i chinh s6ch

d[i ngQ phi hqp, coi trsng chi6n luqc ph6t tri6n dio tpo, C6ng ty tin ring tt0i ngfi nhdn vi6n

kh6ng chi gin b6 l0u dii mi cdn ngiy cing ntng cao chAt luqng hon, tiiSp stc cho su phit
tri6n manh ctia C6ng ty trong thoi gian toi.

r. NHirNc NcrIfi CHIU rnAcu NHIEM CHiNH DOI vfi NQI DUNG BAN
cAo BACH

1. T6 chfc phit hirnh

Ong:LG vi6t Hai Cht tich HOi d6ng quan tu

Ong:TrAn HAi HA Thinh vi6n HQi d6ng quin tri/T6ng gi6m ddc

0ng:Nguy6n Vin Hgc K6 toantruong

Bi:Nguy6n Kim Chung Truong Ban kiiSm so6t

Chting t6i dim bio r6ng cdc th6ng tin vi s6 tiQu trong Ban c6o bach ndy li chinh x6c,

trung thuc vd cam k6t chiu trAch nhiem vd tinh trung thuc, chinh x6c cta nhtng th6ng tin vd

s6 tiQu niy pht hqp v6i thuc t6 mi chring tdi ttugc bi6t, hodc dA didu tra, thu thflp mOt c6ch

hqp ly.

Chfng t6i c6 ttr6 cflp nhflt ho[c sria d6i bin c6o bpch niy trong qu6 trinh ph6t hdnh

chtng quy6n dC Oam bio dring cic quy tlinh duqc ban hdnh. B6t kj su cap nhat bO sung nio
sE dugc c6ng bO th6ng tin tai Sd Giao dich Chting khoan.

2. T6 chfrc bio lf,nh phit hinh: Khdng c6

3. T6 chrrirc tu v6n: Kh6ng c6

m. CAC XUAI NIEM
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Chfng quydn c6 bio tlim (sau tlAy ggi tit ld chring quy€n) ld hsp ddng gita nhi dAu
tu vd t6 chric ph6t hinh chrlng quydn dugc rtinh nghia theo khoan I Didu I Nehi dinh s6
60/20I5AID-CP tgity 26106/20t5 cria Chinh pht sta <t6i, b6 sung mQt s6 didu cfia Nghi dfnh
s6 ss/zotzalD-cP ngdy 2olo7l2ot2 cia chinh phri quy dinh chi ti6t vi hu6ng dan ttri nann
m0t s6 di6u cta Lu0t Chring khoan vi Lu0t sria d6i, b6 sung mOt s6 di6u cua Lu0t Chring
kho6n (sau tlay gqi tit h Nghf ilinh s6 oolzot sAro-Ce;.

Chrimg kho6n co sd ld chring kho6n dugc sr! dung ldm tdi sin co sd cria chring quydn.

T6 chrirc phdt hirnh chrlmg khor{n co sd ld t6 chric ph6t hinh chtng kho6n ldm tdi sin
co sd cria chtng quydn.

T6 chri,c phdt hinh chrimg.quydn (sau tl6y gei ttt h t6 chic ph6t hinh) li c6ng ty
chring khori,n phit hdnh chring quydn.

Ngin hirng lrru lcj li ngdn hdng thuc hi€n vi€c luu kf, gi6m s6t tii sin do t6 chtc ph6t
hdnh chring quydn kj' quy d6 bno dim thanh to6n cho c6c chring quydn dd ph6t hdnh vi kh6ng
phii ld ngudi c6 li6n quan cfia t6 chric ph6t hdnh theo quy dinh cta ph6p ludt chring khoan.

Nguoi s0 htiu chrimg quydn H nhi dAu tu sd hiiu chtng quydrl ddng thoi ld cht nq c6
bio tlim mgt phdn cta t6 chrtc ph6t hanh vi kh6ng pui u to chrrc pn6i nanil ct,tng quydn.

chrfrng quydn ki6u chlu Au h ch0ng quydn md nguoi sd htu chring quydn chi trugc
thuc hiQn quydn tpi ngdy 116o hpn.

Gid thgc hifn li mric gi6 md ngudi so htu chtng quyAn c6 quydn mua c6 quyAn mua
chtng khorin co sd tri t6 chric ph6t hanh, hoic tlugc t6 chr?c prrai trann dtng dd *a. ainn
khoin thanh toan cho nguoi sd hfiu chring quydn.

Tf tQ chuy6n o6i cho bi6t s6 lusng chrtng quydn cdn c6 d6 quy d6i thdnh mOt don vi
chring khorin co sd.

. Ngiy il6o h4n li ngdy cu6i oing md nguoi so htu chring quy6n tluqc thuc hiQn chring
quyen.

chrinrg quyin tlang luu hinh ld chring quydn chua d6o hpn vi itang dugc nim git bdi
nguoi sd hiru chrlng quyiin.

chi'ng quy6n chua.lrru hinh li chring quydn dn ph6t hdnh nhung chua dugc sd htu
bdi nhn dAu tu. chring quydn chua luu hdnh dusc iuu ky ti6n tai khonn cril t6 .r,* pr,a, r,ann.

Chri,ng quydn c6 Hi (ITM) ld chring quydn mua c6 gi6 thUc hiQn thdp hon gi6 cta
chr?ng khoan co so.

chri'ng quyin 6 (orM) li chring quy6n mua c6 gi6 thgc hi6n cao hon gi6 cta chtng
kho6n cs s6.

Chfng quydn hda v5n (ATM) h chring quydn mua c6 gi6 thUc hi$n
.J
Dang gra cua

chtng kho6n co s6.

vi th6 mo chring quy6n cta t6 chrrc ph6t hinh bao gdm tat ca c6c chrtng quyan dang
lm hinh chua dugc thgc hign.

. Vi th6 phdng ngila nii ro tf thuy6t h s6 hqng chrlng kho6n co sd du kitin cAn phiig '- -l . .n[m git d6 phdng ngua rui ro cho chfng quydn x6c tlinh theo phuong 6n phdng ngria rui ro
cta t6 chric ph6t hdnh.

vi th6 phdng ngla rti ro thgc t6 dugc x6c dinh bing s6 luqng chrrng kho6n co sd
thuc c6 dtng cho mpc rlich phdng ngua rui ro, chtng quydn c6 ctng chrlng khoin co sd do t6
chric kh6c ph6t hdnh vi s5 tidn d6 nQp tuong ring v6i phAn ch6nh l0ch gita vi th6 phdng ngua
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rui ro lj, thuy6t vd vi th6 plrdng ngua rui ro thuc ti5 tr6n tii kho6n tu doanh cria t6 chtc ph6t
hinh.

Delta li gi6 tri thay d6i ctia gi6 chring quydn ring vdi mQt thay tt6i trong gi6 chring
khoan co s0.

C6ng thric:

Detta.: ,,r'1: ul *t?I6lff :*Y YB" 
=' Mirc t[Q t]ray ddi gie chhrg khoirlcas&

Gi6 thanh todn chfng quyin khi thgc hiQn quydn li binh qudn gi6 dong ctia itidu
chinh cria chftng kho6n co sd trong n[m (05) ngiy giao dich fidn tru6c ngdy d6o hpn, kh6ng

bao g6m ngdy d6o fun.

Ngiy ding lcf cuSi ctng ld ngiy lim viQc thi,, 2 sau ngiy giao dich cu6i cung tpi
SGDCK vi li ngdy t16o han chrlng quy6n trong truong hqrp thuc hi$n chtng quy6n do tt6o

han.

Ngiy thanh todn li ngiy lim viOc thri 5 k6 tt ngiy d[ng kj, cu6i ctng.

ry. co HQr oAu rU
1. Tdng quan vd ndn kinh t6 ViQt Nam

Tdng trucrng GDP ViQt Nam nim 2019 ttat k6t qui 6n tugng vdi t6c d0 tlng 7,O2yo,

giim nhg so v6i mtic tlng 7,O}Yo cria ndm. V6n FDI giii ngtn nlm 2019 udc tinh dat 20,4 ty
USD, tdng 6,7Yo so vdi n[m tru6c; t6ng kim ng4ch xu6t nhfp khAu hing hoa n[m 2Ol9 u6c

tinh dat 516,96 tli USD, trong do kim ngach xu6t khAu hing h6a dat263,45 tj'USD, tlng
8,loZ vd kim ngpch hing hoa nhfp khiu u6c tinh dat 253,51 ti USD, tdng6,80/o so vdi ctng
kj n[m tru6c.

NIm 2020, Ting tru&ng kinh tC Viet Nam trong W! 2 udc tinh tdng0,360/o so vdi cung

k! nlm ngoii, GDP 6 th6ng ting 1,81%, mtic tdng thAp nhAt trong l0 n[m trong b6i canh kinh

t6 toin cilu suy tho6i sdu do Covid-l9. Tinh chung 8 th6ng dAu nlm, kim ngpch hdng ho6 xu6t

ktrAu tlat 174,1 ty USD, tdng l,6Yo so vdi cirng kj', kim ng4ch hdng ho6 nh0p khiu dat 162,2

ti USD, giim2,2Yo so vdi ctng k!. C6n c0n thuong mai thlng du kj, luc 11,9 ti USD. Chi s6

sin xu6t cdng nghiQp trong thang 8 tlng 3,5Yo so vdi thang trudc vi gi6m 0,60lo so vdi cung

k). Do su suy y6u cria linh wc sin xu6t trang phpc, griy d6p, sin xu6t 6t6, xe m6y, cfing nhu

linh wc khai thic dAu th6, n6ng lusng. PMI sin xu6t cria ViQt Nam gi6m thing tht 2 li6n ti6p

vE mrtc 45,7 ttitim khi sin lugng sin xuAt vd s5 hqng don hdng xu6t khAu d6u giim.

T6ng chi NSNN nria dAu nlm li 918,2 nghin ty (+lO% yoy), trong dochi thuong xuydn
liL 633,2,rgtin ty (+4,3Yo yoy) vd chi <lAu tu pnat triiSn dat 209 nghin tf tl6ng( +44%\ L4m
ph6t th6ng 8 t6ng 3,l8%o so vdi ctng kj, n6m ngoii vi ting 0,07yo so vdi th6ng tru6c. Tt nay

diSn cudi n6m, hiQu tng gi6m phit do gi6 thit lqn didu chinh giim sE trung hoi tic tlQng lOn

lam ph6t do gi6 diu ting. Tinh d6n h6t th6ng 8, t[ng truong tin dpng trong ndm2020 m6i chi
dat khoing isn 4%. Tnng truong tin dung yl5u ctng vdi viQc kh6ng co giao dich tr6n thi
truong *d t.ong thang khGn thanh khoin h$ th6ng ng0n hing ti6p tuc du thria. V6i tinh tr4ng

thta thanh khoin k6o dii, l6i su6t li6n ngdn hdng titip tuc duy tri d mric th6p. Lai su6t li6n
ngdn hing qua d6m cu6i thAng 8 o mric O,lTYolndm gi6m 8 di6m co bin so vdi cuiSi thdngT.
I.ai su6t li6n ngan hing c6c kj han 1 tuin - I thang cfing giim nhq, hiQn d mric 0,25-

0,4TYolndm.

2. Thi trulng tiri chinh ViQt Nam vi co hQi dAu tu
Thanh kho6n toan thi trudng n[m 2019 trung binh vio khoang 4.600 tj' ttdng/phi6n,

gihm35Yo so vdi ctng kj', vdi GTGD khdp lQnh trung binh dat 3.435 t! ddng/phidn . Du b6o
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ndm 2020, thanh khoin chung todn thi truong sC c6 xu hudng tdng trd lai vdi gi6 tri dat
khoing 5.024 tf ddng/phi}n (+9,2Yo yoy) dpa tr6n c6c y6u t6 nhu: Qu6 trinh c6 phAn hoa vi
b6n v6n nhi nudc sE dugc tai khdi dQng vi dAy nhanh trong ndm2O2);Ddng v6n dAu tu nu6c
ngodi sE chiy qua c6c k€nh ETF m6 ph6ng chi s6, vi viQc cho ra ttoi c6c sin phAm mdi nhu

A-
chfng quy6n cfing sE ldm t[ng thanh kho6n cho thi trubng, ...

3. Co hQi rIAu tu vio chri'ng quydn c6 bio dim
EAu tu vio chttng quydn c6 b6o ttim (CW), nhi dAu tu c6 thiS dugc huong mQt s6 lqi ich

nhu sau:

Tdc dQng ddn bdy: Vdi chi phi ban dAu mua CW chi bing mQt phAn nh6 so vdi dAu tu
vdo tdi sin co sd, nhd ttAu tu dE co th6 sd hfru CW mi vdn c6 th6 thu dugc lgi nhufn nhu kj,
vgng n6u dAu tu vio tdi s6n co sd. Hon th6, CW cdn c6 t6c tlQng tldn bAy, nghia li chi mOt
thay d6i. nh6 vd gi6 ctia tdi sin co s& cfing c6 th6 ddn di5n su thay d6i tOn iron vd gi6 ctia CW
vd vi th6 mr?c thu nhdp tlat dugc sE ldn hon. Nguqc lai, mOt su sut giim vA gi6 cria tdi sin co
so co th6 d6n d+!n str sut gi6m ldn hon vii gi6 cta CW, tuy nhi6n mtc thiOt hai t6i da cira CW
chi gidi han d mric phi mua CW ban ddu. Ddy li co hOi cho c6c nhd dAu tu v6i s6 vdn nh6 co
the ti6p c0n dusc c6 phiiSu cia cilc c6ng ty t6t tr6n th! truong. T6c ttQng ddn bAy chinh li di6m
h6p ddn nh6t cria CW.

Lqi nhuQn khdng hqn chii, khoan td ni da cd dlnh: Ddutu vio CW co thi5 mang lai lqi
nhu0n kh6ng han ch6 trong khi khoin tO t6i da dusc cri dinh, d6 chinh ld kho6n chi phi d6
mua CW. Vi du, trong trudmg hgrp thi truong di6n bi6n kh6ng nhu dw do6n, nhd dAu tu co th6
b6n lai CW d6 bi dip chi phi ban ttAu hotc nim giti <t6n khi d6o han vi chiu khoAn t6 tOi aa n
chi phi mua ban dAu. Nguqc lai khi n8m gifl CW cria c6c c6ng ty co kiit qui kinh doanh t6t vd
duqc ki'vgng sC t[ng truong trong tuong lai, nhd ttAu tu sC c6 co hQi mua cd phi6u cta c6ng
ty d6 vdi mric gi6 th6p vi b6n lai v6i thi gih cao o thoi tti6m thuc hiQn quy6n chgn.

Giao dlch vd thanh todn dd ding: CW tuy co dtc di6m nhu mQt sin phAm ph6i sinh
nhung dugc giao dich nhu mOt loai c6 phi6u tr6n sdn giao dich c6 phi6u. SGDCK c6c nudc
co quy ttinh bet buOc vii thinh vi6n tao l0p thi trudng, c6 nghia 

"u i6t gi6 hai chi6u li6n tsc,
tao thanh khoin tr6n thi trudng, do d6 nhi tldu tu c6 th6 mua, b6n CW duqc dE ding. Nhi
dAu tu kh6ng cAn phii m& tdi khoin giao dich kh6c d6 mua/b6n CW. Ngoii ra, citcquy dinh
vd thdi gian, phuong thtc giao dich, thanh to6n... ddu tuong tu nhu c6, fni6, n6n nhi t|u ,,,
co th6 tim hi6u sin phAm vi tham gia giao dich mOt c6ch d61ang vd nhanh chong.

ThAm co hfi rcp cQn c6 phidu cho nhd ddu fir ntrtc ngodi: Vdi CW, nhd dAu tu nudc
ngodi vdn c6 thti nem duqc lgi nhufln tt viOc rl6u tu vio c6ng ty co kj,vgng tlng tru&ng md
kh6ng nh6t thiiit phii nim git c6 phiiSu vd trd thinh c6 dong cta c6ng tv d6, qua-d6 ntrioAu
tu nudc ngodi sE kh6ng bigidi han vd s6 luqng c6 phi6u mua vdo nhu khi dAu tu vio c6 phi6u
co sd.

v. TIIONG TIN vE TO CHIIC pnAr nANrr CHONG QUYITN c6 rAo oArvr
1. crf,c th6ng tin chung vd t5 chf'c ph6t hinh chfing quydn c6 bio dim
.t T6m tit qui trinh hinh thinh vir ph6t tri6n MBS:

Dusc thdnh lfp tu th6ng 5 n[m 2000 bdi Ng?n hdng TMCp eu6n d0i (MB), c6ng ty
C6 phAn Chring kho6n MB (ti6n.thtn ld C6ng tv C6 phAn Chring kho6n Th[ng Long) ld m6t
trong 6 cdng ty chring kho6n dAu ti6n tai ViQt Nam. Sau 20 ndm kh6ng ng,irg pt at t.ien,
MBS de trd thdnh mQt trong nhirng c6ng ty chring kho6n hdng dAu tr6n thi truong chfng
kho6n ViQt Nam.
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Trong qu6 trinh ph6t tri6n, MBS de c6 nhtng tlong gop kh6ng nh6 cho ql ph6t tri6n
cho nginh chtng kho6n n6i ri6ng vd thitrudng tdi chinh n6i chung. Trong hai n6m li6n ti6p
2009 vd 2OlO, MBS dE vuon l6n d6n tfAu thi phin m6i gidi tpi ci hai sd giao dich: So Giao
dich Chring kho6n He NQi, vi So Giao dich Chring kho6n TP. HCM vd li6n tpc dirng trong
Top 10 thi phAn tqi c6 hai So. D[c biQt, n6m 2013 tl6nh diu mQt budc ngoflt trong lich sri
ph6t tri6n ctia MBS. D6 le viQc hqp nhit vdi C6ng ty C6 phAn Chring kho6n VIT thinh
C6ng ty hqp nh6t vdi t6n gqi li COng ty C6 phAn Chring kho6n MB (MBS). Ngny
O9ll2t2}l3, Cdng ty sau hqp nh6t dd iluqc Uy ban Chring kho6n Nhi nu6c c6p ph6p hoat
tlQng, tl6nh d6u su thinh c6ng cta thuong vu hqp nhAt c6ng ty chfng kho6n ddu ti6n trdn thi
trudng, ndng cao vi th6 cta MBS tr6n thi truong chting kho6n trong nudc. Ti6p tuc ph6t huy
th6 manh vd n5 luc kh6ng ngtrng, n6m 2015, MBS de lqt vdo Top 5 c6ng ty chring kho6n

dring ddu thi phAn m6i gi6i tai ci hai s&. Thing 3 nlm 2016, MBS chinh thrlc ni6m y6t cd

phi6u tr6n sdn HNX. Vdi muc ti6u ph6t tri6n bdn Wng, vusn tim ra thi truong qu6c ti5. NAm

2018, MBS vinh du nhtn 2 gitithudng danh gi6 ddnh cho C6ng ty Quin lf dAu tu t6t nhdt

Vi0t Nam vi Dich vu Ng0n hing dAu tu t6t nh6t Vi0t Nam n[m 2018 do Tpp chi uy tin
World Finance binh chqn. Nim 2019, MBS ti6p tpc efuthilithinh c6ng vdi sin phim Chting
quyOn c6 b6o dim vd vinh du nhfln Gi6i thu&ng COng ty ph6t hinh chring quydn t6t nhdt

ViQt Nam do t4p chi qu6c t6 uy tin International Finance binh chon.

V6i th6 manh li c6ng ty thdnh vi€n cua Ngdn hing TMCP Qudn dOi, dusc MB h5 trq
manh mE vO nhiAu mit tu nhin su, tdi chinh, c6ng nghQ... MBS tl6 li6n tuc won l6n dat c6c

mtic ph6t tri6n mdi ci vd quy m6 vi nghiQp w. V6n diAu l0 cria C6ng ty tinh tkin thoi dii5m

hiQn tai lA 1.643.310.840.000 ddng, trong d6 d tl6ng l6n nhAt h Ngtn hing TMCP Qudn dOi

(MB), chi6m 8l,g4yov6n didu l0 cria MBS.

HiQn nay, MBS tflp trung ph6t tri6n c6c m6ng hoat dQng kinh doanh chinh:

- Dich vu chtng kho6n: dinh cho kh6ch hdng c6 nh6n vi kh6ch hing tO chric (ICS)

- Dich vu Ngin hing dAu tu

- Kinh doanh trai phi6u

Mang luoi chi nh6nh vi c6c phong giao dich cria MBS dd ttuqc md rQng vi hopt ilQng

co hiQu qui tai nhidu thdnh ph6 treng di6m. MBS dI thu hft vi ph6t tri6n ifusc mOt tlQi ngt
nhin sU ndng dQng trong do co hang trim chuy6n gia phfln tich vi chuy6n vi6n quan h0 kh6ch

hdng c6 nh6n vi t6 chric tlugc tldo tao bdi b6q co tu c6ch tlao tltc t6t, kh6ng ngung ph6n <t6u

d6 cung c6p dich v1r vA chc giiti ph6p kinh doanh cho kh6ch hang vdi sU cAn trgng, chuy6n

nghiQp vd tr6ch nhiQm cao nhAt.

Cic m6c sq kiQn quan trgng
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NIm 2000
a Thinh l$p b&i Ngf,n hing TMCP Qri6n DQi vdi t6n ggi C6ng ty

vtin tlidu le 9 ty
UO

phAn Chr?ng kho6n Thing Long (TLS)' quy m6 -loong

Ndmi2003
I 

-- 
a -, 1 ,^., .l :: . I ang von dleu lg len 4J ty oong

i

i . rhii tluong chi hhrflhtrd Cni Miilh

Nim 2006 . TAng v6n di6u l0 l6n 120 tj'd6ng

.: ia
NIm 2007' i

ChuviSn d0i 1henh c0ng ty c6 phin

Tlng v6n di0u tQrt0n.:0Q t!.d6ng

Nim 2008 o Tf,nB v6n di6u l0 l6n 420 ty d6ng



Cdc thinh tich dil il4t ilugc
Trong qu6 trinh hoat dOng, MBS de c6 nhfing bu6c ph6t tri6n ngopn muc vdi nhtng

thdnh tich ti6u bi6u nhu:

Ndm 201

giai do4n 2000-

trong l0 nlm

t2

,NI* 2009= ,i,:.? Shai truo=ng Chinh6,.qh Hdi Phong

. .1. , j,.. T16 tfidnh cdng Iy chfng'k!o6n,,,g6
. . , .r . r I A . -

vl tn tnl pnan mol glol so I tal ca nal so:':-

I fgne,u6n'di6u tO ten-sog ri'=Odna

NIm 2010 o Trd thinh cdng ty .tiing kho6n co vi tri thi ph0n m6i gidi s6 t tai ci hai So
GDCK HNX vd HOSE

o Tdngv6n l4l6n t,2'oo,ti ddng

u o6i t€ii r' e6ils ty ebr'$fiAn'-a'r$ilfi=Lr'dEl b St
NIm 2012 . o Thay d6i logo vd 6p dung hQ th6ng nhan di6n moi

o Khai truong Chi nh6nh Hoin Ki6m

NIm 2013

ty ,hqp

Khai Chi nhinh He NOi

NIm 2016

o Ni0m oo lSru* Giaotai rxekho6nver
.,^

pnreu fia s6N6i,dichterrfi1rg ;.r
pnreu:

T[ng v6n di0u l0 l6n hon 1.221, tj'd6ng

.G-da

o

a

a

MBS.
. Khai1ruong'Qhi.,nh6nh Sdi Gdn vi

NIm 2019 o Khai truong Chi.nh6nh Sd Giao dich 02

iNIm 2020t : e Tlngriv6n di6u l0.l6nLhon 1.6a3 tj,d6ng

'Ndm 2008 o C6ng ty khor{n ti6u bi6u cria HNX nim 2008

,11[ phen moi,gioitui]ea nliso Gb,cK'HOSE va,nxx
. c6lg ty chirng kho6n duoc y6u thich nh6t n[m 2009 tai HNX do 86o DAu

tu kdt hqp voi So GDCK Ha N$i binh chon

' o Danh hieu Tin vd dtng viet Na; ;; r*, do Thdi b6o Kinh t6 vict Nam

i '. Dring,dAu

Nam 2009

m6i gi6i tai c[ hai sd cbcK trosn viHNx

. Ctp Th6ng Long do UBND thdnh pfrO Ha Ngi trao t[ng

. 
l'?g3nh nghiQp ti6u bi6u" trong chuong trinh "Tri tug Thdng Long - Hd
Noi"

o Thuong hiQu chring kho6n uy tin
o Thuong hi0u manh Vi0t Nam 2010

. Drlng dAuthi phAn

:. Gi6i thu&,,lg k-rftA; fnuqngtu
vu uan iieu Ui6u nim zoir -

Diageo g,fialico duoc binh"cho. n l{rThuongNern 2012



N[m 2014

N[m 2016

Nim 2018
doanh.

$oanh Chring kholn
gop cho sg ph6t tri6n

ti6u bi6u 20

t3 - 20t4

o Giii thudng cdng ty Chring kho6n co nS luc trong tu vAn M&A
o Gi6i thudng Thuong hiw manh Vi0t Nam
. BAng khen criaUBND TP. HnNQi

TOP 10 c6ng ty chrlrng kho6n dtng dAu thi phAn mdi gioi tai HOSE

15 - 2016 tai

l8 do Tnp chi World Finance binh chqn

ViQt Nam
cfra HiQp

kho6n Vi0t,Nam giai do4n 2015-2018

o Thdnh vi6n ti6u bi6u trong hoat dOng thanh to6n giao dlch chung khodn co
so nlm 2018

. Thinh vi6n ti6u bi6u trong hoat dOng thanh to6n giao dich chting kho6n
ph6i sinh

Nlm 2020

13ff

Qud trinh tlng v6n

. Giei ,ly,y:g y*3,'.C6ng !y chirng. khoSn n6 lpC trong.tu v6n M&A giai
doan 2014';2015

: o COng ty chung khoin ti6u bitiu cfra HNX giai clo4n 2005 - 2015

5NAm 207

hed thlnH

,ll

p.6ns*$9p.

Oti6tfiie4r,
Kinh

a cua vl tich 51 nam va:UBCKNN hoEttrong d0ng nhfrngB=Erg
TT.CIGvao Nilmvi0t80pd6ng

a rPUBNDcua HE vl tich 1 5, ihenh vaNoi fhinh namItrong rap

o cu&krieil uoerul ffio8rt Nam vl,h0i Vi0trri$E ehlnd.Gi0v nnung
oho TTCK,cua Nam 1 ,nam5sU- tri€n vi0r hoatA6p ph6t Jrong d0iied$ne

i Giai tnnong c6[g ii phii nann cttrng qrv6n co b6o dam t6t'iihAt viet
Nam (Best Covered Warrant House) do t4p chi International Finance binh
chgn

vi HOSE

NAm2019

o

o

tich cuc llong 16y dung, ph6t
tir n6m 2016 tl6n nlm 2018

tich vi dQ,ng gOp

kho6n Vi0t Nam

t6ttu vanh6t tudiuttiuvuDich tyC6ng lyquanhing
namNam 20V.,iOt

CTCKcho cooa thinhnhiduchinhTei dinhcria B0khen BOBdng truong
tri6n thi chringtruong

nam 820t

ti6ukho6n bi6u HNX HOSEtai va

Ndrn 2017 Ii^ffi
TP,

bi6uo kho6n taichtpety
o UBND-cua HEkhes* N0i

o

o Giii thudng "Cdng ty chtng kho6n duqc kh6ch hing hii long nh6t" n6m
2020 tai diSn dan Financial Service Awards (FSA)

. Gi6y khen cria Cht tich UBCKNN: C6ng ty dd co nhfing dong g6p cho su
ph6t tritin cta SGDCK Tp.HCM vi TTCK ViQt Nam giai do4n 2015 -
2020

. Bing khen cta Be truong BO Tdi chinh cho: COng ty C6 phAn chring kho6n
MB dA co nhiAu thinh tich dong gop cho su ph6t triiSn cia th!truong ch0ng
khoan ViQt Nam giai do4n 2018 - 2019



V6n itidu 10 ban tliu ctia C6ng ty C6 phAn Chrlng kho6n MB theo Gi6y ph6p thinh lfp
vd hoat ttQng s6 I I6IGP-UBCK do Uy ban Chring kho6n Nhd nu6c c6p ngiy O9ll2t2Ot3 (sau
khi hqp nh6t gita C6ng ty C6 phAn Chring kho6n MB vi C6ng ty C6 phdn Chting kho6n MT)
ld 62r.242.800. 000 d6n g.

K6 tt thoi di6m hqp nh6t d6n nay, C6ng ty ila trii qua 02 lAn t[ng v5n didu l0 ttr
621.242.800.000 ddng l6n 1.643.310.840.000 tl6ng, cu th6:

Egt 1:

- Cln oi ph6p lf:
. Nghi quy6t DrDCD b6t thuong n[m 201t s6 oltzoll/TLS/DIDCD-Ne ngdy

09n2t20tt;
. Nghi quy6t EITDCE b6t thudng nlm 2013 s6 ozlzotzndBs/DlDCD-Ne ngiy

26t09t2013;

o B6o c6o k6t qui chuy6n d6i trai phi6u s6 ollzotlndBs-Cv ngiry 27ltzl20t3;
. Gi6v ph6p tti6u chinh s6 s+/GpoC-UBCK ngiy 3 tltzl2ot3 do Uy ban Chting

kho6n Nhd nudc cAp.

- V6n di6u l0 trudc khi phit hirrrh:621.242.800.000 ddng

- V6n di6u l0 sau khi ph6t hdnh: t.221.242.900.000 d6ng

- MCnh gi6: 10.000 <tdng/c6 phAn

- Hinh thtic ph6t hinh: Tr6i phi6u chuy6n C6i tnann c6 phi6u

- Thoi gian h4n ch6 chuy6n nhugng: Khdng

- D6i tusng ph6t hdnh: Ngdn hdng Thuong m4i C6 phAn eu6n dQi

- Gia chuy6n d6i: to.ooo ddng/c6 phAn

- T6ng m$nh gi6trtiphi6u ph6t hdnh: 600.000.000.000 d6ng

- T6ng mOnh gi|triiphi6u ttuqc chuy6n tt6i: 600.000.000.000 ddng

- T6ng s6 hqng c6 phAn duqc ph6n ptr6i: oo.oo0.0o0 c6 phAn

- Thdi gian hoan thdnh: 251t2120t3

Dqt 2z

- Cln ctl ph6p lf:
. Nghi quy6t DIDCD thuong ni6n n[m 2019 s6 0t/20t8AdBs/DIIDCD-Ne ngdy

26t0212019;

o 86o c6o k6t qud chio ban c6 phi6u ra c6ng chring s6 totlzoz0/IvIBS-CV ngdy
24t03t20t9;

- v6n tti6u l0 tru6c khi ph6t hinh: t.221.242.g00.000 ddng

- V6n didu l0 sau khi ph6t hdnh: 1.643.310.840.000 ddng

- M$nh gi6: 10.000 <t6ng/c6 phAn

- Hinh thtc ph6t hdnh:

o Chio b6n cho c6 d6ng hiOn htu: 35.000.000 c6 phAn

o Ph6t hinh c6 phi6u d6 tr6 d ttc: t2.z2t.6}s d phin
- T6ng s6 hqng c6 phi6u chio b6n du ki6n: 47.221.689 c6 phAn

- 56 hqng c6 phitiu chdo b6n thinh c6ng: 42.206.804c6 phin
- Thdi gian bit d0u chdo bin: 1810212020

14
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- Thdi gian k6t thric chao btrrr:2410312020

Co c6u t6 chrric c6ng.ty

Hinh 4: Mgng hrti cila cdng ty.

* Ca cdu b0 miy quin I cia c6ng ty.

Hinh 5: Co ctiu b0 moy qudn t!, caa Cdng ty

{. Danh s6ch c6 d6ng nim giii tir SYo trb l6n v5n c6 phAn cfra c6ng ty vi nhirng ngu}i
c6 li6n quan; Danh s6ch c6 ddng s6ng l$p vi ti IQ cd phin nim gifr.

Bing l: Danh s6ch c6 tf6ng nim git tu tr}n 5Yo v6n c6 phin tai thoi ttiiSm 0610312020

$rAfi ,$Ed.l to{s i|& eO

PltOrA Qr.a, ld.& D

$oni$dort$i n*t !4

Tse8$e Ntt*an.f{

l$6llbh$"Yt,

| rcrAlOPrvxX3lrt*rqArlg

t(t*l Okh ty dls}hf lirB&r rcf f C

*jecxr NxAxx

Ngdn hdng TMCP Qudn dQi

Ngfii dqi di€n theo phdp
luQt: 1ng LC Hiia D*c -
ch* tich HDST

0100283873

s6 zt c6t Linh,
E5ng Da, HA
N0i

134.654.026 81,940
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c/r. I)ifN !J i<,ilt.t Doa*,tH

isIntuir(Ml,tl.rltdt
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Nguoi ttai diOn phAn v6n:

1ng LA fiAt nai 001075015636

82301 Thdng

Long I, 56 t
Dqi l0 Thdng
Long, Trung
Hda, Cdu Gitiy,
Hd N1i

80.792.414 49,16%

1ng Trdn Hdi Hd 012t68414

Tdp th| Dqi hec
Kinh te Qu6c
Ddn, Ddng
Tdm, Hai Bd
Trwtg, Hd N)i

s3.861.610 32,780k

'f' Danh sdch nhfrng c6ng ty mg vi c6ng ty con cria t6 chtri'c phit hinh, nhirng c6ng ty
mi t6 chlir-c phit hinh-tlang nim giii quydn ki6m soit ho{c c6 phAn chi ph5i, nfrn"L
cdng ty nim quydn ki6m soit hoflc c6 phin chi ph6i A6i vrl,i t6 chfc phit hinh.
- C6ng ty me

Ngfin hing Thuong m?i C6 phAn Qufin dQi GVIB)

Gi6y chring nhOn doanh nghiQp s6 otoOZs:873 do Sd K6 hoach vd D6u tu Tp.He
N$i cAp lAn dAu ngdy 30/09llgg4.

Tru sd chinh: S6 Zt C6t Linh, D6ng Ea, Hd NQi

Di€n thoai: (84-4) 6266 1088 Fax: (84-4) 6266 1080

Web site : www. mbbank. com.vn

Nganh nghA chinh:

o Kinh doanh ngdn hing theo c6c quy tlinh cria ThSng d6c Ng0n hdng Nhd nudc
Vi0t Nam;

. Cung rtng sin phAm ph6i sinh theo quy dinh cta ph6p luft;

. Dai lf bno hi6m vi c6c dich vu li6n quan kh6c theo quy <linh cfia ph6p luft;
o Kinh doanh tr6i phiiSu vd c6c gi6y td c6 gi6 kh6c theo quy rlinh cria ph6p luft;
o Mua b6n, gia c6ng, chiS t6c ving;
o Hoat tfQng trung gian tidn t0 kh6c;

o6i voi c6c ngdnh nghd tinh doanh c6 didu kiQn, Ngdn hing chi kinh doanh khi co
<fti tti6u kiQn theo quy ttinh cria ph6p luft.

+ V6n g6p t1[ng kj, cria MB tai MBS (tai ngiy 24103/2020): 1.346.540.260.000
ddng, tuong tngBl,94Yov6n ttitiu lQ rl[ng kf cta MBS.

+ V6n gop thuc t6 cta MB tai MBS (t6i ngdy 24lO3l2O2O): 1.346.540.260.000
d6ng, tuong trrg8l,94o/ov6n <ti6u l0 thuc gop cta MBS.

- Cdng ty con

l6

rl
T6-q_cd d6ng

56 CMNDI
DKI(D.=.'

Eia chi

'56 c6 ph0n
a .- , A

nam glu (co
. ,phdn)

Tj/ l0 /
vDr (%)

T6ng cQng 134,654tA24. glrg4oh



Khdng c6

- C6ng ty md fi chilc pihm ydt ctang idm gifc quyen kidm soat hodc cd phdn chi phdi
Kh6ng cg

- C6ng ty ndm quydn.gidn sdt hflc qd ptuin chi phdi itdi vA d chilrc niam ydt

Ngin hing Thuong m4i C6 phih euf,n aQifnml
NQi dtmg nhuptuin S.t

{. Th6ng tin Ban di}u hinh t6 chrrirc phit hinh (ccr c6u, thdng tin t6m tfrt clrc thinh
vi0n).

Bing 2: Danh sach [DQT, BGD, BKS vi Gi6m tt6c tii chinh

So y6u lf llch Ban T6ng Gi6m tl5c c6ng ty

HQi ddng quin tri
Le vi6t Hei Chri tich IDQT1

) Vfi Thdnh Trung Ph6 Chri tich FDQT

Thinh vi6n FIEQTJ tran ffai ffa

Thinh vi6n IDQT4 Nguy6n Minh Hing

Thdnh vi6n FDQT5 TrAn ThiKim Thanh

Ban Ki6m soit

Truong BKSI Nguy6n Kim Chung

Thdnh vi6n BKS2 Nguy6n ThiDi0p Quj,nh

Thinh vi6n BKSJ Vt ThiHuong

Ban T6ng Gi6m ddc

T6ng Gi6m d6c1 fran ffai Ue

Ph6 T6ng Gi6m t16cPhing ThiThanh Hi2

Pho T6ng Gi6m t16cNguy6n ThiVi0t OanhJ

Pho TOng G6m ddc4

Thdnh vi6n Ban di6u hdnh5 LC VEn TuAn

x6 to6n tru&ng

K6 to6n tru&ng1 Nguy6n VIn Hoc

oTrinh t10 hoc vAn: Thac sI
oChtc w tlang nim gifi tai c6c t6 chric khic:

- Thinh vi6n HDQT - C6ng ty c6 phAn Tdn Cing
HiQp Phu6c.

oQu6 trinh c6ng tic:

Thdnh vi6n HOi

ttdng quan tri
-lKlem long

Gi6m d6c

fran ffai ffa

l7 tr

TT Hg vi t6n Chrlc vg

LC ThdnhNam

Vitri Hg tOn T6m tIt lf lich



- 0712002 - 912003: Cen b0 tin dung - Ngin hing VP
Bank

- O912OO3 - lll2OOg: Pho G6m tf6c Phdng Giao
dich. Truong phong QHKH - Ngin hing DAu tu vd
Phit tri6n Vi0t Nam

- lll2o}g - O4l2Ol1: Pho cD KhOi KHL vi DCTC
HQi sd - Ngtn hdng TMCP Qu0n D$i

- 04l2}ll- O5l2Ol3: Gi6m d6c Chi nh6nh HAi Phong
- Ngin hing TMCP Qu0n Dgi

- O6t2Ol3 - nay: T6ng Gi6m d6c - Cdng ty CP
Chtng kho6n MB

- 0412014 - nay: Thinh vi6n HQi ddng qudn tri -
C6ng ty CP Chring khoan MB

Pho T6ng Gi6m
^Aooc

Phtng Th!
Thanh Hd

oTrinh d0 hqc v6n: Thsc si QuAn lf chi6n lugc vd
Logistics t6 chric

o Qu6 trinh c6ng t6c:

- 0112005 - 1212005 Chuy6n vi6n tdi chinh - Tfp
dodn Monoprix & Daily Monop (PhAp)

- 0312006 - 0512007: C6n b0 tin dpng - Ng6n hdng
TMCP Qutn ttQi

- 0512007 - 0112009: Chuy6n vi6n thAm dinh - Ng6n
hing TMCP Qudn rtQi

- 0112009 - 0312010: Truorg B0 phQn t6i thAm dinh
SME - Ngdn hing TMCP Qutn d$i

- 03l2}l0 - 0ll20l1: Truong B0 phfln t6i thAm dinh
KHCN - Ngtn hdng TMCP Qudn dQi

- 0l/2011 - 0212012: Ph6 phong tdi thAm dinh HQi sd
- Ngdn hing TMCP Qu0n ilQi

- 02/2012 - 0612013: Truong phdng Quin tr! rui ro -
C6ng ty CP Chrlng kho6n MB

- 0712013- nay: Ph6 T6ng Giim t16c - C6ng ty Cp
Chtng kho6n MB

Pho T6ng G6m
t16c

Nguy6n ThiViet
Oanh

oTrinh d0 hqc v6n: Thac s!
o Qu6 trinh cdng t6c:

- 0212004 - 0612006: Nhin vi6n - Ngtn hdng TMCp
Qu6c t6 viet Nam

- 06/2006 - 0512009: Nhdn vi6n - Ngtn hdng TMCp
Qu0n t10i

- 2007 -2015: Truong ban ki6m soit/Thdnh vi6n
ban ki6m so6t - Tdi chinh SOng Dd

- 2013 - 2015: Trudng ban ki6m so6t/Thinh vi6n
H0i quin tri - CP Quin lf tlAu tu
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MB

- 0612009 -0212012 Pho phdng Phdn tich vd tu v6n
ttAu tu -Ngdn hing TMCP Qudn ttQi

- O2l2Ol2 -712014: Truong phdng DAu tu - Ngin
hing TMCP Qudn t10i

- 7t2}l4-1212016 Truong phdng DAu tu chi6n luqc -
Ngdn hing TMCP Qudn tlQi

- Oll2OlT - nay: Pho T6ng Gi6m tl6c - CTCP Chring
khoan MB

* Th6ng tin vd nhfln sq quin lf rrii ro li0n quan t6d ho4t ilQng phit hinh chr?ng

quyen:

Gi6m
I
ong
-Aooc

TPh6
L6 Thdnh Nam

oTrinh d0 hoc v6n: Cri nhtn eudn triDoanh nghiQp

oChrlc vu dang nim git tai cic t6 chric kh6c:

- Thinh vi6n IDQT - Cdng ty c6 phAn Thu6c Thri y
Cai Lfy

- Thdnh vi6n HDQT ttQc lfp - Cdng ty c6 phAn Tu
vAn - Thuong m4i - Dich w Eia 6c Hodng Qudn

- Ph6 Chri tich IIDQT - C6ng ty cd PhAn Tu v6n vd

Dich w Thuong mai Gi6y Vi0t

oQu6 trinh c6ng t6c:

- 0912001 - 1212007 Chuy6n vi6n QLDA - Cdng ty
C6 PtrAn Tfp Doan Tdn Mai

- 2OO7 - 2Ol1: Pho T6ng Gi6m Ddc - COng ty C6

PhAn Tu v6n Dich w vA Thuong mai Gi6y Vi0t

- 2}ll -2013: Gi6m D5c di6u hinh - C6ng ty C6

Phin Tu v6n Dich w ve Thuong mai G6y Vi0t

- 20ll - nay: Thdnh vi6n FIEQT tlQc lflp - C6ng ty
C6 ptrAn Tu v6n - Thuong mai - Dich vu Dia 6c

Hoing Qu0n

- 2Ol3 - nay: Ph6 Cht tich HDQT - C6ng ty C6

Phin Tu v6n Dich w ve Thuong mai Gi6y Vi0t

- 0512013 - 0212015 ThAnh vi6n IIDQT - C6ng ty
c6 pnan Drc s6 4

- O4l2Ol4 - nay: Thinh vi6n IDQT - Cdng ty Co
PhAn thu6c thri f Cai Lfy

- O4t2Ol3 - 0412015: G6m d6c V[n phong Khu wc
Phia Nam - COng ty CP Chring kho6n MB

- O4t2Ol5 - nay: Ph6 T6ng Gi6m d6c - C6ng ty CP

Chring khoan MB

l9 r
Hg vi tOn Vitri c6ng tric

: Loai CCHN Kinh
doanh Chfng'khorfln

56 nim kinh
nghiQm



Nguy6n Dinh Duong Chuy6n vi6n P. QTRR CFA Charterholder 6 n[m

2. Cic th6ng tin vd k6t qui ho4t ilQng cria t6 chf'c phit hinh

2,1. T6ng hqp tinh hinh ho4t dQng cria c6ng ty chf'ng khoin:

C6ng ty C6 phAn Chtng kho6n MB (MBS) tflp trung ph6t tri6n 3 ming hoat tlQng kinh
doanh chinh li Dich vu chtng kho6n, Dich vp ngdn hing diu tu, Ngudn v6n vi kinh doanh
tr6i phi6u:

o Dich vg chfi'ng khodn: MBS cung c6p dich vu tu v6n mua, b6n c6c lopi chtng kho6n
dE ni€m y6t vd chua ni6m y6t cho kh6ch hing ci nh0n vi kh6ch hdng t6 ctrti. wS
ludn chir trsng viQc thu htt nhdn tii, dAu tu vio c6ng nghQ hiQn dai vi cung c6p cho
kh6ch hing nhfrng sin phAm phin tich vi tu v6n dAu tu vdi ch6t lugng t6t nh6t trdn thi
trudng. C6c dich vu chtng khoan cung c6p cho KH bao g6m:

- Tu v6n dAu tu

- Uy thic quin lf tdi khoin

- Cic dich w diOn tti
o Dich vg Ngin hing dAu tu: Nhi0m vu cta MBS ld t6t n6i nhilng co hOi sri dung

cfing nhu huy tl$ng v6n hi$u qui (Connecting Capital Opportunities) nhim muc ttich
tao ra gi6 tri.cho khich hdng th6ng qua nhtng gi6i ph6p tu v6n dugc tich hqp vi
chuy6n biOt AOi vdi tung khich hnng.

- Tu v'An tii chinh doanh nghiQp

- Tu v6ntho6i v6n, phit hdnh, ni6m y6t c6 phi6u

- ECM - c6 phin h6a, IPO

- Tu vAn M&A
- Tu v6n ph6t hdnh tr6i phiriu

. Ngudn v6n vi kinh doanh trii phi6u:
* Ngudn v5n:

- Ctn A6i va didu ti6t cic hoat tiQng ngu6n

- Cung c6p sin phAm hqp t6c kinh doanh

- PhAt hinhtr6i phi6u doanhnghiQp

- Cbc ho4t dQng kinh doanh ngu6n

* Kinh doanh tr6i phi6u:

- Phdn ptr6i sen phAm Tr6i phi6u doanh nghiQp

- M6i gidi tr6i phi6u

- Cung c6p dlch w Dai diQn nhfing ngudi Sd hiru Tr6i phi6u

2.2.

2.3.

gAn nh

Tinh hinh tranh chdp/kign tgng: kh6ng c6

Bdo c6o k6t qui ho4t ilQng kinh doanh trong 2 nilm gin ntrdt vi liiy k6 tISn quf
6tz

Chi ti6u Nim 2018
(triQu vND)

NIm 2019
(triQu vND) Yo tdnggikm

Lfiy k6 il6n
Q3t202o

(triQu VNE)
-lrong gla trl tal san 3.774.820 4.750.256 25,g4yo 5.216.541
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Doanh thu t& c6c
hoat tl0ng kinh

doanh
1.045.833 948.463 -9,3lyo 760.595

(Nguin: BCTC MBS)

2.4. Cic chrfrng quydn mi c6ng ty iIf, phit hinh:

Lqi nhu0n ttl c6c
hoat tlQng kinh

doanh
194.668 280.275 43,ggyo 213.150

Lgi nhu0n kh6c 8.064 8.303 2,96yo 947
Lqi nhu0n tru6c

thuO
202.732 288.578 42,34yo 2t4.097

Lgi nhudn sau thu6 177.352 229.802 29,570 t70.904

STT TOn chrfrng quydn

MA
chf'ng
khoin
c0 sa

Lo4i
chtirng

Iquyen

Gi6 phit
hinh

(iI6ng/Chtfr
ng quydn)

Nim
phdt
hinh

Ki h4n
(Thing)

Thli gian
d6o h4n

I CIIPGI90I HPG Mua 1.200 2019 J t010912019

2 CPNJI90I PNJ Mua 1.700 2019 J r010912019

J CFPTI9O4 FPT 1.700 2019 J 19ltzl20ltl
4 CREEI90I REE Mua 1.260 2019 J 19lt2l20t9
5 cMwcl906 MWG Mua 2.850 2019 3 t6lT2l20t9
6 CTCBI90l TCB Mua 1.680 2019 J 1710U2020

7 CPNJI9O2 PNJ Mua 2.220 2019 J 2210y202a
8 CI{PG19O8 T{PG Mua 1.450 2019 J 2210y2020

9 CGMDI90I GMD Mua 1.680 2019 6 2810412020

10 Cr\rNMl905 ITNM Mua 2.500 6 2810412020

11 CFPTI9OS FPT Mua 3. 150 20t9 6 171061202(l

t2 CMSNI9O3 MSN Mua 1.350 20t9 J 1710312020

13 CREEI9O5 Mua 2.150 20t9 6 171061202(l

t4 CVHMI9O3 VHM Mua 2.000 2019 J r710312020

l5 CVREI9O4 VRE Mua 1.550 20t9 J 1710312020

16 CPNJ2OOI PNJ Mua 2.200 2020 3,5 2410412020

t7 cMwG2002 MWG Mua 1.950 2020 6 t010712020

l8 CHDB2OO2 HDB Mua 1.950 2020 J 1010412020

l9 cMwG2003 MWG Mua 1.530 2020 3,5 2410412020

20 CTIPG2OO3 I{PG Mua 1.570 2020 3,5 0410512020

2l CMSN2OO4 MSN Mua 1.980 2020 4 ,0 0410912020

22 CPNJ2OO4 PNJ Mua 1.000 2020 J , 5 181081202a

23 CTCB2OO4 TCB Mua 1.050 2020 J , 5 t810812020

24 CVNM2OO3 VNM Mua 1.450 2020 4,0 0410912020

25 CVPB2OO5 VPB Mua 1.510 2020 3,5 r810812020

26 CHDB2OO6 HDB Mua 2.180 2020 3,5 811012020

27 cMwG2009 MWG Mua 1.600 2020 4,0 23lt0l202cl
28 CREEzOO4 REE Mua 1.570 2020 4,0 2311012020

29 CFPT2OOT FPT Mua 1.690 2020 4,0 231t012020

2l fr-
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3l CPNJ2OOT PNJ Mua 1.670 2020 3,5 2011y2020

33 CSTB2OO8 STB Mua 1.500 2020 3,5 2011U2020

C'\rNM2009 \rNlM Mua 1.810 2020 4,0 711212020

34 CVPB2OO9 VPB Mua 1.630 2020 3,5 201tU2020

35 CMSN2OOs MSN Mua 1.530 2020 4,0 711212020

36 CTCB2OOS TCB Mua t.720 2020 J 5) 181t212020

37 CSTB2OO9 STB Mua 1.650 2020 J 5, 1811212020

38 cMwG2011 MWG Mua 2.980 2020 J 5, t811212020

39 CIIPG2Ol9 I{PG Mua 1.630 2020 J 5
7 r811212020

40 CFPT2OO9 FPT Mua 2.480 2020 J 5) 1811212020

4t CMSNO3MBS2OCE MSN Mua 2.250 2020 4 0t10312020

42 CPNJO3MBS2OCE PNJ Mua 2.200 2020 3,5 0910212020

43 CTCBO3MBS2OCE TCB Mua 3.400 2020 J 5) 0910212020

44 C\TNMO3MBS2OCE VNM Mua 1.750 2020 4 0U0312020

45 CVPBO3MBS2OCE VPB Mua 1.700 2020 3,5 0910212020

30 CIIPG2O1 I I{PG Mua 2.350 2020 3 5 201r012020

(Ngudn: BCTC MBS)

3. finh hinh tii chinh:

4. Cr[c chi ti6u tii chinh chfr y6u:

Chi tiOu
NIm 2018

(triQu vND)
Nim 2019

(triQu VNE)
o/o ting

giim

Liiy k6 d6n

Q3t2020
(triOu VI{D)

- Thanh to6n c6c khoin ng d6n han:
(co thanh toan &ing hqn vd diiy Ai
cdc khodn nq khdng?)

C6 C6 C6

- Circ khodn phii nQp theo hat dinh
(co thrqc hiQn theo luQt dinh?) C6 C6 C6

- f6ng du no vay: (ghi 
16 rq qud hqn,

t6ng drnq bdo tdnh fuAu co), qua hqn
ngdn hqn, truyS lOn vd ddi hqn,
nguyAn nhdn ddn d2n nq qua hqn, khd
ndng thu hfii)

r.273.582 1.456.486 L4,36yo 2.045.778

- Tinh hinh
nq phdi thu,

c6ng ng
tdng s6

hi6n nay: (tflng sd
nq phdi trd)

C6ng nq phdi thu 2.590.579 2.979.802 15,0204 3.523.240

C6ng nq phdi trd 2.314.348 3.080.420 33,ljyo 3.2s3.964

Cic chi ti6u NIm 2018 NIm 2019 Ghi chrfi

l. Chi ti6u vd an toin tdi chinh

- Gi6 tri v6n khi dung (Don vi: triQu tt6ng) 1.536.871 1.646.524

- Rti ro (Rrii ro thi truong. rui ro thanh to6n, 418.130 496.629
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Cr[c chi ti6u Nim 2018 NXm 2019 Ghi chf

rui ro hoet t10ng. rui ro tqng th6m) (Don vi:
triQu tt6ng):

- Ti le v6n khi dpng: 367,56yo 331,54yo

2. Chiti6u vC khi nlng thanh toan

- H0 sO thanh toan ngin hpn

TSLDAIq ngin fun
248,63yo

- HQ sO thanh to6n nhanh:

TSLD - Hing tbnk&o

Nq ngAnhgn

249,63yo 184,40yo

- H0 s6 NqiT6ng tii sin 6l,3lYo 64,85yo

- H0 s6 NqN6n cht sd h&u 158,47Yo 184,47Yo

4. Chiti6u vri khi n[ng sinh loi

- H0 s6 Lqi nhu0n sau thu6,lDoanh thu thuAn 16,96yo 24,3syo

- H0 sd Lgi nhufn sau thui!/V6n chri so htu 12,140 13,76yo

- H0 s6 Lqi nhu0n sau thu6/T6ng tdi sin 4,7jyo 4,84yo

- H0 s6 Lgi nhufn ttr hoat ttOng kinh
doanh/Doanh thu thuAn

18,610 29,55yo

- Thu nhfp tr6n c6 phAn (EPS) t.497 1.882

(Ngadn: Bao cdo tj, lQ an todn tdi chinhvd BCTC MBS)

vr. cAc rs6xc rrN vrD cHUNc errytN co BAo oAnn

1. Th6ng tin chung vd chrri'ng quydn

- TOn chring quydn: Chtng quy6n CSTB03MBS20CE

- TCn (mfl) chtng khoan co sd: STB

- T6 chtlc ph6t hdnh chtng khoan co sd: Ngin hdng TMCP Sii Gon Thuong Tin

- Loar chring quydn: Mua

- Ki6u thuc hi€n: Chiu Au

- Phuong thtc thuc hiQn chtlng quydn: Thanh toan ti6n

23 tr
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- Thdi han:

- Ngdy ph6t hdnh

- Ngiy giao dich cu6i ctng:

- Ngiy d6o han:
r I -1.- ry rg cnuyen ool:

- G6 thuc hiOn:

- Tdi sin ttim b6o thanh totur:

- Gi6 chdo b6n:

- T6ng s6luqng chdo b6n:

- T6ng gi6 tri chio b6n:

- Phuong ph6p tinh gi6 chio b6n:

Cbng thirc Black Scholes:

Gi6l9 thuy6t cta chting quydn mua:

4,5 thiirlrg

Ngdy ph6t hinh chinh x6c sE dugc c6ng
bO tai Bin Th6ng b6o ph6t hdnh tai ngdy
ph6t hdnh chring quydn

Trudc ngdy t16o han 02 ngiy giao dich

4,5 th6ng ki5 tu ngdy ph6t hdnh

1:l (1 chring quy,in quy d6i quy6n mua I
^ 

..4
co pnleu co so)

9.000 - 21.000 VND/o6 phi6u (Gi6 thuc
hi$n chinh x6c sE dugc c6ng b6 tai gen

Th6ng b6o ph6t hinh tai ngiy ph6t hdnh
chtng quy6n).

Tidn kf qu! tai ngdn hing luu kli vi tii
sin phdng ngua rui ro tr6n tdi khoin tU
doanh

1.000 - 5.000 VND/chring quy6n (Gi6
chdo b6n chinh x6c sE dugc c6ng b6 tai
Bin Thdng b6o ph6t hdnh).

2.000.000 chring quydn

2.000.000.000 - 10.000.000,000. \rND
Theo c6ng thtfrc Black Scholes

_ _ rv(dl)s - Iv(ds)'Ye-"r
k

vdi

, _ "(;l 
* (* *,{)t*r_E

dz: dt - ,rlf
Trong d6:

C: Gi6lf thuy6t cria chring quyiSn mua;

N(dr), N(dr):X6c su6t ph6n ph6i chuAn tich lfiy;
X: Gi thuc hiQn cfra chtng quy6n;
S: Gi6 chring kho6n co sd hiQn tai;
T:.Thoi gian cdn lai d6n khi tt6o han (Tinh theo nlm): h s6 ngdy kri tu ngdy tinh to6n
tl6n ngiy tt6o han chttng quy+in;

r":LEi su6t phi rui ro (trung binh lii sudt ti6n gui c6 nh6n k! han I n[m cta
Vietcombank, Vietinbank, BIDV);

o' D0 biiSn dQng gi6 k! veng cria chrlng kho6n co s0 (du ki.5n cao hon bi6n dQng thuc t6
12thtng gdn-nh6t cria chring khoang co sd tt 3U/o - 200%)

k: Tf lQ chuy6n d6i cria chrtng quydn
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2. Th6ng tin vd chli'ng khorin co sO

TOn C6ng ty: Ngin hing TMCP Siri Gdn
Thuong Tin
Ngdn hing

t210712006

10,32

39,85

(Ngufin: Bloomberg)

(Ngudn: BCTC STB)

Linh vqc ho4t tlQng:,

Thoi tli6m niOm y6t Bn iIAu

Chi s6 P/E hign t4i:

Dao dQng binh quf,n gi6 c6 phi6u 12 thdng gin
ntr6t 12"; (giai do4n tinh tt thing 11/2019 tl6n
thing 10/2020)

K6t qui hoat tlQng kinh doanh: (don vi: triQu VND)

C6c chi sO tai chinh cria t6 chirc ph6t hinh chting kho6n co sd:

Thdng k0
phi6n cu5i

thr[ng

Gi6 tr!v6n
h6a (TriQu

vND)

Kh6i luqng
giao dich
khtip lQnh

(CP)

Gid il6ng
cira (YItlD)

Gi6 cao nhit
trong thfng

(YND)

Gi6 th6p
nhit trong

thing (vND)

Th6ng ll 2019 18.216.900 65.280.960 10.100 I 1.100 10.050

Thing 122019 t8.126.7t7 44.568.910 10.050 10.300 9.750

Th6ng 0l 2020 18.397.265 83.664.070 10.200 ll 050 9.970

Th6ng 02 2020 20922.380 204.329.900 ll .600 1l 900 9.820

Th6ng 03 2020 13.t66.670 287.692.340 7.300 12.700 7.t20

Th6ng 04 2020 16.413.246 190.878.450 9.100 9.950 7.200

Th6ng 05 2020 18.577.630 240.761.440 10.300 10.600 8.930

Th6ng 06 2020 t9.389.274 373902.610 10.750 t2.600 10.350

Thing 07 2020 18.216.900 226.335.290 10.100 1 1.850 9.900

Th6ng 08 2020 20.200.918 r74.495.190 I 1.200 I 1.5s0 10.050

Th6ng 09 2020 24.890.417 354.447.340 13.800 14.050 11 050

Th6ng l0 2020 23.988.591 420.001.570 13.300 14.800 13.000

Chi ti0u Nim 2018 NIm 2019 % ting giim

T6ng gi6 tri tdi sin 406.040.598 453.581.057 ll,Tlyo

V6n cht s& htu 24.632.367 26.741.640 g,56yo

Thu nhflp l6i thuin 7.633.794 9.180.688 20,26yo

Thu6 vd c6c khoin phii nQp 134.656 340.379 152,78yo

Lgi nhu0n trudc thu6 2.246.99t 3.216.746 43 , I 6%

Lqi nhu0n sau thu6 1.790.156 2.454.864 37,1304

Cic chi tiOu Nim 2018 NIm 2019 Ghi chri

l. Chi ti6u vii co c6u v6n

- H0 sd Nqff6ng tdi sin 0,94

15,48

0,94

15,96
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- H0 s6 N-o. /VCSH
2. Chiti6u v6 khi n[ng sinh loi
- H0 s6 Lqi nhuQn sau thurS/T6ng thu
nhfp hoat dQng

- H0 s6 Lsi nhufln sau thu6/VCsH
- H0 s6 Lgi nhufn sau thuis/T6ng tei
sin
- Thu nhfp tr6n c6 phAn @PS)

15,33yo

780

7,2704

0,44yo

16,770

l.l l9

9,l8yo
0,54yo

BCTC STB)

(*) MBS cam kAt kh6ng phdi ld ngrrti c6lihn quanvoi $ chilrc phdt hdnh chilmg khoan co sd

3. MBS illng lcf chio bin vi phin ptr6i cht'ng quydn:

C6c m6c thdi gian MBS du ki6n quy tfinh cho rtqt ph6t hdnh:

- Giai dopn chuAn bi vd hoin thinh nQp h6 so d[ng kf chdo b6n cho UBCK: MBS thuc
hien nQp hd sotheo ki6 hoach cta UBCKNN

- Sau khi UBCK c6p Gi6y chting nhfn (GCN) chdo b6n, c6c thdng tin chi ti6t vd dqr
chdo b6n sE dugc quy dinh tai Th6ng b6o ph6t hinh chring quydn dusc c6ng bd tren
website cria MBS. Tinh tu thoi tti6m nhfln dugc GCN, MBS thwc hiQn c6c nQi dung
sau:

o Trong 24h lim viQc:

/ Thuc hiOn CBTT khi nh0n rtuqc Gi6y chring nh0n chdo b6n.
o Trong 03 ngiy lim viQc:

r' Thuc hiQn c6ng b6 B6n c6o bach rld ttuqc ch6p thufln & Bin th6ng b6o ph6t
hdnh tr6n trang th6ng tin rfiQn tt cta SGDCK vi cria MBS.

/ Thuc hiQn ky qug rttm bio thanh to6n cho NHLK (BDV) cu th6:
* 56 ti6n ky qug (Hoic chtng chi tidn gui): Thuc hiQn kf qug taiNHLK

trong su6t thoi gian c6 hiQu luc cta chrtng quy6n vi dim b6o duy tri t6i
thi6u 50% gi6 tri chtng quydn ttd ph6t hdnh, cam k6t kh6ng dung d6 cAm

c6, th6 ch6p, hm tii siin tlim bio cho c6c nghia vp kh6c...
t' Thuc hiOn kV Hqp ddng b6o tlim thanh toan tai NHLK vd grii cho

UBCK 0l bin g6c trong vong 24h k6 tt khi kj, k6t Hqp ddng dim b6o vdi
NHLK.

- Sau khi de hodn t5t viQc kf qu! tai NHLK vd ttim bio viQc cdng b6 dAy dn B6n c6o
bach tt6 duqc UBCKNN ch6p thufn e6 Uof dusc khai th6c dAy ift th6ng tin, t6 chtc
ph6t hinh sC thuc hiQn th6ng b6o chio b6n chtng quydn tr6n website. C6c tht tuc vri
c6ng b6 th6ng tin, thgc hiQn nQp ky qu} MBS cam k6t tudn tht dirng theo th6ng tu
t07t20t6tTT-BTC.

4. NDT ilrng lcf mua chfi'ng quydr, & MBs iling lrf rrru W vi drng kf Ni6m y6t:

4.1. NDT ilIng lcf mua chfl'ng quydn

- Chinh sich d6ng k1f mua chring quy6n IpO
. Ti l0 nOp ti6n ddng kf mua chring quydn: t}Oyo gi|tattlng k1f mua
. rh6i luqng tt[ng kf mua t6i thi6u: 10 CWIAn ddng lci

26



o KhSi lusng deng kf mua t6i da: Quy ttinh cu th6 trong Th6ng b6o chio b6n Chtng
Aquyen

o Budc kh6i luqng: l0 CW
- Hinh thtc phdn ph{i: Phin ph6i theo hinh thtic EIFQ, c6c KH co nhu ciu mua thuc

hiQn tt[ng ki, hO th6ng MBS sC ki6m tra han mrtc s5 hqng CW ph6t hanh cdn l4i, vd
dung ti6p nhtn d[ng k1i mua khi s6lusng ph6t hinh h6t.

- Hinh thtc KH c6 th6 dtuig kf mua: Mua online tren hC th6ng Stock 24 hodctai todn
b0 mang ludi CN/PGD cria MBS.

- Hd so KH cAn c6 d6 thuc hiQn ttlng lo.i mua d5i vOi hinh thric tlnng kf mua t4i qu6y
(KH d[ng klf mua tr6n h0 thdng tryc tuy6n sE kf theo hinh thtc Hqp ddng diQn tt):
. Gi6v cung c6p th6ng tin tfit mua Chring quy6n (theo m6u MBS cung c6p tai

quAy/tr6n website).

o Hgp ddng mua b6n chirng quydn c6 b6o tl6m (theo mdu MBS cung cdp tpi
quiy/tr6n website).

o CMTND/CCCD/CMQN/CMSQ cdn hiOu luc theo quy dinh cta ph6p luft
o CunB c6p s6 TKdlng kf luu ky vn c5c th6ng tin kh6c A6 \IIBS lim tht tuc iI[ng kj,

luu kf VSD d6 giao dich chring quytin sau khi dusc ni6m yiSt tren th! truong.

- Sau khi kh6ch hing tIlng k1i mua thdnh c6ng, MBS sE thUc hiQn th6ng b6o k6t qui siS

lugng chfng quydn NDT mua thanh cdng qua SMS/Email/tliQn thopi c6 ghi dm...

- Tei khoin quin lf tidn mua chtlng quydn cta NET, NDT c6 thiS nQp tidn truc ti6p vdo
tai khoin dudi tl6y:

. 56 Tai khoin: 122.10.00. lgl52g.3

o TOn cht TK: C6ng ty c6 phAn chrtng khoan MB.

o Md tai NH: Ngin hdng Thuong mpi c6 phin Edu tu vd Ph6t tri6n Vi0t Nam- Chi
nh6nh Hi Thinh.

o NOi dung: 1Vi du) Nguy6n Vln A CMTND 012020853, n$p tiAn mua 5.000CW,

Me )OOO(, Dgt )O(.

4.2. MBS thgc hiQn dtrng W luu W vi ilIng lcf ni6m y5t

- Trong vong 03 ngdy lim viQc sau khi hoan thinh phdn ph6i, MBS thuc hiQn b6o c6o

UBCKNN vd t6t qui <tqt ph0n ph6i.

- Ddng thdi, MBS cam k6t $p c6c hd so d6 dang kf luu kj' chtng quy6n tpi Trung t0m
luu ky chring khoin vd hd so dlng kf ni6m y6t chring quydn tai SGD chrtng kho6n

theo tlirng thoi gian quy ttinh a6 NiDf c6 th6 kip thoi giao dich tr€n sin ni6m ytSt.

5. Thqc hiQn chrri'ng quyin
a. Tnrtng hqp thanh toan bdng tiin khi dao hqn chilmg qnyin:

- T6i thi6u 15 ngdy lim viQc trudc ngiy t16o han cta chrtng quydn, MBS gui h6 so tt6n

SGDCK e6 niy ni6m y6t toan b0 chting quydn vi thuc hi$n thanh to6n cho ngudi so

hfru chtng quyAn.

- Chtm nh6t OZ ngiy lim viQc tru6c ngiy ttlng kf cu6i ctng, MBS gui hd so th6ng b6o

thuc hiQn chring quy6n dAy dri, hqp l0 d6n VSD.

- Trong vong 0l ngdy lim viQc k6 ttr ngiy VSD nhfln tluqc hd so hqp l0 tt MBS, VSD
grii Th6ng b6o vd viQc ch6t danh s6ch d6 thuc hiQn chting quyAn cho c6c thinh vi6n.
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6.

MBS c6 tr6ch nhiOm thuc hiOn d6i chi6u danh s6ch vdi VSD vd s6 [Cu li6n quan d6n
phAn b6 c6c quy6n vi lqi ich cta nhd dAu tu.

MBS tlim bio chdm nh6t 02 ngdy lim viQc tru6c ngiy thanh toan, MBS chuy6n dri s5

tidn cAn thanh toan vio tai khoin do VSD chi dinh d6 kip thdi thanh to6n cho nhi dAu

tu vio ngiy thanh toiLn.

56 tidn thanh toan cho m$t tlon vi chrtng quydn mua h s6 tidn thanh toan khi gi6 thanh

to6n l6n hon gi6 thgc hi6n, ttuqc tinh theo c6ng thrlc [(Gi6 thanh toan - Gi6 thuc
hi0n/Ti l0 chuy6n d6i1. 56 tidn thanh toan rdng h s6 tidn thanh toan giem tru c6c chi
phi thsc hiQn quydn (thu6 thu nhfp vi cic chi phi khAc n6u c6).

Truong hgp nhd dAu tu khdng dtt lQnh thUc hiQn chtng quy6n, chring quydn c6 lii (in-
the-money) ctugc tu dOng thuc hi0n theo phuong thrlc thanh toan bing titin vdo ngdy

tlio han.

Cdc biQn plxip xft ljt trong tnnng hqp td chilrc phdt hanh miit khd ndng thanh todn.

C6c nghia vu vdi nhd dAu tu nEm git chrlng quy6n sE dugc thanh toin qua cdc k6nh
nhu sau:

. Dtng s6 tidn lqi qu! cria c6ng ty ph6t hinh tai Ngan hdng luu kf.

. Dtng tii sin (chung khoan co sditidn) phdng ngua rui ro dI dugc phong t6a tni
Trung tAm luu kf chring kho6n ViQt Nam (VSD).

Truong hqp kh6ng dri tdi srin d6 thanh to6n thuc hiQn chring quydn, viQc giii quy6t
quy6n lqi cho ngudi s& htu chtng quydn thgc hiQn theo quy dinh ph6p luft liOn quan
6p dr,rng d6i vdi cht ng c6 b6o dnm m6t phdn.

Trong trudng hqp t6 chric ph6t hdnh ph6 sin, m6t hod.,n toam khi ning thanh tori,n, nghia
vU v6i nhi dAu tu nim git chung quyAn sE ttugc thanh toin qua quy trinh thanh li tdi
sin thm quy dfnh cua phip luit (Khoan 3 - Didu 15 - Th6ng tu tO7tzOrcnT-BTC).

Quydn cria nguli sO hiru chrimg quydn

Quy6n cria ngudi so hftu chtng quyAn bao g6m:

Quyiin <lugc thanh todn bing ti€n ho[c chuydn giao chtmg khoan co sd theo di6u kiQn
vi phuong thrlc do MBS quy dinh trong Bin c6o bach cta ttrng dgt ph6t hdnh vi theo
quy tlinh cta phip luQt c6 li6n quan;

Quydn tluqc thanh toan bing tidn khi chring quydn bi hriy ni6m y5t theo quy dinh cria
ph6p luflt. Trong trudng hqp chung quydn bi hriy ni6m y6t do t6 chric ph6t hinh rtinh
chi, t4m ngirng hoat tlQng; hgp nh6t, s6p nhflp, giei thti, ph6 sin hofc bl ttru tr6i Ci6y
ph6p thinh lfp vi ho4t dQng; khi bi ph6t hiSn h6 so dlng lcj,chdo bin chting quydn c6
nhtng thdng tin sai lQc[ b6 s6t n$i dung quan treng c6 th6 6nh huOng toi quy6t dinh
dAu tu vd gey thiet h4i cho nhd dAu tu; do chrtng kho6n co sd bi hty ni6m y6t; hogc
kh6ng th6 x6c dinh dusc chi s6 chring khoan vi c6c nguy6n nhin bAt khi kh6ng d6
dugc quy dinh 16 tai bQ nguy6n tic vd x6c dinh chi s6; hoac do S0 Giao dich Chung
kho6n x6t thAy cAn thi6t d6 bao vQ quydn lqi cria nhd ddu tu, gi6 thanh todn chung
quydn cho nguoi w htu chung quydn sE ld gi6 ttuqc dinh gi6 theo c6ng thrtc Black
Scholes. Trong c6ng thric <tinh gi6 chtng quydn, c6c tham s6 dugc xic dinh nhu sau:

o Gi6 chfng kho6n co sd (S) se dugc tinh li binh quAn giri d6ng cta didu chinh cua
chung kho6n co sd trong ndm (05) ngiy giao dich li6n truoc ngiy hty ni6m y6t
chring quydn, kh6ng bao g6m ngiy hriy ni6m y6t chung quyiln. - '

. LEi su6t phi rui ro dugc tinh ld trung binh ldi suAt tidn grii c6 nhdn kj, han I ndm
cira Vietcombank, Vietinbanlg BIDV tai thdi di6m hriy ni6m y6t chung quydn.

28



. EO bi6rt dQng g$ cta ch&ng kho6n co sd (o) tluac tinh ld tfO bi6n rfQng gi6 trong
qu6 khti I n[m l6n nhAt cria chirng kho6n co sd tinh ttr ngdy hriy ni6m y6t chrtng
quyen.

o Thdi gian cdn lai tOi ngdy tt6o han li thdi gian cdn lai k6 tu ngiy hty ni6m y6t
chting quydn tt6h ngny d6o han chtng quydn.

- Quydn dugc chuy6ri nhuong, t[ng cho, thira k6, cAm c6, vay mugn trong c6c quan hQ

ddn su theo quy ttinh cria ph6p luft hiQn hinh;
- Quy0n dugc uu ti6n thanh tofur trong truong hqp IvIBS bi gini th6 ho[c ph6 sin theo

quy tlinh ctia ph6p luft. Trong truong hqp kh6ng dt tei sin d6 thanh to6n thUc hiQn

chtng quydn, vi$c gi6i quy6t quydn lgi cho nguoi sd hfru chtng quyCn thuc hiQn theo
quy ttinh ph6p lu0t li6n quan 6p dung a6i vOi chri ns c6 dim bio mOt phAn;

- Circquydn kh6c theo quy dinh cta ph6p luft.

7. Di6u chinh chrirng quytn
- MBS sE tti6u chinh chting quydn trong c6c trudng hgp sau: Gi6 chring kho6n co sd bi

diAu chinh do t6 ch&c ph6t hinh chtng khoan co sd chia c6 tirc bing tidn m[t, ph6t

hinh cd phi6u dC tri'c6 tfc, phit hinh c6 phi6u d6 teng v6n c6 phAn ttr ngudn viSn cht
sd htu, ph6t hanh c6 phiiiu mdi.

- Cich thtc didu chinh gi6 thuc hiQn vd tf lQ chuy6n d6i chring quydn khi chtng kho6n

co s& c6 su kiQn doanh nghi$p nhu sau:

o Thdi di6m thuc hiQn di6u chinh: Ngiy giao dich kh6ng hudng quy6n cta tii sin
co so.

. Ti l0 chuy6n A6.i mOi ttusc lim tron tsi 4 chfi s6 thfp phdn, gi6 thuc hiOn mdi
tlugc ldm tron d6n hing chuc.

o Gi6 thuc hiOn mdi vn T| lQ chuy6n dOi mOi theo c6c su ki0n doanh nghiQp nhu
sau:

+Doanh nghiQp tri c6 tuc b[ng ti€n;

+Doanh nghiQp tre d tric blng c6 phi6u, thu&ng c6 phii5u;

+Quydn mua c6 phi6u ph6t hinh th6m (trong trudrng hqp gi6 ph6t hdnh th6p hon

thigi6 chtng khoan co sd);

. Gii thuc hiOn mdi : Gii thuc hi0n ct x (Gi6 tham chiiSu di6u chinh cta tii sin co

s0/Gie d6ng cta cria tdi sin co so lidn trudc ngdy giao dich kh6ng hu0ng quy6n).

. Ty lQ chuy6n e6i mOi : Ti lO chuy6n O6i ct x (Gi6 tham chir6u di6u chinh cria tii
sin co so/Gi6 d6ng ctia cta tii sin co so li6n trudc ngiy giao dich kh6ng hudng

t.
quY€n).

- ViQc di6u chinh kh6c sE cin cu theo quy6t dinh diAu chinh cta Sd Giao dich Chring

kho6n, t6 chtc ph6t hinh sE thyc hiQn didu chinh.

8. Cdc khoin thu6,lQ phi, gi6 dich vg tirviQc giao dich ho{c thrgc hiQn chftrg quydn.

8.1. Cdc khoin phi,lQ phi giao dich: Chtng quydn c6 bio tfim ttusc ni6m y6t vi giao dich
nhu chring khoan co sd. Nhi dAu tu khi giao dich chtng quydn co bio tl6m phii tril cttc

khoan phi giao dich theo bi6u phi giao dich ctia MBS quy ttinh ttng thdi kj,.

8.2. Thud TNCN phf,i chiu khi giao dich chrring quydn:Theo thdng b6o s6 1468/BTC-CST

a. Tnrtng ho.p fftrtc ngry ddo hqn, nhd ddu u chuyAn nhrryng chilmg quydn

Do chring quy6n c6 bio <16m dugc giao dich tuong tu nhu chring kho6n co s0 n6n khi
chuytin nhugng chring quydn co b6o dem thi thu nhfp tu chuy6n nhugng chftng quy6n sE 6p
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dung thu6 vdi chuy6n nhugng chfng kho6q dugc x6c tllnh bing gi|trichuydn nhugng chrtng
quy6n co b6o dim tung lin nh0n vdi thu6 su6t 0,1%. Trong d6:

Gi6 tri chuy6n nhusng chring quy6n c6 bio dim ttrng lAn ln gi6 khcrp lQnh chring quy6n
tr6n Sd giao dich chting kho6n nh0n s6 lugng chting quydn.

Vi du: Nhi dAu tu mua 100 chtng quydn mua c6 tdi sin co sd ld c6 phi6u cta COng ty
C6 phAn ABC (ABC) vdi gi6 1.600 VNE/chtng quydn, tf lQ chuy6n A6i ta 21, silthuc hiQn
li 28.900 VNID.

- Niiu nhi dAu tu b6n chring quydn mua tai mric gi6 2.000 VND/chring quyAn thi s6 thuti
phii nQp h 2.000 x 100 x O,lYo :200 VI\ID.

b. Tnmng hqp trffic ngay ddo hqn, chtmg quyAn bi hrty niAm yAt

Thu nhfp tu chuy6n nhugng chtng quydn dugc x6c ttinh bing eiltri chuy6n nhugng
chtng quy6n co bio dim tung 6n nhdn vdi thu6 suAt 0,1%

Theo quy ttinh tai di6m a, b, c khoan I Didu 9 Th6ng tu s6 loTlzorcnT-BTC ngiy
2910612016 cria B0 Tdi chinh hudng ddn chio b6n vi giao dich chting quydn c6 bio dim thi
gi6 chuy6n nhugng chtng quy6n c6 bio tfim li:

- Gi6 mua lai theo mric gi6 thi truong cta t6 chtic phit hdnh thdng qua ho4t dQng tao l6p
thitruong nhdn vdi s6 chring quydn (tru6c ngdy hty ni6m y6t co hiQu luc); ho6c

- Gie thanh to6n chring quydn do t6 chric ph6t hinh cdng b6 nhdn s6 lugng chfng quydn
(sau ngdy hriy ni6m y6t co hiQu luc).

Gi6 thanh toin cria chring quyiin theo quy ttinh tai khoin 3 Didu 9 Th6ng tu s6
t07l20r6tTT-BTC

Vi du: Vdi gin thi6t tuong tu tai vi du n6u trdn:

. - N6u chring quy6n bi hriy.niCm yi5t vA t6 chtic ph6t hdnh c6ng b6 gi6 thanh to6n chring
quyAn li 2.000 VNE/chring quydn thi s6 thul5 phii nQp ld 2.000 x 100 xO,lYo:ZO1VNIE.
c. Tqi thoi diAm nhd ddu tuthry hiQn quyin

Do hiQn hdnh mdi quy tiinh dusc thuc hiQn quydn chuy6n giao bing ti6n n6n thoi <titim
ph6t sinh thu nhfip le thdi di6m nhi dAu tu thuc hi$n quydn. Tai thoi di6m thuc hiQn quy6n
chuy6n giao bing tidn, thu nhfp cria nhd dAu tu 6p dpng mtc thurS su6t O,lYo trln gi6 tri
chuy6n nhugng chring quy6n c6 bio dem tung lin. rrong do, gi6 tri chuy6n nhugng chring
quygn c6 bio dim tung ldn bing gi6 thanh to6n cria chring kho6n co s& nhdn (s6 tuq.tr chtinl
quy6n chia tj' lQ chuytin t16i)

Gi6 thanh to6n cta chtng kho6n co sd do So giao dich chring kho6n c6ng b6 theo quy
tlinh tai Di6u 14 Th6ng tu s6 tollz0l6/TT-BTC

Vi du: Vdi gin thi6t tuong tu tai vi du n6u tr6n, gi6 thanh to6n cria tii sin co sd (ABC)
do So giao dich chtng kho6n c6ng b6 tai thdi di6m thuc hiQn quy6n h 32.500 tt6ng/c6 phi6u.

56 thuii nhi dAu tu phii nQp khi thuc hi€n quy6n h:
32.500 x (100 :2)x0,1%o= 1.625 r\rl\fE

9. Ho4t {IQng t4o l$p thitruong
Nhim dim bio thanh khoin cho c6c chrtng quy,in dang luu hinh, MBS co nghia v.u tao

lflp thitruong cho c6c chring quydn do MBS ph6t hinh, cu th6

a. Nghla vq y& gd Uo lQp thi turtng
MBS tham gia dlt lOnh tao l0p thi trudmg trong vong (05) phtit k6 tt khi c6 m6t trong
c6c sg viQc sau diy xiy ra:
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- Chi co lQnh b6n mua holc b6n b6n chrlng quydn;

- Kh6ng c6 lQnh b€n mua vi b€n b6n chirng quydn;

- Ty l0 ch6nh lQch gi6 tr€n thi trudng wst qui 5%. Ty l0 chcch lech gi6 h ti l0 phAn

trlm cria (gi6 chio b6n th6p nh6t - gi6 chio mua cao tfifritgtachdo mua cao nh6t.

Khi tham gia dflt l€ntr" MBS cam k6t tuan tht:
- Kh6i luqng m5i lQntr t6i ttri6u le 100 chtng quy6n;

- Loai lOnh st dung ld l0nh gidi han;

- ci6 tl[t lQnh tl6m b6o kh6ng vuqt ty l0 chdnh lgch gi6 5%;

- Truong hqp kh6ng co lQnh mua vi lQnh bin chrtng quydn, MBS sE tiiSn hdnh ylt gi6
hai chi6u (t16t ci lQnh chao mua vi lQnh chio bin);

- Thdi gian t6n tai cta lOnh tr6n h0 thdng giao dich t6i ttri6u li mOt (01) phtt.
b. Midn tr*nghla vu ydt Sia eo tfip thi fftrtng

Trong c6c truong hqp.sau, MBS kh6ng phii thgc hiQn hoat dQng tpo l$p thi truorg:
- Eqt khdp lenh dinh ki x6c ttinh gi6 mb criq ndm (05) phft diu sau khi k6t thric rtqr

kaop tenn dinh lci x6c dinh gi6 md cfia vd dst khdp lOnh tlinh lcj,x6c dinh gi6 dong cua;

- Tii sin co sd ctia chtng quydn bitam ngirng giao dich;

- Khi giit ly thuy6t ctia chrlng quydn dugc tinh theo c6ng th&c n6u tai bin c6o bach
cta MBS nh6 hon ho[c bing l0 ttdng;

- S6 lusng chtng quydn tr6n tii khoin tao l0p thi truong khdng tt6p ting sO luqng t6i
thiilu 100 chting quydn, MBS tluqc mi6n dat lQnh b6n;

- Khi chua c6 chting quydn ndo dugc luu hinh (truong hqp MBS chua b6n dugc
chtng quydn ndo cho nht diu tu), MBS duqc mi6n d[t lQnh mua;

- Trudng hqp thuc hiQn hty ni€m y6t chtng quydn, MBS tfuqc mi6n dflt lQnh bin;
- Gi6 chring quydn t6ng kich trAn (du mua trAn), MBS rluqc miSn d6t lOnh b6n ho6c

Gi6 chring quydn gi6m kich sin (du b6n sin), MBS tlugc mi6n d6t lOnh mua;

- Gi6 chting khoin co sO tlng kich trAn (du mua trAn), MBS <fuqc mi6n dat lQnh b6n
a6i voi chtng quydn mua;

- Gi6 chting khoin co sd giim kich sin (du b6n sin), MBS tluqc mi6n ddt lQnh mua
e6i voi chring quydn mua;

- Chtng quy6n dang 0 trang thai co l6i tt3P/otro l6n (tuc chring quydn mua dang co gi6
chring khoin co sd cao hon3tr/o so voi gi6 thUc hiQn), MBS tluqc mi6n dat l€nh ban;

- Trong muoi b6n (l ) ngiy trudc khi chring quydn d6o han;

- Khi xiy ra c6c su kiOn bdt khi kh6ng nhu thi6n tai, h6a hopn, chi6n tranh...;

- C69 trudng hqp kh6c duqc Sd Giao dich Chring kho6n 6p dpng sau khi c6 f ki6n
ch6p thufn cta Uy ban Chtng kho6n Nhd nudc.

vrr. euAN TRI nur no cHONc errytN c6 nAo oAwr
l. Quy trinh quin tri rrii ro

- Vj0c ph6t hinh chring quydn c6 bio tlim tai MBS tu0n tht theo Nghi quy6t Dai h6i
<tdng c6 ttdng.

- HOi tl6ng quin tri tlinh hudng chinh s6ch vi chiiSn lugc quin tri rui ro; ph6 duyQt han
mtc, phuong 6n ph6t hanh chtng quydn co bio dim, c6c gidi han phdng ngria rui ro
vi gi6m s6t viQc tri6n khai quin tri rui ro tr6n toin hQ th6ng.
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- Ban tli6u hinh xdy dung hQ th6ng quy trinh t6c nghi$p, quy trinh quin tn rui ro hoat
dQng ph6t hdnh chtng quydn c6 bio dim. Phin c6ng tr6ch nhiQm vd gi6m s6t thuc
hiQn dim b6o tudn thri quy tlinh vd hoat dQng ph6t hinh, hopt dQng phdng ngta rui ro
vi hoat tlQng t4o lQp thi tru&ng vdi chrtng quydn.

- MBS thuc hiQn ph6t hdnh chfng quy6n trong gidi han v6n khi dung, thuc hiQn kf qug

dim b6o thanh to6n tai ngdn hing luu kf t6i ttri6u 50% gi6 tn du ki6n chio b6n vi
thuc hiQn ho4t ttQng phong ngua rui ro bing chring kho6n co sd ho[c chring quy6n c6

cung chring khoin co s0 theo tltng quy dinh.

- Quy trinh quin tri rui ro chring quydn co bio dtm bao gdm c6c budc:

o Budc l: Lua chgn vd thAm itinh chring kho6n co sd, thAm dinh phuong 6n ph6t

hdnh chring quydn;

o Bu6c 2:Xdy dgng phuong 6n phdng ngira rui ro voi chring quy6n;

o Budc 3: Gi6m s6t vi thuc hi0n phuong 6n phdng ngua rui ro d6m b6o khi n[ng
thanh toan tai ngiy d6o hpn chrtng quy6n.

2. Phuong 6n phdng ngla rrii ro dg ki6n (MUc dich phdng ngira rfri ro,Phuong 6n
phdng ngtra rrii ro t6ng quit)

2.1. Mgc dich phdng ngtra rfri ro:

- D6 ttim b6o khi n[ng thanh to6n cho ngudi so hiru chring quydn, han ch6 mQt c6ch

hiQu qui nhtng t6n th6t do rui ro g0y ra.

2,2, TO chrfrc thgc hiQn phdng ngira rrii ro:

Ban didu hinh:
- Chi tlpo xiy dung hQ th6ng quy trinh t6c nghiQp, quy trinh quin tr! rui ro hoat ttQng

ph6t hdnh chring quy6n c6 b6o dim. Ph0n c6ng trich nhiQm vi gi6m s6t thwc hiQn dim
b6o tu0n thri quy tlinh vd hoat dQng ph6t hinh, hopt dQng phdng ngua rui ro vi hoat
dQng t4o lflp thitrubng v6i chring quydn.

BQ ph{n ki6m sodt nQi bQ:

- Thuc hiQn ki6m tra vi gi6m s6t hopt tlQng phit hinh chring quyAn, hoat ilQng phdng

ngtra rui ro, ho4t tlQng t4o lflp thi truong vi thanh to6n theo tfiing quy trinh t6c nghiQp,

quy trinh quin tri rui ro cta COng ty.

BQ phfln quin tri rfri ro:

- Ld d6u m6i tii5p nhfln, nhfn diQn, do ludng, ttanh gi6 c6c rui ro ti6m in c6 th6 xiy ra
trong viQc ph6t hinh chrtng quydn c6 bio dim;

- Tham muu cho Ban T6ng gi6m tt6c/tDQT cic biQn ph6p ng[n chfn, phdng ngtia vd
xu li rui ro thanh to6n, giim thi6u tdi tta thiQt hpi cho MBS vd ttim b6o thanh to6n cho

nhi dAu tu.

Nhf,n sq t4i bQ ph$n trgc ti6p gi6m sdt ho4t tlQng phdng ngira rrii ro cho chrfrng

quyen:

thgc hiQn quit
Nguy6n Einh Duong Chuy6n vi6n P. QTRR CFA Charterholder 6 nlm

- Hopt tlQng phdng ngta rui ro dugc thgc hi6n tr6n tii khoin tU doanh cta MBS.
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- Chumg khoin phdng ngta rfri ro:

. Ching khoan;co sd ctia chftng quyiin: MBS 6p dung phuong ph6p phong ngua
rui ro trung hda delta: ctng vdi viQc ph6t hinh chring quydn, MBS s€ d6ng thdi
thUc hiQn c6c giao dich mua b6n chtng kho6n co sd d6 giii cho vi th6 cta MBS
li truirg hoa delta khi gi6 chtng khoan co so thay d6i.

o Chtng quydn ctia c6c t6 chtc kh6c co cing chtng khoan co sd.
' ;,

- Vith6 phdng ngla rfri ro
P=DeltaxOI/k

Trong do:

o P: 56 fuqng chting khoin co sd du ki6n nim giii d6 phong ngua rui ro cho chting
quydn.

. OI: 56luqng chung quydn dang luu hdnh cta ttfi phit hinh.

. k: T! lQ chuyen A5i cria chrtng quydn.

o Delta: H0 s6 phong ngua rui ro delta, h gi6 tri thay d6i cta gi6 chring quy6n tng
vdi mQt thay d6i trong gi6 chrlng khoan co s0, tluqc tinh dua tr6n c6ng thrtc

Black Scholes.

Gin tryi hQ s6 delta dugc tinh toin theo m6 hinh Black Scholes nhu sau:

o6i vOi chtng quy6n mua Delta: N(dl)

Trong d6:

Delta ld gi6 tri delta cta chfng quydn mua.

N(dI) li x6c su6t phan pn6i ctruAn tich lfly, vdi dl dusc x6c ttinh theo c6ng thirc
Black Scholestai muc M.l cta ban c6o bach ndy.

- MBS thqc hiQn phdng ngtra rfri ro thqc t6 blng c6c tiri sin sau diy: chtng kho6n

co sd thuc c6 dtng cho muc dich phong ngua rui ro vd,/hofc chting quy6n co cung

chring kho6n co sd do t6 chric kh6c ph6t hinh valho[c s6 ti6n it6 nQp tr6n tii khoin
tu doanh cta MBS ttim bio tuan tht quy tlinh cta ph6p luflt. C6ch thfc quy tl6i/x6c
ttinh vi th6 phong ngua rui ro thuc t6 cria MB:

pr : SL CKCS thttc cd @t) + SL CKCS quy etdi * chting quyin cd cing CKCS cia tii ch*c trttdc

phdt hdnh (p2) + SL CKCS quy itdi t* ttin nQp fiAn fii khoan ttr doanh (p3)

Trong d6:

. pl: 56 hqng CKCS thuc c6 tr6n tai khoin tu doanh cta MBS;

o p2: 56 luqng chfng quyen c6 cung chirng kho6n co sd cia td chric kh6c ph6t

hinh co tr6n tai khoan tu doanh cta MBS chia cho ti l0 chuyiSn d6i cta chrtng
quydn do t6 chrtc kh6c ph6t hanh.

o p3: Gi tri tidn nQp vio tdi khoan tu doanh cta MBS cho muc <lich phong ngua

rui ro chia cho gi6 tl6ng ctia chtng khoin co so tgi ngdy tinh to6n.

- MBS cam k6t tuf,n thfr quy ilinh cfra phip luflt yA viQc duy tri ch6nh IQch vi th6
phdng ngtra rti ro lf thuy6t vir vi th6 phdng ngtra rti ro thgc t6.

vrr. cAc o6r rAc r,r0x euAN DfN Eqr cuAo nAN
Nefln hins luu lcf:

- Ngin hirng Thuong m4i c6 phAn Diu tuvi phit tri6n ViQt Nam - BIDV (*)

JJ Y



- Dia chi: Thip BIDV, s6 le Thq NhuQm, phulng Trin Hung D4o, qufn Hoin
Ki6m, thinh pn6 na NQi, viQt Nam

(*) MBS cam k1t khdng phdi ngdi cd liAn quan voi Ngin hang lm h!,

D( xuNG DQr Lqr fCH
Chting t6i vd c6c c6ng ty con, chi nh6nh c0a chfing tdi tham gia vio m$t loat c6c hoat

tfQng ngdn hdng, dAu tu, m6i gioi, quin lf quf, b6o hii6m rui ro, ddu tu, c6c hoat dQng kh6c vd
co th6 c6 ctrc th6ng tin quan trgng v6 COng ty, chring khoan co sd ho[c ph6t hinh, cflp nhft
c6c b6o c6o nghi6n cuu vd C6ng ty, chirng khoan co s6. C6c hoat dQng, th6ng tin, c6c b6o c6o
nghiCn criu nhu vfly c6 th6 [6n quan hofc 6nh huong d6n C6ng ty, chring kho6n co sd vi co
th6 gdy ra nhirng hfiu qui b6t lqi cho nhi dAu tu ho[c tao ra m0u thudn quydn lgi li6n quan
d6n viOc ph6t hdnh ch&ng quydn. Chring t6i kh6ng c6 nghia qr c6ng b6 nhtng th6ng tin nhu
vfy vi co th6 phit hdnh b6o c6o nghi0n c{ru, tham gia vio U6t ty hoat tlQng nio nhu vfy mi
kh6ng li6n quan d6n viQc ph6t hdnh chtng quydn.

x. cAMxfr
Chring t6i cam k6t chiu tr6ch nhiQm hotn toin vd tinh chinh x6c, trung thrc cta nQi

dung th6ng tin vi c6c tii liQu dinh kem trong bin c6o bpch ndy.

xr. PHU LUC
(Gidy phip thanh lQp vd hoqt dQng cfia td chilrc ptuit hdnh)

@iiu lQ cia t6 chr*c ptuit hdnh)

@ao cdo tdi chinh kilm todn ndm gin nhtit cfia t6 chilrc ptuit hdnh)

(Cdc tdi liQu liAn quan khac)

Hd Naii, Nsdy f gfiang / lndm 2020

DAr D4N 16 CHrrC pnAr uANu
rue.PHO rONc crAM DOc

tng Thi Thanh Hi
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xAc NUAN ctaxcAx sANcr,UuKf
Chring t6i xic nhdn thuc hi€n vi0c ltru kj,, girim s6t tdi sin do tii chric ph6t hdnh chring quydn
kf qu! d6 b6o cl6m thanh toA,n cho c6c chrlng quydn di ph6t hdnh theo dfng c6c nghia 4r
tr6ch nhiQm cria Ngin hdng luu k1i th6
giao dich chring quydn c6 b6o

tu 107 vA Huong din chdo bin vi

PH6 GIAM

,1fr/6 W Efrnffiie

I

ICAI

oiu lrl vi
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