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BAO CAO CAP NHAT CTCP CO’ PIEN LANH (REE)

Béo cédo cap nhat 1470272019

TRIEN VONG TiCH CUC NHO' MANG CHO THUE VAN PHONG

Khuyén nghi VIV Chi tieu 2016 2017 2018 2019F
Gia muc tiéu 12 thang (VND) 44.600 DTT ( ty VND) 3.659 4.995 5.101 5.686
Tiém nang tang gia 28% % tang trudng 38,4% 36,5% 2.1% 11,5%
C6 tifc (VND) 1.800 | L&irong ( ty VND) 1.093 1.377 1.784 1.715
Lgi suét cd tic 5% % téng trudhg 32,2% 29.8% 23,8% -8,5%
Bién déng gia c8 phiéu 6 thang Bién LNR (%) 32,1% 30,5% 37,0% 30,2%
EPS (VND) 3.526 4.441 5.754 5.532

P/E forward 6,3

LUAN PIEM PAU TU

Oct Now Dec  Jan Feb

Théng tin cd phiéu, ngay 14/02/2019

Gia hién tai (VND) 34.950
S0 lugng CP luu hanh 310.050.926
Von diéu 1é (ty VND) 3.101
v8n hda TT (ty VND) 10.836
Khoang gia 52 tuan (VND)  29.150-41.450
% SG hitu nudc ngoai 49%
% Gidi han s& hitu NN 49%
Chi s6 tai chinh:

Chi tiéu 2016 2017 2018
EPS (vnd) 3.526 4.441 5.754
C6 tirc (vnd) 1.600 1.600 1.800
ROA(%) 10,4 10,7 12,0
ROE(%) 15,2 16,8 19,2

Ngudn: MBS téng hop

www.mbs.com.vn

Chang tdi duy tri khuy&n nghi MUA ddi véi cd phi€u REE cia CTCP Co dién
lanh véi gia muc tiéu 44.600 ddng/cd phi€u. Gia muc tiéu tuong rng véi P/E
forward khoang 8,1 [an.

Ndm 2019, mdc du mang dién khé gap kho khan do El Nino quay trd lai tac dong dén
hoat ddng thly van clia cac nha may thuy dién nhung s& dugc bu dép tir (i) mang
cho thué van phong véi viéc bé sung hoat déng cta Etown Central (34.000
m2 san cho thué, ty 1é Iap day hién tai 98%6) va Etown 5 (17.000 m2 san cho
thué, ty I€ 1ap day hién tai 60%0), (ii) mang co dién M&E v@i gia tri hgp dong
chuyé€n tiép tir 2018 sang 2019 & mirc kha cao, khodng 6.300 ty déng, va (iii)
I6i nhuén tir dau tw mang nudc sé tiép tuc duy tri tdng trudéng dn dinh.

*  Mang cho thué van phong tré thanh dong Iuc chinh trong nam 2019, dén
tlr toa nha Etown Central (khai thac dau 2018) va Etown 5 (du ki€n cuGi thang
3/2019 sé hoan tat). LNST mang nay du ki€n tdng binh quan khoang 15-17%/ndm
trong giai doan 2018-2020

= Tang trudng tir mang lién doanh, lién két. REE sé cd nhifng khoan dau tu mai
trong linh vuc dién, nudc va dang theo dudi mét vai du an dau tu ¢ mang nay
trong ndm 2019 — von Ia nhitng khoan dau tu dem lai LN cao cho REE trong nam
2018. Mac du 2019 tinh hinh thiy van kém thudn Igi do El Nino nhung sé dugc bu
dap phan nao nhd mang nudc va tir cac khoan dau tu mdi clia REE.

THONG TIN CAP NHAT

=  REE cong b6 KQKD 2018 vdi doanh thu thuan tang nhe 2%, dat khoang 5.100 ty
déng, tuy nhién 14i rong tang manh 30%, dat 1.784 ty dong nhd (i) ghi nhan
121 ty déng Igi nhudn b4t thudng tir chuyén nhugng du an bt déng san, (i) 999
ty dong (+40%) Igi nhuan tUr hoat dong lién doanh lién két, chu yéu t&r mang dién
— nudc, va (iii) hoan nhap du phong cho du an Nha may Dién than Quang Ninh
120 ty dong.

=  POoi véi hoat dong M&E, cong ty da hach toan trudc cac khoan chi phi khong
thuSng xuyén khién Iai rong giam 25% tuy nhién trién vong van kha quan nhé
du dia ting truéng chia nganh co sé ha tAng. Gia tri hdp dong chuyén tiép
sang 2019 udc dat khoang 6.300 ty dong, dam bao ngudn thu trong tucng lai.

* REE phat hanh khoang 2.320 ty déng trai phi€u nhdm phat trién cac du an
b&t dong san vén phong thué, dong thdi cho biét s& mdi ndm s& cung cap khoang
15.000-20.000 m2 san cho thué ra thj trudng, dam bdo ngubn thu &n dinh cho
Cong ty. Pay cling la mang hoat dong cé ty suat LN cao nhat, khoang 51-54%.

* Chi trd cd tlrc tién mat 2018: 1.800 ddng/cd phi€u. Thdi gian chi tra
05/04/2019.

Giai phap kinh doanh chuyén biét
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L&i rong 2018 cao Ky luc trong nhiéu nam niém yét

Két thic ndm 2018, REE ghi nhan hon 5.100 ty dong doanh thu thuan, tdng nhe
khoang 2% so vdi két qua thut hién ndm 2017. Tuy nhién I rong tdng manh 30%, dat
tuong (ing 1.784 ty ddng nh& ghi nhan 121 ty ddng Igi nhudn bat thudng tir chuyén
nhugng du an bat dong san va 999 ty dong (+40%) Igi nhudn ti hoat dong lién doanh
lién két, chu yéu t&r mang dién bén canh viéc hoan nhap trich 1ap du phong cac khoan
dau tu 120 ty dong.

Hach toan trudc cac khoan chi phi khong thuéng xuyén khién I4i rong dich vu
co dién cong trinh M&E giam 25%. Mac du mang hoat dong nay ti€p tuc dong gop
I6n nhat trong cd cdu doanh thu vdi ty trong 53%, dat tudng (ng khoang 2.705 ty
ddng, tuy nhién bién Igi nhuén rong giam dang k& so véi ndm 2017, chi khoang 8,9%,
thap han mic 13,5% ndm ngoai do REE thuc hién hach toan trudc cac khoan chi phi
khong thudng xuyén, khoang 67 ty déng trong Q2 2018. Tuy nhién, ching téi van
giif nguyén quan di€m kha quan doi véi nganh co dién M&E nhé du dia ting
trudng cua nganh cd s@ ha tang. Bén canh du an nha ga hanh khach cang hang
khong Quang Ninh (t6ng gia tri hgp ddng hon 1.000 ty) tring thau T9/2017, s lugng
hanh khach ngay cang téng thic ddy viéc nang cong sudt cac san bay hién hitu s& tao
co hoi cho REE trong phan khic nay.

Trong ndm 2018, tdng gia tri hgp dong ky mdi clia REE udc dat khoang 3.600 ty dong,

gilp cho gia tri backlog dén cudi nam 2018 dat khoang 6.300 ty dong, dam bao ngudn
thu cho Cong ty trong tuang lai.

Bang cac cong trinh dang thuc hién cla REE M&E:

Coéng trinh Khu vuc Téng dién tich san Bat dau Hoan thanh
(m2)

Khu phdc hgp TTTM & khéch san 5 sao A&B Central Square Mién Trung 72.000 01/2017 01/2019
Nha & cao tang két hdp dich vu thuong mai Sunshine City Mién Bac 316.000 11/2018 09/2019
Toa nha TMDV, Van phong LIM Tower 111 Mién Nam 43.000 09/2018 09/2019
Khu phdc hgp Luxury 5 Golden River (Alpha 11) Mién Nam 67.000 07/2018 04/2020
Khu phudtc hgp Sunshine Center Mién Bac 111.835 08/2018 03/2019
Khu phudc hgp Empire City Mién Nam 129.600 08/2018 02/2020
Cao 6c¢ Opal Mién Nam 96.500 07/2018 10/2019
T6 hdp thucng mai — dich vu - van phong Alpha Town Mién Nam 91.000 06/2018 12/2019
Nguon: REE

Nhu cau sifr dung may diéu hoa khong khi thap trong boi canh ap luc canh
tranh cao anh huéng dén két qua kinh doanh cua Reetech. Doanh thu tir
Reetech ghi nhan giam khoang 24% so v4i nam 2017 va hoan thanh 90% k€& hoach. Ty
sudt Igi nhuan sut giam manh tr 3,9% xubng con 0,4%. L&i rong chi dat khoang 3 ty
dong trong nam 2018.

Mang bat déng san ghi nhan lai rong I8n nhé khoan thanh ly du an bat dong
san. Doanh thu mang hoat dong nay dat 838 ty dong, thdp han so vdi mdc 952 ty
dong ndm 2017 va 1.446 ty dong theo k& hoach do chdm tré trong viéc ghi nhan du
an. Tuy nhién, Igi nhuan lai ghi nhan tang gan 4% lén 422 ty dong, dong gop khoang
24% cd cau Igi nhuan cla REE do ghi nhan l4i tir thanh ly du an bat dong san vdi gia
tri khoang 121 ty dong phat sinh trong Q2 2018.

2 CTCP Cd dién lanh (REE — HSX) 14.02.2019
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Mang dién — nhién liéu dat két qua kha quan vdi tang trudng doanh thu 16%, dat
835 ty dong, 3i rong ghi nhan 1.096 ty dong — dong gop 61,5% trong cd cau Igi nhuan
toan Cong ty va trd thanh dong luc téng trudng LN chinh cla REE trong ndm 2018. Két
qua kinh doanh cao trong mang dién dat dugdc la nhG (i) PPC duy tri da phuc hoi sau
khi tai cd cdu ng vay, (i) nhom thay dién van dugdc hudng mdt ndm tuong doi thuan Igi
va (iii) dong gop tir cac cong ty mdi trong danh muc nhu CHP, va (iv) REE ghi nhan
120 ty dong hoan nhap du phong cho du an nha may Dién than Quang Ninh.

Cd cau doanh thu Bién dong lai rong & ty suat Igi nhuan
6,000 2,000 | 40.49% 41.8% - 45.0%
37.0%
5,000 722 835 1,600 36%  321% 400 r37.5%
L et .
4,000 L 30.0%
419 952 858 1,200 s T 32.3%\\. °
: 28.6%
3,000 136 251 722 L 22.5%
2,000 470 512 729 - 15.0%
526 583 578 O
1,000 e 1739 2,377 : 400 L 7506
1417 : 1,302 976 1,062 853 1,093 1377 1784
- 0.0%

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2013 2014 2015 2016 2017 2018

mCo dién M&E mDién may Reetech mB&t dong san = Dién - Nhién liéu L& rong ~—®— Ty sudt LN gop Ty sudt LN rong

Nguon: REE

Mang cho thué van phong tré thanh dong luc chinh trong
nam 2019

Hoat dong cho thué van phong dem lai doanh thu va Igi nhuan ngay cang cao cho REE
v@i ty suat Igi nhuan cao nhat trong cac mang kinh doanh cla Cong ty, khoang 51% -
54%. Chlng t6i cho réng véi viéc b sung thém Etown Central (34.000 m2 san cho
thué, khai thac dau 2018, ty 1é Iap day 95%) va Etown 5 (17.000 m2 san cho
thué, du kién cudi thang 3/2019 sé hoan tat, ty Ié l1ap day hién tai khoang
60%) sé giup LNST cho thué van phong tang binh quan khoang 15-
17%/nam trong giai doan 2018 — 2020.

Cubi thang 1 vira qua, REE phat hanh khoang 2.320 ty dong trai phi€u nhdm phat trién
cac du an bat dong san van phong cho thué trén quy dat hién hitu (Khu vdn phong
Etown) & Tp. HO Chi Minh va diing cho viéc thanh toan tién st dung dat, mua dat (doi
véi viéc phat trién cac du an mdi trong khu Etown) hodc phat trién thém quy dat mdi
dé& xay dung cac du’ an van phong cho thué. Trong 5 ndm t&i, REE s& tiép tuc Iua chon
cac dia diém phu hgp dé gia tdng quy mo dién tich san 1én 200.000 m2. Pai dién
cong ty cho bi& moi ndm REE sé cung cap ra thi trudng khoang 15.000 —

20.000 m2 san.

Van phong cho thué Dién tich cho Ty I€ 1ap Gia thué
thué (m2) day (US$/m2/thang)
Khu vdn phong Etown 364 COng Hoa, Phudng 13, Quan Tan Binh, 80.000 100% 15+
(Etown 1, 2, 3, 4) TP.HCM
Etown Central 11 Doan Van Bg, Quan 4, TP.HCM 34.000 95% 25+
Etown 5 364 COng Hoa, PhuGng 13, Quan Tan Binh, 17.000 60% 15+
TP.HCM
REE Tower 9 boan Van Bd, Quan 4, TP.HCM 20.000 100% 15+
Téng 151.000

Nguon: REE, MBS Research
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Duy tri tang truéng kha tir mang lién doanh, lién két

Nhitng doanh nghiép dién & nudc tiéu biéu trong danh muc ctia REE déu dat ting
trudng t6t va sém hoan thanh k€ hoach Igi nhuan chi sau 9 thang, do vdy nam 2018
mang nay dat két qua kha an tugng vdi murc tang 73% lai rong so vdi két qua thut hién
ndm 2017. REE cho hiét Cong ty chac chan sé c6 nhitng khoan dau tu méi trong
linh vuc dién, nudc va dang theo dudi mét vai du an dau tu é mang nay trong
nam 2019. Do do, tiang trudéng 6 mang dién nudc sé tiép tuc dugc duy tri 6n
dinh trong tucng lai.

O mang dién, hién tugng El Nino c6 thé khién Igi nhudn 2019 giam so véi ndm
2018. Néu nhu trong nam 2018, dién la hoat dong dem lai Igi nhudn chd dao cho REE
thi sang n&m 2019, diéu nay kho cé thé tiép tuc do hién tugng El Nino quay trd lai khién
doanh thu tir linh vuc thay dién gidm do thi€u hut v& ngudn nudc. Ching t6i udc tinh
dién sé chiém khoang 40% Igi nhuan rong trong nam 2019.

POi v8i mang nudc, LNST du kién ti€p tuc tang trudng trén co sd (i) viéc dau tu
lién két CTCP Dau tu’ nuGc sach Song Da (VCW, REE sd hitu 35%) trong 6T cubi 2017 va (ii)
nha may Tan Hiép 11 hoat dong G cong suat cao tlr 2018.

VCW c6 k€ hoach dau tu’ 600 — 700 ty cai tao hé thdng hién tai nhdm nang céng sut tur
220.000 m3/ngay lén ding thiét ké 300.000 m3/ngay. GD2 ti€p tuc nang dan cong suat Ién
450.000 va 900.000 m3/ngay trong 2 ndm tiép theo véi tdng von dau tu’ 6.000 ty dng.

Ndm 2018, mang nudc dem lai Igi nhudn 154 ty dong cho REE, cao han 64% so Vi
nam 2017.

Linh vuc Vi tri Ty I€ sé@ hifu ctia REE

CTCP nhiét dién Ninh Binh (NBP) San xuét dién Mién Bac 29%
CTCP nhiét dién Pha Lai (PPC) San xuét dién Mién Bic 24%
CTCP thuy dién Thac Md (TMP) San xudt dién Mién Nam 43%
CTCP thuy dién Song Ba Ha (SBH) San xudt dién Mién Trung 26%
CTCP thuy dién Srok Phu Miéng (ISH) San xudt dién Mién Nam 34%
CTCP thuy dién Binh Dién (BDH) San xudt dién Mién Trung 25%
CTCP thuy dién Vinh San S6ng Hinh (VSH) San xudt dién Mién Trung 21%
CTCP thuy dién Mién Trung (CHP) San xudt dién Mién Trung 23%
CTCP Phong Dién Thuéan Binh San xudt dién Mién Trung 25%
CTCP BOO Nudc Thu Birc Nudc Mién Nam 42%
CTCP bau tu & Kinh doanh nudc sach Sai Gon Nudc Mién Nam 40%
CTCP Céap nudc Tha Blc Nudc Mién Nam 44%
CTCP Cap nudc Tan Hiép Nudc Mién Nam 32%
CTCP Pau tu Nudc sach Song ba (VCW) Nudc Mién Bac 36%
Nguon: REE
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MO HINH DU PHONG VA DINH GIA
Du phéng két qua kinh doanh nam 2019

Cho nam 2019, ching t6i du bao doanh thu thuan clia REE dat 5.686 ty dong,
LNST 1.715 ty dong, tang khoang 8% so v@i két qua thuc hién 2018 sau khi
loai trir phan thu nhap dot bi€n tir 14i thanh ly dau tu va hoan nhap du
phong. EPS du kién dat 5.532 déng.

Két qua du’ phdng dua trén cac gia dinh:

= Doanh thu tr mang cd dién M&E tang trudng 15%, dat tuong (ng khoang 3.100
ty déng nhd gia tri hop ddng chuyén tiép tir 2018 sang 2019 & mlic cao, khodng
6.300 ty dong. Trong khi do doanh thu dién may Reetech dat 686 ty dong, giam
5% so vGi két qua 2018 do canh tranh cao trong linh vuc nay.

Chiing t6i du phong Igi nhudn 2 mang hoat dong nay dat khoang 340 ty dong
trong ndm 2019.

*  Mang dién trong 2019 sé& kho cé thé dat két qua cao nhu ndm 2018 do tac dong
cla El Nino tdi hoat dong thly van cla cac nha may thuy dién. Ching toi du
phéng doanh thu mang nay dat 835 ty dong trong khi Igi nhuan rong giam 15%
con khoang 700 ty dong (da loai bo phan hoan nhap du phong cho du an nha may
bién than Quang Ninh).

= Doanh thu hoat dong bat dong san tang 25,8% |én 1.504 ty dong, trong d6 van
phong cho thué tdng 15% nhG hoat dong cua Etown Central va Etown 5. Ldi
nhuan du ki€n khoang 460 ty dong.

Pinh gia cd phiéu
Chiing toi duy tri khuy&n nghi MUA d&i vdi ¢ phiéu REE ctia CTCP CG dién lanh véi

gid muc tiéu 44.600 d6éng/cd phi€u. Gia muc tiéu tuong (ng véi P/E forward
khoang 8,1 lan.

Ndm 2019, mac du mang dién khé gap khd khan do El Nino quay trd lai tac dong dén
hoat ddng thay van clia cac nha may thay dién nhung s& dugdc bu ddp tr (i) mang cho
thué vén phong véi viéc bd sung hoat ddng ctia Etown Central (34.000 m2 san cho
thué, ty 1€ 1ap day hién tai 98%) va Etown 5 (17.000 m2 san cho thué, ty 1€ 1ap day
hién tai 60%), (i) mang cd dién M&E véi gia tri hdp ddng chuyén tiép tir 2018 sang
2019 & murc kha cao, khoang 6.300 ty dong, va (iii) Igi nhuan tr dau tu mang nudc sé
tiép tuc duy tri tdng trudng &n dinh.

5 CTCP Cd dién lanh (REE — HSX) 14.02.2019
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TOM TAT KQKD BAO CAO TAI CHINH

Chi s6 trén mdi ¢6 phiéu

bon vi

2015

2016

2017

2018

SO CP Luu hanh Triéu CP 269 270 310 310 310
Gia tri s6 sach/CP VND 21.965 23.494 23.080 25.912 30.055
Gia tri s0 sach hitu hinh/mdt ¢4 phiéu VND 23.426  24.662 24.795  27.935 31.923
EPS cd ban VND 3.947 3.164 3.526 4.441 5.754
Tiém luc tai chinh
Ty sudt thanh toan tién mat 0,82 0,72 0,43 0,83 0,63
Ty sudt thanh toan nhanh 1,50 1,33 0,87 1,22 1,28
Ty sudt thanh toan hién thai 1,91 1,68 1,57 1,93 1,97
Von vay dai han/Vén CSH 0,06 0,08 0,12 0,27 0,21
V8n vay dai han/Téng Tai san 0,05 0,06 0,08 0,16 0,13
V6n vay ngan han/Vén CSH 0,11 0,15 0,19 0,34 0,32
V8n vay ngan han/Téng Tai san 0,08 0,10 0,13 0,21 0,21
Céng nd ngan han/Vén CSH 0,24 0,33 0,34 0,34 0,31
Coéng ng ngén han/Tong Tai san 0,18 0,23 0,23 0,20 0,20
T6ng cdng ng/Vén CSH 0,33 0,44 0,48 0,64 0,56
Tong céng ng/Tong Tai san 0,25 0,30 0,32 0,39 0,36
Tai chinh hién nay
EBIT Ty VND 625,9 655,0 872,3 1.093,0 912,7
EBITDA Ty VND 683,0 787,7 1.011,9 1.223,1 1.074,0
Ty sudt Igi nhuan gop % 30,5% 33,7% 32,3% 28,6% 24,1%
Ty sudt EBITDA % 26,0% 29,8% 27,7% 24,5% 21,1%
Ty suat EBIT % 23,8% 24,8% 23,8% 21,9% 17,9%
Ty sudt Igi nhuan trudc thué % % 48,0% 39,6% 37,6% 34,5% 41,5%
Ty sudt 13i hoat dong KD % 46,0% 39,3% 37,4% 34,3% 41,2%
Ty sudt Igi nhuan thuan % 41,8% 33,6% 32,1% 30,5% 37,0%
Hiéu qua quan ly
ROE% % 18,4% 13,1% 15,2% 16,8% 19,2%
ROCE% % 10,1% 9,2% 10,8% 10,9% 7,7%
ROA% % 13,8% 9,5% 10,4% 10,7% 12,0%
ROIC% % 8,9% 8,5% 9,5% 9,4% 7,0%
Hé s6 quay vong phai thu khach hang 3,9 3,7 5,3 7,0 5,4
Thdi gian trung binh thu tién khach hang Ngay 94 98 69 52 67
Hé s6 quay vong HTK 2,97 2,84 2,68 2,51 3,02
Thdi gian trung binh x{ ly HTK Ngay 123 129 136 145 121
Hé s6 quay vong phai tra nha cung cap 10,02 8,33 7,86 8,38 8,41
Thdi gian trung binh thanh toan cho nha cung cap Ngay 36 44 46 44 43
Pinh gia
VOn hoa thi trudng Ty VND 9.404 9.423 10.837 10.837 10.837
Gia tri doanh nghiép (EV) Ty VND 9.078 8.994 11.370  11.420 12.153
P/E 8,86 11,05 9,91 7,87 6,07
P/B 1,59 1,49 1,51 1,35 1,16

Ngudn: FinPro
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Lién hé trung tdm nghién clru:

Chuyén vién phan tich:

Nguyén Quynh Hoa Email: hoa.nquyenquynh@mbs.com.vn
Pham Van Quynh Email: Quynh.phamvan@mbs.com.vn
Ngd Qudc Hung Email: hung.ngoguoc@mbs.com.vn
Nguyén Hoa Hgp Email: hop.nguyenhoa@mbs.com.vn
Nguyén T.Hai Ha Email: ha.nguyenthihai@mbs.com.vn

Ngudi ki€m soat: Tran Hoang Son

Email: Son.tranhoang@mbs.com.vn

Hé Théng Khuy&n Nghi: Hé thdng khuyén nghi ctia MBS dudc xay dung dua trén miic chénh l&ch clia gid muc tiéu 12 thang va gia c6
phiéu trén thi trudng tai théi di€ém danh gid

Xép hang Khi (gid muc tiéu — gia hién tai)/gia hién tai
MUA >=20%
KHA QUAN T 10% dén 20%

PHU HOP THI TRUONG  TU -10% dén +10%
KEM KHA QUAN TU -10% dén - 20%
BAN <= -20%

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN MB (MBS)

Pugc thanh 1ap tir thang 5 ndm 2000 bdi Ngan hang TMCP Quéan doi (MB), Cong ty CP Chiing khoan MB (MBS) la mot trong 5 cong ty
chiing khoadn d4u tién tai Viét Nam, Sau nhiéu ndm khéng ngirng phat trién, MBS da trd thanh mdt trong nhifng céng ty chling khoan
hang dau Viét Nam cung cap céac dich vu bao gdbm: méi gidi, nghién clfu va tu van dau tu, nghiép vu ngan hang dau tu, va cac nghiép vu
thi truGng von.

Mang Iudi chi nhanh va cac phong giao dich clia MBS da dugc md rdng va hoat ddng cé hiéu qua tai nhiéu thanh phd trong diém nhu Ha
NGi, TP, HCM, Hai Phong va céc vung chién lugc khac. Khach hang clia MBS bao gém cc nha dau tu’ ca nhan va t& chirc, cac t6 chic tai
chinh va doanh nghiép. La thanh vién Tap doan MB bao gom cac céng ty thanh vién nhu: Cong ty CP Quan Iy Quy dau tu MB (MB
Capital), Cong ty CP bia 6¢c MB (MB Land), Cong ty Quan ly ng va Khai thac tai san MB (AMC) va Coéng ty CP Viét R,E,M,A,X (Viet R,E,M).
MBS c6 ngudn luc I6n v& con ngudi, tai chinh va cong nghé dé cé thé cung cap cho Khach hang cac san pham va dich vu phii hdp ma rét
ft cac cong ty chitng khoan khéac c6 thé cung cap.

MBS tu hao du'gc nhin nhan la:

= Coéng ty mdi gidi hang dau, dirng dau thi phan moi gidi tr nédm 2009.

»  Cdng ty nghién ciu co tiéng néi trén thi trudng vai ddi ngli chuyén gia phan tich c6 kinh nghiém, cung cdp cac san phdm nghién clu
V€ kinh t€ va thi truGng chltng khoan;

= Nha cung cap dang tin cdy cac dich vu vé nghiép vu ngan hang dau tu cho cac cong ty quy mé vira.

Tuyén b& mién trach nhiém: Ban quyén ndm 2014 thudc vé Cong ty CP Chitng khoan MB (MBS). Nhifng thdng tin stf dung trong béo
cdo dudc thu thip tir nhithg ngudn dang tin cy va MBS khdng chiu trach nhiém vé tinh chinh xéc ctia chiing. Quan diém thé hién trong
b&o cao nay la clia (cac) tac gid va khdng nhét thiét lien hé véi quan diém chinh thic clia MBS. Khéng mdt théng tin cling nhu' y kién nao
dudc viét ra nham muc dich quang céo hay khuy&n nghi mua/béan bt ky chiing khoan nao. Béo cdo nay khdng dudc phép sao chép, tai
ban bdi bt ky ca nhan hoc t& chlc ndo khi chua dugc phép clia MBS.

MBS HOI SO
Toa nha MB, s6 3 Liéu Giai, Ba Dinh, Ha NOi

DT: + 84 4 3726 2600 - Fax: +84 3726 2601
Webiste: www.mbs.com.vn

7  CTCP Cd dién lanh (REE — HSX) 14.02.2019



