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Thang 5 2023

Kinh té Viét Nam

= Binh quan 5 thang dau nam 2023, CPI ting 3,55% so v&i cling ky nam truéc;
lam phat co ban tang 4,83%

= Tdng kim ngach xuat, nhap khau hang héa 5 thang wéc dat 262,54 ty USD,
trong d6 xuat khau giam 11,6%; nhap khau giam 17,9%

= Chi sb san xuét toan nganh céng nghiép (IIP) thang 5 wéc tinh ting 2,2% so
v&i thang truéc. Chi s PMI thang 5 da giam xubng 45,3 diém trong thang 5

= Vén dau tw thue hién tr ngudn ngan sach Nha nwéc wéc dat hon 177 nghin
ty ddng, béng 25,5% ké hoach nam va tang 18,4% so v&i cing ky nam truéc

= USD téng manh trong thang do bi anh hwéng béi cudc dam phan vé viéc téng
gi¢i han trdn ng cong ctia MY trong khi ty gia trong nwéc van duy tri én dinh

Hoat déng kinh té
Lam phat

So véi thang treéde, CPI thang 5/2023 tang 0,01% (khu ve thanh thi tang 0,02%;
khu vwc néng thdn khéng bién dong). So véi thang 12/2022 CPI thang Nam tang
0,4% va so véi cung ky nam trwdc tang 2,43%. Binh quan 5 thang dau ndm 2023,
CPI tang 3,55% so v&i cuing ky nam trwéc; lam phat co ban tang 4,83%.

So v&i cung ky nam trwéde, CPI thang 5/2023 tang 2,43%. Trong 11 nhéom hang
tiéu dung chinh cé 9 nhém tang gia va 2 nhém gidm gia. Nhém nha & va vat liéu
xay dwng tang 6,4% do gia vat liéu xay dwng va gia nha & thué tang. Chi sé gia
nhom gido duc thang 5/2023 tang 5,7% so v&i cling ky ndm trwdc do mét sb dia
phwong trong ndm hoc 2022-2023 tang hoc phi tré lai sau khi da mién, gidam hoc
phi trong ndm hoc 2021-2022 dé chia sé& kho kh&n véi nguoi dan trong dai dich.
Nhém hang an va dich vu an udng tang 3,58%, trong d6 nhém lwong thuc téng
3,85%; thwc pham tang 2,89%; &n udng ngoai gia dinh tang 5,2%. Nhém dé uéng
va thudc 14 tang 3,43% chu yéu do chi phi van chuyén ting va nguén cung thuéc
la gidm. Bén canh dé, nhém hang héa va dich vu khac thang 5/2023 tang 3,38%
s0 v&i cung ky nadm trwdc; nhédm van hoa, gidi tri va du lich tang 2,49%; nhom may
ma&c, mi nén, gidy dép tang 2,22%; nhom thiét bj va dé dung gia dinh tng 2,23%;
nhom thudc va dich vu y té tang 0,63%.

O chiéu nguoc lai, c6 2 nhém hang giam gia. Trong d, nhém giao théng thang
5/2023 giam 8,94% so v&i cung ky ndm trwdc, lam CPI chung gidm 0,86 diém phan
tram, trong do gia xang dau gidm 26,48%. Nhém bwu chinh, vién théng giam 0,51%
do gia phu kién dién thoai thong minh giam.
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Tang trwwdng GDP (n/n) ctia Viét Nam Lam phat binh quan 5 nam gan day caa Viét Nam
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Hoat dong thwong mai

Téng kim ngach xuét, nhap khau hang héa thang 5 wéc dat 55,86 ty USD, ting
5,3% so v&i thang triedc nhwng gidm 12,3% so v&i cung ky nam trwdc. Tinh chung
5 thang dau ndm 2023, tdng kim ngach xuét, nhap khau hang héa wéc dat 262,54
ty USD (-14,7% n/n), trong d6 xuat khdu giam 11,6%; nhap khu giam 17,9%. Can
can thwong mai hang héa 5 thang dau nam 2023 wéc tinh xuét siéu 9,8 ty USD.

Tinh chung 5 thang dau nadm 2023, hoat dong xuét khau tiép tuc chiu anh huéng
tr nhirtng kho kh&n trong san xuét va sw sut gidm don hang xuét khau nén kim
ngach wéc dat 136,17 ty USD (-11,6% n/n). V& xuat khdu cac nhém hang, kim
ngach xuét khau nhédm néng, Iam, thuy san trong 5 thang dau nam 2023, wéc dat
12,4 ty USD (-3,6% n/n), chiém 9% téng kim ngach xuét khau. Bén canh do, kim
ngach xuét khdu nhém hang céng nghiép ché bién ché tao tiép tuc gidam manh,
wéc dat 115,9 ty USD (-12,4% n/n) do chiu anh hwéng tir sw suy gidm kinh té toan
cau, tbng cau gidm suat, nhu ciu cla céac thi triedng xuat khau Ién gidm manh. Kim
ngach xuat khdu nhém nhién liéu khoang san tiép tuc gidam manh, wéc dat 1,6 ty
USD (-15,3% n/n).

Vé thi trworng xuét khdu hang héa 5 thang dau ndm 2023, Hoa Ky van Ia thi trwéng
xuét khau I&n nhét cta Viét Nam trong 5 thang dau ndm 2023 khi chiém 26% téng
kim ngach xuét khau cad nwéc. Tuy nhién nhu cau nhap khau cuda thi trweéng nay
déi véi hang hda clia Viét Nam tiép tuc gidm so véi cung ky, wéc dat 37 ty USD (-
19,5% n/n). Trung Qudc la thj trweerng xuat khau I&n thé hai cta Viét Nam trong 5
thang dau nam 2023 wéc dat 19,8 ty USD (-9,3% n/n). thi trwéng EU dat 18,4 ty
USD (-6,5% n/n); thi trwéng ASEAN dat 13,9 ty USD (-5,1% n/n); Han Quéc dat
9,5 ty USD (-7,1% n/n); Nhat Ban dat 9,4 ty USD (+0,4% n/n).

Tinh chung 5 thang dau ndm 2023, kim ngach nhap khau hang héa wéc dat 126,37
ty USD (-17,9% n/n). V& co cau hang hoa nhap khau: Do nhirng khé khan vé don
hang xuat khdu nén nhu ciu nhap khau nhém hang can nhap khau (chi yéu 1a
nguyén phu liéu phuc vu san xuét trong nwéc) trong 5 thang dau nam 2023 wéc
dat 110,9 ty USD (-18,7% n/n), chiém gan 88% tdng kim ngach hang héa nhap
khau. Kim ngach nhap khiu nhém hang can han ché nhap khau wéc dat 8,12 ty
USD (-7,2% n/n).

Vé thi trvdng nhap khau hang héa trong 5 thang dau nam 2023, do nhirng kho
khan trong san xuét va xuét khau nén kim ngach nhap khau hang héa cua Viét
Nam tir hu hét cac thi trwdng déu gidm so véi cung ky nam trwdc. Trong do,
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Trung Quéc van 1a thi trwerng nhap khau I&n nhat cta Viét Nam véi kim ngach wéc
dat 42,4 t§ USD (-15,5% n/n).

Téng mirc ban & hang héa va doanh thu dich vu tiéu diing thang N&m wéc dat 519
nghin ty déng, tang 1,5% so v&i thang trwdc va tdng 11,5% so véi cling ky nam
trwde. Tinh chung 5 thang dau ndm 2023, tdng mdc ban 1é hang héa va doanh thu
dich vu tiéu dung wéc dat 2.527,1 nghin ty ddng, tang 12,6% so véi ciing ky ndm
trwde, néu loai trir yéu t6 gia ting 8,3% (cung ky ndm 2022 tang 6%).

Thi trwong xuat khau cha Viét Nam 5T.2023 (ty USD) Tang trwéng mat hang XK chinh cta VN 5T.2023 (%n/n)
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San xuét cong nghiép

Chi sb s&n xuét toan nganh cdng nghiép (IIP) thang 5/2023 wéc tinh tang 2,2% so
v&i thang trudc va tdng 0,1% so véi ciing ky nam trwde. Tinh chung 5 thang dau
nam 2023, IIP wéc tinh gidm 2% so v&i cung ky nam trwéc (cung ky nam 2022
tang 8,1%). Chi s s&n xuét cdng nghiép 5 thang dau nam 2023 so véi cung ky
nam trwdc tang & 49 dia phwong va gidm & 14 dia phwong trén ca nwéc. Sé lao
dong dang lam viéc trong cac doanh nghiép cong nghiép tai thoi diém 01/5/2023
tang 0,8% so v&i cung thei diém thang trwéc va gidm 4,8% so véi cing thei diém
nam trwdec.

Chi s Nha Quén tri Mua hang (PMI) nganh San xuét Viét Nam da gidm xubng
45,3 diém trong thang 5 so vé&i 46,7 diém trong thang 4, tr d6 bao hiéu lan suy
gidm thang th ba lién tiép cta cac diéu kién kinh doanh. C6 nhiéu bao céo cho
thay tinh trang nhu cau khach hang yéu kém trong ky khao sat méi nhat. Véi sé
lwong don d&t hang méi tiép tuc gidm, cac coéng ty cling gidm san lwong vao thoi
diém giva quy 2 cta nam. Nhu cau yéu kém ciling khién cac nha cung cép gidm
gia ban hang. Chi phi dau vao nhe dé da gidm lan dau tién trong ba nam.

Chi s6 PMI san xuéat va lIP (% so v&i cling ky) ctia Viét Nam
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Pau tw

Vén dau tw thuc hién tir ngudn ngan sach Nha nwéc thang Nam wéc dat 45,1
nghin ty déng, tang 18% so v&i cung ky ndm truwéc. Tinh chung 5 thang dau nam
2023, vén dau tw thye hién tlr ngudn ngan sach Nha nuéc wéc dat hon 177 nghin
ty déng, bang 25,5% ké hoach nam va téng 18,4% so vé&i cuing ky nam trwde (cung
ky nam 2022 bing 24,9% va tang 10,8%).

Téng vén dau tw nwéc ngoai dang ky vao Viét Nam tinh dén ngay 20/5/2023 bao
gdm: Vén dang ky cdp méi, vén dang ky diéu chinh va gia tri gép vén, mua cb phan
clia nha dau tw nwdc ngoai dat 10,86 ty USD, gidm 7,3% so v&i cung ky ndm
trwde. Vén dau tw truc tiép nwdc ngoai thue hién tai Viet Nam 5 thang dau nam
2023 wéc dat 7,65 ty USD, giam 0,8% so véi cung ky ndm trwéde. Tinh chung téng
vbn du tw cha Viét Nam ra nuwéc ngoai (von cap mai va diéu chinh) dat 316,4 triéu
USD, giam 6,5% so v&i cung ky nam trwéc.

Co cau nguén von dau tw toan xa hoi 2023

m Khu vuc nha nuéc
m Khu vyt ngoai nha nudc

B Von dau tu truc ti€p
nuéc ngoai

Nguén: TCTK

Ty gia

USD t&ng manh trong thang do bi anh hwéng bdi cudc dam phan vé viéc tang gidi
han tran no cdng cla My tuy nhién da gidm nhe trong phién gan day sau khi dir
liéu cho thay sé don xin tro cip that nghiép clia Hoa Ky ting nhiéu hon du kién
trong tuan gan nhat. Tai ty gia trong nwéc khong thay ddi so véi tudn truwdce, ty gia
VND/USD trén thi trwdng tw do hién dang giao dich tai 23.470 déng/USD, gil
nguyén murc giao dich. Ty gia trung tdm va lién ngan hang lan lvot giao dich &
murc 23.717 ddng/USD, gidm 5 ddng va 23.603 déng/USD, gidm 2 déng.

DPdng bac xanh da dworc hd tro bdi ky vong rang Fed sé tang |4i suat vao thang 7,
mac du nhiéu ngwdi cho rang ho sé tam dirng tang Iai suat khi két thuc cudc hop
ngay 13-14 thang 6. Nhwng di liéu kinh té x4u di ciing c6 thé han ché sb 1an tang
lai suat thém nira ma ngan hang trung wong cé thé dat dwoc ngay ca khi ap luc
lam phat van & murc cao. Ho cho réng Fed sau d6 cé thé tang lai suét thém 25
diém co ban vao thang 7 néu nhw nhéat dinh bé qua va thang 6. Diéu dé sé day lai
suét quy lién bang lén khodng tir 5,25% dén 5%.
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Ty gid VND/USD Dién bién ty giad mét sé déng tién so v&i USD
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Céc chi sé kinh té Viét Nam

Cac chi tiéu kinh té

1. GDP, dan s6 va thu nhap

GDP Danh Nghfa (ty USD) 193,2 205,3 223,8 245,2 262,4 270,0 409
T&ng trudng GDP (%) 6,69 6,94 7,47 7,36 2,87 2,56 8,02
Xudt kh&u hang hda (% yoy) 7,9 9,0 21,8 13,2 8,4 6,5 10,6
Nhap khau hang héa (% yoy) 12,0 5,6 21,9 11,1 6,8 3,6 8,4
Dan s6 (triéu ngudi) 93,6 94,6 95,5 96,4 97,7 98,5 99,3
GDP/dau ngugai (USD) 2.086 2.172 2.353 2.551 2.740 2.750 4.110
Ty 18 that nghiép (%) 2,33 2,33 2,2 2,2 2,2 2,9 2,32
Ng chinh phu 52,7 51,7 50 49,2 51,5 39,5 34,7
NG cong 61,4 58,4 56,1 58,7 43,7 58,7 38
NG nudc ngoai 44,8 48,9 46 45,8 47,0 47,1 36,8
Ty gia USD/VND 22.740 22.690 23.180 23.228 23.115 23.145 23.612
Lam phat (%) 2,7 3,5 3,5 2,8 3,23 1,94 3,15
Tang trudng tin dung (%) 17,1 18,7 18,2 13,9 12,1 11 14,5
Lai suat cho vay 12 thang 8,5 8,5 8,5 8,5 8,5 8 9,5
Can can thuagng mai (triéu USD) -3.759 1.602 1.903 6.795 11.100 19.100 11.200
Hang hda: Xuat khau (triéu USD) 162.017 176.581 215.119 243.483 264.200 267.100 371.850
Hang hoéa: Nhap khau (triéu USD) 174978 213.215 236.688 253.100 251.000 332.250 360.650
T6ng du trif ngoai hdi (triéu USD) 36.906 49.497 54.491 79.000 100.000 110.000 89.000
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SAN PHAM

San pham nay dwoc phat hanh mét thang hai 1an, tap trung vao cac van dé cla thi trwong
trai phiéu Viét Nam. Trong bé&o céo nay, ching tdi gén két cac thong tin kinh t& vi mé va sw
thay déi ctia thi trwéng tién té véi thi trwéng trai phiéu. MBS phat hanh bao céo nay, nhung
nhirng sai s6t néu c6 thudc vé tac gia. Chung téi cdm on khach hang da doc va gt phan
héi vé& cac san phadm cla chang t6i.

KHOI NGHIEN clPU MBS

Chung tdi cung cAp cac nghién cteu kinh t& va cb phiéu. Bd phan nghién ctvu kinh té dwa ra
céc bao céo dinh ky vé cac van dé kinh té vi mé, chinh s&ch tién té va thi trwéng trai phiéu.
B6 phan nghién ctvu cb phiéu chiu trach nhiém cac bao céo vé cong ty niém yét, béo céo
cbng ty tidm ndng va bao cao nganh. Khéi Nghién Ctu ciing dwa ra cac binh luan va nhan
dinh vé thi trwéng thong qua ban tin [a The Investor Daily.

CONG TY CO PHAN CHUPNG KHOAN MB (MBS)

Puoc thanh 1ap tlr thang 5 nam 2000 b&i Ngan hang TMCP Quan déi (MB), Cong ty CP
Chirng khoan MB (MBS) la mét trong 5 cong ty chirng khoan dau tién tai Viét Nam. Sau
nhi&u n&m khéng nglrng phét trién, MBS da tré thanh mét trong nhirng céng ty chirng khoan
hang dau Viét Nam cung cAp céac dich vu bao gdm: méi gi&i, nghién ctu va tw van dau tw,
nghiép vu ngan hang dau tw, va cac nghiép vu thj trwdng vén. Mang lwéi chi nhanh va cac
phong giao dich cia MBS d& dwoc mé réng va hoat dong cé hiéu qua tai nhiéu thanh phé
trong diém nhw Ha Noi, TP. HCM, Hai Phong va céc viing chién lwoc khac. Khach hang cla
MBS bao gém cac nha diu tw ca nhan va tb chire, cac td chire tai chinh va doanh nghiép.
La thanh vién Tap doan MB bao gdm céc cong ty thanh vién nhw: Céng ty CP Quan Iy Quy
dau tw MB (MB Capital), Céng ty CP Dia 6¢c MB (MB Land), Coéng ty Quan Iy ng va Khai
thac tai san MB (AMC). MBS c6 ngudn lyc Ién v& con nguwdi, tai chinh va céng nghé dé cé
thé cung cap cho Khach hang cac san pham va dich vu pht hop ma rét it cac cong ty chirng
khoan khac cé thé cung cép.

MBS tw hao dwoc nhin nhan la

e Cobngty méi gidi hang dau, dirng dau vé thj phan mai gidi tlr ndm 2009;

e COng ty nghién ctru c6 tiéng ndi trén thj trwdng véi ddi ngll chuyén gia phan tich
c6 kinh nghiém, cung cap cac san pham nghién ctru vé kinh té va thi trwérng chirng
khoén; va

e Nha cung cép dang tin cay cac dich vu v& nghiép vu ngan hang dau tw cho cac
cbng ty quy mo vira.

MBS HOI SO

Toa nha MB, sb 21 Cat Linh, Ddng Pa, Ha Noi
DT: + 84 24 7304 5688 - Fax: +84 3726 2601
Website: www.mbs.com.vn
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