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BAO CAP NHAT- CTCP DICH VU O TO HANG XANH (HAX-HSX)

Bao cao cap nhat 25/04/2017

Khuyén nghi Mua
Gia muc tiéu (VND) 62.000
Tiém nang tang gia 20%
Bién dong gia co phiéu 6 thang
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Théng tin c6 phiéu, ngay 25/04/2017

Gia hién tai (VND) 51.300
S6 lugng CP niém yét 14.231.534
V8n diéu Ié (ty VND) 142,31
V8n héa TT(ty VND) 740
Khoang gid 52 tuan (VND)  23.000-57.300
% sd hitu nuGc ngoai 0%
% gidi han s& hitu NN 49%
Chi s6 tai chinh:

Chi tiéu 2014 2015 2016
EPS (vnd) 1.498 2.591 6.506
BVPS (vnd) 9.079 11.738 21.448
C8 turc (vnd)

ROE (%) 18,02 24,89 35,79
ROA (%) 7,02 8,42 11,97

Hoat dong chinh

HAX I& nha phan phdi dau tién cda lién doanh
Mercedes Benz Viét Nam dbng thoi la dai ly
cho xe KIA do Cong ty Trwong Hai va Lién
doanh 6t6 VMC cung cép. Dia ban kinh doanh
cha HAXACO la TP. Hd Chi Minh va cac tinh
lan can nhw Binh Dwong, Bdng Nai, Can
Tho...Ngoai ra, HAX con dang cung cép dich
vu stra chira, bdo dwdng, bdo hanh céac loai 6
t6.Cong ty 1a mot trong ba dai ly ddc quyén cla
Mercedes-Benz tai Viét Nam va dwoc
Mercedes-Benz céng nhan la dai ly cung cap
dich vy 6 6 t6t nhat.

Ngudn: MBS téng hop

www.mbs.com.vn

TRIEN VONG KINH DOANH LAC QUAN TRONG DAI HAN

HAX 1a nha phan phéi dau tién cla lién doanh Mercedes Benz Viét Nam ddng thoi 1a dai ly
cho xe KIA do Co6ng ty Trwéng Hai va Lién doanh 6t6 VMC cung cAp. Dia ban kinh doanh
clia Haxaco 1a TP. H Chi Minh va cac finh 1an can nhw Binh Duong, Bdng Nai, Can
Tho...Ngoai ra, HAX con dang cung cap dich vu stra chiva, bdo dwéng, bdo hanh cac loai 6
t6. Cong ty la mot trong ba dai Iy ddc quyén clia Mercedes-Benz tai Viét Nam va duoc
Mercedes-Benz cdng nhan la dai ly cung cAp dich vu 6 t6 t&t nhat.

Trién vong ctia nganh 6 t6 nam 2017 Ia kha quan ddi v&i mang tiéu thuy xe 6 16 con. Bay la
loi thé I&n ddi vai phén khic xe con hang sang ma HAX dang phan phoi. Do do, chiing toi
danh gia cao tiém nang tang truwdng clia HAX trong nhirtng nam téi.

Chi tiéu tai chinh coc ban

Chi tiéu

Doanh thu thuan ( ty VND) 1.219,95 1.821 2.879,6  3.455,52
% tang tredng 77,6% 49,3% 58,1% 20%
Loi nhuan gop (ty VND) 35,91 52,48 99,49 134,31
% tang trwdng 26,2% 46,2% 89,6% 35%
Loi nhuan rong (ty VND) 16,66 28,80 79,13 118,69
% tang tredng 566,4% 73,2% 174,8% 50%
Bién Lgi nhuan gop (%) 2,9% 2,9% 3,5% 3,9%
Bién Loi nhuan rong (%) 1,4% 1,6% 2,7% 3,4%
C6 tirc (VND)

LUAN DPIEM PAU TU

Chiing t6i khuyén nghi mua c6 phiéu HAX tai viing gia 44.000-45.000 dong/cp,
c6 théi diém cd phiéu tang gia 1én 57.300 dong/cp. Hién tai, gia c6 phiéu giam vé
ving 52.000 dong/cp, chiing tdi khuyén nghi Mua déi véi c6 phiéu HAX clia Cong
ty C8 phan Dich vu 6 t6 Hang Xanh véi mirc dinh gia 62.000 dong/cp trén cé sé:

% Thi trwong 6 t6 trong nwéc dang phat trién rat tot

< HAX la nha phan phéi Gy quyén chinh thirc dau tién ctia hang xe Mercedes-
Benz tai thj trworng Viét Nam.

% M rong thi trweong ra khu viee phia Béc tao lgi thé Ién cho HAX trong hoat
dong ban hang.

< HAX la mét trong sé it cac doanh nghiép 6 t6 bao lai ting triwdng so véi nam
2015

% Co’ ciu cb dong co dic sau khi thoai von khéi nha nwéc
"  Pinh gia va khuyén nghi.

Trong nam 2017, HAX sé& ghi nhan thém doanh thu déng gop t¥ Haxaco Kim Giang, va
Haxaco Ha Noi bat du hoat déng &n dinh, cting véi tinh hinh tiéu thu kha quan cla thi
trwdng 6 t6 trong nwdc. Do d6 chung téi dw phong trong nam 2017, HAX sé dat dwoc 3.456
ty ddng doanh thu thuan (+20% yoy) va 119 ty ddng loi nhuan sau thué (+50% yoy). Bién loi
nhuén gdp va bién lgi nhuan rong nam 2017 la 3,9% va 3,4%. EPS forward nam 2017 dat
murc 7.599 ddng/cp.

Chuing toi st dung phwong phap dinh gia so sanh theo P/E dé xac dinh gia tri ctia ¢ phléu
HAX. Mrc P/E forward ndm 2017 & mirc 7 1an tu’o’ng duong voi mwc P/E binh quan cua
nhém céac Cong ty phan phéi 6 t6. Theo dé, gia tri hop ly cua cb phiéu HAX la 53.200
déng/cp. Tuy nhién trong giai doan thj trwéng ting trwéng néng, mirc PE muc tiéu tbi
da HAX c6 thé dat dworc 1én t&i hon 9 Ian twong (ing gia muc tiéu 62.000 dong/CP.

Giai phap kinh doanh chuyén biét
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CAP NHAT THONG TIN BAI HOI CO BONG VA KET QUA KINH DOANH QUY
1/2017.

KET QUA KINH DOANH QUY 1/2017:

Bao cao tai chinh Cong ty me ctia Quy 1/2017:

Chi tidu Quy 1/2017 Quy 1/2016 Tang/giam
Doanh thu thuan 777,66 444,82 74,8%
Loi nhuan trwée thué 37,38 28,12 32,9%
Loi nhuan khac 46,8 23,19 101,8%
Loi nhuan sau thué 29,9 22,49 32,9%

Bao céo tai chinh hop nhat Quy 1/2017:

Chi tiéu Quy 1/2017 Quy 1/2016 Tang/giam
Doanh thu thuan 779,44 446,89 74,4%
Loi nhuan trwéc thué 35,4 28,17 25,7%
Loi nhuan khac 47,19 23,24 103,1%
Loi nhuan sau thué 27,93 22,55 23,9%

Theo bao cao tai chinh hop nhét, quy 1/2017, HAX dat 779,44 ty déng doanh thu va 27,93 ty
ddng loi nhuan sau thué tang 1an lwot 74,4% va 23,9% so véi cling ky nam 2016. Trong dd,
doanh thu kinh doanh xe dat 736,39 ty d(“)ng tang 80,33%; doanh thu ttr dich vu slra chira va
ban phu tung dat hon 42 ty déng tang 11% so v&i cling ky ndm 2016. Dang cha y, trong ky
Céng ty ¢ khoan lgi nhuan khac tang 103% dat 47,19 ty déng. Day cha yéu la khoan thu
nhap tlr tién thwdng dat chi tiéu ban hang va hd tro tr Mercedes Benz Viét Nam hon 45 ty
ddng. EPS quy 1/2017 dat 1.966 dong/cp.

Co cau doanh thu quy 1/2017:

Co cau doanh thu

0%

® Doanh thu kinh doanh xe

® Doanh thu ttr dich vu stra
chira va ban phu tung

Doanh thu khac

Nguén: HAX

®  Nam 2016 1a mét nam thanh cong d6i véi HAX: Doanh thu va loi nhuén déu vwot
ke hoach de ra.

Két thuc nam 2016, HAX c6 doanh thu thuan dat 2.865 ty ddng va loi nhuan sau thué dat 74
ty ddng, déu vurot manh so v&i ké hoach dé ra. Trong ndm, HAX ban dwoc 1.390 xe, xe sira
chira la 14.649 xe. Ciing trong ndm 2016, HAX dAu tw xay dung co ban hon 37 ty déng, chi
bang 83% so v&i con s duw toan.

Cong ty hién cé gan 88 ty ddng loi nhuan sau thué Ity ké dwoc phép phan phdi gdm gan 6
ty dong (twong wng 15% LNST 2016 vwot so véi ké hoach) sé duoc dung dé chi thudng
cho Ban diéu hanh, con sb tién con lai gan 82 ty déng va thém 3,4 ty ddng tlr quy dau tw
phat trién duoc Ban lanh dao HAX théng nhéat chia ¢ phiéu thwéng cho cb dong véi ty &
10:6.
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®  Trong dai han, HAX sé cha trong mang phan phéi 6 t6 va khong dau tw ngoai
nganh.

2017 la nam c6 rat nhiéu co hdi trudc mat nhw gia tri dau tw nén kinh té gia tang, cac hoat
dong M&A kha nang dién ra nhidéu hon, dau tw méi tir cac tap doan Ién vao Viét
Nam,...Trwéc nhitng co hdi nay, HAX ciing sé c6 sw thay ddi rat Ién ca v& quy md hoat
déng va chét lwgng cong viéc. Do do, k& hoach kinh doanh nam 2017 dua ra ciing rat tiém
nang, cu th&, doanh thu thuan dat 4.300 ty déng, tdng 50% va loi nhuan sau thué dat 96 ty
ddng, ting gan 30% so v&i thuc hién ndm 2016. Trong dinh hudng dai han, HAX sé& chi
trong mang phan phdi 6 t6 va khéng dau tw ngoai nganh. Ngoai ra, HAX s& mé thém nhiéu
chi nhanh & nhirng vi tri thich hop va kha nang sé thau tdm nhirng cong ty cung nganh cé
vén va quy md I&n hon HAX nhiéu 1an. Hién nay, Céng ty dang chiém 30% thi phan mang
phan phéi 6 t6 trong nuérc.

B HAX khéng chia cb tirc nam 2016 bang tién miit.

Cong ty dw kién phat hanh 8,5 triéu ¢ phiéu thuwéng dé ting vén lén 227,6 ty ddng. Thoi
didm thuc hién dy kién trong quy 2 hodc 3/2017. Bong thdi, phat hanh thém 572.459 cb
phiéu dé trich thuéng vuot ké hoach 2016 cho can bd quan ly Cong ty, (ng véi gia tri hon
5,7 ty dong. D& thuc hién ké& hoach chia ¢ phiéu thuéng nay, Ban Lanh dao HAX théng
nhat khong chi tra ¢d tirc ndm 2016 bang tién mit.

B Ké hoach kinh doanh nam 2017 déi véi tirng Chi nhanh

Trong ké hoach nam 2017, HAX cong b kha chi tiét mirc loi nhuan ma cac chi nhanh can
dat dworc, bén canh d6 cling cong bd cac mire thuwdng hap dan cho méi chi nhanh néu hoan
thanh hodc vwot chi tiéu.

Chi nhanh Ké hoach LNTT Ké hoach LNST
Haxaco Dién Bién Phu 42 33,6
Haxaco V6 Van Kiét 21 16,8
Haxaco Ha Noi 44 35,2
Haxaco Kim Giang 13 10,4
Téng 120 96

DPang chu y, Haxaco Kim Giang, mac du ndm & nhibng vj tri thuén lgi nhwng Kim Giang mai
chinh thirc di vao hoat dong khong lau, do do6 ke hoach I&i 13 ty dong la mét thach thire rat
I&n. Vi d6i tha canh tranh ctia HAX la Vietnam Star cling dang mé réng thi phan tai khu vuwe
nay.

®  Tinh hinh dau tw, tinh hinh thwc hién cac dw an

Ngay 15/07/2016, sau mét thoi gian stra chiva néng cAp Haxaco da chinh thirc gidi thiéu
Haxaco V6 Van Kiét vé&i hé thong thwong hiéu toan cau méi clia tap doan Daimier.

Thang 10/2016, Haxaco quyét dinh thanh lap Chi nhanh Kim Giang tai 256 Kim Giang, quan
Hoang Mai, Ha N&i. Theo d6 PTM dau tw xay dwng showroom va cai tai stra chiva xwéng
dich vy, Haxaco dau tw trang thiét bi. Ngay 25/02/2017, chi nhanh chinh thirc di vao hoat
dong tré thanh Autohaus theo tiéu chuén toan cau clia Mercedes-Benz Viét Nam.

Cuébi thang 10/2016, Haxaco khéi cong cong trinh néng cép xwdng dich vu Dién Bién Pha
m& rong quy mo stra chira ting so lvong khoang stra chia tai xwéng dich vy, c¢6 kha nang
bdo dwéng va cung cap dich vu cho 50 xe moi ngay.

Thang 07/2016, Haxaco Lang Ha t» Autohaus 100 dwoc Mercedes benz c&p chirng nhan
du tiéu chuén 1a Autohaus 300. Ngay 03/12/2016, tiép tuc chinh thirc nang cAp tir tiéu chuin
Autohaus300 Ién Autohaus 600. Qua do6, Haxaco Lang Ha da tré thanh trung tdm ban hang
va dich vy I6n nhét, hién dai nhat clia Haxaco. Theo do, dién tich mat bing duoc mé rong
thém 1.500 m2 v&i 2 khu vie chinh, bao gdm khu vire tring bay réng 2500 m2 va xwéng
dich vu réng 1.000 m2
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HOAT PONG KINH DOANH CO DU BIA PHAT TRIEN TRONG DAI HAN

" Thitrwong 6 t6 trong nwée dang phat trién rat tot

Lwong tiéu thu 6 to tai Viét Nam tang manh nhét trong khu vire DNA

Thai Lan 489.260 -7,40% 873.437 3,20% 1.357.220 0%
Indonesia 267.113 -5,40% 531.807 1,20% 783.022 2,50%
Malaysia 131.267 -22% 275471 14,50% 418.445 -13,8%
Philippin 76.479 21,60% 167.486 27,40% 261.376 26,70%
Viét Nam 59.685 23,00% 135.859 31,00% 213.960 31,00%

San lwong 6 td cha VN va cac nwéc trong khu v (chiéc)

2500000
2000000

1500000

1000000

500000 .
0 . .

Thai Lan Indonesia Malaysia Philippin Viét Nam

Lwong xe ban theo thang

35000
30000
25000
20000
15000
10000
5000

v CRS

Q fo"@ < QQ’ 0‘5

2 2 2 2
NERSERNAPN NS NS LT P

L
mXe dulich mXethwong mai = Xe chuyén dung

Téng doanh sb ban hang clia toan thi trwong tinh dén hét thang 12/2016 dat 304.427 xe,
tang 24% so v&i cung ki ndm ngodi. Xe 6 t6 du lich tang 27%; xe thwong mai tang 19% va
xe chuyén dung tang 29% so v&i cung ki nam ngoai.

Theo s liéu tir Hiép hoi cac nha san xuét 6 to Viét Nam (VAMA), ndm 2016, lwgng tiéu thy
0 16 tai Viét Nam tang trwdng 24% so voi nam trudc - ghi nhan nam thr 4 lién tiép chi tiéu
nay c6 murc tang trwdng 2 chir sé.
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Lwong xe tiéu thu ( xe)
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mXe dulich ®mXethwong mai = Xe chuyén dung

Nhirng thay ddi trong chinh sach thué tac dong I&n dén gia ban 6 té nam 2017

* Theo nghi dinh 108/2015/ND-CP, gia tinh thué tiéu thy d&c biét véi 6 16 1a
gla ban ra clia nha nhap khu thay vi gia nhap kho (da kem thue nhap
khau) nhw trwdc, co hiéu lyc tlr 1/1/2016. Quy dinh nay sé khién gia xe
nhap khau | tang 15-30% so voi gia ban trdc day, do do sé anh huwéng
tiéu cwc dén san lwong ban xe nhap khau va loi thé cho cac cong ty lap
rap trong nwoc.

Thay d6i quy dinh vé gia can cw tinh thué
tiéu thu dac biét ddi vai 6 to nhap khdu duéi
24 ch6 ngdi (ap dung tir 1/1/2016):

« T 1/1/2016, 6 16 nguyén chiéc nhap khau tir khéi Asean vé Viét Nam sé&
. . dwoc gidm thué suat thué nhap khau xudng con 40% so véi muwédc 50%
Thay d6i thué nhap khau xe nguyén chiéc trwde day.

tr mot s6 nwde « Tlr 20/12/2015, thué nhép khéu 6 t6 tai dwoc diéu chinh tang theo thong
tw 163, qua d6 murc tang dao dong tir 5% dén 50%, va hau hét 1én mirc
tran 70% theo cam két véi WTO.

* Tt ngay 1/7/2016, thué suét thué tiéu thu dac biét moi dwoc ‘ap dung va
sé co anh huo’ng dén thi trwong 6 to. Nhuw vay, biéu thué mai chd trong
gidm thué déi voi cac dong xe c6 dung tich xi lanh duwdi 2L va tang thué
déi véi cac dong xe trén 2L xi lanh.

Thay déi biéu thué tiéu thu dic biét

®  HAX lIa nha phan phéi tly quyén chinh thirc ddu tién ctia hang xe Mercedes-Benz
tai thi trwong Viét Nam

HAX s& hiru hé thdng phan phdi ndm tai 2 dau dét nwéc, thuan loi cho viéc phan phéi cac
dong va nang cao hiéu qua kinh doanh.

Hién nay, HAX c6 3 xwdng dich vu dang hoat déng véi 67 khoang stra chira, c6 kha nang
cung cap dich vu stra chiva, béo tri cho gan 200 xe/ngay Hoat déng dich vu bao tri stra
chira va cung cép phu ting dwoc dw doan sé phat trién tét va 6n dinh trong nhitng nadm t&i
khi lwvong xe Mercedes da ban quay lai bao tri va stra chira s€ ngay cang tang manh. Bac
biét khi HAX dugc hang Mercedes-Benz céng nhan la nha phan phéi cung cAp dich vu tét
nhét clia hang tai Viét Nam.
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Haxaco Dién Bién Phd  TP.HCM 100% Xwéng dich vu c6 18 khoang stra chi¥a, nang lwc stra chira/bao tri la 50 xe/ngay.
Xwéng dich vu c6 33 khoang stra chira, ndng Iwc slra chiva/bao tri la 100
Haxaco V6 Van Kiét TP.HCM 100% xe/ngay.
Tbng DT: 5.000 m2 gém khu trung bay 800 m2 va khu xwéng dich vu hon 2.000
m2. 16 khoang s(ra chi*a v&i kha ndng bao dwdng, cung ng dich vu cho 50
Haxaco Ha Noi Ha Noi. 100% xe/ngay. Vén dau tw: 3,2 triéu USD.
Haxaco Kim Giang Ha Noi. 100%

CTCP Co khi O t6 Can
Tho TP.Can Tho 75,74%

CTCP San xuét Thwong
mai & Dich vu 6 t6 PTM Ha Noéi. 92,72%

®  M& réng thi trwong ra khu vwe phia Bac tao loi thé 16n cho HAX trong hoat dong
ban hang.

Haxaco da hoan tat viéc mua thanh cdng 3.894.2058 cp clia PTM, twong dwong véi 92,7%
¢6 phan clia cong ty nay. Nhw vay PTM chinh thire tré thanh cong ty con ctia HAX. Haxaco
ky vong PTM sé gitip Cong ty gian tiép mé rong hoat dong kinh doanh, nang cao néng luc
canh tranh va tiét kiém chi phi so v&i viéc xay dwng moét dai ly mai. Hién HAX dang xay
duwng Autohaus phan ph0| cac dong xe Mercedes nam & vi tri déc dia 256 Kim Giang (Ha
N6i) ma PTM dang s& hiru, cling nhw tan dung nguon nhan luc, co s& vat chét... san cd
clia PTM. Véi thwong vu sat nhap nay, HAX sé mé rong duwoc hoat dong kinh doanh khi mé
thém Autohaus trén dién tich 2.750 m2 ma PTM dang nam quyén s& hivu dat.

B Két qua kinh doanh dworc cai thién tich cwc trong ndm 2016

HAX 1a mét trong sb it cac doanh nghiép 6 t6 bao I3i tang trwéng so véi ndm 2015. Nhey co
khoan lgi nhuan khac 27 ty ddng quy 4 ndm 2016, cong ty dat Iai sau thué 15,7 ty ddng, gép
rwdi cling ky ndm 2015. Loi nhuan khac nay c6 dwoc nhd thu nhap tir tién thwdng dat chi
tiéu ban hang va hé tro tr Mercedes Benz Viét Nam. Lily ké ca nam 2016, HAX lai sau thué
79,13 ty déng, tang 174,8% so v&i nam 2015. Bay la mac lgi nhudn cao nhét cong ty dat
duoc ké tir khi niém yét vao ndm 2006.
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Co cdu doanh thu
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B  Co ciu cd dong kha co dic sau khi thoai von nha nwéc.

Ong D4 Tién Diing - Cha tich HDQT kiém Téng Giam déc clia Haxaco - la ¢b déng I6n nhét
khi dang ndm gilr 13,91% cb phan HAX. C déng ca nhan I6n the hai la thanh vien HDQT
ba Vi Thi Hanh hién s& hiru 13,04% cb phén. Coéng ty TNHH Nhya Phwéc Thanh va cac co
déng nwéc ngoai gilr 1an Iwot 1a 8,37% va 6,53%. Dau thang 12/2016, HAX c6 thém 2 cé
déng lon la 6ng Hoang Blc Hung va éng Hoang Burc Hanh, s& hitu 5,89% va 5,69% cd
phan Cang ty. Cac cb dong khac gil lwong cb phan con lai 1a 46,6%.

Co céu cé dong

0,
3.51% m D5 Tién Diing

®V{ Thi Hanh

m Cty TNHH Nhya Phwéc
Thanh

= Hoang B¢ Hung

Hoang Birc Thanh

Db Ngoc Thuy Trang

®  Nhirng van dé can lwu y:

Do ban chét Ia nha phan ph0| ay quyen clia héng Mercedes-Benz cac ké hoach san xuét
kinh doanh hodc mé& rong clia Cong ty déu it nhiéu phu thudc vao chién lwgc phat trién cling
nhw chi tiéu doanh s6 clia hang.

Viéc thay ddi cach tinh thué TTDB gay anh hwéng dén gia ban cac dong xe clia Mercedes-
Benz do da phan céc dong xe cia hang nay déu cé dung tich xi lanh tir 2.0L - 2.5L tr& lén.
Tuy nhién vi day la tinh hinh chung toan thj trong nén ciing sé khéng gay anh hwéng qua
I6n dén doanh sé clia Cong ty.

®  Pinh gia va khuyén nghi.

Trong nam 2017, HAX sé ghi nhan thém doanh thu dong gop tr Haxaco Kim Giang, va
Haxaco Ha Noi bat dau hoat dong &n dinh, ciing véi tinh hinh tiéu thu khd quan cua thi
trwdng 6 t6 trong nwée. Do d6 chung t6i dw phdng trong nam 2017, HAX sé dat dwoc 3.456
ty ddng doanh thu thuan (+20% yoy) va 119 ty ddng lgi nhuan sau thué (+50% yoy). Bién lgi
nhuén gdp va bién lgi nhuan rong nam 2017 la 3,9% va 3,4%. EPS forward nam 2017 dat
murc 7.599 ddng/cp.
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Chung t6i sir dung phuong phap dinh gia so sanh theo P/E dé& xac dinh gia tri clia cd phiéu
HAX. Mirc P/E forward ndm 2017 & mirc 7 lan twong duong véi mirc P/E binh quan cda
nhém céac Cong ty phan phéi 6 t&. Theo dé, gia tri hop ly cta cé phiéu HAX la 53.200
déng/cp. Tuy nhién trong giai doan thi trwong tang trwéng néng, mirc PE muc tiéu t6i
da HAX c6 thé dat dworc 1én t&i hon 9 Ian twong (ng gia muc tiéu 62.000 dong/CP.
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TOM TAT KQKD BAO CAO TAI CHINH

BAO CAO KET QUA KINH DOANH CAC HE SO TAI CHINH

Dvt: Ty VND 2014 2015 2016
o 2014 2015 2016 . o4 ganh gia thu nhap

Doanh thu ban hang va CCDV 1,220.10 1,821.00 2,879.50
Cac khoan giam trir doanh thu 0.10 0.10 o EPS 1,498 2,591 6,506
Doanh thu thuan 1,220.00 1,820.80 2,879.50  Gia tri sb sach clia cb phiéu (BVPS) 9,079 11,738 21,448
Gia von hang ban 1,184.00 1,768.30 2,779.90 P/E 5.81 6.79 6.30
Loi nhuan gop 35.90 52.50 99.60
Doanh thu hoat dong tai chinh 0.20 0.20 0.60 P/B 0.96 1.50 191
Chi phi tai chinh 4.70 5.20 1230 PIS 0.08 0.11 0.20
Trong dé: Chi phi lai vay 4.40 5.20 12.10 Ty suétcb tic 0 5.68 0
Chi phi ban héng 24.10 35.90 58.90 Hé sbd kha néng sinh 1&i
Chi phi quan ly doanh nghiép 11.50 18.80 23.20 s A L
Loi nhuan thun tir HDKD -4.20 7.30 50 |V sSuatloinhuangop bién 2.94 288 3.46
Thu nhap khac 44.40 46.10 91.80 TVIGI&iEBIT 1.78 2.33 3.77
Chi phi khac 22.90 1.60 1.00 Ty lé |5 EBITDA 2.40 2.80 4.30
Loi nhuén khac ) 21.50 44.50 90.70 1y suét sinh loi trén doanh thu thuan 1.34 1.55 2.71
L3i (18) cty lién doanh/lién két 0 0 0 ok 18.00 o489 2579
Loi nhuan truée thué 17.20 37.20 96.60 ’ ’ '
Chi phi thué TNDN hién hanh 0.90 8.20 17.90 ROA 7.02 8.42 11.97
Chi phi thué TNDN hoan lai 0 0.70 0.60  Tang trudng doanh thu thun 77.62 49.25 58.14
Leinhugnsauthus 16.30 2830 7810 1444 trvéng loi nhuan gop 26.16 46.16 89.87
Loi ich ctia c6 déng thiéu so -0.30 -0.50 0.10 . ) ) R . .
Loi nhuan sau thué cong ty me 16.70 28 80 78.00 Tang trwéng loi nhuan trwdc thue 995.62 115.81 159.56

Tang trwdng LNST cta CD coéng ty me 566.58 72.89 170.74

I i <6 kha ning thanh toan
Ty s6 thanh toan béng tién mat 0.09 0.07 0.07
2014 2015 2016 a i

TAI SAN NGAN HAN 190.60 363.00 662.90 Ty s6 thanh toan nhanh 0.57 0.35 0.49
Tién va twong duwong tién 13.10 22.60 40.60 Ty sb thanh toan nhanh 0.09 0.07 0.07
Bau tu tai chinh ngan han 0 0 0 Ty s6 thanh toan hién hanh 1.37 1.17 1.20
Cac khoan phai thu 6700 7400 21460 . shg thanh todn Iai vay 4.88 8.18 9.00
Hang tén kho 109.60  253.10  389.60 T i
Tai san ngén han khac 0.80 13.30 18.00  Héso ve hiéu qua hoat dong
TAI SAN DAI HAN 51.80 78.70  198.10  Vong quay phai thu khach hang 28.54 33.02 23.04
Phai thu dai han 0 0 0 Thoi gian thu tién khach hang binh quan 12.79 11.05 15.85
Tai san ¢b dinh 49.70 7280  127.30 i R
BAt déng san dAu tu 0 0 0 Vong quay‘hang ton kho 10.07 9.75 8.65
DAu tw tau chinh dai han 0 0 0 Thoi gian ton kho binh quéan 36.25 37.43 42.20
Loi thé thwong mai 1.70 1.20 62.00  Vong quay phai trad nha cung cép 29.08 20.17 20.36
Tai san dai han khac 0.40 470 470 Thoi gian tra tién khach hang binh quan 12.55 18.09 17.93
TONG TAI SAN 24240 44170  861.00 o

Vong quay tai san co dinh 25.81 29.73 28.77
NOQ PHAI TRA 139.60 311.20 555.80  Hiéu suét str dung toan bo tai san 5.14 5.32 4.42
No ngén han 139.60 310.50 554.40  Voéng quay vén chi sé hiru 13.19 15.74 13.22
Vay va ng ngan han 59.20 147.20 337.80 Heé s& vd co chu vén
Phai tra ngudi ban 4920 12610  147.00 u L
Nguoi mua tré tién trude 2240 2050 5100 'angtudngtong taisan 4.39 82.25 94.92
No dai han 0 0.70 1.30 Tang trwdng ng dai han -100.00 0 85.88
Vay va no dai han 0 0 0 Tang trwéng no phai tra -4.39 123.01 78.57
VON CHU SO HUU 10090 130.50 30520 g0 tseng vén chii s& hivu 20.17 2029  133.93
Vén dau tw clia CSH 11120 11120  142.30 i} R
Thang dw vén cd phan 0.60 060 6370  'angtruongvon dieu & 0 0 28.03
Cb phiéu quy 0 0 0  Gia vén hang ban/Doanh thu thuan 97.06 97.12 96.54
Lai chua phén phéi -15.20 13.20 87.80  Chi phi ban hang/Doanh thu thuan 1.98 1.97 2.04
Vén va quy khac 0 0 0
Loi ich ¢ dong thidu sb 1.90 0 0
TONG CONG NGUON VON 24240 44170  861.00

Ngudn: MBS Research
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Lién hé trung tam nghién ciru:

Chuyén vién phan tich: Pham Van Quynh
Email: Quynh.phamvan@mbs.com.vn
Ngu'di kiém soat: Tran Hoang Son

Email: Son.tranhoang@mbs.com.vn

Hé Théng Khuyén Nghi: Hé thng khuyén nghi ctia MBS dugc xay dung dua trén mirc chénh 1&ch ctia gid muc tiéu 12 thang va gia c6
phiéu trén thi trudng tai thdi diém danh gia

Xép hang Khi (gia muc tiéu — gia hién tai)/gia hién tai
MUA >=20%

KHA QUAN TUr 10% dén 20%

PHU HOP THI TRUONG  TU -10% dén +10%

KEM KHA QUAN TU -10% dén - 20%

BAN <= -20%

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN MB (MBS)

Bugc thanh 13p tir thang 5 ndm 2000 bdi Ngan hang TMCP Quan déi (MB), Cong ty CP Chiing khoan MB (MBS) la mét trong 5 cong ty
chiing khodn dau tién tai Viét Nam. Sau nhiéu ndm khdng ngling phat trién, MBS da trd thanh mdt trong nhitng cbng ty chiing khoéan
hang dau Viét Nam cung cdp cac dich vu bao gom: moi gidi, nghién cltu va tu van dau tu, nghiép vu ngan hang dau tu, va cac nghiép vu
thi trudng von.

Mang Iuéi chi nhanh va cdc phong giao dich clia MBS d& dugc md réng va hoat dong ¢ hiéu qua tai nhiéu thanh phd trong diém nhu Ha
N&i, TP. HCM, Hai Phong va céc ving chién lugc khac. Khach hang ctia MBS bao gdm céc nha dau tu' cd nhan va td chifc, cac td chirc tai
chinh va doanh nghiép. La thanh vién Tap doan MB bao gom cac cong ty thanh vién nhu: Cong ty CP Quan ly Quy dau tu MB (MB
Capital), Cong ty CP Dia 6¢c MB (MB Land), Cong ty Quan ly ng va Khai thac tai san MB (AMC) va Cong ty CP Viét R.E.M.A.X (Viet R.E.M),
MBS ¢ ngudn luc I6n vé con ngudi, tai chinh va cdng nghé dé cé thé cung cap cho Khach hang céc san pham va dich vu phl hgp ma rat
it cdc cdng ty ching khodn khac c6 thé cung cép.

MBS tu hao dugc nhin nhan la:

= COng ty méi gidi hang dau, di’ng dau thi phan moi gigi tir nam 2009.

»  Cdng ty nghién ctu cé tiéng ndi trén thj trudng vdi ddi ngli chuyén gia phan tich c6 kinh nghiém, cung cip cac san pham nghién cliu
V€ kinh té va thi trudng chiing khoan; va

= Nha cung cap dang tin cdy cac dich vu vé nghi€p vu ngan hang dau tu cho cac cong ty quy mo vira.

Tuyén bd mién trach nhiém: Ban quyén ndm 2014 thudc vé Cong ty CP Chiing khoan MB (MBS). Nhiing théng tin sif dung trong bao
céo dugc thu thap tir nhitng ngudn dang tin ciy va MBS khdng chiu trach nhiém vé tinh chinh xac ctia ching. Quan diém thé hién trong
bdo cdo nay la clia (cac) tac gia va khéng nhat thiét lién hé véi quan diém chinh thirc ctia MBS. Khéng mét théng tin cling nhu' y kién nao
dugc viét ra nham muc dich quang cdo hay khuy&n nghi mua/ban bat ky chitng khodn nao. Bao cdo nay khdng dugc phép sao chép, tai
ban bai bat ky ca nhan hodc t6 chirc nao khi chua dugc phép clia MBS.

MBS HOI SO
Toa nha MB, s6 3 Liéu Giai, Ba Dinh, Ha Noi

DT: + 84 4 3726 2600 - Fax: +84 3726 2601
Webiste: www.mbs.com.vn
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