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Ner DUNG nAlq cAo BACH

r. cAc NuAx 16 nur no
1. Rrii ro chung

Nhd dAu tu cAn dqc bin c6o bpch niy vd c6c tii liQu kdm theo di5 nim Wng c6c n$i
dung cta chrlng quy6n c6 bto dim, c6c rui ro tli kdm vdi viQc dAu tu vio chring quydn co bio
dim, d6ng thoi tl6nh gi6 su pht hqp cria khoin dAu tu vio sin phAm chtng quy6n co b6o dim
vdi muc ti6u dAu tu vi tinh hinh tdi chinh cta minh. Nhn diu tu dugc khuytin nghi tham kh6o

cic chuy6n vi6n tu v6n tii chinh, m6i gi6i chring kho6n hoflc chuyCn vi6n phdn tich d,5 nem
Wng v6 c6ch thtc dAu tu vio sin phAm chring quyiSn co b6o dim niy.

Chring quy6n c6 b6o ttim li sin phAm cAu truc ph6i sinh, c6 tinh chSt phric t4p vi kh6ng

pht hqp v6i c6c nhi ttAu tu thi6u kinh nghiQm, Chfng t6i kh6ng khuy6n khich nhd dAu tu
tham gia dAu tu khi chua hi6u 16 sin phAm vi chua sin sdng chdp nhfn c6c rui ro dAu tu dugc
trinh biy dudi <16y.

Chirng tdi kh6ng cam kiit thuc hiQn diAu tra, nghiCn cuu li6n quan t6i t6 chtc ph6t hdnh

chring kho6n co sd. Nguoi s0 htru chring quy6n kh6ng n6n hiiSu sg ph6t hinh chirng quydn

nhu mQt khuy6n nghi ctia chting t6i li6n quan t6i chring kho6n co sd. Ngoii ra, ngudi sd htu
n6n luu j' ring c6c c6ng ty ho[c td chric co chtng kho6n co sd ho[c c6c t6 chric li6n quan

L:h6c kh6ng tham gia vio so4n thio bin c6o b4ch niy.

1.1. Rrii ro li6n quan tl6n t6 chtfrc phdt hinh chfi'ng quydn

Rt)i ro t* giao dlch cila tO chtrc phat hdnh: T6 chric ph6t hinh lu6n co thiS mua lai

chting quy6n tr6n thi truong vd cic chtng quydn ndy co thiS duqc nim git hoac bi hiy hoac

b6n lai. T6 chric ph6t hdnh co th6 thuc hiQn c6c giao dich di5 phong ngua rui ro vd giao dich

niy c6 th6 enh hu&ng tt6n gi6 chirng quy6n.

k)i ro thanh toan: Nhd dAu tu cdn luu ;f ring trong qui trinh ph6t hdnh chring quydn,

mlc dt nhtng ti6u chuAn kh6t khe vO Ura nlng thanh to6n phii ludn dusc ch6p hdnh boi t6

chric ph6t hinh, ludn t6n tai rui ro t6 chtc ph6t henh bi mAt khi n[ng thanh to6n vi kh6ng thiS

thUc hiQn quy,in cho nhi tliu tu. Trong truong hqp tO chirc ph6t hinh m6t khi nlng thanh toin
ho[c kh6ng dt tii sin di5 thanh to6n thuc hiQn chring quydn, viQc giii quy6t quydn lgi cho

nguoi so hiru chtng quyen dugc thuc hiQn theo quy dinh phip luflt li6n quan.

R{ti ro chilmg quyin bi h*y niAm yltTrong truong hqp t6 chric ph6t hinh bi ttinh chi,

tam ngung hoat dQng, hqp nh6t, s6p nhfp, gi6i th6, ph6 sin hoac bi thu h6i Gi6y ph6p thdnh

lfp vd ho4t dQng, chring quyiSn sE bi hty ni6m ytit. Do t16 tdn tai rui ro chtng quydn bi hny

tru6c ngiy tl6o h4n.

Rrti ro t* viQc thW hiQn sf tf chti ctia t6 chr)rc phdt hdnh; Nguoi s0 hiru chfng quydn

n6n luu ;i ring chring t6i co quy6n tu cht trong c6c hoat dQng kinh doanh pht hqp v6i di6u

khoin trong Bin c6o b4ch ndy vd c6 th6 inh huong diSn gi6 chring quy6n. Trong cic su kiOn

bi mua lai hotc thay t16i c6u truc doanh nghiQp li6n quan tdi quy6n lgi cria nguoi s& htu
chtng quydq chring tdi c6 quydn lua chen c6c hoat tt$ng li6n quan t6i chrtng quy6n md chtng
t6i cho ring pht hqp. Ngudi so hiru kh6ng c6 quydn buQc chirng t6i thuc hiQn c6c hoat dQng

li6n quan tdi giao dich hoflc thUc hiQn quyen cta chtng quy,!n. T6 chric phit hdnh cam ktit sC

dua ra c6c quyi5t dinh mang tinh cAn trgng. NiSu c6c b6n li6n quan dl5n c6c nghia w vdi t6
chtc ph6t hinh kh6ng thtS dam b6o <luqc c6c nghia vu cta minh thi cti6u niy co thiS inh hudng

d6n k5t qui ho4t tlQng li6n quan toi chirng quyen.
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Rrti ro do mdu thudn quyAn loi: T6 chtc ph6t hinh tham gia vio nhi6u hopt tlQng kh6c
nhau c6 th6 gdy ra m0u thuln quy6n lqi vdi nguoi sd hfru. T6 chric phit hdnh kh6ng co nghia
vu c6ng b6 th6ng tin li6n quan t6i c6c hoat tfQng giao dich, tu v6n, thuc hiQn quydn, mdu
thudn quyAn lsi. T6 chuc ph6t hinh ludn co th6 ph6t hinh vd ni6m y6t c6c chrtng quy6n kh6c
c6 khi nlng inh hudng d6n gi6 chring quy,!n.

Rili ro bdo mQt th6ng tin: T6 ch&c ph6t hinh cam k6t c6 ging h6t sirc d6 dim b6o su
b6o m0t cta th6ng tin kh6ch hing, tuy nhi6n t6 chric ph6t hdnh kh6ng cam k6t co th6 cung cAp
sU bio mflt hoin todn d6i voi cicth6ng tin ndy.

1.2. Rrii ro li6n quan d6n sin phim chrfrng quydn

Rii ro ddu tu chung. nguoi so hiru n6n c6 kitin thuc vi} phuong ph6p dinh gi6 cta chtng
quyAn vi chi ndn giao dich sau khi de xem x6t cAn trgng. Chting quy6n ld s6n ptra, pht trqp
v6i nhd diu tu hi6u rO vii c6c rui ro vd cic co chi5 gi6 li6n quan. M6-t khoin dAu tu vdo chring
quy6n kh6ng tuong duong vdi mOt khotn dAu tu vio tdi sin co sd. MIc du lqi nhufn cria mOt
khoin dAu tu vio chtng quy6n li6n quan mflt thi6t t6i thay tt6i trong gi6 ctntii sin co sd, sg
thay ddi cira chfng quytin O6i vOi sg thay AOi gia td,i sin co s& co ttre khdng tuong duong.
Don bAy cao ctia chting quyiSn co nghia ring nguoi s& hfru sE c6 rui ro dAu tucao hon so vdi
dAu tu cing gi6 tri vdo tii sin co sd.

R{ti ro do thoi gian dao hqn cfia ch*ng quyin: Do chtng quyiin co thdi gian d6o h4n
n6n gi6 cfia chring quyAn co th6 bi giim khi itdn gin ngdy d6o hpn cria chtng qry6, vd mric
gi6m gi6 ndy co thiS sE kh6ldn. N6u nhi dAu tu nim gifi chring quy,in d6n ngiy <16o han vd gi6
thanh to6n nh6 hon ho6c bing gi6 thuc hiQn quydn thi gi6 cia chring quyiAn se bing kh6ng,
khi d6 nhd dAu tu s€ chiu mQt khoin l5 bing ittng s6 ti6n d6 b6 ra At rnua chring quyar. Vi
vfly, tru6c khi quylSt tlinh dAu tu vdo chring quydn, nhd t16u tu cdn nghiCn cuu k! xu tte UiCn
ttQng gi6 cta chring kho6n co sd trong khoing thoi gian con hiQu l1rc ctra chting quy6n.

R*i ro vi gta: Riri ro v6 gi6 ld rui ro do su thay d6i gi6 cira chring quyiin. Su thay a6i gia
cta chirng quytin phr thuQc vio nhiiSu yiiu t6 nhu gi6 cira chring kho6n co sd, mrio dO bi6n
tlQng gi6 chring kho6n co sd, thoi gian con hi0u luc cta chtng quydn, l6i suAt, c6 ttc cria
chring kho6n co s&,... Trong do, y6u t6 quan trgng nh6t chinh ln gi6 cria chfng kho6n co sd.
Ngodi ra, gi6, cta chring quydn con php thuQc vdo yiSu t5 cung cAu c0a thi truong vC chring
quyiin. Mic dir t6 chric ph6t hdnh thudng ph6t hinh kh6i luqngchring quytin ttreo-ttr5i tuqnl
it6 dlng kf v6i Uy ban Chring kho6n Nhi nudc, tuy nhi6n, t6 chtic ptai frann v6n co thti tan!
kh6i luqng cung ring chring quydn th6ng qua phuong thtic ph6t hnnh b6 sung chring qrVCI
miSn ld hpn mric ph6t hinh chring quydn d6 chua vuqt qu6 h4n mric ph6t hinh t6i Au ttr"o qrv
<linh cria Uy ban Chtng kho6n Nhd nudc. Vigc ph6t hdnh thdm ndy c6 thiS enh hudng O6n iia
cria chring quytin.

Rii ro t* tinh ddn biiy: DAu tu vio chfng quydn chi li6n quan d6n sg thay dOi gia c6a
chting kho6n co sd chf khdng phii dAu tu tryc titip vio chirng kho6n co sd, do t16 nhd dAu tu
dugc huong lqi tu tinh ch6t ddn bAy cta chring quydn khi co thi5 nhfln dugc toin b0 su thay
eOi gia cira chtng khoan co s& trong khi chi phii b6 ra mQt phAn chri kh6ng phii toin bO gi;
ctia chring kho6n co s&. Ngoii ra, ty lQ thay ddi gi6 oirachtng quyiAn tr6n thi trudmg co th6 l6n
hon ty l0 thay e6i gia cria chring kho6n co s&, vi vfy nhd dAu tu c6 thti loi nhi6u hon ho6c l5
nhi6u hon so vdi vi6c dAu tu truc ti6o vdo chrins kho6n crr sri

Rfii ro thanh khodn: ld rui ro xiy rakhi nhi dAu tu kh6ng th6 b6n chring quyiin d mric
gi6 mong mu6n do thi truong thi6u thanh khoin aOi vOi chting quy6n rt6. Thanh kho6n cta
chring quy6n phu-thuQc vdo cung cAu thi trudmg vd hiQu qui hoat COre cira t6 chric tao lap thi
truong. MEc dt t6 chric ph6t hinh cam k6t s€ thuc hiQn c6c c6ng t6c tao lQp thitrucrng vi cung
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c6p thanh kho6n cho thi truong chtng quy6n, td chuc ph6t hdnh kh6ng cam k6t thi truong
giao dich cta chring quy6n sE sdi ttQng.

QuyAn lqi nhd ddu tu: Nhn dAu tu sd hfru chring quyAn kh6ng c6 quy6n lgi nhu cO d6ng
sd h&u chring khoan co sd, bao g6m nhung kh6ng gi6i hpn quydn tham dU Eai hQi it6ng cd
ddng, nh0n c6 ttc, quyAn mua c6 phi6u ph6t hinh th6m, ho[c c6c quydn kh6c ph6t sinh tu
chtng kho6n co sd.

Rtii ro khi hp ch.on chilmg quyiln h cdng ctt phdng ngtu rili ro: Gi6 chtng quy6n ludn
co thO thay ddi ngugc v6i k! vgng cria nhi ddu tu s0 hiru chring quydn, do do chring quydn

kh6ng t16m bio sE ludn li mQt c6ng cp phdng ngua rui ro hiQu qui cho nhd dAu tu s0 hiru
chring quyCn.

Ltnt y vi thuA

Theo Cdng vdn 1468/BTC-CST cta B0 Tdi chinh vO chinh s6ch thuti eOi vOi chring

quy6n co bto dim, trong trudng hqp tru6c ngdy tt6o h4n, nhd dAu tu chuyiin nhugng chting
quy6n thi thu nhfp tu chuytin nhugng chring quy,in sd 6p dung thuO tlOi vdi chuyiSn nhugng

chring khoin, dugc x6c dlnh bing gi6 chuyiSn nhugng chtng quy6n co b6o ttim tirng lAn nhin
(x) v6i thu6 su6t 0,1% (Trong t16 gi6 chuy6n nhugng chring quydn co bio dim tung l6n h gi6

khop lQnh chring quyAn tr6n Sd giao dich chtng kho6n nh0n (x) 56 luqng chirng quy6n).

MAt khec, trong trudng hqp nhi diu tu thuc hiQn quyAn t4i ngiy d6o han, tai thoi di6m

thUc hiQn quyiin chuy6n giao bing tidn, thu nhflp cria nhd dAu tu 6p dung mfc thuiS su6t 0,loz

trOn gi6 chuy6n nhugng chring quyAn c6 b6o d6m ttng lAn (Trong do, gi6 chuyiSn nhugng

chring quyiin co bio dim ttng lAn bing gi6 thanh to6n cria chring kho6n co sd nhdn (x) (Sd

lugng chring quy6n chia (:) cho Tj'lQ chuyOn d6i))

Truong hqp nhi dAu tu nim git chtng quydn c6 bio ddm vi thUc hiQn quy6n tpi ngdy

d6o han, thuiS ph6t sinh sE cao hon nhiAu lin so vdi viQc chuyiSn nhugng chtng quyiln trudc
ngiy t16o h4n (vi du minh hqa tai Muc VI.8.2), trong mQt s6 truong hqp co th6 lem nhi dAu tu
bi 16 khi thu6 ph6t sinh nhidu hon lsi ich nhfln dusc ttr chring quy6q khi d6 T6 chric ph6t

hdnh sE co quydn truy thu thu6 AOi vdi nhi dAu tu nim git chring quy6n t4i ngdy tt6o han.

1.3. Rti ro li6n quan d6n chf,ng khoin co s&

MQt s6 su kiQn xiry ra (bao g6m vi khdng gidi han viQc ph6t hdnh quyiin, philt hinh c6

phi6u thudng ho[c phtn phOi ti6n boi Cdng ty, chia nh6 hoflc hqp nh6t chring kho6n co sd

holc sU kiQn t6i cAu truc inh huong tdi C6ng ty) co th6 d6n d6n viQc chirng t6i phii di6u chinh

c6c tli6u khoin cria chring quy6n. Tuy nhi6n, chirng t6i khdng co nghia vu phii didu chinh c6c

di6u khoin vd didu kiQn cria chring quy6n cho mei sU kiQn li6n quan tdi chring kho6n co sd.

n6t k! su didu chinh holc c6c quyet <linh kh6ng tli6u chinh tt6u sE c6 tilc dQng toi gi6 tri cia
chtng quyAn. ViQc di6u chinh chring quydn sE dusc thUc hiQn theo quy dinh ph6p lu0t. Ngoii
ra, mQt sO su kiQn xiy ra (bao gdm chtng kho6n co s0 bi hiry ni6m y6t holc tam ngtng giao

dich) d6n d6n viQc chtng quydn bi hfiy ni6m y6t ho[c tam ngung giao dlch theo quy dinh ctia

ph6p luft.

2. Rrii ro tl{c tht li0n quan tfi tA chfirc phit hinh chri'ng quydn

2.1. Rrii ro vd ho4t dQng cung cip dlch vg m6i girid

Hoat dQng m6i gi6i li ming kinh doanh dusc MBS tap trung trgng y6u, d0y li ming
hopt tlQng mang lai vi th6 cho c6ng ty chring kho6n nOn ludn duqc MBS tl6t ra muc ti6u vA thi
phin d nh6m ddn dAu th! truong. Di kdm vdi muc ti6u kinh doanh cao, MBS nhfln thuc ddy

cfing li ming kinh doanh ti6m 6n c6c rui ro ldn, trong do c6c rui ro trgng ytiu nhu rui ro dao

dirc nghd nghiQp, rui ro sai s6t, nhAm l6n khi thuc hiQn giao dfch cira kh6ch hing...
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Dt5 han ch6 vd gi6m thi6u t5i da c6c rui ro trong hoat dQng niy, c6ng ty x6y dung h0
th6ng quy trinh, quy dinh ki6m so6t ch[t chc, tdt ch'cilcnghigp w d6u duqc ki.sm so6t hai c6p;
t[ng cudng dua c6ng nghQ h6a vio quin tri hoat itQng d6 gi6m thi6u y6u t6 sai sot cta con
nguoi; nhin sp thuOc hopt ttQng m6i gi6i dugc tuy6n chgn, khio s6t d6nh vi dio tao thuong

^ .,1
xuy6n dC n0ng cao trinh d0 vi nhfln thtic rui ro.

M[t kh6c, cdng ty co h0 th6ng ki6m so6t t10c lflp bao g6m quin tri rui ro, kiiSm so6t n6i
b0, ban ki6m so6t dusc duy tri hoat dQng tl6nh gi6 dOc lfp, kh6ch quan vi li6n tpc l6n c6c
chuong trinh re so6t ludn phi6n nhim ph6t hiQn kip thoi vd ng[n ch[n c6c su kiQn rui ro ph6t
sinh g0y thiOt hai cho c6ng ty.

2.2. Rfri ro trong ho4t tlQng tu v6n khr{ch hing
Nhim han ch6 c6c rui ro c6 thti ph6t sinh li6n quan t16n tinh chinh x6c vd hi$u qui ctia

dich vu tu v6n, tinh kip thoi cta th6ngiin cung c6p cho kh6ch hing vd 6nh hudng cia trinh d0
chuydn m6n trong ch6t luqng tu v6n, MBS tap trung ngudn luc l6n cho dQi ngfi Nghi6n ctu
vdi nhdn sg gi6i, trinh ttO chuy6n.m6n cao dugc ddo tao trong vi ngodi nudc, n6ng cao tinh kj'
luft nghiCm ng[t vA dao <ltc ngh6 nghiQp.

2.3. Rrii ro vd tr6 trq tii chinh cho khr{ch hing (rti ro thanh to6n)
O6i vOi MBS tldy ld.ming hoat dOng rlem lai ngudn doanh thu chi6m tf trgng ldn nhung

cfing ld ming ho4t rtQng ti6m An rui ro l6n nhAt.

- MBS dI xdy dung mQt b0 m6y qutn tri tr6n co sd lf lufn ch6t che vd 16 rdng it6 giim
thi6u rui ro tii chinh cho ci MBS vd kh6ch hing. Danh mpc cho vay cta Nms airqc [Am
dinh theo b0 ti6u chi chuAn mgc tr6n co s& ntin ting ld ytiu t6 thanh khoan cta c6 phitiu vi gia
tri co bin doanh nghiQp ctia c6 phi6u d6.

2.4. Rrii ro vd thanh khoin

. Diy ld rui ro nghi6m trsng aOi vOi c6ng ty chtng kho6n, xu6t ph6t tir vi6c C6ng ty bi
thitiu hut sO du tidn tr€n tii kho6n/m6t khn nang thanh khoin O6 tnanf, to6n cho c6c giao dfch
ph6t sinh tpng ngdy nhu thanh to6n bt tru v6i Trung t0m luu kj, Vi0t Nam, thanh to6n c6c
ng-hh vu diSn han cfia c6ng ty chring kho6n AOi vOi d6it6c, co quan ban ngdnh... Rrii ro ndy co
thiS d6n d6n nguy co c6ng ty chrtng kho6n bi dinh chi hoat tlQng kinh doanh ldm 6nh hudng
d6n c6c kh6ch hing dang co td,i khoan giao dich tpi c6ng ty.

MBS tllc bi0t chir-trong diSn loai rui ro ndy d6 Aam bio kh6ng ph6t sinh su ki6n rui ro
m6t thanh khoin. Oe UOm so6t dusc loai.hinh rui ro ndy, MBS xdy dgng m6t hO tfrOng *Cm
so6t ngudn v6n ch[t ch6 nhim ph0n bd v6n hiQu qu6, kh6ng d6 xay ra tiln trang m6t c"an e6i
v6n; tfa dang doi t6c huy clOng vdn cho c6ng ty d6lzms ch,i a6rg ve nguon v6n; xdy dung h0
th6ng d6nh gi6 c6c chi ti6u an todn tdi chinh trong do dua ,u 

"{" 
cdp-cinh b6o <16 xu flriip

thoi; thuc hiQn c6ng tilctich l0p du phdng cho c6c kich bin xdu xiy ra.

2.5, Rrii ro thitrulng
Tai thdi iliem hion t4i, c6ng ty c6 phan chtng kho6n MB dang thuc hien viQc dau tu

chfng kho6n ni6m y6t vd chua ni6m yi6t bing ngu6n v6n cht sd hiru ctia c6ng ty. Do do, bi6n
dQng gi6 chring khoSn n6i ri6ng vi bi6n tlQng cta thi truong chring kho6n noi chung s6 ld rui
ro 6nh huong truc ti6p t6i ktit qui kinh doanh hing nlm cia C6ng ty.

D6 han cne rui ro ndy, Ban l6nh dao dd tfuic hiQn ki5 hoach kinh doanh da d4ng hoa danh
muc dAu tu, ddng thoi C6ng ty cfing co dQi ngfr chuy6n vi6n nghidn cuu phfln tich, rt6nh gi6
trudc khi thuc hi0n ttAu tu. MAt kh6c, C6ng ty lu6n ti6n hdnh trich l6p c6c khoin du phdng
giim gi6 chtng khoan mQt c6ch t16y dtr, theo dring quy itinh cta ph6p lu6t. Di6u ney di gitp
MBS tan dung dugc cdc co hOi cta thitruong nhim n6ng cao hi0u qu6 dAu tu.
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2.6. Rfri ro vd tr4 ting c6ng nghQ thdng tin
Giao dich cria kh6ch hdng qua hQ th6ng tryc tuyi5n chi6m tj'trgng g0n nhu todn b0 kh6i

lugng l$nh giao dich tai MBS. Hp ting cdng nghQ th6ng tin dong vai tro quan trgng vi nhtng
tidm An rui ro vd ne th6ng c6ng nghQ th6ng tin co th6 ph6t sinh nhu:

- Vt6t ktSt n6i, gi6n do4n giao dich cria kh6ch hing.

- Sai lQch, m6t s6 [eu cia kh6ch hdng.

- Xim nhQp cta Hacker ldm r6i loan h0 th6ng, khdng tttm bio viQc b6o mft thdng tin cta
kh6ch hing, c6ng ty chfng kho6n.

2.7. Rrii ro c4nh tranh

HiQn nay, tinh hinh canh tranh gita c6c c6ng ty chtng khoan ngiy cdng gay ght, ddc

biQt thitruong c6 sW tham gia cria c6c cdng ty chring kho6n l6n d6n tu Hdn Quiic. C6c c6ng ty
chtng kho6n li€n til5p dua ra c6c hinh thric i16 thu hrit kh6ch hing nhu giim phi giao dich,
t[ng qui, h6 trg khi md tii khoan m6i, tri thui5 thu nhflp c6 nhtn ttr ddu tu chtng kho6n cho
nhi d6u tu...

Vdi tAm nhin trd thinh cdng ty chring kho6n hing dAu tr6n thi trudmg chtng kho6n,

cung c6p c6c dich vu chtng khoan t6t ntr6t cho kh6ch hing, C6ng ty C6 phAn Chtng kho6n

MB lu6n s6ng t3o vi n5 Uc kh6ng ngung mang d6n co hQi ttiu tu vd tlng truong tii chinh
cho ttrng khich hing vi cO d6ng.

2.8. Rfri ro nhin sg

OOi vOi c6c cdng ty host dQng trong linh wc dflc thu ddi h6i trinh d0 chuy6n m6n

nghiQp v\l cao nhu linh vgc chfng kho6n thi doi ngfi nhin su ld yeu td canh tranh mang tinh
quyrit dinh. Gi[a c6c c6ng ty chtng khoan thuong c6 xu hudng dich chuy6n, thu hrit, l6i k6o

nhin vi6n cta nhau, t4o 6p luc cho su 6n dinh nhdn su cta C6ng ty. Tuy nhi6n, vdi chinh s6ch

it6i ngQ pht hop, coi trsng chi6n luqc ph6t tritin itio t4o, Cdng ty tin ring t10i ngfr nhtn vi6n

lJr6ng chi gEn b6 l6u dii md cdn ngiy cdng ntng cao ch6t lugng hon, ti6p sric cho sg ph6t

trir5n manh ctia C6ng ty trong thoi gian toi.

rr NHUNc NGUor cHIU rnAcu NHr['.M cHiNH DOr vfi NQI DUNG BAN
cAo B4,cH

l. T6 chrirc phit hinh
6ng:LG Vi6t HAi Cht tich HQi <t6ng quan tri

Ong:TrAn HAi Hi Thdnh vi6n HQi il6ng quin trlTdng gi6m d6c

Ong:Nguy6n Vin Hgc Ki5 toantruong

Bi:Nguy6n Kim Chung Truong Ban kilSm so6t

Chring t6i t16m bio r6ng c6c th6ng tin vi s6 tiQu trong Ban c6o b4ch niy li chinh x6c,

trung thgc vi cam k6t chiu tr6ch nhiQm vii tinh trung thuc, chinh x6c cria nhfrng th6ng tin vd

sO ti0u ndy pht hqp vdi thuc t6 md chtng t6i tlugc bii5t, holc ttd didu tra, thu th0p mOt c6ch

hqp ly.

Chring t6i co th6 cfip nhdt hoflc sria tt6i bin c6o b4ch ndy trong qu6 trinh phit hinh
chrtng quydn e6 Oam b6o tfiing c6c quy tlinh ttuqc ban hinh. A6t ry su cap nhflt b6 sung ndo

sE dugc cdng b6 th6ng tin tar Sd Giao dich Chring kho6n.

2, T6 chrfrc bio linh phdt hinh: Kh6ng c6

3. T6 chrrirc tu vAn: Kh6ng c6

m. cAc ruAr NmM
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Chf'ng quydn c6 bio dim (sau ddy gqi tit ld chtng quyAn) h hqp d6ng gita nhd dAu

tu vd t6 chtc ph6t hdnh chirng quy6n duqc dinh nghTa theo khoin 1 Di6u I Nghi dinh s6

60/20154{D-CP ngiy 2610612015 ctia Chinh phri sria dOi, UO sung mQt sO eieu cria Nghi dinh
sO S}IZOLZND-CP ngity 2Ol07l2ol2 cta Chinh phti quy tlinh chi ti6t vi hudng ddn thi hdnh
mOt s6 diAu cria Luft Chring kho6n vd Ludt stia d6i, b6 sung mQt s6 dirlu cta Luft Chtng
kho6n (sau ddy gei tit h Nghi dinh sd 60/2015AID-CP).

Chftng khoin ca sO li chtng kho6n dugc sri dung ldm tdi sin co sd cria chtng quy,!n.

T6 chrrirc phit hinh chrfrng khoin co s& ld td chtc ph6t hdnh chring kho6n ldm tdi s6n
co sd ctia chring quydn.

Td chftc phdt hinh chrfrng quydn (sau tliy goi tit h t6 chtc ph6t hinh) ld cdng ty
chtng khodn ph6t hdnh chring quy6n.

Ngin hing luu tcf li ngin hing thlrc hiQn viQc luu k1f, gi6m s6t tdi sin do t6 chric ph6t
hdnh chting quydn ky qu} C6 Uao d6m thanh to6n cho c6c chung quy6n d5 phit hinh vd t<trOng
phii ln nguoi co li6n quan cta t6 chric ph6t hdnh theo quy dinh cria ph6p luft chring kho6n.

Ngucri s& hiiu chftng quydn ld nhi dAu tu sd hiru chring quydn, d6ng thcri li chti no c6
b6o d6m mQt phAn cira t6 chtc ph6t hinh vi kh6ng phii ln t6 chtc ph6t hdnh chfng quy6n.

Chfrng quydn ki6u chflu Au ld chtng quydn md nguoi sd hiru chring quydn chi dugc
thuc hiQn quyAn tai ngdy d6o han.

Gi6 thgc hiQn ld mtc gi6 mi ngudi sd hiru chtng quydn c6 quy6n mua c6 quydn mua
chring kho6n co sd tu t6 chric ph6t hinh, hodc dugc t6 chric ph6t hinh dtng d6 x6c tlfnh
khoin thanh to6n cho nguoi sd hiru chring quy6n.

Ty te chuy6n a6i cho bitit sO lugng chring quyAn cAn co di5 quy dOi tnann m6t dcyn vi
chr?ng khodn co sd.

. Ngiy d6o h4n ld ngdy cu5i ctng md nguoi s& h0u chring quy6n dugc thuc hiQn chring
iquyen.

Chri'ng quydn dang luu hinh li chring quy6n chua d6o han vd dang dugc nim gifi boi
nguoi sd hiru chring quy6n.

Chfng quydn chua luu hinh li chring quyAn dd ph6t hdnh nhung chua dugc s0 hffu
boi nhd ddu tu. Chring quyen chua luu hinh duqc luu kf ti6n tai khoin cta tO chtc ph6t hdnh.

Chftng quydn c6 lf,i (ITM) li chring quydn mua c6 gi6 thuc hiQn th6p hon gi6 cta
chring kho6n co sd.

chrimg quydn m (orM) ld chring quyAn mua c6 gi6 thgc hi6n cao hon gi6 ctia chring
kho6n co sd

Chtfrng quydn hda v6n (ATM) li chring quydn mua c6 gi6 thpc hiQn
IJ
Dang gla cua

chring kho6n co s0

Vi th6 m& chring quydn cta t6 chric ph6t hinh bao g6m t6t cit cic chirng quy6n dang
luu hinh chua dugc thuc hi0n.

. Vi th6 phdng ngla rrii ro lf thuy6t ta sO lusng chring kho6n co sd du ki6n cAn phii
ndm gifi d6 phong ngua rui ro cho chfng quy6n x6c d.inh theo phuong 6n phong ngua rui ro
cria t6 chfc ph6t hdnh.

Vi th6 phdng ngla rrii ro thr;c t6 dugc x6c dinh bing sO luqng chirng kho6n ccy sd
thgc co dtng cho muc dich phong ngua rui ro, chtng quydn c6 cung chtng kho6n co sd do t6
chtc kh6c ph6t hdnh vd s6 tidn it6 nQp tuong rtng v6i phAn ch6nh lQch gifia vi the phdng ngria
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rui ro lf thuylit vi vi th6 phdng ngua rui ro thuc t6 trdn tdi khoin tu doanh cta t6 chric ph6t
hinh.

Delta ld gi6 tr! thay d6i cta gi6 chring quydn ring vdi mQt thay d6i trong gi6 chtng
kho6n co sd.

COng thric:

- ff&c d$ thay ddi si& ch'iffLs qr.ryE,/"
Delta.:

Gi6 thanh toin chrmg quydn khi thqc hiQn quydn h binh qudn gi6 tlong cta di6u
chinh cria chtng khoan co sd trong n[m (05) ngiy giao dich fidn trudc ngiy <t6o han, kh6ng
bao gdm ngdy d6o h4n.

Ngiy dlng lcf cuSi cing li ngdy lim viQc thri 2 sau ngiy giao dich cu6i cung t4i
SGDCK vd ld ngiy d6o han chring quy6n trong truong hqp thgc hiQn chring quy6n do tt6o

han.

Ngiy thanh torfln ld ngiy lim vi0c thri S kC ttr ngiy tt[ng kj, cu6i cung.

ry. co HQr oAu rrl
r. T6ng quan vd ndn kinh t6 ViQt Nam

Teng truong GDP ViOt Nam n[m 2019 dat ktit qui 6n tuqng vdi t6c d0 t[ng 7,O2Yo,

giim nhg so vdi mric tdng 7,O}yo cria n[m. V6n FDI giii ng0n nlm 2019 udc tinh dat2O,4 ty
USD, tdng 6,7Yo so vdi nlm tru6c; t6ng kim ng4ch xuit nhap khAu hing hoa n[m 2OL9 ulc
tinh dat 516,96 tiUSD, trong d6 kim ngpchxu6t khAu hdng h6a dat263,45 tiUSD, t[ng
S,lYovitkim ngpch hing h6a nhflp khAu u6c tinh d1t253,5l ti USD, tdng6,80/o so v6i cung

k! ndm tru6c.

Nem 2020, hoat ttQng thuong mai cria ViQt Nam tiiSp tuc diSn bi6n tich cyc trong th6ng

lll2)2}, vdi mtc t6ng truong kim ng4ch xu6t kh6u hing ho6 udc tinh tlat 8,8% so vdi cirng

kj,, trong khi kim ng4ch nhflp khAu tdng 13,4o/o yoy. C6n cin xu6t nh0p khAu ngdy cing
nghi6ng vd xu6t si6u vdi mrtc th[ng du thuong mai udc 1l th6ng ttat kli luc 20,1 tj'USD, gin.
Sin xu6t c6ng nghiQp ti6p tpc tlng t6c trong th6ng ll khi chi s6 san xu6t todn nginh c6ng

nghiQp (IIP) tlng 0,5% MoM vd9,ZYoyoy. Chi sO ptrrfl sin xuAt sau 2 th6ng hdi phsc tl6 gi6m

nhg xu6ng dudi ngu0ng 50 cdn 49,9, tuong duong vdi tli6u kiQn kinh doanh hiu nhu kh6ng

thay d6i trong th6ng

D6u tu tt Ngdn s6ch Nhi nudc th6ng lll2}2} u6c tinh gi6i ngdn dusc 54,5.nghin tj'
d6ng, tdng37,17o io v6i cung kj,nim tru6;. Udc tinh trong l1 th6ng ndm2O2O, v6n d6u tu
ttu. nien t, ngu6n ngdn s6cli Nhi nu6c dat 406,8 nghin tj' d6ng, bing79,3Yo ki6 hoach n[m
vi tlng 3a% so vdi ctng kj n[m 2}lg. Mric xu6t si6u t 1T cao ky luc 2O,l ty USD ti6p.tuc tao
m6i truong thufln lqi dt NIil\rN mua thdm ngopi tQ, ndng mtc du trfi ngoni h6i..GAn day,

NHNN da;6 dQng th6i ha gi6 mua vdo tl6ng USD tt23.175 tl6ngruSD v6 23.125 d6ngAJSD,
gitip gi6m chi phi mua vio ngopi tQ.

2. Thitrudng tiri chinh ViQt Nam vi co hQi iliu tu
Thanh khoin toan thi trudng ndm 2Ol9 trung binh vdo khoing 4.600 ty tl6ng/phi6n,

giim35% so vdi cung kj', vdi GTGD khop lQnh trung binh dat 3.435 tf d6ng/phi6n . Du b6o

ndm 2020, thanh khoin chung toin thi truong sE c6 xu hudng tlng trd lai vdi gi6 tri dat

khoing 5.024 ti tldng/phi€n (+9,2Yo yoy) dga tr6n c6c y6u tO nhu: Qu6 trinh c6 phAn hoa vi
r ..

b6n vOn nhd nuoc sE dugc t6i khdi ttQng vi ttAy nhanh trong ndm2O}};Dong v6n dAu tu nudc

ngoii sE chiy qua c6c k6nh ETF m6 ph6ng chi s6, vi viQc cho ra ttoi c6c sin phAm m6i nhu
A-

chring quy6n cflng sE lim t[ng thanh khoin cho thi trudng, ...
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3. Co hQi rIAu tu vio chfing quydn c6 bio dim
Ddu tu vdo chring quy.in co b6o tlim (CW), nhi dAu tu co th6 dugc huong mQt sO lgi ich

nhu sau:

Tac itQng ddn bry: Vdi chi phi ban dAu mua CW chi bing m$t phin nh6 so vdi dAu tu
vio tii sin co s0, nhi d0u tu t15 c6 thiS sd hiru CW mi vdn c6 th6 thu dugc lqi nhuQn nhu kj,
vgng n6u dAu tu vio tii sin co sd. Hon th6, CW cdn c6 t6c dQng ddn bAy, nghia li chi m6t
thay d6i nh6 vd gi6 cta tii sin co sd cfing c6 th6 dan d6n su thay tt6i ldn hon vO gi6 cta CW
vd vi thrS mric thu nhQp ttat dugc sE ldn hon. Ngugc lai, mQt su sut gi6m vd gi6 ctra tii sin co
so c6 thiS ddn d6n sg spt gi6m l6n hon v6 gi6 cta CW, tuy nhi6n mric thiQt hai t6i rta cta CW
chi gi6i h4n d mric phi mua CW ban dAu. Ddy li co hQi cho c6c nhi dAu tu v6i s6 v6n nh6 co
thti ti6p cOn dusc c6 phi6u cria cic cdng ty ttit tr6n thi truong. T6c ttQng ttdn bAy chinh ld di6m
h6p ddn nh6t cta CW.

Lqi nhuQn kh6ng hgn ch6, khodn td tai da c6 dinh: Ddu tu vio CW c6 th6 mang lai lqi
nhuin kh6ng han chrS trong khi khoin t5 t6i da dusc c6 dinh, d6 chinh ld kho6n chi phi tlti
mua CW. Vi du, trong truong ho-p th!trudng di6n bi6n kh6ng nhu du do6n, nhd ttAu tu co th6
b6n lai CW dO bu ttdp chi phi ban tl0u holc nim git tt6n khi d6o hpn vd chiu khoin t5 tOi Aa U
chi phi mua ban dAu. Nguqc lai khi n8m giii CW cria c6c cdng ty co kiit qui kinh doanh t6t vi
duqc ki'vgng sC t[ng truong trong tuong lai, nhd dAu tu sE co co hQi mua cO phii5u cria cdng
ty <1o vdi mric gi6 th6p vd b6n lai vdi thi gi6 cao d thoi di6m thwc hiQn quyiin chgn.

Giao dich vd thanh toan dd ding: CW tuy c6 d[c di6m nhu mQt sin phAm ph6i sinh
nhung dugc giao dich nhu mOt loai c6 phi6u tr6n sdn giao dich c6 phirSu. SGDCK c6c nu6c
co quy tlinh bit buOc vr! thdnh vi6n tao lOp thi trudng, c6 nghia vu yet gi6haichieu li6n tuc,
tao thanh khoin tr6n thi trudng, do tlo nhd tt0u tu c6 th6 mua, b6n CW tluqc d6 ddng. Nhd
dAu tu kh6ng cAn phii mo tei khoin giao dich kh6c tt6 mua/b6n CW. Ngodi ra, ckcquy dlnh
vO thdi gian, phuong thric giao dich, thanh to6n... iliiu tuong tu nhu cO pt ieu n6n nhi eAu ,u
co this tim hi6u sin phAm vi tham gia giao dich mOt c6ch d6 dnng vi nhanh ch6ng.

ThAm co hQi fidp cQn cd phiAu cho nhd diiu tn ntrtc ngodi: V6i CW, nhi dAu tu nu6c
ngodi vdn co th6 tiOm <luqc lqi nhufn tu viQc dAu tu vdo c6ng ty c6 k) vgng t[ng truong mi
khdng nh6t thitit phdi nim gifi c6 phiilu vd trd thdnh c6 d6ng cira c6ng ty do, qru do nla'AAu
tu nudc ngoii s€ kh6ng bigidi han vA sd hqng c6 phi6u mua vdo nhu khi ddu tu vdo c6 phitiu
co sd.

v. THONG TIN vE TO CHTIC puAT HANH CHUNG QUYTN Co BAo DAM
1. cic th6ng tin chung vd t6 chftc phit hinh chfng quydn c6 bio dflm
* T6m tit qui trinh hinh thinh vi phrit tri6n MBS:

Dusc thinh lfp tu th6ng 5 n[m 2000 bdi Ng0n hdng TMCp eu6n d0i (MB), c6ng ty
C6 phAn Chring khoin MB (ti6n thdn li C6ng ty C0 phAn Chring kho6n Th[ng Long) ld m6t
trong 6 c6ng ty chtng kho6n t10u ti6n tai ViQt Nam. Sau 20 n[m kh6ng ngung ph6t t.ier,
MBS de tr& thrinh mQt trong nhtng c6ng ty chring kho6n hdng dAu tr6n thi trudng chring
kho6n Vi0t Nam.

Trong qu6 trinh ph6t triisn, MBS da co nhtng tl6ng gop kh6ng nh6 cho flr ph6t tri6n
cho ngdnh chtng kho6n noi ri6ng vd thi truong tdi chinh noi chung. Trong hai nam li$n ti6p
2009 vd 2010, MBS de vuon l6n ddn dAu thi phAn mdi gi6i tai cit hai s& giao dich: So Giao
dich Chring kho6n He NOi vd So Giao dich Chting kho6n TP. HCM vd li6n tpc dring trong
Top 10 thi phAn @i ctL hai S&. D6c biOt, n[m 2013 rt6nh d6u mOt budc ngo[t trong lich sri
ph6t tri6n ctia MBS. D6 ld viQc hqp nh6t v6i C6ng ty C6 phAn Chtng 

-tf,oan 
VIT thdnh
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C6ng ty hqp nh6t v6i t6n gei li Cdng ty C6 phdn Chtng kho6n MB (MBS). Ngdy
O9ll2l2}l3, C6ng ty sau hqp nh6t dd tlusc Uy ban Chring kho6n Nhd nudc cAp ph6p hoat
d0ng, d6nh d6u su thdnh c6ng cta thuong vu hqp nh6t c6ng ty chring kho6n <tiu ti6n tr6n thi
trudng, ndng cao vi thti cria MBS tr6n thitruong chtng kho6n trong nudc. Ti6p tuc ph6t huy
thiS mpnh vi n6 luc kh6ng ngung, ndm 2015, MBS de lgt vdo Top 5 cdng ty chring kho6n
ttring ttiu thi ph0n m6i gidi tai c6 hai sd. Th6ng 3 nlm 2016, MBS chinh thtc ni6m y6t c6
phi6u tr6n sdn HNX. Vdi muc ti6u ph6t triiSn bdn r0rg, vuon tim ra thi truong qu6c t6. N[m
2018, MBS vinh du nhfln 2 gini thu&ng danh gi6 ddnh cho C6ng ty Quin lf dAu tu t6t nh6t
ViQt Nam vi Dich vu Ngin hing dAu tu t6t nhAt ViOt Nam n6m 2018 do Tpp chi uy tin
World Finance binh chqn. N[m 2019, MBS ti6p tuc gat h6i thinh c6ng vdi sin phAm Chtng
quydn c6 bio dim vi vinh du nhfln Giii thudng C6ng ty ph6t hinh chrtng quy,5n t6t nh6t

ViQt Nam do t4p chi qu6c t6 uy tin International Finance binh chon.

Vdi th6 manh ld c6ng ty thinh vi6n cria Ngin hing TMCP Qudn dQi, dusc MB h5 trq
t ..4

manh mE v0 nhi6u m[t tu nhdn sg, tdi chinh, c6ng nghQ... MBS d6 li6n tuc vuon l6n tlat c6c

m6c ph6t tri6n mdi ci v6 quy md vi nghiQp'*. iA"-Oidu l0 cria C6ng ty tinh d6n thoi ditim
hiQn tai liL 1.643.310.840.000 t16ng, trong d6 cO tl6ng ldn nh6t h Ngin hing TMCP Qudn t10i

(MB), chi6m 8l,g4Yo v6n tti6u l0 cria MBS.

HiQn nay, MBS tap trung ph6t trirSn c6c ming hoat ttqng kinh doanh chinh:

- Dich qr chtng kho6n: dinh cho kh6ch hing c6 nh0n vd kh6ch hing t6 chtc (ICS)

- Dich vu Ngdn hdng dAu tu

- Kinh doanh trai phii5u

Mang ludi chi nh6nh vd c6c phong giao dich cta MBS dI tlugc m0 rQng vi hoat dOng

co hiQu qui tpr nhidu thinh ph6 trgng tti6m. MBS tl6 thu h0t vd ph6t tri6n ttuqc mOt ttOi ngfi

nhtn sU n[ng ttQng trong t16 c6 hang trdm chuy6n gia phin tich vi chuy€n vi6n quan h0 kh6ch

hing c6 nhdn vd t6 chric ttuqc ddo tao bii bin, c6 tu c6ch dao ttric t5t, khdng ngung ph6n <16u

di5 cung c0p dich w ve cdc giiri ph6p kinh doanh cho kh6ch hang v6i su cAn trgng, chuy6n

nghiQp vi tr6ch nhiQm cao nh6t.

Cic m5c sq kiQn quan trgng

I

i

')

v

l1 W

Nim 2000
vr6,i t6n ggi.Cdng ty CQ

m6 vdn di6u l0 9 ff il6ng
a TMCPThinh bei Qufrn D0iBp NgAn hing

khoin ThIng (TLS),Long

i r TEng v6n di6u l€ 16n 43 tj,ddng
r Khaitruong Chinh6nh HO Chi Minh

NIm 2003

NIm 2006 . Teng v6n di6u lQ l6n 120 t!'d6ng

I ihenh coool c0.ng ty phenunuyen
20[1NIm

t vdn dif,u i300l6nlQ tj{r ang

. Teng v6n di6u l€ l6n a20 t!'ddngNim,2008

v6.l dGu lQ 16n 800,ti d6r&
trucmg Chi nh6nh Hii Phdng

. irs'th h c6& tt riit ngt*,uan ui tri thi phAn m6i gioi s6 i tai.ea ui S0
NIm'2009

: . fang
li

i r Khai

NIm 2010
. Teng v6n diAu le l6n 1.200 tj' d6ng

o Tr& thdnh c6ng ty chring kho6n co vi tri thi phAn mOi gi6i sd I tai cA hai So



Cic thinh tich df, d4t duqc

Trong qui trinh hopt dQng, MBS de c6 nhiing budc ph6t tririn ngopn muc vdi nhtng
thanh tich tiOu bi6u nhu:

t2

GDCK HNX vi HOSE

i=. may e5i]ogo vd [p durg he'ih6ng nhtn di6n m6i
l'. Khaitruong@hitihfinhHoiln{i6m E' (i,L i"tl,,:

Cdng ChrinEl:1 u6i iin tda;il
,: t :

ry uo pnan maTnMs MS)
Nf,ft 2012

NIm 2013

. H{ry nh6t v6,i Cdng ty C6 p-hin-Chrfrng kho6n VIT rhinh Cdng ty hqp
nhft vr6,,i t6n ggi C6ng ty Cd phAn Chftng khodn MB (MBSI - -

. TAng v6n di6u l0 l6n hon 1.221tj'd6ng
o Khai truong Chi nh6nh He Nqi

; . Khai truong Chi nh6nh Sii Gon vi Bic Sii Gon

. Nidm v6t b6 DO UlaOtai dieh *hti6n Ha Noi. i6M6chftg
.Nim,2016 I 'I\,{BSi

Nim 2019

. Teng v6u eie.u g.,l6n Hon 1,648 t$iioongNXm 2020

Nem'2008 . C6ng ty ttroCn tieu bieu tfia HNx 2008

ttilhin mal gffi irii'c4ru-lBd d5dk CUSd vt=
I CO,S ty -hring khban duqc y6u thich nh6t,d[dr009 t X a'o BaU Dau

j tt kdt hqp vsj Sd'GnfK HnN$i biph'.chpn ,, i i,i .:

o Danh hiQu Tin vd dtng viOt Nam n[m 2009 do Thcyi b6o Kinh t6 vict Nam
binh chon

Nlm 2009

l'a brde'?du

m6i gidi tai c6'hai S0 GDCK I{OSE vi:HNX
. Bing khen cua rntr tuong chinh phfi cho doanh nghi€p dd co nhi6u thdnh

tich trong xdy dsng vi ph6t tri6n ihi truong chringkhoan giai doan 2000-
2010

. Bing,khen cria UBND Tp. Ha Nqi v6 ita* tirh aat auqc tiongto ne*'
thdnh lfp

. C[p Thlng Long do UBND thinh pnO Ua NQi trao t[ng

. 
_'P9Th nghiQp ti6u bi6u" trong chucrng trinh..Tri tug Thlng Long - Hd
N0i"

o Thuong hiQu chring khoiin uy tin

I Dring dAn thi.phdn

a hi0u mahh Viet Nam 2010

,. Giii thu&4g M{A: T,fuong w,.Diageo - HilicoNlm 2012 duqc bihh chgrild throilg

Nlm 2014
o Giai thuong Thuong vu hqp nh6t vd sap nhfp ti6u bi6u zol3 - zol4
o GAi thudng C6ng ty ch(rng kho6n tu vAn UAe ti6u bi6u )itl - ZOtq
. Bing khen c0a I]BCKNN vi thdnh

dong gop vao TTCK Vi$t Nam

i . Blng:klren cria IjBND TP,,i HnNOi
phit tri6n

tich trong 15 n[m ho4t ddng vi nhfrng

vi thdnh tich trong I5 ndm thdnh lflp vd
Nlm 2015



TP. HE

l0 c6ng ty chtng kho6n dring dAu thiphAn

15 c6ng ty chring kho6n ti6u bi6u giai doan HNX

o Giii thuong Dich w Ng0n hing dAu ilt6t nh6t vd Cdng ty quan ljr dAu tu

tu n6m 2016

kho6n dugc hing hii ldng nhfft" n[m
al Service Awards (FSA)

. Gi6y khen cta Chfi tich UBCKNN: Cdng ty dE co nhtng dong gop cho su

phit tri6n cua SGDCK Tp.HCM vd TTCK Vi€t Nam giai dopn 2015 -
2020

C6ng ty Cd phAn chring
ph6t tri6n cta thi truong

kho6n
chfng

Qui trinh tlng v5n

V6n didu l0 ban dAu ctia Cdng ty C6 phin Chring kho6n MB theo Gi6y ph6p thinh lfp
vd hoat <tQng s5 I I6IGP-UBCK do Uy ban Chtng kho6n Nhd nu6c cAp ngiy O9ll2l2Ol3 (sau

khi hqp nh6t gita C6ng ty C6 phin Chring kho6n MB vi Cdng ty C6 phan Cnting kho6n VIT)
liL 621.242.800.000 tldng.

KO tu thoi diiSm hqp nhat d6n nay, COng ty ild trii qua 02 ldn ting vi5n di6u l0 tu
621.242.800.000 tldng l€n 1.643.310.840.000 tl6ng, cu thrS:

Dqt l:

13Y

Nlm 2016

o Gi6i thuong IvI&A: Cdng ty chung kho6n nd hc trong.tu vdn M&A giai
doan 2014 -2015

o CdnB ty chung khoan ti6u bi6u cria HNX giai doan 2005 - 2015

ffiNamvi0f nh[ng
51 nHm hoatd6ng trong dCIng

I

r 'A. COng ty:rchung kho6n ti6u bi6u tai HNX Ve HOSE

. Bing khen cta UBND TP. Hn NOi
N[m 2-017 

i

N[m 2018

. Giai thuong Cdng ty phat hirnh Chung quydn co bao dim tdtnhAt Vi€t
Nam @est Covered Warrant House) do t4p chi International Finance binh
chqn

Nem 2019

kho6n Vi0t Nam giai doan 2018 - 2019

NIm 2020

)
:
I



- Cln cri ph6p lf:
. Nghi quy6t DHECD b6t thuong nlm 20lt s6 ollzoltlTLs/DHDCD-Ne ngiy

09lt2l20tt;
r Nghi quy6t DIDCD b6t thudng n[m 2013 sd oztzotln4Bs/DTDCD-Ne ngdy

26109l2AB;

o 86o c6o k6t qui chuy6n dOi trAi phitSu s6 allzotzndBs-Cv ngiry 27112120t3;

. Gi6V ph6p didu chinh sO S+/CpOC-UBCK ngiy 3 lll2/2013 do Uy ban Chring
khoan Nhi nudc c6p.

- V6n di6u l0 trudc khi phit hinh:621.242.800.000 tl6ng

- Vdn didu l0 sau khi ph6t hdnh: 1.221.242.800.000 ddng

- MQnh gi6: 10.000 ddng/c6 phAn

- Hinh thric phit hinh: Tr6i phitSu chuyiSn d6i tnann c6 phi6u

- Thdi gian han chi5 chuy6n nhugng: Kh6ng

- D6i tusng ph6t hdnh: Ngdn hdng Thuong mai C6 phAn eu0n rlQi

- ci6 chuy6n dOi: tO.OoO ddng/c6 phAn

- T6ng mQnh gi6trhiphi6u ph6t hdnh: 600.000.000.000 tl6ng

- T6ng mQnh gi6trhiphiiSu dusc chuy6n d6i: 600.000.000.000 tt6ng

- T6ng sO lusng c6 phAn duqc ph6n ptr6i: 00.000.000 c6 phdn

- Thdi gian hoin thinh: 25112120t3

Dqt22
- C[n cri ph6p lf:

Nghf quvct DHDCD thudng ni6n n[m 2019 s6 0l/20l8a4BS/DHDCE-Ne ngaya

a

26102t2019;

o 86o c6o k6t qui chio b6n cd phi6u ra c6ng chtng s6 tot/zoz0ilvlBS-CV ngdy
24t03t2019;

- V6n tti6u l0 tru6c khi ph6t hinh:1.221.242.800.000 <t6ng

- Vtin di6u l0 sau khi ph6t hdnh: t.643.310.840.000 tl6ng
- MQnh gi6: 10.000 il6ng/c6 phAn

- Hinh thtc phit hdnh:

o Chio ban cho c6 d6ng hiQn htu: 35.000.000 c6 phan

o Ph6t hdnh c6 phi6u di5 tri d tric: t2.zTt.68g c6 phin
- T6ng s6 lusng c6 phi6u chio b6n du ki6n: 47.221.689 c6 phdn

- Sd luqng cO phiiiu chdo b6n thdnh c6ng: 42.206.804 c6 phAn

- Thdi gian bit dAu chdo bbn: l8lO2l2O2O

- Thdi gian k6t th0c chio bin:24/03/2020
Co c6u t6 chtfrc c6ng ty

Hinh 4: Mqng hrti cila c6ng ty.

t4



t Co ciu bQ miy quin $ cfra c6ng ty.

Hinh 5: Co aiu b0 may qudn $, caa Cdng ty

\
:J

* Danh sich c6 tl6ng nim gifr ttr Soh trb l6n v6n c6 phin cria c6ng ty vi nhirng ngudi

c6 li0n quan; Danh sdch c6 tl6ng sing l$p vn ti 19 c6 phAn nim gifr.

Bing l: Danh s6ch c6 tt6ng nim git tt tr€n 5Yo v6n c6 phAn tai thdi diiSm 0610312020

KISI$ *hnr* ]

Ph60s**rtlt*le

I *nxr68s8r n+l!&
t-

Ylrs*f$ee$dtlr eftr

l$rdll$*+em

TriF* lis
6nrynsh{U*4r,r ts#Slrh w Hthitoa &r at

1 XtrC AhlrrqCt*rr{lfia&r(HCt{

c,6c cb,,r HHA$$I

8l,94yo0100283873

s6 zt C6t Linh,
D6ng Da, He
N0i

134.654.026

Ngdn hang TMCP Qudn tt$i

Ngwi d4i di€n theo phdp
tuQt: 1ng LC Hiat Dirc -
chfi tich HDQT

Ngudi dai diQn phAn vdn:

82301 Thdng

Long l, SO I 80.792.4t4 49,160k1ng L0 fiAt Uai 001075015636

15 V

F{BS

flbi
,rh{n}
ui x$i

clt
rlrdnli
IIbi
It.rem

chir,
;tr[on'Hii
Phtrag
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dich,,

56'glao
dich,2

chi
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IIA'Chi
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Dqi l0 Thdng
Long, Trung
Hda, Cdu Giiiy,
Hd N,i

1ng Trdn Hdi Hd 012168414

TQp thd Dqi hec
Kinh td Qudc
Ddn, Ddng
Tdm, Hai Bd
Trwrg, Hd N|i

53.86r.610 32,78%

* Danh s{ch nhirng c6ng ty mg vi c6ng ty con cria t6 chtfrc phit hinh, nhirng c6ng ty
mi t6 chftc ph6t hinh-tlang nim giii_quy6n ki6m soit ho{c c6 phin chi ph6"i, nr,ing
c6ng ty nim quydn ki6m sorit hoic c6 phin chi phiii O6i vr;,i tO cturic phdt hinh.
- Cdng ty me

Ngin hing Thuong m?i C6 phin euAn dQi (MB)
GiSy chring nhdn doanh nghiQp sO OtOoZSl8T3 do Se Ke hoach vd DAu tu Tp.Hd

NQi c6p dn ttAu ngdy 30/09ltgg4.
Try sd chinh: SO Zt C6t Linh, E6ng Ea, HiNQi
DiQn thoai: (84-4) 6266 1088 Fax: (84-4) 6266 1080

Website: www. mbbank. com.vn

Nginh nghti chinh:

o Kinh doanh ng0n hdng theo c6c quy dinh ctia Th6ng d6c Ngin hdng Nhi nu6c
ViQt Nam;

o Cung tng sin phdm ph6i sinh theo quy tlinh cria ph6p luQt;

o Dai ljr b6o hi6m vd c6c dich vu li6n quan kh6c theo quy tlinh ctia ph6p luft;
o Kinh doanh tr6i phiiSu vd c6c gi6y to c6 giitkh6c theo quy rlinh cria ph6p luflt;
o Mua b6n, gia c6ng, ch6 t6c vdng;
o Hoat dQng trung gian tidn t0 lJr6c;

OOi vOi c6c nginh nghe kinh doanh c6 di6u kiQn, Ngdn hdng chi kinh doanh khi co
dt diAu kiQn theo quy ttinh cria ph6p luft.

V6n gop tl[ng k1i ctra MB tai MBS (t4i ngdy 24/O3]2O2O): t,346.540.260.000
ddng, tuong tng8l,94Yov6n di6u lQ d[ng kf cJa MBS.

V6n g6p thuc tti cira MB tai MBS (tai ngdy 24/03/2020): t.346.540.260.000
ddng, tuong tng8l,94Yov6n tti6u l€ thuc gOp c.ia MBS.

- C6ng ty con

Kh6ng c6

- COng ty md td chrc niAm yil dang ndm giit quyin kiAm sodt hoQc c6 phiin chi ph6i
Kh6ng co

t6

ten'a6 aong
sd cvlbrD/

DKKD

:-
Dia chi

S6'c6 ph6n:
t .- r a

nam glu (co
., ltAi) i

;, T$'10 /'.,

-.YPL (o1

T6ng cQng 134.654.02iA; Slrg4oA



- Cdng ty nd* quyAn HAm sodt hortc c6 phtk chi ph6i ddi vA fi chilrc niAm ydt
Ngf,n hing Thuong m3i C6 phAn Quin iIQi (MB)
NQi tung nhuptuin 5.1

* Th6ng tin Ban tliiu hinh tO chrfrc phr[t hinh (co cdu, th6ng tin t6m tit c6rc thinh
vi0n).

Bing 2: Danh s6ch HEQT, BGD, BKS vd Gi6m d6c tai chinh

So y6u lf lich Ban T6ng Gi6m d6c c6ng ty

HQi ddng quin tri
1 Le vict Hei Chri tich HDQT

2 Ph6 Cht tich FDQT

J TrAn Hii Hd Thdnh vi6n FDQT

4 Nguy6n Minh Hing Thinh vi6n HDQT

5 TrAn ThiKim Thanh Thinh vi6n HDQT

Ban Ki6m soit

I Nguy6n Kim Chung Truong BKS

2 Nguy6n Thi DiQp Quj,nh Thinh vi6n BKS

Thinh vi6n BKSJ Vfi Thi Huong

Ban T6ng Gir[m il5c

I TrAn Hii Hd -t -along (ram ooc

Pho T6ng G6m t16c) Phtng Thi Thanh Hi
Pho T6ng Gi6m tt6cJ

Pho TOng G6m ddc4 LC ThinhNam

Thinh vi6n Ban tli6u hdnh5 L6 V[n Tu6n

x6 toin tru&ng

1 Nguy6n Vln Hqc Ki5 toin truong

a --

oTrinh t10 hoc v6n: Th4c s!

o Chric vu dang nim giii tai c6c t6 chrlc kh6c:

- Thinh vi€n HDQT - COng ty c6 phAn Tdn Cing
HiQp Phu6c.

oQu6 trinh c6ng t6c:

- 0712002 - 912003: Can b0 tin dung - Ngin hdng VP
Bank

- Ogl2OO3 - lll2}09: Pho G6m tt6c Phdng Giao

Thdnh vi6n HOi

d6ng quin tri
-iKlem r ong

Gi6m d5c

fran ffai ffa

t7 {
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TT Hg vi t6n Chfc vg

Vfr Thinh Trung

Nguy6n Thi ViQt Oanh

T6m tit lf lich



dich. Truqng phong QHKH - Ngdn hing EAu tu vi
Phit tri6n ViQt Nam

- trlzoog - o4l2on: ph6 crD Kh6i KHL vi DCTC
HQi sd - Ngdn hdng TMCP Quin EQi

- O4l2}ll- O5l2Ol3: Gi6m ddc Chi nh6nh Hii Phong
- Ng0n hdng TMCP Qudn DQi

- 0612013 - nay: T6ng Gi6m d5c - Cdng ty CP
Chtng kho6n MB

- 0412014 - nay: Thdnh vi6n HQi ddng quin tri-
C6ng ty CP Ch0ng kho6n MB

Pho T6ng G6m
^Aooc

Phung Thi
Thanh Hd

o Trinh d0 hoc v6n: Thac s! Quin lf chitin lugc vd
Logistics td chric

o Qu6 trinh c6ng t6c:

- 0112005 - 1212005: Chuy6n vi6n tai chinh - Tflp
dodn Monoprix & Daily Monop (Ph6p)

- 0312006 - 0512007 C6n b0 tin dung - Ngdn hing
TMCP Qudn t10i

- 0512007 - 0112009: Chuy6n vi6n thAm dinh - Ngdn
hdng TMCP Qudn dQi

- 0l/2009 - 0312010: Truong B0 ph0n tai thAm dinh
SME - Ngin hdng TMCP Qu0n dQi

- 0312010 - 0ll20ll: Truong B0 phfln t6i thAm dinh
KHCN - Ng0n hdng TMCP Qudn dQi

- 0ll20ll - 0212012: Ph6 phong t6i th6m dinh HQi so
- Ngdn hdng TMCP Qudn t10i

- 0212012 - 0612013 Truong phong euin tri rui ro -
C6ng ty CP Chring kho6n MB

- 0712013- nay: Ph6 T6ng Gi6m tt6c - C6ng ty Cp
Chring kho6n MB

Pho Tdng Gi6m
-Aooc

Nguy6n Thi Vi0t
Oanh

o Trinh t10 hqc v6n: Th4c s!
o Qu6 trinh c6ng t6c:

- 0212004 - 0612006: Nhdn vi6n - Ngdn hing TMCp
Qudc tri viet Nam

- 0612006 - 0512009: Nhdn vi6n - Ngdn hdng TMCp
Quin ttOi

- 2007 - 2Ol5: Trucmg ban kitim so6t/Thdnh vi6n
ban ki6m so6t - Tdi chinh S6ng Dd

- 2013 -2015: Trudng ban ki6m so6t/Thdnh vi6n
HQi tl6ng qu6n tri - C6ng ty CP Qu6n lV eug itAu tu
MB

- 0612009 - 02/2012: Pho phong Phin tich vi tu v6n
dAu tu - Ngin hdng TMCP Qudn dQi

t8



- 0212012 -712014 Truong phong
hing TMCP Qudn dQi

tu - Ngan

- 712014-1212016: Truong phdng D6u tu chitin luqc -
Ngin hing TMCP Qudn dQi

- Oll2OlT - nay: Pho T6ng Gi6m d6c - CTCP Chring
khoan MB

* Th6ng tin vd nhAn sg quin lf rfri ro li6n quan tfi ho4t ilQng phdt hirnh chftng
quyen:

I
j

\

Pho T6ng G6m
-Aooc

LC Thdnh Nam

oTrinh ttQ hqc viin: Cti nhdn Quin tri Doanh nghiQp

oChtc vp dang nim git tai c6c t6 chric kh6c:

- Thdnh vi6n HDQT - C6ng ty cd phdn Thu6c Thir y
Cai Lfy

- Thdnh vi6n IDQT <10c lflp - C6ng ty cd phdn Tu
v6n - Thuong m4i - Dich vu Dia 6c Hoang Qudn

- Ph6 Chti tich IDQT - C0ng ty c6 nhdn Tu v6n vi
Dich w Thuong mai Gi6y Vi0t

o Qu6 trinh c6ng t6c:

- 0912001 - 1212007 Chuy6n vi6n QLDA - C6ng ty
C6 PtrAn Tfp Doan Tdn Mai

- 2OO7 - 2}tl: Ph6 T6ng Gi6m D6c - C6ng ty C6

Phin Tu v6n Dich vu ve Thuong mai GiAy ViQt

- 2}ll - 2Ol3: Gi6m D6c di6u hdnh - Cdng ty C6

Phin Tu vAn Dich vu vA Thuong mai Gi6y Vi0t

- 20ll - nay: Thdnh vi6n HDQT t10c lOp - C6ng ty
CO pnan Tu v6n - Thuong mai - Dich w Dia 6c

Hoang Qutn
- 2Ol3 - nay: Ph6 Cht tich HDQT - Cdng ty C6

PhAn Tu v6n Dich vu vA Thuong mai Gi6y Vi0t

- 0512013 - 0212015: Thdnh vi6n IDQT - C6ng ty
c6 pnan DIC s6 4

- O4l2Ol4 - nay: Thinh vi6n HDQT - Cdng ty C6

PhAn thu6c tht f Cai Lfy
- O4l2Ol3 - 04l2Ol5: Gi6m d6c VIn phdng Khu wc

Phia Nam - C6ng ty CP Chung khoan MB

- O4t2Ol5 - nay: Pho T6ng Gi6m d6c - C6ng ty CP

Chftng khoan MB

5 nImLe Thi HAi Y6n Chuydnvi6n P. QTRR
Chring chi phdn tich tii

chinh bQc 2 (CFA level 2)

2. Cic thdng tin vd k6t qui hopt ilQng cfra t6 chfirc phit hinh

19 fr

Hg vA t6n Vi trl cOng t6c
LoEi CCHN Kinh doanh

Cht?ng kho6n
Sdnimkinh

ngnr9m



2.1. T6ng hgp tinh hinh ho4t dQng cria c6ng ty chli'ng khoin:
C6ng ty C6 phAn Chring kho6n MB (MBS) tflp trung ph6t trii5n 3 ming hoat tlQng kinh

doanh chinh li Dich vu ching kho6n, Dich nu ng0n hdng dAu tu, Ngu6n v6n vd kinh doanh
tr6i phi6u:

o Dich vg chftng khorfln: MBS cung c6p dich vu tu v6n mua, b6n c6c loai chtng kho6n.- A. A. . . . , . .dI niOm yOt vd chua ni6m yOt cho kh6ch hdng c6 nhdn vi kh6ch hing t6 chtc. MBS
lu6n chir treng viOc thu hrit nh0n tdi, dAu tu v.ao c6ng nghQ hiQn dai vi cung c6p cho
kh6ch hing nhfing sin phAm phdn tich vi tu v6n dAu tu vdi ch0t lugng t6t nh-6t tr-6n thi
truong. C6c dich vu chring khoin cung c6p cho KH bao gdm:

- Tu v6n dAu tu

- Uy th6c quin l1i tii khoan

- CLc dich ru diOn tt
o Dich vg Ngf,n hnng.diu tu: NhiQm qr cta MBS ln k6t n6i nhfing co hQi sri dung

cfing nhu huy <fQng v6n hiOu qui (Connecting Capital Opportunities), nhim muc dicf,
t4o ra gi6 tri,cho kh6ch hing th6ng qua nhfrng gi6i ph6p tu v6n dugc tich hgrp vi
chuy6n biQt tt6i v6i tung kh6ch hdng.

- Tu v6n tii chinh doanh nghigp

- Tu v6n tho6i v6n, ph6t hdnh, ni6m ytit c6 phi6u

- ECM - cd phAn h6a, IPO

- Tu v6n M&A
- Tu v6n ph6t hdnh tr6i phii5u

. Ngudn v6n vi kinh doanh trii phi6u:
* Ngu6nv6n:

- Cdn AOi va di6u tiiSt c6c hoat <tQng ngu6n

- Cung c6p sin phAm hqp t6c kinh doanh

- Ph6t hdnh tr6i phiilu doanh nghiQp

- Cic hoat tlgng kinh doanh ngu6n

* Kinh doanh tr6i phi6u:

- Ph0n ptr6i san ph0m Tr6i phidu doanh nghiQp

- MOi gi6i trii phiiSu

- Cung c6p dich v.u Dai diQn nhtng ngudi Sd hfru Tr6i phi6u

finh hinh tranh chdp/kiQn tgng: kh6ng co2.2.

2.3.

gin nh
86o c6o k6t qui ho4t tlQng kinh doanh trong 2 nim gin ntr6t vi lfiy k6 tl6n quf
6itz

Chi ti6u NIm 2018
(triQu VND)

NIm 2019
(triQu VND)

Yo tdnggiim
Liiy k6 d6n

Q3/2020
(triQu vND)

T6ng gi6 tri tii sen 3.774.820 4.750.256 25,g4yo s.216.541
Doanh thu tu c6c
hoat tlQng kinh

doanh
1.045.833 948.463 -9,3lyo 760.595
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Lgi nhufln tir c6c
hoat dOng kinh

doanh
194.668 280.275 43,98yo 2t3.150

(Ngudn: BCTC MBS)

2.4. Cic chftng quydn mi cdng ty dfl phrflt hinh:

Lqi nhufn kh6c 8.064 8.303 2,960h 947
Lqi nhu0n trudc

thu6
202.732 288.578 42,34yo 2t4.097

Lgi nhu0n sau thu6 177.352 229.802 29,57Yo t70.904

STT TOn chf'ng qrydn

ME
chtng
khoin
co s&

Lo4i
ch['ng
quyen

Gi6 phdt
hinh

(iI6ng/Chni
ns quvdn)

NIm
phit
hinh

K) h4n
(Thnng)

Thoi gian
drflo h4n

I CTIPG190I TIPG Mua 1.200 2019 J 1010912019

2 CPNJI90I PNJ Mua 1.700 2019 J r010912019

J CFPTI9O4 FPT Mua 1.700 2019 J t9lt2l20t9
4 CREE190I REE Mua t.260 2019 J t9lt2l20r9
5 cMwcl906 MWG Mua 2.850 2019 J t6lt2l20t9
6 CTCBI90I TCB Mua 1,680 2019 J 1710U2020

7 CPNJI9O2 PNJ Mua 2.220 2019 J 2210112020

8 CI{PGI9O8 I{PG Mua 1.450 20t9 J 2210y2020

9 CGMDI90I GMD Mua 1.680 20t9 6 2810412020

10 CItrNMI9O5 VNM Mua 2.500 20t9 6 2810412020

ll CFPTI9OS FPT Mua 3. 150 2019 6 1710612020

t2 CMSNI9O3 MSN I.350 2019 J t710312020

l3 CREEI9O5 REE Mua 2.150 2019 6 1710612020

t4 CVHMI9O3 VHM Mua 2.000 2019 J 1710312020

l5 CVREI9O4 VRE Mua 1.550 2019 3 1710312020

16 CPNJ2OOI PNJ Mua 2.200 2020 3,5 2410412020

l7 cMwG2002 MWG Mua 1.950 2020 6 t010712020

l8 CHDB2OO2 HDB Mua 1.950 2020 J 101041202C'

r9 cMwG2003 MWG Mua 1.530 2020 J ) 5 2410412020

20 CIIPG2OO3 I{PG Mua 1.570 2020 3,5 0410512020

2t CMSN2OO4 MSN Mua 1.980 2020 4 ,0 0410912020

)') CPNJ2OO4 PNJ Mua 1.000 2020 3,5 t810812020

23 CTCB2O04 TCB Mua 1.050 2020 3,5 181081202a

24 CVNM2OO3 VNM Mua 1.450 2020 4,0 0410912020

25 CVPB2OO5 VPB Mua 1.510 2020 3,5 t810812020

26 CHDB2OO6 HDB Mua 2.180 2020 3,5 811012020

27 cMwG2009 MWG Mua 1.600 2020 4 ,0 2311012020

28 CREE2OO4 REE Mua 1.570 2020 4 ,0 2311,012020

29 CFPT2OOT FPT Mua 1.690 2020 4,0 2311012020

30 CI{PG2O ll IIPG Mua 2.350 2020 J t 5 201r012020

3l CPNJ2OOT PNJ Mua 1.670 2020 J 5, 2011U2020
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JJ CSTB2OOs STB Mua 1.500 2020 3,5 2011U2020
JJ C'\rNM2009 ITNM Mua 1.810 2020 4,0 711212020

34 CVPB2OO9 VPB Mua 1.630 2020 J 5, 201rU2020
35 CMSN2OO8 MSN Mua 1.530 2020 4 0, 711212020

36 CTCB2OO8 TCB Mua r.720 2020 J 5, 1811212020

37 CSTB2OO9 STB Mua 1.650 2020 3,5 1811212020

38 CMWG2O 1l MWG Mua 2.980 2020 3,5 t81t212020
39 CI{PG2OI9 I{PG Mua L630 2020 3,5 r811212020
40 CFPT2OO9 FPT Mua 2.480 2020 3,5 1811212020

4l CMSN2OI3 MSN Mua 2.250 4 0U0312020
42 CPNJ2OlO PNJ Mua 2.200 3,5 0910212020
43 CTCB2OII TCB Mua 3.400 2020 3,5 0910212020
44 CVNM2OI5 r\rNM Mua 1.7s0 2020 4 0y0312020
45 CVPB2OI4 VPB Mua 1.700 2020 J 5) 0910212020
46 TIPG Mua 3.3s0 2020 5 1010s12020
47 CFPTO3MBS2OCE FPT 2.340 2020 4 5, 2610412020
48 CSTBO3MBS2OCE STB Mua 2.680 2020 4 5, 26/04t2020
49 CVREOIMBS2OCE VRE Mua 2.270 2020 4 5) 2610412020
50 CKDHOIMBS2OCE KDH Mua 2.180 2020 4 0910412020
51 CMWGO3MBS2OCE MWG Mua 2.410 2020 4,5 2610412020

Chi tiOu
Nim 2018

(triQu VND)
NIm 2019

(triQu VND)

o tlng
giim

Lfiy k6 il6n
Q312020

(tri$u VND)
- Thanh toin cic khoen nq d& hanj
(c6 thanh toan dung hqn vd ady a*
ggg!\pdn nq kh6ng?)

C6 C6 C6

- Chc khoin ph6i nQp theo luflt rtinh:
(c6 th1rc hiQn theo luQt dinh?) C6 C6 C6

nguyAn nhdn ddn dAn nq qud hqn, khd
ndng thu h6i)

1.273.582 t.456.486 l4,36yo 2.045.778

- Tinh hinh
no phdi thu,

c6ng ng
t6ng s6

hiQ,n nay: Qdngi{
nq phdi trd)

Cdng nq phdi thu 2.590.579 2.979.802 15,02Yo 3.523.240
COng nq phdi trd 2.314.348 3.080.420 33,llYo 3.253.964

3. finh hinh tii chfnh:

(Ngu6n: BCTC L{BS)

Cic chi ti6u NIm 2018 NIm 2019 Ghi chli

4. Cic chi ti6u tii chinh chri y6u:
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Cic chi ti6u NIm 2018 NIm 2019 Ghi chtfi

l. Chi ti6u vC an toin tai chinh

- Gi6 tri viSn khi dung (Don vi: triQu ddng): l.536.871 t.646.524

- Riri ro (Rti ro thi truong. rui ro thanh to6n,

rui ro hoat dQng. rui ro t[ng th6m) (Don vi:
triQu ddng):

4l 8.130 496.629

- Ti le v6n khi dpng 367,56Yo 331,54yo

2. Chiti6u v0 kht n[ng thanh to6n

- He sO thanh toan ngin hpn

TSLDA{q ngin han
248,63yo 184,40Yo

- H0 sO thanh to6n nhanh:

TSLD- H,iug thnlrho
Ng nginhqn

248,63yo 184,40yo

A
3. Chi ti6u vC co c0u vOn

- H0 s6 Nq/TOng tdi sin 6l,3lo 64,950/0

- H0 s6 NqN6n chfr sd hiru 158,47yo 184,47yo

4. Chi ti6u vO kh6 ning sinh loi

- H0 s6 Lgi nhu0n sau thuiS/Doanh thu thuAn l6,96yo 24,3syo

- H0 sd Lgi nhu0n sau thu6/V6n chir sd hiru 12,l4yo 13,76yo

- HO s6 Lgi nhu0n sau thui5/T6ng tdi sin 4,7jyo 4,84yo

- HQ s6 Lqi nhufn tir hoat dOng kinh

doanhlDoanh thu thuAn
18,6lyo 29,55yo

- Thu nhfp tr6n c6 phAn @PS) t.497 1.882

,
.:

I
It
\
0
ri

(Ngadn: Bao cao t! lQ an todn tdi chinhvd BCTC MBS)

vr. cAc rHONc rrN vtil cE0Nc QUYTN co BAo oArr

l. Thdng tin chung vd chrfrng quydn

- T€n chtng quydn: Chtng quydn CVHM0IMBS2OCE

- T€n (md) chtng khoan co s6: WIM
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- T6 chric ph6t hinh chring kho6n co s6:

- Loai chfng quytin:

- Ki6u thuc hiOn:

- Phuong thric thUc hiQn chring quyAn:

- Thdi han:

- Ngdy ph6t hdnh:

- Ngiy giao dich cu6i ctrng

- Ngdy d6o han:
6. rA t A -1.- ry lg cnuyen ool:

- G6 thuc hiQn

- Tdi sin dim b6o thanh to6n

- G6 chdo b6n:

C6ng ty cd phin Vinhomes

Mua

Chiu Au

Thanh to6n ti6n

4 th6ng

Ngiy ph6t hinh chinh x6c sC dugc c6ng
b6 tai Bin Thdng b6o ph6t hinh tai ngdy
ph6t hinh chfng quy6n

Trudc ngdy d6o h4n02 ngiy giao dich

4thengk6 tu ngdy ph6t hdnh

l0:1 (10 chring quydn quy d6i quy6n mua
I cd phitiu co sd)

s1.000 - 10s.000 VND/cd phi6u (Gii
thUc hiQn chinh x6c sE dugc c6ng b6 tai
Bin Thdng b6o ph6t hinh t4i ngdy ph6t
hdnh chring quy6n).

Ti6n kf qu} tai ngdn hdng luu k1i vd tii
sin phdng ngua rui ro tr6n tdi khoin tu
doanh

1.000 - 2.000 VND/chring quydn (Gi6
chio b6n chinh x6c sE dugc c6ng bO tai
Bin Th6ng b6o ph6t hdnh).

2.500.000 chring quydn

2.500.000.000 - 5.000.000.000 yrND

Theo c6ng thtfrc Black Scholes

^ _ Jv(dl)s - rr(da) xe-rcr
k

v6i

s _ n"{"1+ 
{,." + -Jr- 

"vF
dz: dr - -\F

Trong do:

C: Gi6lj, thuy6t cria chring quy6n mua;

N{dr), N{di: X6c su6t ph6n ph6i chu6n tich lfiy;
X: G6 thuc hiQn cta chring quydn;
S: G6 chfng kho6n co s0 hiQn tpi;
T: Thoi gian con lai tt6n khi tt6o han (Tinh theo n[m): ld s6 ngiy k6 tu ngiy tinh to6n
tttin ngdy d6o han chung quytin;

24

- T6ng s6 tuqng chio b6n:

- T6ng gi6 tri chio b6n:

- Phuong ph6p tinh gi6 chdo b6n:

COng thtbc Black Scholes:

Gi6li thuy6t cta chring quydn mua:



rc:L5i su6t phi rui ro (trung binh l6i su6t ti6n gii ctt nhin kj, h4n I n6m cria
Vietcombank, Vietinbank, BIDV);

o: D0 bi6n dQng gi6 k! vsng cia chtng khoan co s0 (du ki6n cao hon bi6n tl0ng thuc ti5
12thfunggan nh6t cria chring khoang co sd tt 3tr/o - ZOO%)

k: Tf lQ chuy6n tl6i ctia chrtng quydn

2. Th6ng tin vt chftng khodn co sO

TGn Cdng ty: Cdng ty c6 phin Vinhomes

Linh vyc ho4t ilQng: Ph6t tri6n b6t ctQng san

Thdi di6m ni6m y6t IAn iIAu rTlos/ZOrB

Chi s6 P/E hiQn t4i: 12,64

Dao dQng binh quin gin c6 phi6u 12 th6ng gAn 34,45
ntr6t 12"; (giai ilo4n tinh ttr thing t2t20t9 ddn
thdng ll2020)

(Nguin: Bloomberg)

fiit qud hopt tlQng kinh doanh: (rlon vi: TriQu VND)

(Ngudn: BCTC VHM)

,

,ll

T

\
I\

ThSng kO
phi6n cu6i

thing

Gi6 tr!v5n
h6a (TriQu

vND)

Kh6i lugnrg
giao dich
kh0p lQnh

(CP)

Gi6 il6ng
cfta (YItlD)

Gi6 cao nhAt
trong thing

(vND)

Gid th6p
nhit trong

thring (YND)

Th6ng 122019 278.950.780 30.536.580 84.800 93.500 81.800
Th6ng 0l 2020 287.832.468 I 1.3 18.830 87.500 89.500 81.000
Th6ng 02 2020 264.476.919 t2.621.780 80.400 88.600 78.500
Th6ng 03 2020 180.923.265 23.242.080 55.000 81.500 s2.000
Th6ng 04 2020 209.2t3.085 22.118.630 63.600 70.900 53.200
Th6ng 05 2020 25t.976.766 58.914.2t0 76.600 78.500 63.400
Th6ng 06 2020 248.358.301 55.698.680 75.500 70.000
Th6ng 07 2020 255.s9s.231 39.040.810 77.700 83.000 70.900
Th6ng 08 2020 258.226.843 32.351.720 78.500 82.200 76.800

Th6ng 09 2020 248.358.301 45.725.140 75.500 81.200 75.100

Th6ng 102020 2s0.003.058 5 l.148. 140 76.000 81.100 74.900

Th6ng 112020 271.713.850 57.992.590 82.600 85.700 75.400

Chi ti6u NIm 2018 NIm 2019 Yo tdnggihm

T6ng gi6 tri tii sin I19.688.756 t97.241.028 64.79%

V6n cht sd hiru 48.144.875 64.715.043 34/2%

Doanh thu 38.664.328 sr.626.93r 33.53%

ThuC vi c6c khoin phii nQp 2.543.863 2.095.296 -r7.63%

Lgi nhufn trudc thuti 19.718.734 29.745.694 s0.85%

Lqi nhu0n sau thu6 14.776.319 24.319.t00 64.58%
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Cdc chi ti6u NIm 2018 Nim 2019 Ghi chf
1, Chi ti6u vC khi ndng thanh to6n

- H0 s6 thanh to6n ngin h4n

- He s6 thanh to6n nhanh
2,13

1,27

l, l5
0,65

2, Chiti6u vd co c6u v6n
- H0 s6 Nq/T6ng tdi sin
- H0 sd NqA/CSH

0,60

1,49

0,67

2,05

3, Chi ti6u v6 khi n[ng sinh ldi
- H0 s6 Lsi nhu0n sau thuti/Doanh

thu thuAn

- H0 s6 Lsinhufn sau thu6/VCSH
- H0 s6 Lqi nhufn sau thu6/T6ng tii
sin
- H0 sd Lqi nhu0n tu hoat tlOng kinh
doanh/Doanh thu thuAn

- Thu nhfp tr6n c6 phin (EPS)

38,22yo

5l,02yo

4.503

30,690h

12,35Yo

47,llyo

57,56Yo

6.502

37,58yo

12,33Yo

C6c chi s6 tii chinh cira t6 chric ph6t hinh chring kho6n co s0:

BCTC VHM)

(*) MBS cam kih kh6ng phdi ld ngrti co liAn quan voi t6 chilrc phdt hdnh chilmg khoan co s&

3. MBS illng lcf chio bin vi phin ptr5i cnmg quydn:

C6c m6c thdi gian MBS du kitin quy dinh cho dqt phet hinh:

- Giai doan chuAn bi vi hodn thinh nQp h6 so ddng kf chio b6n cho UBCK: MBS thuc
hiQn nQp h6 so theo kti hoach cira UBCKNN

- Sau khi UBCK c6p Gi6y chring nhfln (GCN) chio bbn, cdc thdng tin chi ti6t vO dqt
chdo b6n sE dugc quy dinh tai Th6ng b6o phit hinh chring quyiin dugc c6ng b6 tr6n
website cria MBS. Tinh tu thdi ditim nhOn dugc GCN, MBS thuc hiQn c6c nQi dung

sau:

o Trong 24h lim viQc:

/ Thuc hiOn CBTT khi nh0n duqc Gi6y chring nh0n chio b6n.

o Trong 03 ngiy lim viQc:

/ Thuc hiOn c6ng b6 Bin c6o bach tt6 tluqc ch6p thu0n & Bin th6ng b6o ph6t

hinh trdn trang th6ng tin tliQn tri cfra SGDCK vd cria MBS.
/ Thuc hi0n ki qu} d6m bio thanh to6n cho NHLK (BDD cu th.5:

* S6 tien ky qu} (Hoac chtng chi ti6n gui): Thuc hiQn kj, qu} tai NHLK
trong su6t thoi gian co hiQu luc cta chring quyAn vi dim bio duy tri t6i

thi6u 50% gi6 ta chring quyiin t15 ph6t hinh, cam k,5t kh6ng dung dl5 cAm

c6, th6 ch6p, lim tii sin ttim bio cho c6c nghia vu kh6c...

* Thuc hiOn ky Hqp tl6ng b6o dim thanh to6n tai NHLK vd gti cho

IIBCK 01 bin gt5c trong vdng24ht6 ttr ttri kj, k6t H-o-p d6ng dim bio v6i
NHLK.

- Sau khi dA hodn t6t viQc hi qu} tai NHLK vi dim bio viQc cdng b6 dAy <lfr Bin c6o

bach t16 duqc UBCKNN ch6p thufln ai5 NOf dugc khai th6c <16y dri th6ng tin, t6 chric
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ph6t hdnh sE thuc hiQn th6ng b6o chdo b6n chtng quy6n tr6n website. C6c thri tuc vi5

c6ng b6 th6ng tiq thuc hiQn n$p ky qu} MBS cam ktit tuan thri ttring theo th6ng tu
t07l20r6lTT-BTC.

4. NDT tlIng kf mua chf'ng quydn & MBS illng lcf l,ru W vi dlng lcf Ni6m y6t:

4.1. NDT iling kf mua chrri'ng quydn

- Chinh s6ch tl6ng kli mua chring quy6n IPO

. Ti l0 nQp tidn d[ng k1i mua chtng quy6n: l}Oyo giltatt6ng klf mua

o fh6i lusng deng kj, mua tlii thi6u: 10 CWDn dlng ky
. tch6i lusng d[ng kj' mua t6i da: Quy ttinh cu th6 trong Th6ng b6o chio b6n Chtng

quyen

o Budc kh6i luqng: 10 CW

- Hinh thtc phdn ph6i: Phtn ph6i theo hinh thric FIFO, c6c KH c6 nhu cAu mua thuc
hiQn <16ng ki, hC th6ng MBS sE ki6m tra hpn mtc sti luqng CW ph6t hdurh con l6i, vd

dung tiiSp nhfn tI[ng k1i mua khi s6 hsng ph6t hanh h6t.

- Hinh thftc KH co th6 deng kf mua: Mua online tr6n h0 th6ng Stock 24 hodc tai todn

b0 mang ludi CN/PGD cta MBS.

- Hd so KH cin c6 d6 thuc hiOn il[ng lqi mua d6i voi hinh thric iI[ng kj' mua tai quiy
(KH dnng kf mua tr6n h0 th6ng tryc tuyiSn sE kf theo hinh thtc Hqp ddng diOn tri):

. G6v cung c6p th6ng tin tt6t mua Chtng quy6n (theo m6u MBS cung c6p tai

quAy/tr6n website).

. Hgp tl6ng mua b6n chrlng quy6n co b6o ttim (theo miu MBS cung c6p tpi
quAy/tr6n website).

o CMTND/CCCD/CMQN/CMSQ cdn hieu luc theo quy ttinh cria ph6p luft

. Cung c6p s6 TK ddng kj,luu k1i vd c6c th6ng tin kh6c a6 N{BS ldm thri tsc dlng kj'
luu kf VSD de giao dich chtng quy6n sau khi dugc ni6m yi6t tren th! truong.

- Sau khi kh6ch hing tI[ng k1i mua thdnh c6ng, MBS sE thuc hiQn th6ng b6o k6t qui s6

lugng chttng quy6n NET mua thanh c6ng qua SMS/Email/tli0n thoai c6 ghi dm...

- Tdi khoin quin lf tidn mua chfng quydn cta NDT, NDT c6 th6 nQp tirin tryc ti6p vdo

tii khoin dudi ttty:
. 56 Tai khoin: 122.L0.00.176311.9

o TCn cht TK: C6ng ty c6 phAn chtng khoan MB.

o M& tgi NH: Ngdn hing Thuong m4i c6 phin Diu tu vd Ph6t tri6n Vi0t Nam- Chi

nh6nh Hd Thinh.

. NOi dung: 1Vi du) Nguy6n Vln d CMTND 012020853, nQp tiAn mua 5.000CW,

Me )OOO(, Dqt )O(.

4.2. MBS thgc hiQn ilIng lcf luu W vir tlIng lrf ni6m y6t

- Trong vdng 03 ngiy lim viQc sau khi hodn thinh phtn ph6i, MBS thuc hiQn b6o c6o

UBCKNN ve t6t qut dqt phAn phiSi.

- D6ng thdi, MBS cam k6t $p c6c hO so d6 dang kjr luu kf chung quy6n tpi Trung tdm

luu kf chring kho6n vi hd so d[ng kf ni6m y6t chtng quy€n tai SGD chtng kho6n

theo dirng thoi gian quy dinh AC NOf c6 th6 kip thdi giao dich tr6n sdn ni6m yi5t.

5. Thqc hiQn chrrlng quydn
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a.

b.

6.

Tnrtng hqp thanh toan bdng fiin khi ddo hqn chung quyin:
roi tnieu 15 ngiy lim viOc trudc ngdy d6o han cria chtng quydn, MBS gui h6 so d6n
SGDCK de nty ni6m yi5t toin bQ chring quyAn vi thuc hiQn thanh to6n cho nguoi sd

A
nuu cnung quyen.

Ch0m ntr6t OZ ngiy ldm viOc trudc ngiy dlng k1i cu6i ctng, MBS gui h6 so thdng b6o
thuc hiQn chring quydn diy ttt, hqp l0 ttiSn VSD.

Trong vong 01 ngiy ldm vi0c ki5 tu ngiy vSD nh0n duqc h6 so hgrp le tu MBS, vsD
gui Th6ng b6o vd viOc ch6t danh s6ch d6 thwc hiQn chftng quy6n cho c6c thdnh vi6n.

MBS c6 tr6ch nhiQm thuc hiOn d6i ctritiu danh s6ch vdi VSD ve s6 [6u li6n quan dtin
aA , Aphin bO c6c quy6n vi lqi ich cta nhd ddu tu.

MBS dim b6o ch0m nhit OZ ngdy lim viQc tru6c ngiy thanh to6n, MBS chuy6n itri s6
ti6n cAn thanh to6n vio tii khoan do VSD chi dinh A6 6p thoi thanh toan cho nhi dAu
tu vio ngiy thanh to6n.

56 tidn thanh to6n cho mOt tlon vi chting quydn mua li s6 ti6n thanh to6n khi gi6 thanh
to6n l6n hon gi6 thgc hiQn, dugc tinh theo c6ng thtc [(Gi6 thanh to6n - 616 thuc
hi0n)/Tf lQ chuy6n A6il. S5 ti6n thanh to6n rong ld s6 ti6n thanh to6n giim tru c6c chi
phi thuc hiQn quy6n (thuri thu nhfp vd c6c chi phi kh6c niiu c6).
Truong hqrp nhi dAu tu kh6ng tlat lQntr thuc hiQn chring quydn, chtng quytin co ldi (in-
the-money) dugc tg dQng thrJc hi$n theo phuong thrtc thanh to6n bing tidn vio ngiy
t16o han.

Cac biQn phap x* ly trong trudng hqp # chilrc phdt hdnh mtit khd ndng thanh toan.
C6c nghia vu vdi nhi dAu tu nim gi[ chring quyiin sE dugc thanh to6n qua cic k6nh
nhu sau:

. Dung s6 ti6n kf qug ctra c6ng ty phhthdnh tai Ng0n hing luu kf.

' Dtng tdi sin (chring kho6n co s0/ti6n) phong ngua rui ro dE dugc phong t6a tai
Trung t0m luu kj'chtng kho6n ViQt Nam (VSD).

Truong hqp kh6ng ffi tei sin d6 thanh to6n thuc hign chtng quydn, viQc giii quy6t
quy6n lqi cho ngudi s& hiru chring quyAn thuc hiQn theo quy dintr ph6p luflt li6n quan
6p dung dOi vOi chir ng c6 b6o dim mQt phAn.

Trong truong. hqrp t6.chic ph6t hdnh ph6 sin, mAt hodn todn khi n[ng thanh to6n, ngfria
v.u vdi nhd dAu tu nim git chring quy6n sC dugc thanh to6n qua quy trinh thanh li tai
s6n theo quy ttinh cria ph6p luflt (Khoin 3 - Di6u t5 - Th6ng fi toTlzot6lTT-BTC).

Quydn cria nguli s& hiiu chfi'ng quydn

Quydn cta ngudi s0 hiru chfng quydn bao gdm:

Quy6n dugc thanh to6n bing ti6n holc chuy6n giao chtlng kho6n co sd theo ttitiu kiQn
vi phuong thfc do MBS quy dinh trong Bin c6o bach cta tung dqt ph6t hdnh vi theo
quy dinh ctra ph6p luflt c6 li6n quan;

Quy6n dugc thanh toan bing ti6n khi chtng quyiin bi hty ni6m yiSt theo quy tlinh ctia
ph6p luft. Trong truong hqp chtng quydn bi hiry ni€m ytit do t6 chric ph6t hinh dinh
chi, t4m ngirng hoat dQng; hgrp nh6t, s6p nhQp, giii th6, ph6 s6n hoac bi thu h6i Gi6y
ph6p thdnh lfp vi hoat dQng; khi biph6t hiQn hd so d[ng k:i chdo b6n chring quy,ln co
nffng th6ng tin sai lQch, b6 s6t nOi dung quan trgng c6 th6 inh hudng t6i quy6t ttfnh
dAu tu vd.gdy thiOt hai cho nhd dAu tu; do chring kho6n co sd bi hty ni6m yet; noa,
kh6ng th6 x6c ttinh <Iusc chi s6 chirng kho6n vi c6c nguy6n nnan U6t khi ih6ng da
dugc quy ilinh 16 tai b0 nguy6n tic vd x6c dinh chi s6; ho6c do Sd Giao dich Chring
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7.

khoin xet th6y cAn thi6t dti Uao vQ quyAn lqi cria nhi dAu fi, gi6 thanh to6n chtng
quy6n cho ngudi sq htu chirng quyen sE li gi6 dugc ttinh gi6 theo c6ng thric Black
Scholes. Trong c6ng thrlc dlnh gi6 chtng quydn, c6c tham s6 duqc x6c dinh nhu sau:

o Gi6 chtng kho6n co s0 (S) sC tlugc tinh li binh quin gi6 dong ctia tli6u chinh cta
chring kho6n co s& trong n[m (05) ngdy giao dich fiAn tru6c ngiy hty ni6m yr5t

chtng quyAn, kh6ng bao g6m ngdy hiy ni6m ytit chring quyiin.

o LIi suAt phi rui ro dugc tinh li trung binh ldi su6t tiiin gui c6 nh6n kj, hpn I nlm
cta Vietcombank, Vietinbank, BIDV tai thdi tfiiSm hty ni6m y6t chtng quyiSn.

. DO bilSn ttQng gi6 cta chring kho6n co sd (o) tluqc tinh ld t10 bi6n tlOng si6 trong
qu6 khri I n[m gAn nhdt cta chrtng kho6n co s& tinh tir ngiy hty ni6m yi5t chring

A
quyen.

o Thdi gian cdn lai tdi ngdy it6o han ld thdi gian con lpi te ttr ngiy hriy ni6m y6t
chtng quydn d6n ngdy d6o han chring quyAn.

Quydn dugc chuytin nhugng, t[ng cho, thria k6, cAm c6, vay mugn trong c6c quan h0

ddn su theo quy dinh cta ph6p luflt hiQn hinh;

Quydn dugc uu ti6n thanh to6n trong truong hqp MBS bi gi6i th6 ho[c ph6 sin theo

quy tlinh cria ph6p luft. Trong truong hqp kh6ng dt tni sin d6 thanh to6n thuc hiOn
l .^ A. A r

cnung quyen, ugc glal quyer quyen rgi cho nguoi sd hiru chrlng quy,in thuc hi0n theo

quy dinh ph6p luft li6n quan 6p dsng A6i vOi chri ns co dim bio mOt phin;

C6c quy6n kh6c theo quy tlinh cta ph6p luflt.

Didu chinh chli'ng quydn

MBS s€ tti6u chinh chrtng quyAn trong c6c trudng hgp sau: Gi6 chring kho6n co sd bi
tli6u chinh do t6 chric ph6t hinh chrtng kho6n co sd chia c6 tric bing ti6n m[t, ph6t

hinh cd phi6u ttri tri c6 tric, ph6t hdnh c6 phi6u d,5 tang v6n c6 phin tu ngu6n v6n cht
sd h[ru, ph6t hinh c6 phi6u moi.

C6ch thtc di6u chinh gi6 thuc hiQn vi tj' lQ chuy6n d6i chring quyCn khi chring kho6n

co sd co su kiOn doanh nghiQp nhu sau:

o Thoi di6m thuc hiOn di6u chinh: Ngdy giao dich kh6ng hudng quy,5n cta tii stn
co so.

. Ti lQ chuy6n d6i mOi tlugc ldm trdn toi 4 cht s6 thfp phdn, gi6 thuc hiOn m6i
tlugc ldm tron d6n hing chuc.

o Gi6 thuc hiOn mdi vi Ti le chuy6n a6i mOi theo c6c su kiQn doanh nghiQp nhu

sau:

+Doanh nghiQp tri cd ttc bing ti6n;

+ Doanh nghiQp tri c6 tric bing c6 phi6u, thudng c6 phiiSu;

+QuyAn mua c6 phi6u phit hinh th6m (trong trucrng hqp gi6 ph6t hinh thdp hon

thiei6 chfng khoin co s0);

o Gi6 thuc hiOn m6i : Gi6 thuc hiOn ct x (Gi6 tham chir5u di6u chinh cia tii stn co

so/Gi6 tt6ng cta cria ti,i sin co so li6n tru6c ngiy giao dich kh6ng huong quy6n).

. Ti lQ chuyOn d6i mOi : Ti lO chuy6n OOi ct x (Gi6 tham chiiSu di6u chinh cria tii
sin co sd/Gi6 d6ng cta cria tdi sin co so li6n trudc ngiy giao dich kh6ng hudng
quy6n).

ViQc tti6u chinh khic s€ c[n cri theo quy6t ttinh di6u chinh ctia Sd Giao dich Chtng
kho6n, t6 chtic ph6t hdnh sC thuc hiQn tti6u chinh.

Cic khoin thu6, tQ phi, gi6 dlch vg tirviQc giao dlch ho{c thqc hiQn chrfrng quydn.
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8.1. Crf,c khoin phi,lQ phi giao dich: Chting quy6n co b6o ilim tlugc ni6m yrit vi giao dich
nhu chring kho6n co sd. Nhn dtu tu khi giao dfch chung quy6n c6 b6o d6m phii trh cic
khoin phi giao dich theo bi6u phi giao dich cia MBS quy dinh tung thoi kj,.

8.2. Thu6 TNCN phii chiu khi giao dich chfng quydn:Theo thdng b6o sd 1468/BTC-CST
a. Tnrtng hqp turtc ngay ddo hqn, nhd ddu tn chuyAn nhtryng chrmg quyen

Do chfng quy6n c6 bio dim dugc giao dich tuong tg nhu chring kho6n co sd ndn khi
chuy6n nhugng chr?ng quyiSn c6 b6o ttim thi thu nhfp tu chuy6n nhugng chting quy6n sE 6p
dpng thuti v6i chuyOn nhugng chring kho6n, dugc x6c tlinh bing gi|trichuy6n nhugng chtng
quy6n co b6o dim tung 6n nhdn vdi thui5 su6t 0,1%. Trong do:

Gi6 tri chuyiSn nhugng chring quy6n co b6o dim tung lAn ld gi6 khop lQnh chring quyAn
tr6n Sd giao dich chfng kho6n nhdn s6 lugng chrtng quydn.

Vi du: Nhi dAu tu mua 100 chring quy6n mua c6 tdi sin co s& ld c6 phi6u cria C6ng ty
C6 phAn ABC (ABC) v6i gi6 1.600 VND/chting quyAn, tj'lQ chuy6n d6i liZ: l, gi|thuc hi€n
le 28.900 vNE.

- Nriu nhi dAu tu b6n chfng quyen mua tai mric gi6 2.000 VND/chtng quydn thi s6 thuti
phii nQp li 2.000 x 100 x},lYo:200 'fI{D.
b. Tnrtng hqp fftrtc ngay dao hqn, chtmg quyin bi huy niAm y€t

Thu nhflp tu chuy6n nhugng chtng quygn dugc x6c tlinh bing gi6 trf chuy6n nhuong
chfng quy6n co b6o dim tung ldn nhin v6i thu6 sudt O,lyo

Theo quy dinh tai di6m a, b, c khoin I Di6u 9 Th6ng tu s6 to7/2ot6lTT-BTC ngdy
2910612016 cira B0 Tii chinh hu6ng ddn chio b6n vd giao dich chrtng quy6n co bio <lim thi
gi6 chuytin nhugng chtng quyiSn co bio tlim ld:

- Gie mua l4i theo mric.gi6 thi truolg cta t6 chric ph6t hdnh thdng qua ho4t tt6ng tao l6p
thitrucrng nhin v6i s6 chring quydn (tru6c ngdy hriy ni6m y6t c6 hiOu luc); hoac

- Gie thanh to6n chringquy6n do t6 chric ph6t hdnh c6ng b6 nh0n s6 lugng chring quy6n
(sau ngiy hriy ni6m yi5t co hiQu lUc).

Gi6 thanh to6n cta chring quydn theo quy ttinh tai khoin 3 Didu 9 Th6ng tu s6
LOTI2OI6ITT-BTC

Vi du: Vdi gi6 thii5t tuong tU tai vi du n6u tr6n:

. - N6u chirng quyAn b! hiry.niCm y6t ve.t6 chtic ph6t hinh cdng b6 gi6 thanh to6n chirng
quy6n ld 2.000 VND/chtng quyAn thi s6 thu6 phii nOp h 2.000 x 100 x O,LYo: 200 \fND.
c. Tqi thoi diAm nhd diiu tuth4c hien quyiln

Do hiOn hinh mdi quy rtinh dusc thuc hiQn quydn chuy6n giao bing tidn n6n thoi di6m
ph6t sinh thu nhfp ld thoi tti6m nhd dAu tu thuc hiQn quyAn. Tai thoi dirSm thuc hiQn quy6n
chuydn giao bing tidn, thu. nhfp cia nhi dAu fi tlp Oung mric thu6 su6t O,Iyo tr€n gi6 tri
chuy6n nhugng chting quyiSn co b6o dim tung 6n. Trong do, gi6 tri chuyen nhugng chirng
quyen co bio dim tung lin bing gi6 thanh to6n ctia chting khoin co so nhdn (sO tuqn; chrin!
quy6n chia ty lQ chuytin d6i)

Gi6 thanh to6n cria chyng kho6n co sd do Sd giao dich chtng kho6n c6ng b6 theo quy
ttinh tai Di6u l4 Th6ng tu s6 toTtzo16ITT-BTC

Vi du: V6i git thi6t tuong tu tai vi du n6u tr6n, gi6 thanh to6n ctia tdi sin co sd (ABC)
do So giao dich chring khoan c6ng b6 tai thoi di6m thuc hiQn quydn ld 32.500 tl6ng/c6 phiriu.'

56 thu6 nhd dAu tu phii nQp khi thuc hiOn quy6n li:
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32.500 x (100 : 2) x O,lYo: 1.625 VI{D
9. Hogt rlQng t4o lflp thi truong

Nhim ttim b6o thanh khoin cho c6c chtng quy6n dang luu hinh, MBS c6 nghia vu tao
lflp thitruong cho c6c chring quydn do MBS ph6t hdntL cu th6

a. Nghia vq yAt gia tqo kip th! trwng
MBS tham gia tl[t lQnh tao lflp thi truong trong vong (05) phtt k6 tt khi co m$t trong
c6c qr viQc sau tldy xiy ra:

- Chi co lQnh b6n mua ho[c b6n b6n chring quy6n;

- Kh6ng co lQnh b6n mua vi b6n b6n chring quytin;

- Ty l0 ch6nh lQch gi6 tr6n thi truong wqt qu6 5%. Ty l0 ch6ch lQch gi6 h tj, l0 phAn

tr[m cta (gi6 chdo ban th6p nh6t - gi6 chdo mua cao nhdilgiechio mua cao nh6t.

Khi tham gia tl[t lQnh MBS cam k6t tu0n thri:

- Khdi lusng m6i lQntr t6i ttri6u ld 100 chring quydn;

- Loai lOnh sri dung li lOnh gidi han;

- Gi6 tl[t l0nh tlim bio kh6ng vuat ty l0 ch6nh lQch gi6 5%;

- Truong hqp khdng c6 lQnh mua vd lQnh b6n chtng quy6q MBS sG ti6n hinh ylt gia
hai chi6u (d[t ce l6nh chio mua vd lOnh chio b6n);

- Thdi gian t6n tai cta lQnh tr6n hO th6ng giao dich tOi thilSu h mOt (01) phrit.

b. Midn tr* nghla vq y1t ga tqo lQp thi fffing
Trong c6c trudmg hqp sau, MBS khdng phii thuc hiQn hoat dQng tao lflp thitruong:

- Dqt khop lQnh ttinh ki x6c dinh gi6 mo cta, ndm (05) phirt dAu sau thi k6t thric tlqt
khdp lQnh tlinh lci x6c dinh gi6 mo ctia vi dqt khop lQnh <linh k! x6c <linh gi6 dong cria;

- Tei stn co sd cta chfng quyiin bi tam ngtrng giao dich;

- Khi gie ry thuyiSt cria chrtng quy6n tlugc tinh theo c6ng thtc n6u tai bin c6o bach

cta MBS nh6 hon ho[c bing l0 tl6ng;

- SO lugng ch&ng quydn tr6n tii khoin tao lflp thi trudng kh6ng it6p tng sO luqng t6i
thi6u 100 chrtng quyAn, MBS ttuqc miSn d6t lOnh bin;

- Khi chua c6 chtng quyiin nio dugc luu hinh (trudng hqp MBS chua b6n dugc

chtng quy€n nio cho nhi dAu tu), MBS tlugc mi6n dflt lQnh mua;

- Trudng hqp thuc hiQn hty ni6m yiSt chring quy6n, MBS tfugc mi6n tI[t lOnh bdn;

- Gi6 chring quydn ting kich trAn (du mua trAn), MBS ttuqc mi6n dit lQnh b6n hoic
Gi6 chtng quyAn gi6m kich sdn (du b6n sdn), MBS ttugc mi6n d[t lQnh mua;

- Gi6 chtng kho6n co sd t[ng kich trdn (du mua trAn), MBS <tuqc miSn dEt lOnh b6n

e6i voi chrlng quyAn mua;

- Gi6 chring kho6n co so giim kich sdn (du bin sin), MBS dugc miSn tllt lOnh mua
!A. l
ool vol cnung quyen mua;

- Chring quy6n dang 0 tqng thai co l6i ti 3}%tr0 l6n (tuc chtng quy6n mua dang c6 gi6

chirng khoan co s& cao hon 30pZ so voi gi6 thuc hiQn), MBS ttugc mi6n dat lQnh ban;

- Trong muoi b6n (la) ngiy trudc khi chtng quydn d6o h4n;

- Khi xdy ra c6c su kiQn b6t khi kh6ng nhu thi6n tai, h6a hoan, chi6n tranh...;

- Circ trudng hqp kh6c dusc So Giao dich Chring kho6n 6p dung sau khi co 1i ki6n

ch6p thufln cta Uy ban Chring kho6n Nhd nu6c.
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vrr. euAN rRI nur no cuUNc euvtN co nAo oAnn
l. Quy trinh quin tr! rrii ro

- ViQc ph6t hinh chring quy6n co b6o ttim tai MBS tu6n thti theo Ngh! quy6t Dai hQi

d6ng c6 ddng.

- HOi tl6ng quin tri dinh hu6ng chinh s6ch vi chitSn lusc quin tri rui ro; ph6 duyQt h4n
mtc, phuong 6n ph6t hdnh cht?ng quy6n c6 b6o ddm, cic gidi han phdng ngira rui ro
vd gi6m s6t viQc triiSn khai quin tri rui ro tr6n toin h0 th6ng.

- Ban di6u hdnh xdy dyng hQ th6ng quy trinh t6c nghiQp, quy trinh quin tri rui ro hoat
dQng ph6t hinh chring quyen c6 bio dim. Phdn c6ng tr6ch nhiQm vi gi6m s6t thuc
hiOn dim bio tudn tht quy tlinh vA hopt dQng ph6t hdnh, hoat d0ng phong ngira rui ro
vd hoat dQng tao lflp thi trudng vdi chtng quy6n.

- MBS thsc hiQn ph6t hinh chtng quydn trong gidi han v6n khi dung, thuc hiQn ky quy
ttim b6o thanh to6n tpi ngdn hing luu kf t6i ttri6u 50% gi6 trl du ki6n chdo b6n vd
thuc hiOn hopt dQng phong ngua rui ro bing chung kho6n co sd hoflc chring quyQn c6
ctng chung kho6n co s& theo dring quy dinh.

- Quy trinh quin tri rui ro chring quydn c6 bio tfim bao g6m c6c budc:

o Bu6c 1: Lua chon vd thAm dinh chring kho6n co sd, thAm dinh phuong 6n ph6t
hinh chring quydn;

o Budc 2: Xdy dUng phuong 6n phdng ngua rui ro v6i chfng quy6n;

o Bu6c 3: Gi6m s6t vi thuc hiOn phuong 6n phdng ngua rui ro dim bio khi n[ng
thanh to6n tai ngiy tt6o hnn chting quy6n.

2. Phuang 6n phdng lSira rfri ro dg ki6n (MUc tlich phdng ngla rfri ro,Phuong in
phdng ngla rrii ro t6ng quit)

2.1, Mgc dich phdng ngla rrii ro:

- D6 <tim b6o khi_ndng thanh to6n cho ngudi sd htru chtng quydn, h4n ch6 m6t c6ch
hiQu qui nhfing t6n th6t do rui ro g6y ra.

2.2. T6 chrfrc thqc hiQn phdng ngila rrii ro:
Ban tlidu hinh:

- Chi d?o xty dgng hQ. th6ng quy trinh t6c nghi$p, quy trinh quin trf rui ro hoat d6ng
phAt hinh chting quy6n c6 b6o dim. Phdn c6ng tr6ch nhiQm vd gi6m s6t thuc hign rl6m
b6o tudn tht quy tlinh vd ho4t ttQng ph6t hdnh, ho4t dQng phdng ngua rui ro vi hont
<10n9 tao lOp thi trudmg vdi chring quydn.

BQ phgn ki6m soit nQi bQ:

- Thuc hiOn ki6m tra vd gi6m s6t hoat ilQng ph6t hdnh chring quy6n, hoat ilQng phong
ngua rui ro, ho4t dQng t4o lOp thitruong vd thanh to6n theo <10ng quy trinh tAc nghiQp,
quy trinh quin tri rui ro cfia Cdng ty.

BQ phfn quin tri rrii ro:

- Ld ttiu m6i ti6p nhdn, nhOn diOn, do ludng, tt6nh gi6 c6c rui ro tidm 6n co thii xiy ra
trong viQc ph6t hdnh chring quydn co bio d6m;

- Tham muu cho Ban T6ng gi6m d6c/tIDQT c6c biQn ph6p ngln chln, phong ngua vd
xu li rui ro thanh to6n, giim thitiu tdi tla thiOt hai cho MBS vi dim bio thanh to6n cho
nhi <tAu tu.
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Nhffn sg t4i bQ phfn trgc ti6p gi6m sit ho4t tlQng phdng ngila rrii ro cho ch&ng
Iquyen:

2.3. Nguy6n thu3 hiQn quit
- Hoat ttQng phong ngua rui ro dugc thUc hiQn trdn tii khoan tU doanh cta MBS.

- Chfi'ng khodn phdng ng]a rfri ro:

o Chring khoan co sd cta chrtng quy6n: MBS 6p dpng phuong ph6p phdng ngua
rui ro trung hda delta: ctng vdi viQc ph6t hdnh chrtng quydn, MBS sE ddng thoi
thuc hiOn c6c giao dich mua b6n chtng kho6n co sd t16 git cho vi th6 cia MBS
li trung hda delta khi gi6 chting khoan co sd thay tt6i.

. Chrtng quydn cria c6c t6 chtc kh6c co ctng chring kho6n co sd.

- Vi th6 phdng ng&a rrii ro
P=DeltaxOI/k

Trong d6:

o P: 56luqng chring khoan co so du kitin nim git di3 phong ngua rui ro cho chtng
Iquyen.

o OI: Sd luqng chring quy6n dang luu hinh cria tlfi ph6t hinh.

o k: Tf lQ chuy6n eOi cta chirng quy6n.

o Delta: H0 s5 phong ngira rui ro delta, ld gi6 tri thay d6i cta gi6 chtng quy6n ring
v6i mQt thay d6i trong gi6 chring khoan co sd, tlugc tinh dua tr6n c6ng thtc
Black Scholes.

Gi6 tri hQ s5 deha dugc tinh toin theo m6 hinh Black Scholes nhu sau:

OOi vOi chring quy6n mua: Delta: N(dt)
Trong d6:

Delta ln gi6 trf delta cta chtng quydn mua.

N(dl) ld x6c su6t phan phOi chuAn tich lfiy, v6i dl dusc x6c tlinh theo c6ng thric
Black Scholestai mpc VI.1 cta bin c6o b4ch ndy.

- MBS thqc hiQn phdng ngtra rrii ro thr;c t6 blng cdc tii sf,n sau dfly: chtng kho6n
co sd thuc c6 dung cho muc dich phong ngua rui ro vd/ho[c chring quyen c6 ctng
chtng khoin co sd do t6 chric kh6c ph6t hinh valhoac s6 ti6n ild nQp tr6n tii khoin
tU doanh cria MBS dim b6o tudn thri quy tlinh cria ph6p ludt. C6ch thtc quy t16ilx6c
ttinh vi th6 phong ngua rui ro thgc ti5 cria MB:

pr : SL CKCS thuc cd (pt) + SL CKCS quy ddi t* chAg quyin c6 cilng CKCS cia td ch*c khac

phdt hdnh (p2) + SL CKCS quy itdi ttt tiin nQp ffAn fii khoan tw doanh (p3)

Trong d6:

o pl: 56 fuqng CKCS thgc co trdn tii khoin tU doanh cira MBS;

o p2: 56 luqng chtng quydn co ctng chring kho6n co sd cria t6 chric khic ph6t

hinh c6 tr6n tdi khoin tU doanh cta MBS chia cho t! lQ chuyiSn d6i cta chtng
quydn do t6 chtc kh6c ph6t hanh.
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o p3: G6 tri tiAn nQp vdo tii khoin tU doanh cta MBS cho muc ttich phdng ngua
rui ro chia cho gi6 d6ng cta chring kho6n co sd tgi ngdy tinh to6n.

- MBS cam k6t tuf,n thfr quy tlinh cria phip lu$t vd viQc duy tri chOnh lgch vi th6
phdng ngira rfri ro lf thuy6t vir vi th6 phdng ngira rfri ro thqc t6.

vlr. cAc o6r rAc r,ffiN euAN DfN Dqr cuAo nAx
Nef,n hine luu lcf:

- Ngf,n hing Thucng m?i c6 phAn Diu tu vi phit tri6n ViQt Nam - BIDV (*)
- Eia chi: Thip BIDV, s6 Zl Thg NhuQm, phutng TrAn Hung D4o, qu$n Hoin

Ki5m, thinh ptr6 ua NQi, ViQt Nam

(*) MBS cam kit khdng phdi ngni c6 liAn quanvoi Ngdn hdng lru hj,

rx. xuNG DQr Lqr icH
Chirng t6i vd c6c c6ng ty con, chi nh6nh cta chring t6i tham gia vio mQt loat c6c hoat

tlQng ngtn hing, dAu tu, m6i gi6i, quin lj, qu!, b6o hi6m rui ro, dAu tu, c6c ho4t tlQng kh6c vi
co th6 c6 chc th6ng tin quan trgng vd COng ty, chfng khoan co s& ho[c ph6t hdnh, cflp nhit
c6c b6o c6o nghidn ctu vti C6ng ty, chting khoan co sd. C6c hoat dQng, th6ng tin, cic b6o c6o
nghiCn cuu nhu vfly c6 this [6n quan ho[c inh huong tt6n COng ty, chrtng kho6n co sd vi c6
th6 gdy ra nhtng h0u qui b6t lqi cho nhi dAu tu hoic tao ra mdu thudn quy6n lgi li6n quan
d6n vi0c ph6t hdnh chtng quy6n. Chring t6i kh6ng co nghia vp c6ng b6 nhtng th6ng tin nhu
vfy vd co th6 ph6t hinh b6o c6o nghi6n cuu, tham gia vdo U6t ty hoat ttQng nio nhu vfy md
kh6ng li6n quan d6n viQc ph6t hinh chring quy6n.

x. cAMxfr
Chring tdi cam k6t chiu tr6ch nhiQm hoin toin vd tinh chinh x6c, trung thuc cta n6i

dung th6ng tin vd c6c tii liQu tlinh kdm trong bin c6o b4ch ndy.

xr. PHU LUC
(Gidy phdp thdnh tQp vd hoqt dQng cia t6 chilrc phdt hdnh)

@iiu lA cia t6 chilrc phat hdnh)

@ao cao tdi chinh kiAm toan ndm gdn nhth crta $ chilrc pfuit hdnh)

(Cac tdi liQu liAn quan khac)
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xAc xudx cfi,t xcAN uAxc luU rcf
Ching t6i x6c nhln thuc hiQn viQc luu kj,, gi6m s6t tii sin do t6 chric ph6t hinh chring quydn
lc! qu! d6 bAo tl6m thanh toan cho c6c chring quytin dE ph6t hinh theo dring cic nghia vp
tr6ch nhiQm cria Ng0n hing luu ki th6 hi trong Th6ng tu 107 vd Huong din chdo b6n vd
giao dich chring quy6n c6 bio clim
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