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MARKET STRATEGY WEEKLY: THU THACH NGUO'NG 1.000 DIEM !

Dién bién thj trrong quéc té:

Thi trwdng

us S&P 500 Index 3.752,75 4,7% -21,3% 18,4 3,8
us Dow Jones 31.082,56 4,9% -14,5% 17,7 4,2
Europe SXXP Index 396,29 1,3% -18,8% 13,8 1,7
Japanese Nikkei 225 26.890,58 -0,7% -6,6% 26,9 1,6
China SHCOMP Index 3.038,93 -1,1% -16,5% 13,3 1,4
Asia Pacific MXAPJ Index 439,70 -1,2% -30,2% 10,5 1,3
Korea KOSPI Index 2.213,12 0,0% -25,7% 9,4 0,8
HongKong HSI Index 16.211,12 -2,3% -30,7% 6,1 0,7
Singapore STI Index 2.969,95 -2,3% -4,9% 11,1 1,0
Vietham VN-Index 1.019,82 -4,0% -31,9% 10,8 1,7
Malaysia FBMKLCI Index 1.446,42 4,6% -7,7% 16,1 1,4
Thailand SET Index 1.591,32 2,0% -4,0% 15,0 1,6
Indonesia JCI Index 7.017,77 3,0% 6,6% 15,0 2,1
Philippine PCOMP Index 5.983,56 1,3% -16,0% 15,5 1,5
Global MXWD Index 569,93 3,2% -24,5% 14,9 2,3
MSCI AC ASEAN | MSCI AC ASEAN 584,43 0,7% -16,9% 15,0 1,5
Crude Oil WTI CL1 COMB Comdty 85,05 -0,7% 13,1%

Gold xau curncy 1.657,69 0,8% -9,4%

= Thj truong chimg khoan toan héi phuc manh mé trong tuén vira qua nho sy dén dét cda ching khoan My.
Céc quan chirc Fed dang huéng t6i phuong an nang 75 diém co ban tai cudc hop thang 11/2022. Piéu quan
trong hon Ia ho c6 thé ban vé kha ndng gidam nhjp dé nang |&i suét trong thang 12. Tuy nhién trong tuén téi
khé ndng ECB sé tién hanh téng Iai suét 75 diém co ban sé la tdm diém chu y tiép sau dé la ky hop FED ngay
2/11..

» Thj truong ching khoan trong nuwéc tudn qua c6 mae gidm manh nhét thé gidi, chi sé Vn-Index gan nhw xéa
sach thanh qua trong nhip héi vira qua, thanh khodn ciing xuéng mduc thdp nhat 2 ndm. Piém cdng dén tcor
khéi ngoai khi ho mua rong trén toan thj truomg sang tuén ther 2 lién tiép trong béi cdnh &p luc ty gia 1én cao.

= Giao djch cia khéi ngoai ban rong tré lai véi gia trj 126 ty dong. Ban rong théng qua khép 1énh dat 115 ty
déng. Ké ttr ddu ndm, khéi ngoai mua rong trén san HSX 1.663 ty déng, trong dé6 mua rong théng qua khép
lénh 715 ty déng va mua rong théng qua thda thuan 948 ty déng.

= Dong tién tudn qua ha nhiét véi gia trj khép 1énh binh quan trén san HSX dat 8.413 ty déng, gidm 10% so véi
tuén truéc. Téng GTGD binh quan 3 san dat 13.162 ty déng trong thang 10, gidm 16% so véi muc trung binh
cta thang 9.

= V@ ky thuat: Trong khi ching khoan thé giGi dang phét tin hiéu tao déy chdc chdn hon thi thj truomg trong
nwéce dang bi tré nhjp. Trong kich ban than trong, chi sé6 Vn-Index co thé vé nguéng hé tro 980 diém néu
khéng gii? duoc ngudng tam ly 1.000 diém trong tuan téi. Trong kich ban co ban, chi sé Vn-Index c6 thé kiém
tra lai day ci mét 1an nia rdi quay dau téng tré lai. DU trong kich ban nao ching téi cing cho rdng thanh
khoan thj trirong van & muc thép, kho cé thé ky vong dong tién manh tré lai trong thoi diém thiéu théng tin hé
tro' nhw hién nay trong khi thj triromg lai phdn ing qua mdre déi véi cac thong tin bét loi.

= Chién luoc dau tu: Két qud kinh doanh quy 3 da duoc cong bé gan hét nhung khéng tao duoc “séng” nhw ky
vong, thdm chi cac cé phiéu bao ai dét bién van gidm manh. Trong béi canh dong tién nhé nhw hién nay, c6
hoi sé dén réat nhanh, chd yéu 1a dong tién tranh thd, “danh nhanh thdng nhanh” réi luan chuyén sang nhém
khac. Do vay, nha dau tw nén chu y sw dich chuyén cda dong tién dé dén dau co héi wu tién céac ¢ phiéu co
yéu té co ban tét.

www.mbs.com.vn Giai phap kinh doanh chuyén biét
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Kinh té thé gidi:

Kinh té My

CEO Goldman Sachs: Kinh té My c6 thé roi vao suy thoai trong ndm téi. Giém dbc diéu hanh (CEO) Goldman
Sachs, David Solomon, nhan dinh kinh té My c6 thé roi vao suy thoai trong ndm t&i, nhung lam phét cé thé duoc
kiém soat ma khoéng gay ra nhiing tac déng qué I6n vé kinh té. Ong Solomon dwa ra nhan dinh trén sau khi CEO
ctia JPMorgan & Co, Jamie Dimon, cdnh bao vé trién vong cda kinh té My. CEO cia Bank of America Corp, Brian
Moynihan, lac quan hon khi tinh hinh tai chinh cda nguwaoi tiéu dung va cac doanh nghiép manh. Fitch Ratings ngay
18/10 du béo kinh té My sé roi vao suy thoéi ttr quy 2/2023, di & mue tuong déi nhe va tai chinh cda ngudi tiéu
dung manh sé gop phan han ché tac doéng. Nguoi phu trach kinh té khu vuc tai My cda Fitch Ratings, Olu Sonola,
cho réng kinh té My sé roi vao suy thoai kha giéng véi nhing gi dién ra ndm 1990-1991, sau khi Cuc Dw triF Lién
bang My téng Iai suat vao cac ndm 1989-1990.

M6 hinh dw béo suy thoai kinh té My cda FED NewYork

1960-1964 19 9 7 9 98 990-199- 9 2005 'ZJ 2010-2014 2015-2019 2020-2024
NYFYPROB Index { i 5 Ahe; redictes ' O ¥ 3 22 "0 2022 Bloomberg Finance L.P. 23-0ct-2022 16:49:01

Fed c6 thé day ty |é 14i suat Ién trén 4,75% vao ndm téi. Ngay 18/10, Chd tich Cuc D tri¥ Lién bang My (Fed)
bang Minneapolis cho biét Fed cé thé can phai déy ty 16 1ai suét chd chét [én trén 4,75% néu lam phéat khdng ngimg
tdng cao. Nhan xét ctia 6ng Kashkari cho thdy sw sdn sang cua Fed dé tién xa hon nira trong 16 trinh thét chét
chinh séch tién té. Ong luu y: "Con sbé ma téi dwa ra duoc dw doan dua trén sy én dinh cda lam phéat co ban. Néu
diéu d6 khéng xay ra, thi tdi khong thdy ddu hiéu nao cé thé gitp Fed dirng tdng Ii suat.” Cho dén nay, cac diliéu
cho thdy lam phat cia My dang tdng chir khdng gidm, bat chép viéc Fed téng I&i suat manh trong ndm nay.

Kinh té Chau Au: ECB tiép tuc day nhanh qua trinh tang ldi suat!

Giéi phan tich dw b&o ECB dw kién nang |ai suat thém 75 diém co ban vao ngay 27/10 t&i ddy va 50 diém
co ban vao thang 12 nham déi pho véi lam phét ting qud néng. Lam phéat & khu vuc Eurozone 18n mic cao
ky luc gédn 10%. P&y la mirc cao nhét ké tir khi déng euro duoc dura vao st dung ndm 1999. Theo Eurostat, lam
phét thang 9 & muc cao chd yéu do gié ndng liong tdng manh, 1&n téi 40,7% so véi cung Ky ndm ngoai. Bén canh
do, gia thuc phdm chuwa ché bién ciing tdng 12,7% so véi cing ky ndm trude, trong khi gia hang hoa cong nghiép
khéng str dung nang lwong, nhw cac dijch vy, ciing tdng manh hon.

Ngoai |4 suat, mét cudc tranh ludn dang dién ra tai ECB vé thoi diém bat ddu thu hep Bang can déi ké toan véi
lurong trai phiéu trj gia 5 nghin ty euro (4,9 nghin ty USD) ma ECB da mua lai trong cac cuéc khing hodng gén
day. Qué trinh nay duoc goi la that chat dinh lwong véi duw bdo cda gidi phan tich, QT sé duoc tién hanh vao quy
3 ndm 2023. Trong ndm t6i, nhiéu chuyén gia dw doan ECB ciing sé chwa gidm quéa 30% luong tréai phiéu ndm gide
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nham dam bao gidm nguy co gidm gia trai phiéu chinh phd cda mét sé nudce trong khu vuc Eurozone. Tuy nhién,
diéu nay ciing sé tac déng khién cung tién that chat hon va dnh hudng dén thanh khodn chung trén toan cau.

ECB dwoc dw béo sé tang 75 diém co’ ban vao ngay Qua trinh that chat dinh Iwong sé bat dau vao
27/10 Q3/2023

Deposit-Rate Path QT Timeline
Economists expect steeper hikes and higher terminal rate Most economists see bond holdings starting to shrink by Q3 next vear
October poll September poll

M Share of respondents

1 1 I I 1 1 1 1 1 I
Jun Oct Mar Jul Dec AD!' Jun Oct Mar Jul Dec ADI'
2022 2023 2024 2022 2023 2024 Q422 QL23 Q223 Q323 Q423 QL24 Q224 Q324 Q424 Later

Source: Bloomberg survey of economists conducted Oct. 14 - 19 Bloomberg Source: Bloomberg survey of economists conducted Oct. 14 - 19 Bloomberg

Nguén: Bloomberg, MBS

Kinh té Chau A

Lam phéat & Nhat Ban ting cao nhat trong 8 ndm. Lam phat tai Nhat Ban trong thédng 9/2022 d4 tdng 3% so véi
cung ky ndm ngoai va tang trong 13 thang lién tiép do déng yen gidm va gié ndng luong ting cao dang tac déng
manbh téi cac hé gia dinh & nuéc nay. Béng chi y, day la thang thir 6 lién tiép chi sé nay & trén mdc muc tiéu 2%
cua Ngan hang trung wong Nhét Ban (BoJ).

Ddéng yen vwrot gan ngwéng hé tror tam ly 150 yen/USD. Trong phién giao dich 21/10 tai thj tromg Tokyo,
dbng yen tiép tuc gidm gia so véi déng USD va da nguéng hé tro tam ly 150 yen/USD bét chép viéc gidi chire tai
chinh Nhat Ban d4 nhiéu 1an canh b&o sé can thiép dé chdn da mat gia cda dong yen. Nguyén nhan chd yéu
khién déng yen tiép tuc mét gia so véi dong bac xanh cia My |a do i suét trai phiéu Chinh phd My téng da thuc
day cac nha dau tw ban yen dé mua vao USD. Bén canh dé, cac nha dau tw ciing lo ngai khodng cach 1ai suét
gitfa hai nén kinh té sé tiép tuc néi réng néu Cuc D triF Lién bang My (Fed) tiép tuc tang I&i suéat dé kiém ché
lam phéat trong cac phién hop sap téi, trong khi Ngan hang trung wong Nhat Ban (BoJ) van kién dinh véi chinh
séach tién té siéu 16ng.

Ty gia JPY/USD Ty gia cta cac dong tién so véi USD
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Dién bién TTCK Viét Nam:

Thj truomg ching khoén trong nwéc tuan qua cé mdc gidm manh nhét thé gidi, chi sé Vn-Index gén nhw xéa sach
thanh qua trong nhjp héi vira qua, thanh khodn ciing xuéng muc thdp nhat 2 ndm. Piém céng dén tr khéi ngoai
khi ho mua rong trén toan thj truong sang tuén ther 2 lién tiép trong béi canh &p luc ty gia 1én cao.

Thay d6i cia cAc nhém index theo tuan (%) Thay d6i dong tién theo tudn cta cac nhom index (%)
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Vé dién bién, thj trirong trong nwéc tudn qua quay dau giam diém trong béi canh thj trirong thé gidi tiép
tuc héi phuc. D6 réng thj truomg nghiéng vé bén ban khi cé 66 cé phiéu tdng gié va cé 324 ma gidm gia, dé réng
& nhém VN30 véi 3 mé tdng va 27 ma giam. Bén canh do, cac nhém Finlead va nhém Finselect khi c6 mdc giam
l&n Iwot 6,78% va 5,12%. Ngoai ra, nhém Diamond véi miéc gidm 3,84%, nhéom Midcap gidm 4,87% va nhém
Smallcap giam 4,74%.

Tdc dong vao mirc gidm 42,03 diém cda VN-Index trong tudn vira qua la cdc cé phiéu 1&n nhw: VHM, HPG,
VIC, TCB, MBB, MSN,... Trong khi dé, r6 VN30 gidm 50,82 diém va tac dong nhiéu nhét khién cho cho chi sé nay
gidm 4,79% trong tuan vera qua la cac cé phiéu lén nhu: HPG, TCB, MWG, VHM, MBB, STB, ...

Céac nhém cé phiéu cé mrc tang binh quan theo vén héa manh nhét trong tuan vera qua thuéc vé nhém
dwort pham (3,09%), thuc phdm (0,86%), 6 td va phu tiing (0,26%), dich vu (0,03%), chiéu nguoc lai cac nhém
c6 phiéu gidm nhw nhém déu khi, ngan hang, bat déng san, du lich,...

Nhém dwot phdm cé mdrc ting nhiéu nhat véi DHG tdng 8,04% va DMC tdng 2,16%. Ngoai nhém duwot
phdm thinhém cé phiéu thuc phdm véi VNM tdng 4,05% va SAB tang 2,44%. Nhém 6 t6 va phuc ting c6 mic
téng nhiéu nhat véi CTF tang 2,29% va VEA téng 0,46%.

Gia tri GD binh quan theo tuan Tang trwédng nhom nganh cé phiéu (%)
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Vé xu hwéng dong tién: Dong tién tuan qua ha nhiét véi gia tri khép 1énh binh quan trén san HSX dat 8.413 ty
déng, gidm 10% so véi tudn truéc. Téng GTGD binh quén 3 san dat 13.162 ty déng trong thang 10, gidam 16% so
véi mire trung binh cda thang 9.

Thanh khoan rong cia NPT (Theo tuan)

mmmm C3 nhan trong nudc = C3 nhan nudc ngoai s T8 chifc trong nudc
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Vé xu hwéng dong tién cda tirng nhém nha dau tw. Nha dau tw ca nhén trong nuéc tiép tuc mua rong trong

tudn vira qua véi gia trj hon 364 ty déng. Trong khi dé, té chikc trong nwéc cung véi té chire nude ngoai giao dich
theo chiéu huéng nguoc lai.

Vé co’ cau dong tién: Nhém cé phiéu ngan hang giir vj tri d&n déu véi ty trong 17,4% toan thj truong, tiép theo la
nhom bét déng san & thir 2 toan thj truong véi ty trong 14,30%. Ngoai ra nhom chimg khoan véi 12,1%. Tiép do la
nhém xay dung va VLXD chiém hon 11,9%.

Co ciu dong tién theo nhém cd phiéu (Theo tuan)
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Vé giao djch cta NDTNN: Giao dich cda khéi ngoai ban rong tré lai véi gia tri 126 ty déng. Ban rong théng
qua khop 1énh dat 115 ty dong. Ké ter dau ndm, khéi ngoai mua rong trén san HSX 1.663 ty déng, trong d6 mua
rong théng qua khép Iénh 715 ty déng va mua rong thdng qua théa thudn 948 ty déng.

GTGD khép I&nh trén HSX, Ty déng GTGD NDTNN Ly ké tir 2022 (Ty VND)
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Tuan vira qua, khéi ngoai muarong 11/20 nhém nganh so véi 16/20 nhém nganh é&tudn trwée d6, cdc nhém
c6 phiéu dwot khéi ngoai mua rong la: Sdn xuat va phan phéi dién, dau khi, ngan hang, hoa chaét,...

DP6i véi nhém ETF, tudn vera qua khéi ngoai mua rong & nhém 1a Finselect, Finlead trung binh 115 ty déng trong
khi tuén truéc mua 370 ty dong. Bén canh dé da ban rong nhém VN Diamond véi gia trj 30 ty dong.

Tai san HSX, tdm diém dong vén ngoai rit rong ghi nhan tai cé phiéu nganh thép HPG, gié trji tudn nay ghi nhan
ban rong téi 630 ty dong. Bén canh dé, &p luc ban rong ghi nhan tai hai cé phiéu 1a VHM va VND véi gia trj lan luot
la 291 ty dong va 95 ty déng. Cac méa khac nhw NVL, DXG va KDH ciing déu bj ban rong sau 5 phién giao dich
cta tudn vira qua véi gia tri lan luot 1a 92 ty déng, 71 ty dong va 46 ty dong. Trong khi dé, tai chiéu mua, khéi ngoai
tiép tuc té ra wa thich ¢é phiéu VNM, day la tdm diém mua rong tuadn qua véi gia tri mua rong dat 406 ty dong, gan
nhuw toan bé déu mua rong khép 1énh. Bén canh dé, luc mua rong manh cda khéi ngoai trong tuédn qua con ghi
nhan tai MSN véi 163 ty déng va VCB véi 123 ty déng. Danh sach TOP ¢6 phiéu dugc mua rong trém ty trong tuén
qua tai san HoSE con c6 DGC (109 ty déng), FRT (94 ty déng), DCM (86 ty déng),...

Trén san HNX, khéi ngoai tiép da mua rong nhiéu nhét tai cé phiéu IDC véi gia tri dét bién 111 ty déng. PVS va
PVI ciing lan luot duoc mua rong khodng 27 ty déng va hon 4 ty déng. Cac cé phiéu duoc mua rong trong tuén
qua con c6 BVS, L14, TNG, VHL, VCS... Nguoc lai, giao dich chiéu ban tai HNX ghi nhan gia trj ban rong 16m nhét
tai EVS v6i hon 1 ty déng, toan bé déu la ban khép 1énh. Nhing céi tén trong danh sach ban rong nhiéu nhat san
HNX trong tudn qua con c6 DHT, THD, VNR, INN,... gia trj ban rong tai méi ma chi vai trdm triéu déng.

O’ san UPCoM, C6 phiéu QNS tuén nay la diém séng khi duoc nha dau tw ngoai mua rong nhiéu nhét véi 13 ty
dbng, MCH ciing duoc mua rong 11 ty déng. Ngoai ra, dong vén ngoai ciing tim dén SIP, PVP, FOC, AAS, HU4,
ACV,... Tai phia ban ra, ¢ phiéu VEA d&n ddu danh sach ban rong tuan qua khi bj khdi ngoai ban rong 27 ty déng,
toan bo trén kénh khép 1énh. Bén canh d6, mét sé cé phiéu bj ban rong ttr nha déu tw ngoai tuén qua trén UPCoM
con c6 VTP va NTC véi gia trj 1an luot 1a 3 ty dong va 1 ty déng.
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Xu hwéng dong vén quéc té

Trong tudn qua, dong vén bj rat khdi thj truong Chau A tap trung & mét sé thj truong 1én nhw Pai Loan, Nhat ban,
Malaysia,... Nguoc lai, dong von mua rong tai mét sé thj truomg chon loc nhw Han Quéc, An Do, Indonesia, Thai
Lan,...

Foreign Porfolio Investment

Equit Currency: USD
Country YOY LvL
Min

China 10/20/2022 -18,40 31.492,02 -85.296,06 -51.951,34

India 10/20/2022 202,79 238,60 -539,52 -539,52 -23.092,70 -27.819,70 -53.473,20
Indonesia 10/21/2022 75,41 245,15 394,60 394,60 5.230,54 5.342,61 2.784,67
Malaysia 10/20/2022 -17,70 -18,40 -192,10 -192,10 1.401,80 1.194,60 2.207,00
Philippines 10/21/2022 -6,85 1,20 -5,14 -5,14 -1.229,50 470,07 2.472,98
Thailand 10/21/2022 38,71 52,42 -106,04 -106,04 4.411,48 4.577,09 5.421,49
Vietnam 10/21/2022 -15,74 -4,88 68,59 68,59 16,09 -501,91 2.129,74
Taiwan 10/21/2022 -248,63  -1.453,81 -2.974,39 -2.974,39 -47.541,70 -44.232,30 -30.184,40
S.Korea 10/21/2022 -6,14 212,41 1.149,54 1.149,54 -12.367,20 -7.504,82 16.944,90
Japan 10/20/2022 -18,40 12.346,30 12.346,30 -6.007,30 -13.071,90 -49.027,80

Sri Lanka 10/21/2022 0,60 0,00 4,00 4,05 40,50 Siol 272,45

EMA
Euro Area 8/31/2022 6.374,00 372,30 -83.892,00 237.153,90 -285.230,40
Germany 8/31/2022 -18,40 -6.251,43 -23.877,94 -37.607,43 -45.337,43

France 8/31/2022 4.768,00 131,00 -39.282,00 -8.432,00 -55.843,00

Americas

United

State 8/31/2022 -26.850,00 -87.169,00 -298.989,00 -292.965,00 -535.908,00
Canada 8/31/2022 -1.711,91 -3.541,78 -1.711,91 12.687,20 -19.635,40
Brazil 10/19/2022 174,33 507,68 774,65 774,65 14.244,30 13.502,20 5.492,10

Tuén vira qua, dong vén théng qua kénh ETF hat vén 17,01 triéu USD. Trong d6, chd yéu hit vén tap trung & quy
Diamond ETF la 7,30 triéu USD va quy VanEck ETF 1a 6,09 triéu USD. Ké tir ddu ndm dong tién qua kénh ETF hit
vén vao TTCK Viét Nam dat 399,92 triéu USD tép trung vao quy Fubon ETF va Diamond ETF.

Xu hwéng dong vén ETF

Actions ~ Import Export - Settings Exchange Traded Funds: Vietnam
Geo Focus: Vietnam -

Show Filters » 20 matching funds, 21 matching tickers el
Summary  Assets  Cost  Performance Liquidity ~ Allocations  Regulatory Structure
1D Flow (M USD) 1w Flow L (M USD) 1M Flow (M USD) | YTD Flow (M USD) 1Y Flow (M USD) 3Y Flow (M USD)

+207.22 +425.42

UCITS ETF
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Dién bién TTCK thé giéi:

Chdmg khoan toan héi phuc manh mé trong tuan virka qua nhér sw dén dadt cga chdmg khoan My. Cac quan
chirc Fed dang hwéng téi phwong én ndng 75 diém co’ ban tai cuéc hop thang 11/2022. Piéu quan trong
hon Ia ho c6 thé ban vé khd ndng giam nhip d6 nang |di suét trong thang 12. Tuy nhién trong tuén téi kha
niang ECB sé tién hanh tang lai suat 75 diém co ban sé la tdm diém chi y tiép sau dé la ky hop FED ngay
2/11.

Global Market Indices

1 W S&P 500 Index -21.263 Dow Jones Industrial Average -14.463 Shanghai Composite Index -16.508 M Nikkei 225
Il VN-Index -31.934 M Thailand SET Index -4.727 M STOXX Europe 600 Price Index EUR -18.76 MSCI World Index on 10/21/

Low: \—f\fi.?E

Jan Feb Mar Apr Jul Aug
!

Source: Bloomberg
SPX Index (S&P 500 INDEX) Global Stock vs Covidl9 Daily 31DEC2021-230CT2022 Copyright® 2022 Bloomberg Finance L.P. 23-0ct-2022 17:35:05

Chisé MSCI All Country World Index cda chidmg khoan thé giéi tang 3,2% trong tuan vira qua, day ciing la
tuén tang thir 2 trong 3 tuén tré lai day. Chi sé nay dang trén duwong khép lai thang 10 téng diém sau khi da gidm
2 thang lién tiép truéc d6. Ké tir dau ndm, chimg khodan toan cau da sut 24,5% gié tri, mde vén hoa gidm 30 nghin
ty USD, day ciing la murc gidm sau néu so véi cd ndm 2008 thj truong ciing chi dé mét 28 nghin USD.

Thj truromg chimg khodan My khép lai mét tudn tdng manh bét chdp moét sé bao céo két qua kinh doanh gay that
vong va sirc ép ter 1ai sudt téng. Tinh ca tuédn, S&P 500 va Dow Jones téng tuong umg 4,7% va 4,9%; trong khi
Nasdagq tdng 5,2%. D&y la tuén tét nhét cda cg 3 chi sé ké terthang 6 tré lai day.

Thj trong téng diém bét chép loi suét trai phiéu kho bac My ky han 10 ndm Iap dinh méi cda 15 ndm va xuét hién
mét sé bao céo tai chinh quy 3 khéng nhuw ky vong cua cac cong ty niém yét. Viéc Fed tdng Iai suét quyét liét dé
chéng lam phat Ia mét nhan té chd chét khién ching khoan My roi vao trang théi thj truong dau co gié xuéng (bear
market) trong ndm nay. Cac nha giao djch da lién tuc nang mdc I3i suét ky vong ma ho cho rdng & dé Fed sé dumg
téng, dat ra st ép gidm ngay cang lén déi véi thj truong.

O thi trromg Chau Au, chi sé Stoxx 600 cda chitng khoan chéau Au ciing ciing téng 1,3% va 2,2% trong théng 10
bét chép lo ngai vé lam phat va dnh hudéng tiéu cue dén nén kinh té ter né luc chdng lam phat cda cac ngan hang
trung uong. Giéi chuyén gia cho rang viéc kinh té chdu Au roi vao suy thoéi da la diéu gén nhw chdc chan. Theo
mét cudc khdo sat cia cac nha kinh té, Ngan hang Trung wong chéu Au (ECB) cé thé sé hanh déng manh mé hon
nhiéu so v6i du doan trudc day dé kiém ché lam phat dang & murc cao ky luc, ngay ca khi khu vire déng euro phai
trai qua m¢ét cudc suy thoai.
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Ching khoan khu vuc Chau A khép lai mét tudn di xubng duéi st ép tir thj trromg Trung Qudc, Nhat Bén, déc
biét 1a thj truong Hong Kong va Pai Loan. Thj truong Hong Kong va Pai loan gidm manh nhét khu vuc, 1dn luot
mét 2,3% va 2,4% trong tuan vira qua. Thj tromg Trung Qudc gidm 1,1%, thj trromg Nhat Ban sut 0,7%. Trong khi
dé, nguoc dong ching khoan thé gidi 1a mét sé thj tromg chimg khoan & khu vue Péng Nam A nhw Théi Lan,
Philippine, Malaysia, Indonesia...

Dién bién TTCK Viét Nam:

Thj trwong chirng khodn trong nwéc tudn qua cé mirc gidm manh nhét thé giéi, chi sé Vn-Index gan nhw
x6a sach thanh qua trong nhip héi vira qua, thanh khodn ciing xuéng mdrc thap nhat 2 nam. Biém céng
dén ttr khéi ngoai khi he mua rong trén toan thj trwong sang tudn thee 2 lién tiép trong béi canh ap luc ty
gialén cao.

D6 thj VN-Index theo khung tuan

M yNINDEX M Moving Average 20

2018 2019 2021 2022
VNINDEX Index {Vietnam Ho Chi Minh Stock Index / VN-Index) MBS Technical #3 We 2020-230CT2022 Copyright@ 2022 Bloomberg Finance L.P.

Vé chi sé: Chisé Vn-Index tuén vira qua dé mat 42 diém, tuong duong gidm 3,96%, muc gidm manh thi 2 trén
thé gidi, chi dimg sau thj truromg Venezuela (-4,33%). Trong 8 tudn gan day, chi s6 nay chi cé vén ven 1 tuén téng
diém (+2,5% & tudn truée), trong 7 tudn gidm co t6i 3 tudn gidm manh trén tir 4% tré 1én. Ké tir ddu ndm, thi tromg
Viét Nam ciing ndm trong Top 5 cac thj truong ¢6 mie gidm manh nhét trén thé gidi va ding dau khu vuc Chau A,
mdc giam manh hon ca thj tricong Hong Kong va Dai Loan.

Trong khi chi sé Vn-index con chuwa vé mire day cii thi céc nhém cé phiéu nhw Midcap va Smallcap, thadm chi Vn30
da vé ngudng hé tro nay. Tuén vira qua, cac nhém cé phiéu midcap va Smallcap ciing gidm manh gan 5%.

Vé thanh khoan: Thanh khoan khép |énh binh quan trén san HOSE tiép tuc gidm 10% sang tuan thd 3 lién
tiép, con 8.483 ty dong, thanh khodn khép 1énh trén toan thj truomg tuén vira qua ciing sut 8,7% xuéng 9.770 ty
déng, kéo theo téng thanh khodn toan thj truomg sut manh 16% véi véi tuén trude do, xudng 11.700 ty dong.

Theo théng k&, muc thanh khodn binh quan toan thj truomg ké tir déu thang 10 da gidm 15,8% so véi mic binh
quan & thang 9 va ciing la mirc thap nhat ké ter dau ndm. Nhuw vy, so véi hdi dédu ndm, thanh khodn hién nay da
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gidm 2,5 1&n va chibédng 1/3 so véi mire dinh. Ké ter ddu ndm, thanh khodn binh quan toan thj truromg chi con 21.766
ty déng, gidm 17% so véi mike binh quan ndm 2021 va gidm 10% so véi cung ky. Dong tién dang co lai kha manh,
mét phan do céc dot bt déy khéng thanh cong khién nha dau tw bi dong vén, bén canh dé kénh chimng khoan ciing
dang phéi canh tranh véi cac kénh khéc nhw 14i suét tiét kiém téng va tré nén hap dén, cé thé 1 luong tién da bj
hut vao céc dot phat hanh trai phiéu hodc mua lai trai phiéu truéc han... hodc cé thé tién dang tré lai san xuét kinh
doanh. Theo théng k&, thanh khoan thj trirong hién tai dang & mdrc thap nhat ké tir ddu ndm va lién tiép 2 tudn gén
day, thanh khodn thj truong ciing xudéng murc thdp nhat 2 ndm qua. So véi thoi diém quy 1 ddu ndm, thanh khodn
toan thj trurong da gidm 2,5 14n va chi bang 1/3 so véi mire dinh.

Vé giao dich NBTNN: Khéi ngoai tiép tuc la diém sang trong tuén vira qua tuy chi mua rong nhe 27 ty déng trén
toan thj trvong, trong dé ho mua rong 153 ty dong trén san HNX va Upcom trong khi ban rong 126 ty dong trén san
Hose. Trong béi canh déng VND da mét hon 6% so véi dong USD va hon 3% trong vong 1 thang qua thi viéc khéi
ngoai c6 2 tudn mua rodng 1én téi 2.789 ty déng duoc xem la tin hiéu rét tich cuc. Luc mua cda khéi ngoai cé sw
déng gép rét I6m tir dong tién gidi ngan qua cac quy ETF, d&c biét 1a ETF Fubon, Diamond va VanEck, c& 3 quy
ETF nay mua rong gan 12 triéu USD trong tuén vira qua.

Tiép tuc la tudn mua rong trén dién réng thong qua khép 1énh ter khéi ngoai & cac nhém cé phiéu, nhém duoc mua
rong manh c6 thé ké dén nhuw: Thuc phdm, ngan hang, hoa chét, ban 18, dau khi,... & chiéu nguoc lai, cadc nhém
bi khéi ngoai ban rong nhu: vét liéu xay dung (chd yéu 1a nhom thép), Vingroup, ching khoan, bat déng sén, ...

Vé tang triréng cac nhém cé phiéu: Tuy thj trrong c6 tudn gidm manh nhung van c6 nhém cé phiéu nguroc dong
nhuw: Thuc phdm, duoc phdm, 6 td va phu tung... Gidm cung xu huéng cda thj triromg phai ké dén cac nhém cé
phiéu nhu: nhém thép, chimg khodn, ban I8, hda chét... Cho téi thoi diém hién tai, chi con duy nhat nhém cé phiéu
thdy sén van c6 murc téng truéng duong ké tor dau ndm.

Bién dong gia va dong tién theo nhom nganh (Theo tuan)

mmm ), thay d6i GTGD so vdi Binh quéan 1 thang trudc mmmm % thay déi GTGD so vdi Binh quan 1 tuan trudc

80% =0/, Bién dong gia trong tuan % Bién dong gia trong tuan trudc 15%
60%
10%
40%
20% 5%
0% - \ — =
LA/ \ RyE=g= .
-20% X . i
0,
-40% . /q7.10/07.30/0 A
-60% 9.6%
<11.5% -10%
-80%

-100% -15%

Dudc phdm
Thutc pham

O t6 va phu tung
Dich vu
Logistics

Ngan hang

Bat dong san
Dau khi

Cao su tu’ nhién
Dét may

Bao hiém

Tai nguyén

Du lich

Thuy san

BDS KCN
Vingroup
Viettel

Ban le

Hoa chat
Chiing khoan
Xay dung & VLXD

San xuat & PP Dién
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Vé ky thuat: Phién gidm qua manh & cudi tuan truoc, gan nhw toan bé thanh qua trong nhjp héi vira qua cua chi
sé Vn-index da bj x6a sach. Véi viéc hang trdm cé phiéu déng ctra & murc gid san, nguy co chi sé VN-index dé
thing day ngdn han & khu vuc hé tro tdm ly 1.000 diém dang tdng Ién. Trong khi ching khoan thé gi6i dang phat
tin hiéu tao day chac chdn hon thi thi truong trong nwéc dang bi tré nhip. Trong kich ban than trong, chi sé Vn-
Index c6 thé vé nguéng hé tro 980 diém néu khong gid duoc ngudng tdm ly 1.000 diém trong tudn téi. Trong kich
ban co ban, chi sé Vn-Index cé thé kiém tra lai ddy ci mét 1an nia réi quay déu téng tré lai. DU trong kich ban nao
chiing téi ciing cho rdng thanh khoan thj truong van & muc thép, kho co thé ky vong dong tién manh tré lai trong
thoi diém thiéu théng tin hé tro nhw hién nay trong khi thj triromg lai phédn ¢ng qua mde déi véi cac thdng tin bét loi.

Cho tudn téi: Tuy chi sé Vn-index chwa dé thing ving day ngdn han nhung rét nhiéu nhém cé phiéu da xuyén
qua va nam duéi viing hé tro nay, do vay nha déu tw nén xd ly theo tin hiéu tir cé phiéu cu thé, khdng nén phu
thudc vao chisé. O chiéu nguoc lai, cac nhém cé phiéu chuwra dé mét day & tudn trudce thi cé thé xem xét, dac biét
v6i nhiing cé phiéu c6 thanh khodn thap va cé mdc héi tét ké ter mare gid thép nhét trong tuén vira qua. Pay van la
thoi diém chuwa nén dung margin va trading véi ty trong cé phiéu thap.

Kich ban thj trirong tuan téi

Dw bao kich ban thij trwwéng

Tich cuc Co ban Théan trong
Xac suat 20% 70% 10%
Vnindex (Diém) 1030 - 1080 980 - 1020 900 - 960
P/E thi trwéng (1an) 11,1- 11,6 10,7 - 11,1 10,2 - 10,7

= Trong kich ban lac quan, néu chisé VN-Index |4y lai duoc méc 1.030 diém, c6 thé kich hoat thém dong tién
dé thém vao thj trvong va huéng dén 1.080 diém.

= Trong kich bdn co bén, kha ndng chi sé sideway véi bién d6 hep trong viing dao déng quanh mdc 1.000 —
1.030 diém.

= Kijch bén than trong sé duorc kich hoat trong trirong hop VN-Index gidm xuyén ving hé trgr 1.000 diém kha
nédng sé roi vao nhip diéu chinh ngdn han xudng nhiing ving hé tro' thdp hon tir 950 — 1.000 diém.

Chién Iwge dau tw-. Két qud kinh doanh quy 3 da duoc cong bd gén hét nhung khéng tao duoc “séng” nhuw ky
vong, tham chi cac cé phiéu béo I&i dét bién van gidm manh. Trong béi canh dong tién nhé nhw hién nay, c6 héi
sé dén rét nhanh, chd yéu |a dong tién tranh thd, “danh nhanh thdng nhanh” réi luan chuyén sang nhém khéac. Do
vay, nha dau tw nén chu y sw dich chuyén cda dong tién dé dén dau co héi wu tién cac cé phiéu cé yéu té co ban
tot.

Danh muc theo doi:

Ban |é (MWG, DGW, PNJ, PET, FRT), Dau khi (GAS, PVS, PVD, BSR), SX&PP Dién (REE, QTP, POW, NT2,
HND), H6a Chéat (DGC, DPM, DCM, CSV), Céng nghé (FPT), Thady san (VHC, ANV, MPC, CMX), VLXD( VGC,
BMP), Chdng khoan (SSI, MBS, VND, VCI) Ngan hang (MBB, CTG, BID, ACB, VPB), Thép (HPG, NKG, HSG),
Logistic (GMD, VSC, HAH)...
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CONG TY cO PHAN CHUNG KHOAN MB (MBS)

bugc thanh 1ap tir thang 5 ndm 2000 bdi Ngan hang TMCP Quan doi (MB), Cong ty CP Ching khoan MB (MBS) la mot trong 6 cong ty
chimg khodan d4u tién tai Viét Nam. Sau nhiéu ndm khéng ngling phat trién, MBS d trd thanh mét trong nhitng cong ty chitng khoan hang
dau Viét Nam cung cap cac dich vu bao gdom: mdi gidi, nghién clru va tu van dau tu, nghiép vu ngan hang dau tu, va cac nghiép vu thi
truGng von.

Mang Iudi chi nhanh va céc phong giao dich clia MBS d& dugc md rdng va hoat dong ¢6 hiéu qua tai nhiéu thanh phd trong diém nhu Ha
NGi, TP, HCM, Hai Phdng va cac vlng chién lugc khac. Khach hang ciia MBS bao gdm cac nha dau tu cd nhan va td chirc, cc t8 chirc tai
chinh va doanh nghiép. La thanh vién Tap doan MB — dinh ché tai chinh hoan chinh nhat Viét Nam vdi day da cac dich vu: ngan hang, quan
ly qu¥, bao hiém, bat ddng san, tai chinh tiéu dung,... MBS cé ngudn luc 16n dé& cé thé cung cip cho Khach hang céc san pham va dich vu
pht hgp ma rét it cac cong ty chiing khoan khac cé thé cung cap.

MBS tu hao dudc nhin nhan la:

= CoOng ty chiing khoan hang dau Viét Nam, lién tuc gilf vi tri TOP10 thi phan moi gidi trén ca hai sd HOSE va HNX;
= COng ty nghién clru co ti€éng noi trén thi trudng vdi doi ngli chuyén gia tu' van va phan tich dau tu chuyén nghiép, cé chuyén mon
sau, dudc dao tao bai ban, co kinh nghiém lau ndm tai thi trudng Viét Nam va qudc té.

Tuyén bd mién trach nhiém: Ban quyén ndm 2022 thudc vé Cong ty CP Chitng khoan MB (MBS). Nhifng théng tin st dung trong bdo
céo dudc thu thap tir nhitng ngudn dang tin cdy va MBS khéng chiu trach nhiém vé tinh chinh xac cia ching. Quan diém thé hién trong
bdo cdo nay la clia (cac) tac gid va khdng nhat thiét lién hé vdi quan diém chinh thdc clia MBS. Khdng mét théng tin cling nhu' y kién nao
dugc viét ra nhdm muc dich quang cdo hay khuyén nghi mua/ban bat ky chiing khoan nao. Bdo cdo nay khdng dugc phép sao chép, tai
ban bdi bét ky ca nhan hodc t8 chlc nao khi chua dudc phép clia MBS.

MBS HOI SO
Toa nha MB, s6 21 Cét Linh, Béng Da, Ha Noi
DT: 024 3726 2600 - Hotline: 1900 9088

Website: www.mbs.com.vn
Facebook: Chirng khoan MB
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