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MARKET STRATEGY WEEKLY: KY VONG VUOT 1.420 DIEM !

Dién bién thj trrong quéc té:

Thi trwdng

us S&P 500 Index 4,391.34 0.8% 16.9% 26.3 4.6
us Dow Jones 34,746.25 1.2% 13.5% 20.9 4.9
Europe SXXP Index 457.29 1.0% 14.6% 22.2 2.1
Japanese Nikkei 225 28,048.94 -2.5% 2.2% 16.3 1.9
China SHCOMP Index 3,592.17 0.7% 3.4% 15.3 1.7
Asia Pacific MXAPJ Index 637.97 1.1% -3.7% 18.3 1.9
Korea KOSPI Index 2,956.30 -2.1% 2.9% 15.7 1.1
HongKong HSI Index 24,837.85 1.1% -8.8% 10.2 1.0
Singapore STI Index 3,112.81 2.0% 9.5% 23.8 1.1
Vietham VN-Index 1,372.73 2.8% 24.4% 16.6 2.7
Malaysia FBMKLCI Index 1,563.90 2.6% -3.9% 15.2 1.6
Thailand SET Index 1,639.41 2.1% 13.1% 20.3 1.8
Indonesia JCI Index 6,481.77 4.1% 8.4% 25.0 1.6
Philippine PCOMP Index 6,906.86 -0.2% -3.3% 23.2 1.7
Global MXWD Index 717.49 0.7% 11.0% 22.3 2.9
MSCI AC ASEAN | MSCI AC ASEAN 712.27 2.7% -1.7% 20.8 1.7
Crude Oil WTI CL1 COMB Comdty 79.35 4.6% 63.5%

Gold xau curncy 1,757.13 -0.2% -7.4%

= Thj truromg chung khodn toan cau khép lai mét tuén bién déng manh nhung phén 16n di 1én ngoai trir cac thj
trirong nhw Nhat Ban va Han Quéc. Céac chi'sé chinh cda thj truomg chimg khoan My ghi nhan mét tuén thdng
loi khi sw lac quan vé théa thuén trdn no trong ngdn han d4 /an at bao céo viéc lam gay théat vong.

= Thj truong ching khoan Viét Nam da cé tuéan tdng manh mé ké tir dau thang 8 cho thay thj truong duong
nhw da vuwot qua duwoc cac luc can ca trong va ngoai nwéc tir tang trirdng GDP am trong quy 3 vira qua cho
téi nguy co loi nhuén doanh nghiép sut gidm va chuing khoan toan cau diéu chinh.

= Thanh khodn thj trurong da tdng 11% so véi tudn trude dé véi gid trj khép 1énh binh quén trén san HSX dat
18.156 ty déng. Nhém cé phiéu bluechips c6 d4u hiéu phuc héi tich cuc tré lai trong khi nhém cé phiéu dau
co dang retest dinh lich str.

= Dong vén ngoai co tudn ban rong ther 9 lién tiép véi gia tri tvong duong tuén trwde dé véi gia tri ban rong
1.017 ty déng. Ké tir ddu ndm, khéi ngoai ban rong trén san HSX 42.603 ty déng, trong dé ban rong théng
qua khép 1énh 57.202 ty déng va mua rong thdng qua théa thuan 14.599 ty déng.

= Vékythuat, chisd VN-index dang c6 mé hinh téng tiép dién theo mau hinh tam giac can (Symmetrical triangle
pattern). Bay la mét md hinh tam giac cho thdy suw luéng lw cua thj triromg, khéi lrong giao dich thuong sé it
dén khi tam giac thu hep lai. Tuy nhién, sau nhiéu phién dén nén, md hinh tam giac can sé phai di theo mot
huéng cda né va co thé sé di rat manh. Chinh vi vay, sau khi pha vé& trendline cda mé hinh tam giac kém
thanh khodn tuén dang téng tré lai dang cung cé cho xu huéng tdng méi cua chi sé VN-Index. Do dé, co hoi
kiém dinh ving khang cu tai dinh cii 1.380 — 1.424 dang mé ra trong ngdn han.

= Bén canh dé, chi s6 VN30 vira méi bat pha khéi vang tich Idy trong khi nhém c¢é phiéu dau co dang retest
dinh cao lich st¥ nén diém mua & nhém bluechips sé an toan hon. Vé két qua kinh doanh quy 3, nhém cé
phiéu VN30 véi nhiéu cé phiéu dau nganh ciing sé c6 loi thé hon so véi nhém cé phiéu dau co. Do vay, kha
ndng dong tién quay lai véi nhém bluechips ciing cao hon.

= Chién luoc dau tw: Chién luoc phu hop giai doan nay la duy tri mua va ndm gii véi nhém cé phiéu Midcap
va vén hoéa |én co ban tét trong VN30, dang hut duroc dong tién va co trend phuc héi khée, déc biét 1a nhom
cé phiéu da vuot dinh nhitng nhém nganh lién quan dén Hang héa co ban va duoc huéng loi tiép tuc duoc
cha y.
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Tinh hinh djch Covid-19:

Tinh dén hét ngay 10.10, sé ngwdéi nhiém bénh viém dwong ho hép cdp Covid-19 do virus SARS-CoV-2
gay ra trén thé giéi da dat gan 238 triéu, véi hon 4,86 triéu trirong hop tir vong. Toan thé gidi da ghi nhén
hon 2,94 triéu ca nhiém maéi va 48.591 ca tir vong méi trong 7 ngay vira qua, gidm manh so véi tuén lién trudc,
trong dé sé ca nhiém méi tai Bac My tiép tuc gidm 13%, chau A gidm 13%, Nam My gidm 9%, trong khi chau Au
tang 9%.

S6 trwong hop nhiém Covid-19 méi trén toan cau trung Ty lé dan sé dwoc tiém vac-xin ngtra Covid-19 cua
binh 7 ngay va mét sé quéc gia trong diém moét sé quéc gia
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Ngudn: Ourworldindata, worldometers, MBS Research

Trong tuén qua, s6 ca mdc bénh va te vong trong ngay tiép tuc xu thé ching lai trén pham vi toan cau,
nhdng vung dich “néng nhat” & chau A va chau My tiép tuc chadng kién sé ca tdevong va mac méi c6 xu
thé gidm. Chi con vai nuéc tinh hinh vén déng ngai véi sy bung phat cda bién chdng virus Delta. Trong sé nay,
My, An D4, Iran, Nga va Brazil sé ca mdc méi van cao. My lai quay lai vi tri quéc gia c6 s6 ca mdc méi trong ngay
cao nhét thé giéi véi trén 80.000 ca, trong khi sé ca tir vong ciing d&n déu véi trén 1.200 truomg hop. Pai djch
sau gan 2 ndm dén nay xuét hién va lay lan & 221 quéc gia va ving lanh thd. Céc nwéc ciing ghi nhan trén 214
triéu bénh nhan duoc diéu trj khéi, sé ca dang diéu trj tich cuc |a trén 18 triéu ca va trén 83.000 ca hién & trong
tinh trang nguy kich. Ngay 8/10, thé giéi c6 118 qudc gia va vung l&nh thé ghi nhdn ca COVID-19 méi; 98 quéc
gia/vung lanh thé c6 céac ca td vong vi dich bénh.

Hang dwot phdm Moderna cda My théng bao sé cung cadp thém 1 ty liéu vaccine ngtra COVID-19 cda
h&ng nay cho céc nuoc c6 thu nhap thap vao ndm 2022, ngoai céc lidu da cam két déi véi chuong trinh COVAX.
Trong mét théng bao, Moderna cho biét sé luong vaccine ngira COVID-19 ma hang dinh cung cép cho cac nuéc
c6 thu nhdp thdp 1a mét phén trong sé tir 2-3 ty liéu duw kién sé sén xuédt vao ndm 2022. Cho dén nay, da c6 hon
250 triéu nguoi trén thé gidi duoc tiém vaccine cua Moderna. Tuy nhién, viéc tiép cén vaccine van la mét thach
thike déi v6i nhiéu nudc.

Vé chwong trinh tiém chdng vac-xin ngwra Covid-19, d4 ¢6 hon 6,44 ty liéu vdc-xin duoc dua vao sir dung tai
hon 180 quéc gia, véi téc do tiém ching toan cdu hién nay khodng 22,25 triéu mdi/ngay. Hién tai, khodng 46,3%
dan sé thé gid¢i da duoc tiém it nhét 1 liéu véc-xin ngera Covid-19.

Vé dién bién dich bénh trong nwér, ké ttr dau dich dén nay Viét Nam c6 831.643 ca méc Covid 19, ding th
43/223 quéc gia va vung lanh thé, trong khi véi ty 16 sé ca nhiém/1 triéu dan, Viét Nam ding thir 155/223 quéc
gia va vung lanh thé (binh quan ci 1 triéu nguoi ¢ 8.448 ca nhiém).Trung binh sé ca nhiém méi trong nuéc ghi
nhén trong 7 ngay qua la 4.841 ca/ngay. Pot dich thir 4 (ttr ngay 27/4/2021 dén nay), sé ca nhiém méi ghi nhén
trong nuéc la 831.643 ca, trong dé cé 754.304 bénh nhan da duoc cong bé khéi bénh. Trung binh sé td vong ghi
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nhan trong 7 ngay qua la 128 ca. Téng sé ca tir vong do Covid-19 tai Viét Nam tinh dén nay la 20.337 ca, chiém
ty 16 2,4%. So véi thé gidi, tdng s6 ca tir vong Viét Nam xép thir 34/223 quéc gia va vung lanh thé; Sé ca tir vong
trén 1 triéu dan xép ther 135/223 quéc gia va vung lanh thé. So véi Chau A, téng sé ca tdr vong Viét Nam xép thiv
10/49 quéc gia va ving lanh thé; Sé ca tdr vong trén 1 triéu dan xép thir 30/49 quéc gia va ving lanh thé.

Kinh té thé giéi:

Kinh té My dwot dw bao sém héi phuc.

Nhiéu nha kinh té da ha dw bao tdng truéng kinh té My do suy gidm vé tiéu dung ca nhan, hé gia dinh va téng sén
long déu ra. Theo do, téc do tang truéng duw kién dat 3,6% hdng ndm trong quy Ill, gidm hon mét nira so véi dw
béo trudc dé. Tuy nhién, nhiéu nha kinh té da bay té lac quan déi véi sw héi phuc cda nén kinh té sé 1 thé gisi
trong thoi gian t6i, xuét phéat ter viéc chinh pha dw kién tiép tuc trién khai 2 géi tro cép, kich cau kinh té (téng trj gia
4,5 nghin ty USD) va cho phép néi lai mét sé hoat dong sén xuét - kinh doanh.

Nhdng tin hiéu tich cuc xuét hién trong tuédn qua, B6 Lao déng My bao céo sé don xin tror cap that nghiép gidm
manh trong tuén truéc khi churong trinh tro cap that nghiép tdng cuong két thic. Theo do, téng sé nguoi My 1an
dau nép don xin tro cap that nghiép la 326.000 nguoi trong tuén két thiic ngay 02/10/2021 ty 16 that nghiép da gidm
xudng muc thdp hon nhiéu so véi du bao cda cac chuyén gia kinh té, & mdrc 4,8%. D6 la mire twong tw duoc thay
vao cudi ndm 2016. Ngoai ra, béo céo viéc lam théng 8 da duorc diéu chinh ting 1én 366.000 viéc lam so véi sé
liéu ban d4u la 235.000 viéc lam. Ngay 30/9, Téng théng My Joe Biden da théng qua dw luGt ngén sdch tam thoi dé
chinh phd c6 thé duy tri hoat déng qua ngay 3/12.

Tang trwéng GDP theo Quy — My DPon xin trer cap that nghiép giam

U.S. initial jobless claims fall after climbing for three straight weeks
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Kinh té Chau Au - Khdng hodng ndng lwong, lam phat tiép tuc 1a van dé nong

Gia d4u thé tai thj trromg My da cham mdrc cao nhét trong gan 7 ndm qua, trong khi gia khi dét tw nhién lién tuc
lap ky luc trong béi cdnh Trung Quéc va nhiéu nudéc 16n khac dang chéat véat gidi quyét nhu cau tiéu thu ndng luong
phuc vu sén xuét va tiéu dung tdng cao hon duw kién sau thoi ky gidm sat do dnh hudéng cda dich COVID-19.

Tai chau Au, gia khi dét tw nhién da tdng dét bién trong ndm nay, véi muc ting gan 600% do lo ngai mdc du tri
néng lwrong thép hién nay sé khéng di cung cép cho cac dich vu trong mua Péng sap téi. Trong khi tai My, gia khi
dbt giao tuong lai gan day da cham mirc cao nhét trong 12 ndm qua. Trong tuén qua, gié khi dét ciia Anh va Chau
Au déu 1ap dinh méi. Viéc gia khi dét téng cao, cung véi gia ddu cham mikc cao nhét trong nhiéu ndm qua, da "thoi
bung" 1&n nhiing lo ngai lam phéat gia tdng va khién héa don néng luong trong nuéc téng "phi ma". D kién, Uy ban
chau Au (EC) sé dé xuét cac bién phap dé gidm thiéu nhiing tac déng cida gia nhién liéu tdng déi véi ngudi tiéu
dung. Nhing dé xuét dé sé duoc cac nha lanh dao cida khéi tho luan tai mét héi nghj thuong dinh tai Brussels vao
ngay 21-22/10 t6i.
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Gia khi dét tai Chau Au Lam phét tai Chau Au

Tug of War Euro-Area Price Watch
Asian LNG premium over European gas narrows Inflation accelerates to the highest level in 13 years

@ North Asian spot ING Dutch benchmark gas & Inflation rate
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Kinh té chau A — Trung Quéc dang déi mat véi tinh trang thiéu hut ndng Iwong va sén Iwong cdng nghiép
sut giam.

Gié than Chau A vuot 200 USD/tan, cao nhét 13 ndm tré lai day. Gia than thé giéi lién tuc thiét 1ap dinh gia méi
trong thoi gian gan day chi yéu do Trung Qudc dang 6 at thu mua than trén toan cdu nham gidi quyét tinh trang
thiéu hut dién trdm trong. Viéc thiéu hut nguén dién dang tac déng truc tiép 1én nén kinh té Trung Qudc.

Cu thé, chi sé Nha quan tri mua hang (PMI) - chi sé do lwong “strc khoé” kinh té ciia nganh san xuét - trong thang
9/2021 cua nuwéc nay chi dat 49,6 diém, giam 0,5 diém so véi thang 8 va thdp hon 0,4 diém so véi ky vong. Pay
ciing la 14n dau tién ké tir hdi thang 2/2020, chi sé PMI linh vuc sén xuét ché tao cda Trung Quéc gidm dudi nguéng
50 diém, du hiéu cho thdy cac hoat déng cong nghiép d4 bj thu hep trong thoi gian vira qua. Ngoai ct séc ndng
Itrong, nén kinh té Trung Qudc con déi méat nhiig rdi ro khac nhw hoat déng kinh doanh bét déng san va xay dung
gidm sut gidra ltc cude khdng hodng no cia Tap doan Bat dong sén Evergrande chura cé dau hiéu ha nhiét.
Trong mét béo cdo méi ddy, Goldman Sachs cho biét do tinh trang thiéu ndng lwong va san xuét cdng nghiép bj
cdt gidm manh, ho da ha dw bao ting truéng kinh té Trung Qudc cho ndm 2021 tir 8,2% xubng 7,8%. Tuong tu,
Céng ty Tai chinh Nomura (Nhat Ban) da ha duw béo téng truéng GDP Trung Qudc trong 3 thang cudi ndm nay tcr
4,4% con 3%.

Gia than tang manh mé Chi s6 Nha quan tri mua hang (PMI) Trung Quéc

Nguén: Bloomberg, MBS Research
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Dién bién TTCK Viét Nam:

Thi truong trong nuwéc da co tuan tdng manh mé ké ttr dau thang 8 cho thdy thj trong dudng nhw da vurot qua
dwoc céac luc can ca trong va ngoai nwoc: tir tang trurong GDP am trong quy 3 vira qua cho téi nquy co loi nhuén
doanh nghiép sut gidm va chimg khoan toan céu diéu chinh.

Thay ddi ctia cac nhém index theo tuan (%) Thay déi dong tién theo tuan ctia cac nhom index (%)
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Vé dién bién, thj trieong trong nwée ting diém tré lai va da vwot thanh céng dinh ngan han twong tmg
vang 1.350 diém. D6 réng thj triromg nghiéng vé bén mua khi cé 304 ¢é phiéu téng gia va c6 85 ma gidm gia, dé
rong & nhém VN30 véi 25 mé tdng va 5 ma gidm. Bén canh dé, da tdng cing lan téa sang cac nhém cé phiéu
Midcap va nhom Smallcap khi c6 merc téng 14n Iuot 2,72% va 4,83%. Ngoai ra, nhém Diamond véi mie téng 2,90%,
nhom Finlead va nhém Finselect tdng 1an luot 1,66% va 1,46%.

Doéng goép vao mirc tdng 37,84 diém cda VN-Index trong tudn vira qua la cdc cé phiéu |6n nhw: GAS, VHM,
HPG, MSN, GVR, VIC,... Trong khi dé, r6 VN30 téng 34,71 diém va déng gép nhiéu nhét gitp cho cho chi sé nay
tdng 2,41% trong tuan vira qua la céc cé phiéu I6n nhw: HPG, FPT, TCB, VHM, MSN, VIC,...

Cac nhém cé phiéu cé miec ting binh quan theo vén héa manh nhét trong tudn vera qua thuéc vé nhém
thay san (7,09%), dau khi (6,75%), viettel (6,31%), tai nguyeén (5,21%), BBS KCN (5,09%),... O chiéu nguoc lai
chi c6 mét nhém cé phiéu gidm 1a nhém héa chét.

Nhém thdy sdn c6 mire tdng nhiéu nhat véi ANV tang 9,31%, VHC tdng 9,16%. Ngoai nhém thdy san thi
nhém cé phiéu ddu khi véi GAS tang 8,60%, PLX tdng 3,85%. Nhom viettel véi VGI tdng 6,41% va CTR tdng
4,76%. Nhém cé phiéu tai nguyén véi MSR téng 15,89% va KSB téng 7,46%.

Gid tri GD binh quén theo tuan Tang trwéng nhém nganh cé phiéu (%)
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Vé xu hwéng dong tién: Dong tién tudn qua tang tré lai véi gia tri khop 1énh binh quén trén san HSX dat 18.156
ty déng, tang 11% so véi tuan trude dé. Téng GTGD binh quén 3 san dat 24.933 ty déng trong thang 10 gidm 6%
S0 V&i mire trung binh cda thang 9.
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Vé xu hwéng dong tién cda tteng nhém nha dau tw. Thj truong tuén téng diém manh tré lai nho luc mua rong
clia nhém NDT cé& nhéan véi gia tri mua rong 1.648 ty dong. P6i ing lai ap luc ban rong cda nhém té chie nuéc
ngoai va té chure trong nuéc.

Vé cor cdu dong tién: Nhém cé phiéu xay dung va vat liéu xay dung van gid vi tri ddn dau véi ty trong 21,3% toan
thj triromg, tiép theo la nhém ngan hang ding thir 2 toan thj truong véi ty trong 18,4%. Ngoai ra nhom béat déng
sén véi 9,8%. Tiép do la nhém chimg khoan chiém hon 9,8%.

Co’ cau dong tién theo nhém nganh (Theo tuén)

100%

90%

80%

70%

60%

Vingroup 50%

40%

30%

20%

10%

Dau khi
0%
1/8/21 2/8/21 3/8/21 4/8/21 5/8/21 6/8/21 7/8/21 8/8/21 9/8/21 10/8/21
6 MBS Market Strategy Weekly 11.10.2021



MARKET o -
STRATEGY ~ MBSecurities

Vé giao djch cda NBTNN: Dong vén ngoai c6 tudn ban rong ther 9 lién tiép véi gia tri twong dwong tuan
trwéc d6 v6i gia tri ban rong 1.017 ty dong. Ban rong thong qua khoép 1énh dat 1.976 ty dong. Ké tir dau nam,
khdi ngoai ban rong trén san HSX 42.603 ty déng, trong dé ban rong théng qua khép 1énh 57.202 ty dong va mua

rong théng qua théa thuan 14.599 ty déng.

GTGD khép Iénh trén HSX, Ty déng

GTGD NDTNN Liiy ké ttr 2020 (Ty VND)
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Tudn vira qua, khédi ngoai mua rong 6/20 nhém nganh so véi 10/20 & tuén trwéc dé, cdc nhém cé phiéu
dwot khéi ngoai muarong la: ddu khi, ban 16, det may, thay san.,...

Péi véi nhom ETF, tuén vira qua khéi ngoai ban rong & nhém la Finselect, Finlead trung binh 510 ty déng trong khi
tuén truéc ban 440 ty déng. Bén canh dé da ban rong nhém VN Diamond véi gia trj 215 ty dong.

Tai san HSX, HPG bj khéi ngoai ban rong rat manh véi 1.072 ty déng, bé xa méa dimg sau la CTG véi 252 ty dong.
STB va NVL déu c6 gia tri ban rong cua khéi ngoai trén 180 ty déng. Chiéu nguoc lai, TPB duoc khéi ngoai mua
rong dét bién 1.323 ty dong, nhung phén |6m dén tor giao dich théa thudn. Néu chi tinh phuwong thire khép 1énh thi
TPB dwoc mua rong 295 ty dong. Cac cd phiéu gém DHC, GAS va VHM déu duoc khéi ngoai mua rong trén 100
ty déng trong tuén tir 4 - 8/10.

Trén san HNX, khdi ngoai ban rong manh nhat ma THD véi 20,6 ty dong. SHS va PGS bj ban rong 1&n luot 18 ty
déng va 8 ty déng. Trong khi dé, PVI duwoc mua rong manh nhét véi gia trj 36,5 ty déng. CEO ding sau va duoc
mua rong 17 ty déng.

0’san UPCoM, khéi ngoai san UPCoM ban rong tap trung ma QNS véi gia trj gén 138 ty déng. NTC dung sau véi
gia trj ban rong la 24 ty déng. Chiéu nguoc lai, BSR duoc mua rong manh nhét san nay véi 10,8 ty dong. MML
ciing dwoc mua rong 10,7 ty déng.
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Xu hwéng dong vén quéc té

Dong tién qudc té tiép tuc cé xu huéng rit vén manh trong tuén vira qua & cac thj truong nhw Nhét Bén, Dai Loan,
Han Qudc, Viét Nam... Nguoc lai, cac qudc gia thu hat duoc vén rong nhw Théi Lan, Brazil, An Dé.

Foreign Porfolio Investment
Equity Currency: USD
No Country DET)Y Weekly MTD QTD YTD 12M YOY LvL
Asia Min Min Min Min Min Min Min

China 6/30/2021 -362.74 69,344.83 64,699.16 238,727.61
India 10/7/2021 -148.06 261.15 475.91 475.91 9,005.84 27,587.30 16,066.40
Indonesia 10/8/2021 170.61 870.66 133.56 133.56 2,009.29 1,883.37 5,079.02
Malaysia 10/7/2021 30.80 40.60 -15.30 -15.30 -930.90 -1,452.50 4,340.00
Philippines 10/8/2021 29.14 -27.53 28.60 28.60 -1,713.22 -2,086.16 401.55
Thailand 10/8/2021 14.25 56.73 134.79 134.79 -2,342.37 -1,623.59 8,579.12
Vietham 10/8/2021 -4.73 -39.87 -64.74 -64.74 -2,010.18 -2,610.85 -2,205.60
Taiwan 10/8/2021 -667.72 -1,395.43 -2,878.56 -2,878.56 -19,558.80 -14,441.10 38.43
S.Korea 10/8/2021 -223.62 -727.98 -1,064.07 -1,064.07 -26,527.40 -23,231.10 2,224.40
Japan 10/1/2021 -3,010.36 -3,010.40 -3,010.36 19,308.50 31,974.30 80,920.60
Sri Lanka 10/8/2021 -0.10 -1.50 -1.40 -1.44 -228.80 -274.44 -3.04
Euro Area 7/31/2021 54,649.70 54,649.70 343,636.60 381,648.40 131,164.40
Germany 7/31/2021 1,644.85 1,644.85 1,790.71 2,749.13 23,422.30
France 7/31/2021 8,141.00 8,116.00 18,996.00 52,840.00 65,593.00
Chmercas
United State 7/31/2021 -34,307.00 -34,307.00 33,170.00 261,682.00 104,121.00
Canada 7/31/2021 -851.26 19,839.80 -851.26 33,999.60 60,689.20
Brazil 10/6/2021 193.28 511.68 743.08 743.08 8,841.18 19,526.70 41,757.60

Tuén vera qua, dong von théng qua kénh ETF da tiép tuc rat von véi 4,42 triéu USD. Trong dé, chi yéu rit vén tap
trung & quy Xtrackers FTSE la 3,30 triéu USD va quy Fubon 1a 1,77 triéu USD. Ké tir dadu ndm dong tién qua kénh
ETF vao TTCK Viét Nam dat 140,05 triéu USD tép trung vao quy Diamond ETF va Fubon ETF.
Xu hwéng dong vén ETF
Actions ~ Import Export ~ Settings Exchange Traded Funds
Vietnam
Select Criteria Aggregates 1w ¥YTD 1Y
Geo Focus: Vietham - Flow (USD) -7.99M 136.48M 287.20M
Flow /Assets -.35% +6.04% +12.71%
14 matching funds, 15 matching tickers e

Key Metrics Cost Performance Liquidity Allocations Regulatory Structure
1D Flow (M USD) 1W Flow T (M USD) ¥TD Flow (M USD) 1Y Flow (M USD)

4) KIM KIND ietnam VN30 ..
3 Premia | I Vietnam ETF
) M KIN ietnam VN30 ..

CI Vietnam ETF
9 Asian C ~vth CUBS ETF
10) SSIAM

. .00

IN LEAD ETF . . +1.16
MVN Diamond ETF . . +45.49

14) VinaCapital VN100 ETF .00 . 00
15) VanEck Vietnam ETF .00 . +40.60
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Dién bién TTCK thé giéi:

Thj trirong chdng khoan toan cdu khép lai mét tuan bién déng manh nhwng phan 16n di Ién ngoai trie cac
thj treeo'ng nhw Nhét Ban va Han Quéc.
Normalized As Of 12/3 S ) Index 16.913 M Shanghai Stock Exchange Composite Index  3.429

Nikkei 225 9 k Exchange KOSPI Index 0.402 Vietnam Ho Chi Minh Stock Index / VN-Index 24.356
v S urepe 600 Price Index EUR 14.60

o
E
a
14
=
=
[a]
=
<
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Jan

Source: Bloomberg

Céc chi sé chinh cda thj triromg ching khoan My ghi nhan mét tuén thdng loi khi swlac quan vé théa thudn trén no
trong ngadn han da I4n at bao céo viéc lam gay that vong. Chi sé Dow Jones chét tuén ting 1,2%, danh déu tuan
t&ng manh nhét ké ttr thang 6. S&P 500 ting 0,8%, manh nhét ké tir théang 8. Va Nasdaq téng 0,1%.

Truéc d6, Phd Wall lo ngai khing hodng trén nor c6 thé dan téi mét vu vé nor cép quéc gia, day kinh té My va suy
thodi va gay khung hoang tai chinh.

DU van dé tran ng tam thoi Idng xudng, nha déu tw & Phé Wall van con nhiéu méi lo, bao gédm lam phat va I&i suét
téng. Loi suét trai phiéu kho bac My ky han 10 ndm da vwot murc 1,6% trong phién ngay th Séu, va dwoc ngan
hang UBS dw bao sé 1&n 1,8% vao cubi ndm.

Tuén téi, Phé Wall sé budéc vao mua béo céao két qua kinh doanh quy 3/2021, véi cac con sé vé doanh thu va loi
nhudn cda cac cong ty sé chi phdi manh mé céac dién bién cda thj truong.

Chang khoan khu vuc Chau A c6 nhiéu thj triong nghi 18 trong tuén vira qua, dang chi y la thi trromg Nhat Bén
va Han Qudc gidm hon 2%. Trong do, chi sé Kospi cia Han Qudc d3 buéc vao nhijp diéu chinh (gidm hon 10% ké
tir dinh) khi dang c6 thang gidm thir 4 lién tiép. O thj truomg Nhat Ban, sau khi c6 mikc tdng manh gén 5% trong
thang 9 vira qua, ké tir d4u thang 10 chi sé nay da gidm 4,8%, mdc gidm manh trong béi canh cac chi sé 1on trén
thé gi6i dang phuc héi.

Dién bién TTCK Viét Nam:

Thj trieong chimg khoan Viét Nam da cé tudn ting manh mé ké tir dau thang 8 cho thdy thj treong dwong
nhw da vwot qua dwoc cac luc can ca trong va ngoai nwoc: tir tang trwwong GDP am trong quy 3 vira qua
cho téi nguy co loi nhudn doanh nghiép sut gidam va chidmg khoan toan cdu diéu chinh. Thanh khoan thj
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treong da tang hon 10% so véi tuén truwéc dé va nhém cé phiéu bluechips c6 ddu hiéu tré lai trong khi
nhém cé phiéu dau co’ dang retest dinh ljch st

Do thj VN-Index theo khung tuan

M Vietnam Ho Chi Minh Stock-Tndex / VN-Index —Last Price 1372.73

Chi s6 Vn-Index chét tuén tdng 2,83% dé tiém cén dinh thang 8 & mdc 1.372,73 diém, cat mach 2 tuén gidm lién
tiép va day cing la thanh qua tét nhéat ké tir dau thang 8 cho t6i nay. Nhjp héi phuc manh mé cda thj truromg kha
twong déng véi cac thj trirong trong khu viee Déng Nam A khi céc quéc gia nay ciing dang trong qua trinh tai mé
ctra nén kinh té. Chisé ching khoédn Béng Nam A tuan vira qua téng 2,7%, trong dé thj truong Indonesia tang trén
4% va thj triromg Viét Nam c6é mire tdng manh ther 2 trong khu vy,

Pang chu y Ia sy tré lai cia nhém c6 phiéu bluechips da c6 dién bién tich cuc hon véi mie téng trén 2,4% nho
nhoém cé phiéu ngén hang da tim duoc diém can bang va héi phuc nhe. Trong khi d6 nhém cé phiéu dau co, dac
biét 1a nhém cé phiéu nhé da suy yéu khi retest dinh cao lich st sau chudi téng 8 phién lién tiép du thanh khodn
van & murc cao.

Thj truong duong nhw da virot qua nhiéu thong tin bét loi ¢ trong va ngoai nuéc,thanh khodn khép 1énh binh quan
trén san HOSE tuén vira qua ciing tédng hon 10%, dat 18.155 ty dong, bén canh thanh khodn nhém bluechips ciing
cao nhét trong 3 tuan.

Theo sé ligu ter Trung tdm Luwu ky ching khoan Viét Nam (VSD), trong thang 9, nha dau tw trong nwéc mé maéi
114.810 tai khodn chimg khoan, gidm gén 6.000 tai khoan so véi thang trude do. Liy ké 9 thang ddu ndm, nha
déu tw trong nuwéc mé maéi 957.215 tai khodn chung khoan, 16n hon téng sé tai khodn mé méi trong 3 ndm 2018,
2019 va 2020 céng lai (837.345 tai khoan).

Vé cdc nhém nganh, da tiang dién ra trén dién réng ngoai trie nhém cé phiéu hda chét di ngwor thj trurong.
Trong tuan vera qua, nhém cé phiéu thdy sén c6 mikc tédng manh nhét, binh quén tdng hon 7% nhé VHC va ANV
déu tang trén 9%. Tiép theo la nhém cé phiéu déu khi tdng 6,8% nho hudng loi tir gid ddu va khi khi, néi bat la ¢
phiéu GAS tadng 8,6% va PLX téng 3,85%... Ngoai 2 nhém cé phiéu trén, cac nhém cé phiéu khéac ciing ghi nhan
mdkc téng tich cuc la: nhém duoc huéng loi tir dau tw cong, nhém céng bién, san xuét va phan phéi dién.
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Chung téi cho rdng, cac nhém cé phiéu dwoc huéng loi tir gid Iwong thuc toan cau da tdng 1én mic cao
nhat ké tir thang 9/2011, hay nhém cé phiéu dwoc hwong |oi tie thj trirong ndng Iwong (dau khi, dién...),
xudt khdu, chuédi cung tng...van con duy tri da ting trwéc sw thiéu hut cung cdu khi cac nén kinh té |6n
dan mé cira.

Dong tién tap trung é nhom dudgc huédng Igi tir viéc néi Iong cac bién phap gian cach xa hoi
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mmm % thay d6i GTGD so véi Binh quan 1 thang trudc (LHS) mmmmm % thay d6i GTGD so vdi Binh quan 1 tuin trudc (LHS)
e /o Bi€n dONg gia trong tuan (RHS) % Bién dong gia trong tuan trudc (RHS)

Vé dong tién, nha déu tw cé nhan da quay tré lai mua rong trong tuén vira qua sau khi ban rong & tuén truéc. Nhém
cé phiéu ngan hang nhan duoc dong tién rong I6n nhét trong 10 tuén vira qua. Bén canh dé la nhém chimg khoan,
vét liéu xay dung va cang bién...

Khéi ngoai van duy tri mach ban rong sang tuan tha 9 lién tiép trén toan thj triong, trong dé danh muc
mua vao cta khéi tap trung cé phiéu TPB, trong khi tiép tuc chét 161 HPG khi cé phiéu nay Ién dinh lich sd.
Tuén vira qua, khéi ngoai ban rong 1.160 ty déng trén toan thj truong, Idy ké tir ddu ndm mdre ban rong da Ién téi
hon 42.000 ty déng, gép 2,23 lan so véi lvong ban rong cda cd ndm 2020.

Trong tudn téi, chang tdi cho rang thi trirong sé co6 dién bién tich cwe hon véi nhiéu thong tin bat |oi da
dwoc hap thu. Khi nhing luc cén khdng lam thj triong gidm thém thi cing c6 thé la ddu higu cho thdy mét nhjp
téng co thé bat dau.

Két qua kinh doanh quy 3 dang dan dwot cong bé, nhiéu doanh nghiép van tang truréng kha tét va viéc
lwa chon cé phiéu sé tao nén mét tuan giao djch séi déng nhwng phan héa manh. Co héi dé thj truong vuot
dinh thang 8 dang réng mé khi cac luc can duong nhw da duoc thi truong céi bé. Piéu con thiéu |a thanh khodn
cén tdng hon nira, mdc khép Iénh binh quan 18.156 ty déng trong tudn vira qua c6 thé du dé thj truomg vuot dinh
thang 8 nhung khé dé co thé kiém dinh dinh cao lich sir néu khdng dat mue turong duong 22.600 ty déng. Nhing
cé phiéu c6 két qua kinh doanh quy 3 téng truéng tét hodc van duy tri mdc loi nhudn cao hon duw phéng cda thj
trirong sé con duw dia tang tiép tuc.
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D6 thi VN-Index bat pha khéi mau hinh tam giac

- Last Price

M Vietnam Ho Cl

GS Indicator (VNINDEX) 61.8949

/’“',/

Vé ky thuét, chi sé VN-index dang c6 mé hinh tang tiép dién theo m&u hinh tam giac can (Symmetrical triangle
pattern). D4y la mét md hinh tam giac cho thdy s luéng lw va nham chan cda thj truong, khéi luong giao dijch
thurong sé it dan khi tam giac thu hep lai. Tuy nhién, sau nhiéu phién dén nén, md hinh tam giac can sé phai di
theo mét huéng cda né va cé thé sé di rat manh.

Chinh vi vdy, sau khi pha vé& trendline cda md hinh tam giac kém thanh khoan tuén dang téng tré lai dang cung cé
cho xu huéng tdng méi cda chi sé VN-Index. Do dé, co héi kiém dinh ving khang cuw tai dinh cii 1.380 — 1.424
dang mé ra trong ngan han.

Bén canh dé, chi s6 VN30 vira méi but pha khéi vung tich Iy trong khi nhém c¢é phiéu dau co dang retest dinh cao
lich str nén diém mua & nhom bluechips sé an toan hon. Vé két qua kinh doanh quy 3, nhém cé phiéu VN30 véi
nhiéu cé phiéu ddu nganh ciing sé c6 loi thé hon so véi nhém cé phiéu déu co. Do véy, khad ndng dong tién quay
lai v&i nhém bluechips ciing cao hon. Nhiing nhém nganh da va dang huéng loi tir ddu ndm dén nay nhw Thép,
VLXD, ching khoan, Héa Chét, Phan bon, Logistic...c6 thé sé tiép tuc duoc hudng loi khi KQKD vén sé tdng
tréng tét so véi cung ky. Nhém ngan hang khd ndng sé phan hoa va tich cuc & nhing ngan hang cé loi nhuén
tiép tuc tdng tréng va phén I6n & nhém ngén hang thuong mai dang chuyén déi sé tét va ndng lyc quan tri rdi ro
hiéu qua.

Kjch ban thj trirong tuan téi

Dw bao kich ban thi trwéng

Tich cwc Co ban Than trong
Xac suat 20% 70% 10%
Vnindex (Diém) 1382 - 1424 1360 - 1382 1340 - 1358
P/E thj trwéng (1an) 16.7 - 17.2 16.5 - 16.7 16.2 - 16.4

Trong kich ban lac quan, néu chi sé VN-Index vuot viing khang cuw 1.380 diém chi sd sé buoc vao nhjp tdng moéi
hwéng dén chinh phuc vang dinh cd quanh mic 1.400 — 1424 diém.

12 MBS Market Strategy Weekly 11.10.2021



MARKET i s
STRATEGY ~ MBSecurities

Trong kich bdn co ban, kha ndng chi sé van téng sideway-up bién dé hep trong viing dao déng 1.360 — 1.382 diém
trong trang thai che? KQKD cda nhiéu DNNY.

Chién lwoc dau tw:

Dong tién da quay tré lai va phan bé vao nhdm cé phiéu cé nén tédng co bén tét va hudéng loi ter hidu ing KQKD
Q3 trong nhém vén héa lén va VN30. Do dé, chién luroc pht hop giai doan nay 1a duy tri mua va ndm gid véi nhém
cé phiéu Midcap va vén hoéa lén co bén tét, dang hut duoc dong tién va co trend phuc héi khée, dac biét 1a nhém
cé phiéu da vuot dinh nhiing nhém nganh lién quan dén Hang héa co ban va duoc huéng loi tiép tuc duoc chi .
Bén canh dé, sy dich chuyén dong tién sang nhém Vat lidu xay dung va ngén hang dang tao ra co hi nhét |a khi
nhém ngén hang da va dang tich Iy chét quanh ving day va tin hiéu phuc héi da bat dau dién ra. Chién luoc gidi
ngan co thé xem xét mua gom hodc ndm gid & nhiing ngan hang cé quan trj tét nhw MBB, TCB, TPB....
1. Chdng khoan — tiép tuc hudéng loi tir thanh khodn thj trwomg téng cao.
2. Ngan hang: Phan héa va tich cuc & nhilng ngan hang c6 chéat luong tai sén tét
3. Nhém dwoc huéng loi ter tdng gia nguyén liéu co ban nhw: Thép, Ton ma, héa chét, Nhua, phan bén, khai thac
than, nganh mia dwong hwdng loi tir tdng gia nguyén liéu va bao hé trong nwéc;
4. Cdc nhém hwéng loi tir Logistic nhw: cang bién, ddc biét 1a van tai bién khi gid cwéc ting
5. Nhém phong thd nhw: sén xuat phan phéi dién, Nwéc sach
6. Cac nhém khac c6 thé c6 sirc bt tét khi dich bénh dc kiém soat nhw: Du ljch, Ban 1é, BDS Khu CN, Thdy San,
Dét may ciing la diém nhan dang chu y sau khi kinh té duwoc mé cira tré lai.
Danh muc theo doi:

Chung khoan(SSI, MBS, VND, BVS, BSI), H6a chat (DPM, DCM, DGC, DDV), Mia dwong (QNS, SBT, SLS,
LSS, KTS), Logistic ( GMD, ILB, TCL, VNL), SX&PP DPién (REE, QTP, POW), Nudc sach (BWE, TDM, DNW);
Thép (HPG, NKG, HSG, VGS, SMC), BDS khu CN (LHG, SZL, SZC, TIP ), B4t déng san (DIG, KDH, NLG, PDR,
AGG, NTL), Ngan hang (MBB, ACB, TCB, VCB, CTG, BID), Ban 1é (MWG, PNJ, PET, HAX), Céng nghé (FPT),
Vingroup (VIC, VHM, VRE), D4u khi (GAS, PVS, PVT), Dét may (STK, TNG, VGT), thdy sdn (VHC, ANV), Xuét
khdu gao (LTG, TAR)...

Nhan dinh CKPS tuan 11/10-15/10/2021: Vao séng ting méi!

= Chi'sé phéi sinh xuét hién phién Break-out qua khu vuc cén trén vang tich Iiy truée d6. Béng cira phién cudi
tuén, cé 4 HDTL déng ctra téng tir 15,2 dén 19,7 diém, cao hon mirc téng 13,8 diém cua chi sé co sé VN30.
Do db, basis ctia cac hop déng cai thién so véi phién truée do. Cu thé, basis ciia VN30F2110 tdng manh 1én
-2,04 diém trong khi basis hop déng VN30F2111 ciing tang Ién -8,04 diém vao cudi phién giao dijch.

= Tinh chung c& tuén chi sé VN30F1M ting 2,32% va chi s6 VN30-Index téng 2,41%. Thanh khoan thj truong
phéi sinh tuén vera qua gidm 36% so V6i tuén trude dé dat téng 574.004 hop dong. KLGD trung binh phién
gidm tir 176.404 hop déng/phién xudng 114.801 hop dong/phién. Khéi ltong mé (Ol) cudi tuédn nay ting
15,08 % S0 Véi tudn trude dat 42.999 hop dong.

= Madc du thanh khodn sut gidm kha manh nhung véi sw khéi sdc cda nhém cé phiéu bluechip da giup VN-
Index chinh phuc thanh céng méc 1370 diém. Tuy nhién do réng thj truong nghiéng vé sé ma sé ma gigm
diém da khién nhiéu nha dau tw lo ngai. Vé mat ky thuat, day la phién tdng diém thir 4 lién tiép VN-Index,
vurot han ra ngoai dai trén Bollinger Band, dura tin hiéu thj truomg pha vé xu huéng di ngang kéo dai gén cé
thang 9 va dau thang 10. Ch/ sé dang gén tiép can nguéng cén & khu vuc 1366-1375 diém, la dinh cda VN-
Index dat duoc thang 6/2021 va thang 8/2021. Trén dé thj chart tudn, VN-Index dé tré lai trén duong trung
binh gi& 20 tuan véi cac chi bao ky thuét kha tich cuc.
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= Chisé phai sinh xuét hién phién Break-out qua khu vuc cén trén ving tich ldy truée do. Vé ky thuat, xac suét
dé tang tiép 1a rat I6m béi sau mét nhjp break-out thi gia c6 thé tiép tuc di Ién mét bang cao méi. Vi thé chién
Iwroc phai sinh tiép tuc ndm giik va canh Long trong cac nhjp rung l&c. Trong khi dé, vjthé Short tam thoi dimg
ngoai quan sat va c6 thé duoc kich hoat tai cac nguéng khang cutiém ndng 1478; 1486 va 1490 diém. Chién
luroc giao djch trong ngdn han la ndm gi vj thé Long déi véi HBTL VN30F2110, mdc quén trj rdi ro dat &
nguéng 1460 diém.

Chién Iwot giao djch tuan téi:

= Chién Iwot giao djch trong ngay: Chisd da breakout khéi vung tich luy kéo dai, chién luoc canh Long sé
duoc wu tién trong phién dau tudn véi vang hé tror gan 1466-1469 diém. Trong khi dé, vi thé Short ngdn cé
thé mé ra khi chi sé tién sat cac nguéng cdn manh 1478; 1486 va 1490 diém.

= Chién lwot giao djch ngdn han: Ndm gid vi thé Long, chét loi vang ky vong 1486-1490 diém, Stoploss néu
thiing 1460 diém.
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CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN MB (MBS)

bugc thanh lap tir thang 5 nam 2000 bdi Ngan hang TMCP Quan ddi (MB), Cong ty CP Chiing khoan MB (MBS) la mot trong 6 cong ty
chiing khoan dAu tién tai Viét Nam. Sau nhiéu ndm khdng ngling phét tri€én, MBS d3 trd thanh mdt trong nhiing cdng ty chiing khoan hang
dau Viét Nam cung cap cac dich vu bao gom: mai gigi, nghién clfu va tu van dau tu, nghiép vu ngan hang dau tu, va cac nghiép vu thi
truGng von.

Mang Iudi chi nhanh va cac phong giao dich ciia MBS d& dugc md rong va hoat ddng cé hiéu qua tai nhiéu thanh phd trong diém nhu Ha
NGi, TP, HCM, Hai Phong va céc viing chién lude khac. Khach hang clia MBS bao gdm céc nha dau tu' ¢ nhan va t8 chifc, cac tb chirc tai
chinh va doanh nghiép. La thanh vién Tap doan MB — dinh ché tai chinh hoan chinh nhat Viét Nam véi day du cac dich vu: ngan hang,
quéan ly quy, bao hiém, b4t ddng san, tai chinh tiéu dung..., MBS c6 ngudn luc I6n d&€ cé thé cung cdp cho Khach hang cac san pham va
dich vu phu hgp ma rét it cic cdng ty chiing khoan khac c6 thé cung cap.

MBS tu hao du'dgc nhin nhan la:

= COng ty chiing khoan hang dau Viét Nam, lién tuc gilr vi tri TOP10 thi phan moi gidi trén ca hai s HOSE va HNX;
= COng ty nghién ctu cd ti€ng ndi trén thi trudng vdi doi ngli chuyén gia tu van va phan tich dau tu chuyén nghiép, cé chuyén moén
sau, dugc dao tao bai ban, cé kinh nghiém lau nam tai thi trudng Viét Nam va qudc té.

Tuyén bd mién trach nhiém: Ban quyén nd3m 2021 thudc vé Cong ty CP Chitng khodn MB (MBS). Nhiing thong tin sif dung trong béo
cédo dugc thu thap tir nhitng ngudn dang tin cdy va MBS khéng chiju trach nhiém vé tinh chinh xac cta ching. Quan diém thé hién trong
b&o cao nay la clia (cac) tac gia va khdng nhat thiét lién hé véi quan diém chinh thlic cia MBS. Khéng mét théng tin cling nhu' y kién nao
dugc viét ra nham muc dich quang cdo hay khuy&n nghi mua/ban bat ky chiing khoan nao. Bao cdo nay khdng dugc phép sao chép, tai
ban bai bat ky ca nhan hodc t6 chirc nao khi chua dugc phép clia MBS.

MBS HOI s&
Toa nha MB, s6 21 Cat Linh, Dong Da, Ha NOi
DT: 024 3726 2600 - Hotline: 1900 9088

Website: www.mbs.com.vn
Facebook: Chirng khoén MB
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