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MARKET STRATEGY WEEKLY: DONG TIEN TAP TRUNG &' MIDCAP & SMALL CAP!

Dién bién thj trrong quéc té:

Thi triedng Chi sé Index Tuan YTD P/E P/B
us S&P 500 Index 4,620.64 -1.9% 23.0% 25.3 4.7
us Dow Jones 35,365.44 -1.7% 15.5% 19.7 4.8
Europe SXXP Index 473.90 -0.3% 18.8% 20.2 2.1
Japanese Nikkei 225 28,545.68 0.4% 4.0% 16.3 1.9
China SHCOMP Index 3,632.36 -0.9% 4.6% 15.5 1.7
Asia Pacific MXAPJ Index 623.34 -1.5% -5.9% 16.6 1.8
Korea KOSPI Index 3,017.73 0.2% 5.0% 14.0 1.1
HongKong HSI Index 23,192.63 -3.3% -14.8% 9.3 1.0
Singapore STI Index 3,111.63 -0.8% 9.4% 19.6 1.1
Vietham VN-Index 1,479.79 1.1% 34.1% 17.5 2.8
Malaysia FBMKLCI Index 1,502.01 0.9% -7.7% 14.8 1.5
Thailand SET Index 1,641.73 1.5% 13.3% 19.8 1.8
Indonesia JCI Index 6,601.93 -0.8% 10.4% 25.7 2.2
Philippine PCOMP Index 7,297.66 1.5% 2.2% 24.0 1.8
Global MXWD Index 740.91 -0.7% 14.6% 21.2 3.0
MSCI AC ASEAN | MSCI AC ASEAN 693.42 -0.1% -4.3% 20.0 1.7
Crude Oil WTI CL1 COMB Comdty 70.86 -1.1% 46.0%

Gold xau curncy 1,798.11 0.9% -5.3%

= Chdng khoan toan cau kép lai mét tuén bién dong khi Fed va mét loat cac NHTW cé ddng thai gidm néi 16ng,
tham chi tang l4i suat. Tuy céc thj trirong |6n diéu chinh trong tuan vira qua nhuwng van duy tri mire téng trén
dién réng ké tir dau thang 12 cho téi nay, ngoai tir thj truong Hong Kong.

= Thj truomg ching khoén trong nuwéc ciing da khép lai mét tuén ban rén véi cac thong tin tir cdc NHTW chad
chét trén thé giéi cé déng thai gidm néi 16ng, tham chi téng 14i suét, trong khi yéu té chi phéi trong nuwéc 1a
tuén co cau cda cac quy ETF va déo han phéi sinh.

= Thanh khodn toan thj truong tdng so véi tuan truée dé, dong tién tim kiém co héi & nhém cé phiéu vira va
nhdé. Dong tién tudn qua tang tré lai véi gia trj khép 1énh binh quén trén san HSX dat 25.845 ty déng, téng
18% so Véi tudn truée d6. Téng GTGD binh quén 3 san dat 31.783 ty dong trong thang 12 gidm 19% so Vi
mdre trung binh cda thang 11. Duong nhw nhing tin hiéu vé dong tién dau co cac ma nhé lai xuét hién va
chuwa dich chuyén tré lai nhém bluechips. Tudn qua dong tién vao cac blue-chips VN30 thdm chi chi con
chiém khodng 32% san HoSE du c6 dét bién cudi tuén, chi sé nay yéu hon hdn VN-Index va thanh khoan ch/
tang nhe 0,58%.

= Dong vén ngoai giao djch van la diém trtr cda thj truong tuan giao dich vira qua khi tré lai ban rong véi gia trj
ban rong 1.930 ty dong. Ké ttr ddu ndm, khéi ngoai ban rong trén san HSX 51.031 ty déng, trong dé bén rong
thdng qua khép 1énh 66.465 ty dong va mua rong thong qua théa thuan 15.434 ty déng.

= Vé ky thudt, chi s6 VN-Index da cé 1 tuén di ngang tich Iily sau nhip phuc héi tir nguéng hé tro thap 1.400
diém. Thanh khodn d4 tang tré lai va dé rong tich cuc la cac déu hiéu cho thdy “luong di trudce, gia theo sau”.
Chi sé VN-Index dang duoc hé tro manh & nguéng 1.470 diém va nam trong kénh téng gia ké tee ddu thang
8 v6i muc tiéu 1.539.56 diém. Chi sé nay cén thém 1 dén 2 phién tdng nira dé xac nhén céc tin hiéu ky thuat
khéc nhu MACD, RSI, ... yéu té mua vu cung cac théng tin vi mé cudi ndm cé thé la dong luc hé tro cho thi
triromg trong tuan toi.

= Chién luoc dau tu: Chang téi cho rang ngoai nhdm cé phiéu vira va nhd ciing nhw BBS dang duoc hé tro béi
tin hiéu tich cuc tir ky thudt va dong tién, nha dau tw cé thé xem xét thém céac cé phiéu duoc duw bao sé co
két qua kinh doanh kha quan trong quy 4 nhu: Chimg khodn, sén xuét va phan phéi dién hodc nhém cé phiéu
d&u khi, 6 t6 va phu timg. ..

www.mbs.com.vn Giai phap kinh doanh chuyén biét
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Tinh hinh djch Covid-19:

Tinh dén hét ngay 19.12, sé ngwdéi nhiém bénh viém dwong ho hép cdp Covid-19 do virus SARS-CoV-2
gay ratrén thé gi¢i da dat hon 274,5 triéu, véi hon 5,36 triéu trirong hop tirvong. Toan thé gidi da ghi nhan
hon 4,39 triéu ca nhiém méi va 48.804 ca t&r vong méi trong 7 ngay vira qua, bién déng nhe so véi tuan lién
truoe, trong dé sb ca nhiém méi tai Bac My téng 4%, trong khi Chau Au sé ca méc tuong duong tuan truéc, Nam
My gidm 16%, chau A gidm 6%.

S6 trwong hop nhiém Covid-19 méi trén toan cau trung Ty lé dan sé dwoc tiém vac-xin ngtra Covid-19 cua
binh 7 ngay va mét sé quéc gia trong diém moét sé quéc gia

Daily new confirmed COVID-19 cases Share of people vaccinated against COVID-19, Dec 16, 2021

7-day rolling average. Due tolimited testing, the number of confirmed cases is lower than the true number of infections.

I Share of people fully vaccinated against COVID-19 Il Share of people only partly vaccinated against COVID-19

‘World

" Mar 1,2020 Aug8,2020 Nov16,2020 Feb24,2021 Jun4, 2021 Dec 16,2021

ource: Johns Hopkins University CSSE COVID-19 Data cCay

Ngudn: Ourworldindata, worldometers, MBS Research

Dién bién dich COVID-19 trén thé gi¢i dang c¢6 xu hwéng gia ting dip cubi nam. Nhiéu qudc gia ghi nhan
ca mac méi ca ky luc, buéc phai that chat cac bién phap phong dich. Strlay lan nhanh chéng cia bién thé Omicron
dang khién s6 ca COVID-19 & nhiéu nudc chau Au gia tdng nhanh chéng, thdm chi pha vé ky luc. Theo Trung
tam Phong chéng va kiém soat dich bénh chéu Au, cho dén nay da cé 27 trén 30 qudc gia khéi Lién minh chau
Au (EU)/ Khu vue kinh té chau Au (EEA) béo céo c6 ca nhidm Omicron. Xét ca vé ca méac hang ngay va téng ca
maéc tir ddu dai dich, My van diing déu thé gi6i. Téi nay, My da ghi nhén trén 51,3 triéu ca mac va trén 824.000
ca tir vong. Pumg thir hai vé téng ca méc tir dau dai dich 1a An DO véi 34,7 triéu ca méc va 476.000 ca tdr vong.

Nhén dinh vé djch bénh toan cdu, trong mét cdnh bao phat ngay 16-12, Téng théng My Joe Biden néi rang
bién thé Omicron sé lay lan nhanh hon & My va mét mua déng gan véi bénh tat nghiém trong va chét chéc dang
cho doi nhitng nguoi chuwra chiu di tiém véc xin COVID-19. Ong thic giuc nguoi My di tiém véc xin COVID-19 va
tiém mdi tdng cwong. Ngay 16-12, céc nha lanh dao Lién minh chau Au (EU) cho biét tiém vac xin COVID-19 va
mdi vac xin tdng cuomg sé déng vai tro quan trong trong viéc déi pho bién thé Omicron. Trong tuyén bé ngay 16-
12, Nhém céc nwéc cong nghiép phat trién hang déu thé gidi (G7) goi bién thé Omicron 1a "méi de doa |én nhét
hién nay déi véi y té cong cong toan cau". Ho néi rang sw xuét hién cda bién thé Delta ddng nghia viéc céc nuéc
hop tac chat ché /a diéu "quan trong hon bao gior hét".

Vé chwong trinh tiém chdng vdc-xin ngtra Covid-19, da c6 hon 8,63 ty liéu vac-xin dwoc dwa vao str dung
tai hon 180 quéc gia, véi téc d6 tiém chang toan cau hién nay khoang 37,22 triéu mdi/ngay. Hién tai,
khodng 56,6% dan sé thé giéi da dworc tiém it nhat 1 liéu vdc-xin ngdra Covid-19. Cac Tiéu vwrong quéc
Arap théng nhat (UAE) dang dan dau thé giéi vé chang ngtra véi xap xi 100% dan da tiém it nhat mét liéu
vdc xin, 90% hoan thanh tiém chdng va 30% dworc tiém miii ting cwong.

Vé dién bién dich bénh trong nwér, ké ttr dau dich dén nay Viét Nam cé 1.508.473 ca mac Covid 19, ding ther
32/223 quéc gia va vung Ianh thé, trong khi véi ty 16 sé ca nhiém/1 triéu dan, Viét Nam dimg thir 148/223 quéc
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gia va vang lanh thé (binh quan c 1 triéu nguoi c6 15.297 ca nhiém).Trung binh sé ca nhiém méi trong nuéc
ghi nhén trong 7 ngay qua la 15.326 ca/ngay. Dot dich thir 4 (ttr ngay 27/4/2021 dén nay), sé ca nhiém méi ghi
nhén trong nuéc 1a 1.503.003 ca, trong dé c¢é 1.092.701 bénh nhan da duoc cong bé khdi bénh. Trung binh sé
tir vong ghi nhén trong 7 ngay qua la 243 ca. Téng sé ca tir vong do Covid-19 tai Viét Nam tinh dén nay |1a 29.103
ca, chiém ty 16 2%. So véi thé gi6i, téng sé ca t&r vong Viét Nam xép thir 32/234 quéc gia va vung lanh thé; Sé
ca tlr vong trén 1 triéu dan xép thir 132/224 quéc gia va vung lanh thé. So véi Chau A, téng sé ca tdr vong Viét
Nam xép thir 9/49 quéc gia va ving lanh thé; Sé ca tdr vong trén 1 triéu dan xép thir 27/49 quéc gia va vang lanh
tho.

Kinh té thé giéi: 20 Ngan hang Trung wong I6n hop chinh séach trong tudn qua.

Céc ngén hang trung wong Ién chon 16 trinh khac nhau, phan anh s bat 6n sau sdc vé dé dnh hudéng cua bién
chdng Omicron dén kinh té toan céu ciing nhw tinh trang lam phéat — dang “hoanh hanh” tai Anh va My nhung
khéng qué “néng” & Chau Au va Nhat Ban.

Két thac cuéc hop chinh séach trong hai ngay 14 - 15/12, Uy ban Thj trwong Mé Lién bang (FOMC), cor
quan |4p chinh sach caa Fed, thong bao gi? nguyén 1ai suét &0 - 0,25% nhuw dw doan trén thj triong. Fed gidm
|&i suét vé 0 - 0,25% tir gidka thang 3/2020. L&i suét nay duoc dung dé quyét dinh Iai cho vay mua nha, thé tin
dung va nhiéu khoan vay khac tai My. Fed dw kién két thic chuong trinh mua trai phiéu vao thang 3/2022, c6 thé
téng 1ai suét 3 1an trong ndm sau.

ECB quyét dinh gii nguyén |ai suét, thong béo két thic chwong trinh mua tai sén khan cép thoéi dai dich
vao thang 3/2022. ECB van cam két hé tro manh tay néu can théng qua Chuong trinh Mua tai sén — déng thai
xac nhan quan diém linh dong hon vé lam phét va qua trinh chdm ddt chinh séach siéu néi I6ng sé dién ra cham.

BOE ngay 16/12 nang lai suét tr 0,1% lén 0,25%, tréi véi dw dodn gitP nguyén tee giéi phan tich. BOE cho
biét lam phat c6 thé cham 6% trong thang 4/2022, gép 3 14n so véi muc tiéu cda ngén hang trung uong Anh. Sé
ca nhiém Covid-19 hang ngay tai Anh dang cao nhét ké tir khi dai djch bung phat, buéc Thad tuéng Anh Boris
Johnson tudn nay phai ap cac han ché méi.

Héi déng quan tri Ngan hang trung wong Lién bang Nga da quyét dinh tiang lai suat thém 100 diém co
ban, 1én mdec 8,5% nam. Trong khi d6, Ngan hang Quéc gia Thuy ST (SNB) gitr nguyén |ap truong siéu néi 1éng
Vv6i 1ai suét chinh séach -0,75%. Lam phét tai Thuy Si du dang tédng nhung dwoc cho 1a thdp hon nhiéu so véi
nhing noi khac, chi & 1% trong ndm 2022 va gidm con 0,6% nam ké tiép.

Tai chau A, Ngan hang Nhat Ban (BOJ) théng bao gii nguyén chinh sach tién té siéu néi |éng nhwng
gidm dan tai trorkhan cap dai dich. V6i lam phat gan nhuw khéng cé, Nhat Ban duoc dw doan gidm hé tro kinh
té Vi tién dé6 chdm hon nhiéu so véi nhiéu quéc gia khac.

Kinh té My — Tiép tuc déi mat véi lam phét ting cao.

Thuwong vién My da bé phiéu thong qua duw luat tdng miec tran ngr cong trong né lwe ngdn chan kich ban
chinh phd vé ng. Véi 50 phiéu thuan va 49 phiéu chéng, cac Thuong nghi sTda nhét tri nang mdc trén ng cong
thém 2.500 ty USD Ién mdc 31.400 ty USD. Toan bé Thuong nghj si ddng Dan chd bé phiéu dng hé dw luét nay.
Dw luat cén duoc Ha vién théng qua truéc khi Téng théng My Joe Biden ky thanh luat. Ha vién dw kién tién hanh
bd phiéu vao cudi ngay 14/12. Lanh dao phe da sé Dan chd tai Thuong vién Chuck Schumer cho biét viéc nang
trdn no' ndy sé dap tmg nhu cau chi tiéu cén thiét cda chinh phd téi ndm 2023. Luét trén cho phép nang giéi han
no céng thém 480 ty USD.Trong nhiéu thang qua, cac nghj sT dang Céng hoa tai cg hai vién Quéc hoi da gay kho
khadn cho dang Dan chd vé viéc nang mukc trdn no céng, ciing nhw bac bé ké hoach téng chi tiéu va chinh séch
thué cda chinh quyén Téng théng Biden.

Kinh té My tiép tuc déi mat véi lam phéat cao. Theo mét cudc khdo sat do chi nhanh New York cda Fed cong
bé hom 13/12, ky vong vé lam phat gia tiéu ding tai My cao hon trong ngén han dé gia téng, con ky vong vé tdng
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truéng thu nhép trong twong lai da gidm xudng, cho thdy nhiéu kha ndng da téng gié hang héa sé vurot xa mic
téng long, thdm chi véi tbe do thadm chi con nhanh hon trong thoi gian téi. Theo di liéu duoc BO Lao dong My
duwa ra héi tuén trudée, chi sé gia tiéu dung (CPI) cda nudc nay trong thang trudce da tang 6,8% so véi cung Ky
ndm ngodi, murc tdng Iom nhét ké ter thang 6/1982 téi nay. Piéu nay dét ra thach thic chinh trj déi véi chinh pha
ctia Téng théng Joe Biden va cing cé ky vong rang Fed sé tang lai suét vao ndm téi.

Kinh té Chau Au — Kinh té Eurozone tang truréng cham lai.

Tang trréng kinh té & khu vwe déng tién chung euro (Eurozone) trong thdang 12 da giam xudéng mdrc thép
nhéat trong 9 thang, trong béi canh cac doanh nghiép dang lao dao vi dot bung phat cda dich COVID-19.
Két qua cudc khdo sat cua cong ty nghién ciu thj trurong IHS Markit (Anh) cong bé ngay 16/12 cho théy vét gia
& chau Au van dang tiép tuc leo thang du da cham dinh ké tir sau cac mic cao ky luc ghi nhan cach day moét
thang. Theo IHS Markit, Ch7 sé nha quén ly mua hang (PMI) - mét chi d4u vé stic khée cida nén kinh té Eurozone,
trong thang 12 nay dat mdc 53,4, gidm so véi mie 55,4 diém vao thang 11 va mac 59 vao thang 8. Chi sé PMI
& muc trén 50 biéu hién sw tang trudng va dudi mire nay biéu thj sw sut gidm. Chéu Au dang chung kién vét gia
leo thang chéng mét, véi Chi sé gia tiéu dung (CPI) théang 11 téng Ién 4,9% so véi muirc 4,1% trong théng trudc.
Tai Burc, nén kinh té 16m nhat Eurozone, CPI thang 11 téng Ién murc cao nhét trong 29 ndm.

Cdc nwéc EU bat déng vé chinh sdch ndng lwong. Ngay 17/12, cac cuéc dam phan gilra céc nha lanh dao
cua Lién minh chau Au (EU) vé chinh séch ndng lwong da két thiic ma khong c6 théa thudn nao, gidra béi cdnh
cac qudc gia tranh luan vé cach thic ing pho véi gia carbon cao ky luc va céc quy dinh dau tw xanh sép téi. Gia
carbon tiéu chuén tai chdu Au d3 ting 1én muc cao ky luc 90,75 euro (102,2 USD)/tén vao tuan truéc, tdng hon
50% ké tir d4u thang 11/2021. Héi ddu ndm nay, giéd CO2 dimg & mic khodng 31 euro/tan..

Kinh té chau A — Nhéng tin hiéu ddng lo ngai ctia Kinh té Trung Quéc.

Tang truéng kinh té Trung Quéc trong nhing thang gan day da giam téc vé mdrc thap nhat ké tie nam
1990 (ngoai trerk ndm 2020 do téc déng cda dai djch Covid-19). Sw gidm téc nay cé nguyén nhan do Chinh
phd Trung Qudc siét dong vén chdy vao thj truong bat déng san, tiéu dung yéu do cac bién phap chéng Covid
nghiém ngét, va so sanh véi mac phuc héi cao cda cung ky ndm ngoai.

CA4c s6 liéu kinh té méi nhét cho thay chi tiéu tiéu dung cda nguoi dan Trung Qudc trong thédng 11/2021 d4 téng
thdp hon dw béo, khién giéi phan tich cdnh bao sw gia tdng sé ca mac méi COVID-19 dang déy lén lo ngai vé da
phuc héi cia nén kinh té I6n thir hai thé giéi. Theo bao cdo méi nhét cong bé ngay 15/12, Co quan Théng ké
quéc gia Trung Qudc (NBS) cho biét doanh sé ban 18 trong thang 11 cda nudéc ndy chi tdng 3,9% so véi cuing ky
ndm ngoai, thdp hon dang ké so véi mire tdng 4,9% cua thang trude do va khdng cao nhw ky vong cda thj truong.
Tang truéng kinh té trong quy 111/2021 chi dat mic 0,2% so v6i quy truée d6, dénh dédu mike téng thap nhat ké teor
giai doan suy gidm lich st cda quy 1/2020. Nguyén nhan cda tinh trang nay la do thj trvong bat déng san gap
nhiéu khé khan va cuéc khang hodng nédng luong. Tang trudng déu tw tai sén cé dinh ciing cham lai va dat mirc
5,2% trong giai doan tir thang 1-11/2021, v6i d&u tw bat déng san tdng 6% - gidm so véi giai doan tir thang 1 -
10/2021 gidra béi cénh doanh sé ban nha gidm va céc quy dinh tai chinh bj siét chat hon. Ty 16 théat nghiép & do
thj tdng nhe 1én 5% trong thang 11.
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Dién bién TTCK Viét Nam:

Thi truromg ching khodn trong nuée ciing da khép lai mét tuédn ban rén véi cac thong tin tir cac NHTW chd chét
trén thé gi¢i cé dong thai gidm néi 16ng, thdm chi téng 1ai suét, trong khi yéu té chi phéi trong nuwéc 1a tuédn co cau
cla cac quy ETF va dao han phai sinh.

Thay d6i cia cAc nhém index theo tuan (%) Thay d6i dong tién theo tudn cta cac nhom index (%)
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Vé dién bién, thj trieong trong nwoéx tién vé méc dinh cd trong khi cac thi trwrong chdng khoan toan cau
déu bién déng. D6 rong thj trrong nghiéng vé bén mua khi c6 246 cé phiéu téng gié va cé 143 ma gidm gia, do
rong & nhom VN30 véi 14 ma tdng va 16 méa giam. Bén canh do, da tdng cing lan téa sang cac nhém Midcap va
nhom Smallcap khi c6 mic téng 1an lwot 4,41% va 4,01%. Ngoai ra, nhém Diamond véi mic gidm 0,15%, nhém
Finlead va Finselect giam |an luot 1,43% va 1,26%.

Déng gép vao mikc tidng 16,25 diém cda VN-Index trong tudn vira qua la cdc cé phiéu |é&n nhw: VHM, BCM,
DIG, MSN, GAS, NVL,... Trong khi dé, r6 VN30 giam 5,90 diém va tac déng nhiéu nhat khién cho cho chi sé nay
gidm 0,39% trong tuén vtra qua la céc cé phiéu Ién nhu: VPB, HDB, VCB, VIC, TCB, PDR,...

Cac nhém cé phiéu cé mirc ting binh quan theo vén héa manh nhat trong tuan vera qua thuéc vé nhoém
BDS KCN (3,77%), bat déng san (3,53%), SX va phan phai dién (3,32%), XD va VLXD (3,29%). O chiéu nguoc
lai c6 cac nhdm cé phiéu gidm la nhém dijch vy, dét may, ngan hang,...

Nhém BDS KCN c6 mirc ting nhiéu nhat véi D2D tang 7,71%, SZL tdng 5,47%. Ngoai nhém BDS KCN thi
nhém cé phiéu bat déng san véi CEO tang 39,11% va Cll tdng 28,80%. Nhém SX va phan phdi dién véi NT2
téng 6,15% va POW tdng 5,23%. Nhém cé phiéu XD va VLXD véi ROS tdng 27,40% va VGC tang 13,05%.

Gia tri GD binh quan theo tuan Tang trwéng nhom nganh cé phiéu (%)
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Vé xu hwéng dong tién: Dong tién tudn qua séi dong tré lai véi gia tri khép 1énh binh quén trén san HSX dat
25.845 ty déng, tdng 18% so véi tuan truée dé. Téng GTGD binh quén 3 san dat 31.783 ty dong trong thang 12
giam 19% so vé&i mic trung binh cda thang 11.
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Vé xu hwéng dong tién cda timg nhém nha dau tw. Thj truong tiép tuc hdi phuc trong tuén giao djch vira qua
véi sw hé tro béi dong vén cda nhoém NBT cé nhdn mua rong 2.400 ty déng, déi ung lai &p luc ban rong cda nhom
té chire trong nuéc va nwéc ngoai.

Vé co cdu dong tién: Nhom cé phiéu bat dong gid vi tri ddn dau véi ty trong 21,1% toan thj truong, tiép theo la
nhém ngan hang & thi 2 toan thj truong véi ty trong 16,2%. Ngoai ra nhém xay dung va VLXD véi 14,2%. Tiép doé
la nhém ching khoan chiém hon 13,1%.
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Vé giao djch cda NBDTNN: Dong vén ngoai giao dich van la diém trir cda thi trirdong tudn giao dich vira qua
khi trélai ban rong véi gia tri ban rong 1.930 ty déng. Ban rong thong qua khép 1énh dat 2.057 ty dong. Ké ter
dau ndm, khéi ngoai ban rong trén san HSX 51.031 ty déng, trong dé ban rong thdng qua khép 1énh 66.465 ty dong
va mua rong théng qua théa thuén 15.434 ty déng.

GTGD khép Iénh trén HSX, Ty déng GTGD NDTNN Liiy ké ttr 2020 (Ty VND)
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Tudn vira qua, khéi ngoai mua rong 10/20 nhém nganh so véi 14/20 & tudn trwérc dé, cdc nhém cé phiéu
dwor khéi ngoai muaroéng la: Dau khi, Vingroup, thwec phdm, hda chét,...

DPéi véi nhém ETF, tuén vira qua khéi ngoai ban rong & nhém la Finselect, Finlead trung binh 875 ty déng trong
khi tuén truéc mua 100 ty déng. Bén canh dé da ban rong nhém VN Diamond véi gia trji 1.057 ty déng.

Tai san HSX, VPB la cé phiéu bj khéi ngoai ban rong dét bién véi 1.226 ty déng. HPG ciing bi dong vén ngoai ban
rong gan 700 ty dong. GEX va NVL diung sau véi gid trj ban rong lan luot 215 ty dong va 177 ty dong. Trong khi
dé, VIC dwoc mua rong manh nhét véi 389 ty dong. VND va VRE dwoc mua rong 1an luot 181 ty dong va 177 ty
déng. Cac cé phiéu duoc thém vao danh muc cda hai ETF V.N.M va FTSE la DGC, DIG, ITA hay VP! déu nam
trong top mua rong cda khéi ngoai tuén nay.

Trén san HNX, IDC duoc khéi ngoai mua rong manh nhét véi 166 ty dong, bé xa ma dung sau la SHS véi 25,6 ty
déng. Trong khi d6, CEO bj ban rong manh nhét véi 300 ty dong. Tiép sau dé la THD véi gia tri ban rong 32,8 ty
déng.

0’san UPCoM, khéi ngoai mua rong manh nhét ma VEA véi 20,4 ty déng. MPC va MCM duwoc mua rong lan luot
8,5 ty déng va 5,7 ty déng. Trong khi d6, QNS bj ban rdng manh nhét véi 10,5 ty déng. VTP dinmg sau véi gia trj
ban rong 5,7 ty déng.
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Xu hwéng dong vén quéc té

Dong tién qudc té tiép tuc cé xu hwéng rat vén rong manh trong tuédn vira qua nhw & cac thj truong nhw Nhét Baén,
Pai Loan, An Dé,... Nguoc lai, cac quéc gia rat vén rong nhw Thai Lan, Han Qudc,...

Foreign Porfolio Investment

Equit Currency: USD

Country Weekly YOY LvL
Min Min

China 9/30/2021 10,945.83 -34,043.58 30,655.58 147,727.84
India 12/16/2021 -63.41 -669.60 -1,093.01 -4,120.45 4,409.48 6,282.27 -15,484.80
Indonesia 12/17/2021 9.10 -147.89 66.30 778.45 2,654.18 2,600.78 5,669.07
Malaysia 12/16/2021 -14.70 -78.20 -261.00 157.50 -758.10 -753.20 5,022.50
Philippines 12/17/2021 6.67 1,611.58 1,720.98 1,733.99 -7.83 -40.16 2,477.53
Thailand 12/17/2021 -0.47 254.86 94.02 243.63 -2,233.53 -2,125.05 6,343.82
Vietnam 12/17/2021 -28.86 -81.91 -165.90 -815.83 -2,761.27 -2,829.41 -2,023.78
Taiwan 12/17/2021 -44.95 -1,110.90 252.49 -1,450.97 -18,131.20 -16,111.40 1,222.44
S.Korea 12/17/2021 423.01 591.30 2,293.58 2,108.54 -23,354.80 -22,666.90 -1,658.35
Japan 12/10/2021 -5,314.71 -5,977.00 16,448.00 36,000.50 35,798.50 84,596.40
Sri Lanka 12/17/2021 -0.20 -2.90 -2.70 -29.56 -256.90 -261.39 8.59
EMA
Euro Area 9/30/2021 19,615.70 135,103.60 399,983.30 446,483.10 255,178.90
Germany 8/31/2021 -965.41 806.96 952.82 1,188.16 19,751.66
France 10/31/2021 9,763.00 9,812.00 24,693.00 41,465.00 46,818.00
Americas
United State  10/31/2021 -21,827.00 -21,827.00 9,071.00 149,567.00 -112,411.00
Canada 8/31/2021 1,665.74 22,234.00 1,665.74 34,674.40 58,900.80
Brazil 12/15/2021 129.10 179.76 1,212.43 3,739.85 11,837.90 13,429.30 23,806.70

Tuén vira qua, dong vén théng qua kénh ETF tiép tuc rat vén véi 3,60 triéu USD. Trong dé, chi yéu rat von tap
trung & quy Kim Index 1a 7,35 triéu USD. Ké ttr ddu ndm dong tién qua kénh ETF vao TTCK Viét Nam dat 108,50
triéu USD tap trung vao quy Diamond ETF va Fubon ETF.

Xu hwéng dong vén ETF

1w YTD ¥

3.60M 108.50M  15%.25M

- 17% +5.23% +7.43%
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Dién bién TTCK thé giéi:

Chidmg khoan toan cdu kép lai mét tudn bién déng khi Fed va mét loat cdc NHTW c¢é déng thai gidm néi
l6ng, thadm chi tang Iai suat. Tuy cac thj trirong 16n diéu chinh trong tuan vira qua nhwng van duy tri mdec
tang trén dién rong ké tir ddu thang 12 cho téi nay, ngoai tee thj trieong Hong Kong.

Normalized As Of 12/31/2020

MSCI Emerging Markets Index on 12/17, ype 600 Price Index EUR

Hi: 25.4508

Jan Feb

Source: Bloomberg

Céc ngén hang trung wong Iém chon 16 trinh khac nhau, phan anh sw bat én sau sdc vé do dnh hudng cida bién
chdng Omicron dén kinh té toan céu ciing nhuw tinh trang lam phét — dang “hoanh hanh” tai Anh va My nhung khéng
qua “néng” & chau Au va Nhat Ban.

Chuing khoan khu vuc Chau Au chi gidm nhe 0,3%, trong khi dé & Chau A ngoai ter thj triromg Trung Quéc va Hong
Kong gidm 14n luot 0,9% va 3,3% thi cac thj truong 16m khac nhw Nhat Ban va Han Quéc van c6 muc tdng 0,4%
va 0,2%. Mét sé thj truong & Péng Nam A cing cé muire téng trong tuén nhuw: Viét Nam, Thai Lan, Malaysia va
Philippines.

Trdi sut manh trong tudn nay, cd ba chi sé cda ching khoan My cung c6 mét tudn di xudng, véi mae gidm lén nhat
thuéc vé Nasdaq. Chi sé cda céc cé phiéu cong nghé gidm gan 3%, trong khi Dow Jones va S&P 500 mét tuong
umg 1,7% va 1,9% do néi lo vé chinh séch tién té that chat va s tiép dién cda dai djch.

Dién bién TTCK Viét Nam:

Thj trwong chirng khodn trong nwée ciing da khép lai mét tudn ban rén véi cac thong tin tiecac NHTW cha
chét trén thé gidi ¢6 déng thai gidm néi 16ng, thdm chi tang lai suét, trong khi yéu té chi phéi trong nwéc
|a tuan co’ cau cda cac quy ETF va ddo han phai sinh. Thanh khoan toan thj trirdng ting so véi tuén trwéc
do, dong tién tim kiém co’ héi & nhém cé phiéu vira va nhé.

Chi s6 VN-Index d& cé thém 16,25 diém(tuong duong ting 1,1%) véi xu huéng chi dao la di ngang va tiém cén
vung dinh ci 1.500 diém. P&y ciing la tuén tdng thir 2 lién tiép cda chi sé nay, déng gép vao mirc tdng nhe 0,1%
trong thang 12 dé duy tri chudi téng sang théng thir 5 lién tiép. Ké ter dau ndm, thi truong dang c6 10 théng tdng
diém va 2 thang gidm (vao thang 1 va thang 7).
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M6t tudn hédu nhw di ngang cuda chi sé VN-Index nhung dé réng thj trirong van tuong déi tich cuc khi binh quan co
2 méa tdng méi c6 1 ma gidm. Piéu nay la do dong tién hoat dong sbi ndi & nhém cé phiéu vira va nhé, chi sé
Midcap va smallcap déu da vuot dinh lich st, déu tdng hon 4% trong tuén vera qua trong khi chi sé Vn30 gidm nhe
0,39%.

D6 thj VN-Index theo khung tudn

M Vietnam Ho Chi I"-'ﬁr_lh Stock Index / VN-Index - Last Price 1479.7

(VNINDEX)

BX)
) (VNINDEX)

VERA Cvg Dvg (VNINDEX
Signal (VNINDEX)
Diff (VNINDEX)

Vé dién bién thanh khodn: Duong nhw nhing tin hiéu vé dong tién dau co cac méa nhd lai xuét hién va chua dich
chuyén tré lai nhém bluechips. Tuén qua dong tién vao cac blue-chips VN30 thdm chi chi con chiém khodng 32%
san HoSE du cé6 dét bién cudi tudn, chi sé nay yéu hon hdn VN-Index va thanh khodn chi tdng nhe 0,58%. Trong
khi d6 thanh khodn & nhém Midcap va Smallcap |&n luot téng 27,6% va 36,9% bén canh dé ty trong thanh khodn
& 2 nhém nay ciing tdng so véi binh quan 4 tuén truéc dé, ty trong nhém Midcap da 1én gan 39% so véi mic binh
quan 4 tuan truoc & 35% trong khi ty trong nhém Smallcap ciing dat 18,2% so véi mdc binh quan 16,7%.

Chung tdi cho rdng, cac nguyén nhan c6 thé khién dong tién van chwa dich chuyén tré lai nhém Bluechips
nhw: 1) Tdm ly nha dau tw than trong véi tuén co cdu cua cac quy ETF ciing nhw hidu tng dao han phéi sinh. 2)
Nhém cé phiéu ngan hang, vén chiém ty trong lén trong ré bluechips van chura 16i kéo duoc dong tién quay tré lai
ciing nhuw céc tin hiéu ky thuat chura Gng hé. 3) Vé ky thuét, trong khi nhém midcap va smallcap déu da vuot dinh
lich str va thanh khodn ciing téng Ian luot 27,6% va 36,9% trong tudn vira qua thi nhém bluechips (Vn30) van dang
di ngang ké tcr gidra thang 10, thanh khodn chi tdng 0,58% va vén cach dinh gén 5%.

Thanh khodn binh quan toan thj truong tuén vira qua ting 16,9% dat 33.729 ty dong, trong dé thanh khodn khép
lénh san HSX dat 25.845 ty dong, téng 17,8% so véi tuan trude. Cing theo thdng ké, thanh khoan binh quan thang
12 dat 31.783 ty déng, cao hon so véi mirc binh quan ké tir ddu ndm & 26.159 ty déng nhung van thdp hon murc
ky luc trong thang 11 & 40.117 ty déng.

Vé giao dich caga khéi ngoai: Tuan vira qua khéi ngoai quay lai ban rong hon 2.000 ty déng sau khi mua rong
358 ty dong & tuan truéc dé. Luc mua chi yéu & nhom Vingroup trong khi ap lyc ban tap trung & VPB va HPG.
Liiy ké ter d4u ndm, khéi ngoai ban rong 61.566 ty dng, do quy mé thj truong 2 ndm vira qua cé bude téng trudng
manh mé cuing sw tréi ddy cta dong tién néi nén anh hudng tir viéc ban rong cua khéi ngoai ciing gidm di dang ké,
chi s6 VN-Index van c6 mic tdng 34% va bé xa cac thj truong 16m trén thé gidi bép chép ap luc ban rong tir khéi
ngoai manh nhét ké tir trurée téi nay.

10 MBS Market Strategy Weekly 19.12.2021



MARKET o
STRATEGY ~+ MBSecurities

Vé cac nhém nganh, ching tdi ghi nhan mdec ting manh mé & cac nhém cé phiéu nhw: bat déng séan thwong
mai (+3,53%), bat déng san khu céng nghiép (+3,77%) cing nhém cé phiéu san xuat va phan phéi dién
(+3,32%). C& 3 nhom cé phiéu nay déu da vuot dinh lich s, twong duong chi sé VN-Index trén nguéng 1.510
diém. Trong khi d6, nhém chirng khoén tuy da cé6 phién cudi tuén téng tét nhung cé tuan van gidm hon 3% va la
nhom cé mac gidm manh nhét trong tuan vera qua.

Hién mudrc t4p trung vén trén thj trong dang dén vao nhdm bét déng sén (bao gém cg BDS KCN) chiém t6i 25%,
tiép theo 1a nhém ngan hang 16,2%, xay dung va vt liéu xay dung 14,2%... Cac nhém bat dong san, sén xuét va
phan phéi dién, duoc pham, 6 td va phu ting, dét may, Vingroup.../a dja chi thu hat dong tién.

Trong béi cdnh bén ngoai, mét loat cac NHTW trén thé gi¢i c6 déng thai gidm néi Idng, cac thj truong ching cha
chét ciing bi tac déng va diéu chinh. O bén trong, thj triong trong nuéce ciing khép lai mét tudn ban rén véi tudn co
cdu cda cac quy ETF va dao han phai sinh. Chi s6 VN-Index van cé thém 16,25 diém (tuong duong téng 1,1%) so
V6i tuén trude du xu huéng cha dao la di ngang. Do vay, chiing tdi cho rang thj truong da cé mét tuan giao dich
thanh cong bat chép cac luc cén ca bén trong va bén ngoai tac dong

Dong tién tap trung 6 nhom dudc hudng Igi tir viéc néi long cac bién phap gian cach xa hoi
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Tuén téi, ching téi cho rang cung cau thj trrrong sé trélai trang thai can bang khi da vwot qua ky co’ cau
ctia cac quy ETF, ddo han phdi sinh va anh hwéng toe dong thai méi nhat cda cac NHTW chd chét, bén canh
do6 la swlay lan cda bién chang Omicron.

Luc nay, nhém midcap va smallcap dang c6 loi thé vé ki thuat khi da vurot dinh va dong tién vao manh mé trong
tuén vera qua trong khi nhém Vn30 vén dang cho théy trang théi di ngang kéo dai. Tuy vay, sau dot co c4u cla cac
quy ETF, thoi gian con lai cho ndm tai chinh 2021 ciing dang di dan dén nhing ngay cudi ciing, ching téi ky vong
sé c6 hiéu tmg chét NAV va thong tin vé két qua kinh doanh quy 4 dén sém. Chi sé VN-Index van c6 co hdi dé test
dinh cii 1.510 diém, thdm chi c6 thé vurot dinh khi cac nhdm cé phiéu dang c6 nhiéu thong tin hé tro nhw: Chimg
khodan, ddu khi, bat déng san....tao duoc sy déng thuan ciing nhdm cé phiéu ngan hang, do vay cac nhjp diéu
chinh trong phién véan la co hdi dé co cdu danh muc hodc tich Idy thém cé phiéu méi.
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Theo B&o cao D béo tang truéng kinh té quy 1/2022 vira duoc Ngan hang UOB phat hanh, kinh té quy 4/2021 da
c6 sw “ddo chiéu” so véi quy 3/2021 khi cac hoat déng kinh doanh dén tré lai binh thuong ké ter dau thang 10/2021.
Véi sy “ddo nguroc” cda nhiéu chi bao kinh té quan trong, UOB Ky vong téng truéng GDP quy 4/2021 sé phuc hdi
lén mdrc 7%. Diéu nay sé dua téng truéng GDP cd ndm 1én 3%.

D6 thi VN-Index tich liy trweéc ving can ky thuat 1.500 diém

ock Index / VN-Index - Last Price
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Vé ky thuat, chi sé VN-Index d& cé 1 tuan di ngang tich Iiiy sau nhjp phuc héi tir nguéng hé tro thap 1.400 diém.
Thanh khodn d4 tang tré |ai va dé rong tich cuc 1a cac ddu hiéu cho thdy “luong di truée, gié theo sau”. Chi sb VN-
Index dang duoc hé tro manh & ngudng 1.470 diém va ndm trong kénh téng gia ké ttr ddu thang 8 véi muc tiéu
1.539.56 diém. Chi sé nay can thém 1 dén 2 phién tdng nira dé xac nhén céac tin hiéu ky thuat khac nhuw MACD,
RSI,... yéu té mua vu cung céc thdng tin vi mé cudi ndm cé thé la dong luc hé tror cho thj truromg trong tuén téi.

Kjch ban thj trirong tuan téi

Dw bao kich ban thi trwéng

Tich cwc Co ban Thén trong
Xac suat 20% 70% 10%
Vnindex (Piém) 1.500-1520  1450-1.500  1.400 — 1.440
P/E thi trwéng (1an) 17.5-18.1 16.9-17.5 16.7 - 16.9

Trong kich ban lac quan, néu chi sé VN-Index gii? duroc ving hé tror 1.470 diém chi sé sé duy tri nhjp tdng hudéng
dén chinh phuc ving dinh cd quanh mdc 1.500 — 1.520 diém.

Trong kich bdn co bén, kha nédng chi sé sideway-up bién do hep trong viing dao dong 1.450 — 1.500 diém.

Kich ban than trong sé duoc kich hoat trong trirong hop VN-Index diéu chinh xuyén qua vung 1.450 diém thi kha
nédng diéu chinh ngdn han sé dién ra véi viing hé tro va dao dong xoay quanh 1.400 — 1.440 diém.

Chién lwoc dau tw:
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Chung téi cho réng ngoai nhém cé phiéu vira va nhé ciing nhw BBS dang duroc hé tror béi tin hidu tich cuc tir ki
thuat va dong tién, nha dau tw cé thé xem xét thém cac cé phiéu duoc dw bao sé cé két qua kinh doanh kha quan
trong quy 4 nhw: Chimg khoan, san xuét va phan phéi dién hodc nhém cé phiéu déu khi, 6 t6 va phu tang...

Danh muc theo doi:

Chang khoan (SSI, MBS, VND, BVS, BSI), Ngan hang (MBB, ACB, TCB, VCB, CTG, BID, MSB, HDB), Ban 1é
(MWG, PNJ, PET, HAX), Mia dwong (QNS, SBT, SLS, LSS, KTS), Logistic (GMD, ILB, TCL, VNL), SX&PP Dién
(REE, QTP, POW), D4u khi( PVS, BSR, PVD, GAS), Cong nghé (FPT), Vingroup (VIC, VHM, VRE), Thdy s&n
(VHC, ANV),...

Nhan dinh CKPS tuan 20/12 - 24/12/2021: Ch& doi xu hwéng rd rang hon !

= Thj truong phai sinh chd yéu di ngang trong tuén qua, nhung dién bién khung dé thj theo 15m va 1h cé sw
bién déng kha manh. Sirc dao dong cia VN3OF1M cao hon nhiéu so véi VN30-Index do yéu té co dan do
léch va chién luoc giao dich trong phién tuong dbi khé long. Dao dong hep kéo dai khién xac suét cda chién
luroc giao djch trong bién dé dang ngay cang thép dén. Binh tinh quan sét, rinh rap ché co héi dén tir sw dét
pha trong tuan téi, nhéat 1a & thoi diém mua bao céo két qué kinh doanh quy IV dang téi gan.

= Tinh chung c4 tuan chi sé VN30F1M gidm 0,03% va ch/ s6 VN30-Index gidm 0,39%. Thanh khoan thj truong
phéi sinh tuén vera qua gidm 17,35% so véi tuén truée dé dat téng 652.421 hop dong. KLGD trung binh phién
gidm ter 157.878 hop déng/phién xudng 130.484 hop déng/phién. Khéi lrong mé (Ol) cudi tudn nay ting
21,51% so véi tudn truée dat 25.494 hop dong.

= Thj trvong co s& da khép lai mét tuén ban rén véi cac thong tin tor cac ngén hang trung wong chi chét trén
thé gidi c6 déng thai gidm nai 16ng, thdm chi téng 14i suét, trong khi yéu té chi phéi trong nuéc 1a tudn co céu
clia cac quy ETF va dao han phéi sinh. Chi s6 VN-Index van chura thoat khéi trang thai gidng co khi cé phién
ther 5 lién tiép khong thé vurot qua nguéng cén 1480 diém khi déng cira. Tuy nhién, dong tién van van déng
chinh vao céc ma tang gia. Vé mat ky thuat, VN-Index xuét hién mau hinh nén Doji cho thay tdm Iy nha dau
tw dang giang co manh. Khéi ltrong giao dich chura cé sw dét bién trong nhiing ngay qua nén nhiéu kha ndng
VN-Index sé tiép tuc giao dich trong bién dé hep.
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= Dién bién chi sé VN30-Index nam trong bién dé hep va kénh gia khong tao ra duoc géc ting - gidm. Thj
trong phai sinh ciing chi yéu di ngang trong tudn qua véi cén trén 1525-1530 diém va can duwéi 1500-1510
diém. Do dé, véi chién luoc giao dich trong bién db wu tién Mua khi diéu chinh vé khu vuc hé tror 1515-1518
diém vira duoc kiém ching va quan trj rdi ro khi thdng khai 1508 diém; ban chét 16i néu gié tang tré lai khang
cw 1524-1528 diém. Déi véi nha dau tw wa thich giao dich theo xu hudéng, béi canh ky thuét hién tai khdng
phai |a thoi diém Iy tudng dé gidi ngan. Toan bé cac chi bao déng luong tir ADX téi MACD va RSI déu dang
trong trang thai trung tinh.

Chién Iwot giao djch tuan téi:

= Chién lwoct giao djch trong ngay: Canh Long trong cac nhjp diéu chinh véi khu vuc hé tror 1515-1518 diém
va quan trj rdi ro néu chi sé thdng ngudng 1508 diém, ban chét 164 néu gia tdng tré lai khang cwy manh 1524-
1528 diém.

= Chién Iwot giao dich ngan han: Péi véi nha dau tw wa thich giao dich theo xu huéng, bdi canh ky thuat
hién tai khéng phai 1a thoi diém ly tudng dé gidi ngan. Toan bé cac chi bao déng luong tir ADX t6i MACD va
RSI déu dang trong trang thai trung tinh.

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN MB (MBS)

bugc thanh 13p tir thang 5 ndm 2000 bdi Ngan hang TMCP Quan doi (MB), Cong ty CP Chirng khoan MB (MBS) la mét trong 6 cong ty
chiing khoan dAu tién tai Viét Nam. Sau nhiéu ndm khéng ngling phét trién, MBS da trg thanh mdt trong nhiing cdng ty chiing khoan
hang dau Viét Nam cung cap cac dich vu bao gébm: moi gigi, nghién clru va tu van dau tu, nghiép vu ngan hang dau tu, va cac nghiép
vu thi trudng von.

Mang Iudi chi nhanh va cac phong giao dich ctia MBS d& dudc md rdng va hoat dong cé hiéu quéa tai nhiéu thanh phé trong diém nhu
Ha N&i, TP, HCM, Hai Phong va cac ving chién lugc khac. Khach hang clia MBS bao gdm cac nha dau tu’ ca nhan va té chirc, cic td
chirc tai chinh va doanh nghiép. La thanh vién Tap doan MB — dinh ché tai chinh hoan chinh nhat Viét Nam véi day du cac dich vu: ngan
hang, quan ly quy, bao hiém, bét dong san, tai chinh tiéu dung..., MBS c6 ngudn luc 16n d& cé thé cung cip cho Khach hang cac san
pham va dich vu phu hdp ma rét it cic cdng ty chiing khoan khac c6 thé cung cap.

MBS tu hao du'gc nhin nhan la:

= Cong ty chiing khoan hang dau Viét Nam, lién tuc gilr vi tri TOP10 thi phan moi gidi trén ca hai s HOSE va HNX;
= COng ty nghién cltu cd ti€ng ndi trén thi trudng vai doi ngli chuyén gia tu van va phan tich dau tu’ chuyén nghiép, cé chuyén mén
sau, dugc dao tao bai ban, cé kinh nghiém lau nam tai thi trudng Viét Nam va qudc té.

Tuyén bd mién trach nhiém: Ban quyén nd3m 2021 thudc vé Cong ty CP Ching khoan MB (MBS). Nhifng thong tin st dung trong béo
céo dudc thu thap tir nhitng ngudn dang tin cdy va MBS khdng chiu trach nhiém v& tinh chinh xéac clia chling. Quan diém thé hién trong
bdo cdo nay Ia clia (cc) tac gia va khéng nhat thiét lién hé véi quan diém chinh thirc cia MBS. Khéng mét thdng tin cling nhu' y kién
nao dugc viét ra nham muc dich quang cdo hay khuyé&n nghi mua/ban bat ky chling khoan nao. Bao cao nay khéng dugc phép sao chép,
tai ban bai bat ky ca nhan hodc t6 chirc nao khi chua dudc phép clia MBS.

MBS HOI SO
Toa nha MB, s6 21 Cét Linh, Dong Da, Ha NOi
DT: 024 3726 2600 - Hotline: 1900 9088

Website: www.mbs.com.vn
Facebook: Chiing khoan MB
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