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BAO CAO NGAN- CONG TY CO PHAN FPT (FPT-HSX)

Bao cao chi tiét 05/07/2016

Khuy&n nghi Nam giir
Gia muc tiéu (VND) 50.500
Tiém nang tang gia 18,82%
C8 tlic (VND) 2.000
Lgi suét b tiic 3,96%

Bién dong gia c6 phiéu 6 thang
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Thong tin c6 phiéu, ngay 04/07/2016

Gia hién tai (VND) 42.500

S6 lugng CP niém yét 459.344.308
Von diéu Ié (ty VND) 4593,44
V&n héa TT(ty VND) 19.522,13
Khoang gia 52 tuan (VND) 39.100-55.000
% s& hitu nuéc ngoai 0%
% giGi han s& hitu NN 49%
Chi s6 tai chinh:

Chi tiéu 2013 2014 2015
EPS (vnd) 5.842 4.746 4.386
BVPS (vnd) 26.194 23.005 21.586
C8 tiic (vnd) 1.500 2.500  2.000
ROA (%) 9.2% 7.2% 7.3%
ROE (%) 22.3% 20.6% 22.1%

Hoat dong kinh doanh chinh

FPT I tap doan cong nghé thong tin hang dau
& Viét Nam. Dé&n nam 1997, Coéng ty thanh lap
Trung tdm FPT Internet, tr& thanh Nha cung cép
dich vu truy cap Internet (ISP) va ndi dung
Internet (ICP) dau tién & Viét Nam. FPT co 4
khéi kinh doanh chinh bao gbm (1) Khéi Céng
Nghé gdm San xuét phdn mém, tich hop hé
théng va dich vu CNTT; (2) Khéi Vién Théng
gdm Internet bang théng rong va Ndi dung so;
(3) Khéi Phan Phdi — Ban L& va (4) Khéi Gido
Duc.

TRIEN VONG KINH DOANH LAC QUAN

Trién vong kinh doanh trong nhitng nam t&i ciia FPT kha tich cwe. Trong ngén han, doanh
thu clia FPT sé tiép tuc tang trwdng manh & khéi phan phéi va ban 18, khdi cong nghé va
khéi vi&n thong. Bén canh dé hoat déng xuét khau tiép tuc Ia diém sang trong hoat dong kinh
doanh clia doanh nghiép. Cuing v&i tang trwéng doanh thu, lgi nhuan cé thé sé cai thién
ngay tlr ndm sau, khi hiu hét chi phi quang héa da dwoc hoach toan. V& dai han, doanh thu
va lgi nhuan dwoc ky vong tang trwdng tich cwe khi nho hwéng loi tir cac hiép dinh thu’o’ng
mai tw do FTAs va TPP. Viéc tham gia vao cac hiép dinh nay gép phan Iam tang nhu ciu st
dung trng dung tin hoc trong quan ly cac thu tuc hai quan, ngan hang...

Chi tiéu tai chinh co ban:

Unit: VND 2014 2015 2016F 2017F 2018F
DTT 32.645 37.960 43.654 50.202 57.732
LNTT 2.459 2.817 3.239 3.725 4.284
LNST 1.632 1.896 2.040 2.346 2.698
EPS (VND) 4.746 4.386 5.131 5.364 5.875
BVPS (VND) 23.005 21.586 23.005 23.005 23.005
ROE (%) 20,62% 22,10% 19,31% 20,18% 22,11%
ROA (%) 7,20% 7,28% 6,74% 7,05% 7.72%
Ngudn: FPT &MBS dur phong
LUAN PIEM PAU TU

Chiing tdi khuyén nghi Nam giir d6i véi cd phiéu FPT cia Cong ty C6 phan FPT véi
mirc dinh gia trén co sé than trong 50.500 dong/cp cao han 18,82% so vGi gia
hién tai 42.500 dong/cp ngay 04/07/2016 trén cd s6:

e Trién vong nganh va co’ hoi cho dbi véi cac doanh nghiép nganh CNTT va ddi
véi FPT.

e FPT la mét trong nhirng doanh nghiép cé trong danh sach thoai vén cua
SCIC

e Hoan tét viéc thoai von mang ban Ié trong ndm nay sé gilp cai thién bién loi
nhuan chung ctuia Cong ty.

e Hoat dong xuéat khau la diém sang trong hoat dong kinh doanh cta FPT: FPT
dang la mét trong nhirng doanh nghiép cong nghé thong tin ctuia Viét Nam tao
dworc dau an tai thj trieong My.

e 5thang dau nam, hoat dong kinh doanh mang lai nhirng tin hiéu tich cwc.

e  Cac mang hoat dong kinh doanh cét I6i ghi nhan da tang trwéng tich cwe.

PIEM NHAN PAU TV

®  Trién vong nganh va co hdi cho déi véi cac doanh nghiép nganh CNTT va déi véi
FPT.

Theo dw bao clia Gartner, thj tréng dich vu CNTT toan ciu dw kién tang trwdng 4,0% nam
20186, dat gia tri hon 1.000 ty USD va sé tiép tuc tang trwéng trung binh 4,3% trong 03 ndm
toi.

Xu hwéng thi trwéng CNTT- Vién thong trong nuwéc duge ky vong tir nhikng chinh sach mai.
Theo IDC, Viét Nam dang phat trién manh mé va can dau tw rat nhiéu vao co sé ha tang dac
biét la ha ting CNTT. Bén canh do, chi tiéu cho CNTT cling c6 xu hwéng dich chuyen o
phan cirng sang phan mém va dich vu. IDC dw bdo trong giai doan tir 2016 - 2018, téc d6
tang trudng chi tiéu cho phan clng sé giam trung binh 2,1%/nam, nhwng chi tiéu cho phan
mem va dich vu dwoc ky vong sé gitr nguyén tbc do tang trwdng hai chir s, tang truang
trung binh 12,9%/nam. Diéu nay cling phu hop voi chién lvgc phat trién cia FPT la ddy
manh d4u tw vao phat trién céc gidi phap phan mém va cung cap Dich vu CNTT.

" FPT la mét trong nhitng doanh nghiép c6 trong danh sach thoai vén ctia SCIC

Theo ké hoach, nam 2016 SCIC sé thoai vén tai 120 doanh nghiép va Céng ty cd phan FPT
nam trong danh sach. SCIC hién dang ndm git¥ 6% vén tai FPT, twong dwong sé& hiru 23,9
triéu cd phiéu clia doanh nghiép nay. Theo thi gia hién nay clia FPT (42.400 ddng/cp), sb tién
ma SCIC dw kién thu v& 1&n t&i hon 1013,34 ty dong. Thdi diém thoai von cu thé chua duoc
xac dinh, tuy nhién day la théng tin tiép tuc dwoc nha dau ky vong trong thei gian téi.
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B Hoan tat viéc thoai vén mang ban lé trong nam nay sé gitp cai thién bién lgi nhuan
chung cua Cong ty.

FPT kh& nang cao sé hoan tat viéc thoai vén khdi mang ban I vao cudi ndm 2016. Céng ty
vira ky hop dong tw van vao cudi thang 3/2016 va dang trong qua trinh tim kiém nha dau tw
tiém nang. M&c du mang ban lé dong gép 20% vao doanh thu ctia FPT, nhung chi déng gép
2-6% vao ty trong loi nhuan cla ca Tap doan, twong duwong véi bién lgi nhuan rong kém hap
dan, chi tr 1- 2%/nam. Hién nay, nganh ban & hién dang d6i mat véi tinh trang canh tranh
gay gét tlr cac déi thi manh. K& hoach chuyé&n nhuong nay 1a chién lvoc phu hop déi véi
qua trinh phét trién clia cong ty va sé gitp cai thién bién lei nhuan chung clia FPT.

®  Hoat dong xuét khiu la diém sang trong hoat dong kinh doanh ctia FPT.

FPT dang la mét trong nhirng doanh nghiép cong nghé théng tin clia Viét Nam tao dwoc dau
4n tai thj truong My. Sau 7 nam phét trién, FPT da c6 06 van phong tai 06 bang I&n ctia My
g(")m New York, Seatle, Chicago, Los Angeles, Dallas va Sunnyvale v&i trén 100 nhan vién
dén tr 15 quéc gia trén toan ciu, cung cap dich vu céng nghé thdng tin cho hon 20 khach
hang la cac tap doan hang diu ctia My trong linh virc san xuét may bay, thiét k& hé thdng
diéu khién thang may, truyén hinh vé tinh, ngan hang....

Trong cac ndm gan day, FPT My ludn tang trwéng binh quan 45%/nam. N&m 2016, FPT dat
muc tiéu doanh thu dat 100 triéu USD tai thj trwdng nay. Theo dw bao cla Gartner, trong giai
doan 2015-2017, téng chi cho dich vu cong nghé thong tin ctia My dat khoang 1.286 ty USD,
gép gan 2,5 Ian so v&i con sb téng cla khu viwc chau A Thai Binh Dwong gém Australia,
Nhat Ban, Newzeland, Singapore, Han Quéc. C6 thé thdy co hdi cho FPT néi chung va Viét
Nam néi riéng tai M la rat I&n.

®  5thang dau nam, hoat dong kinh doanh mang lai nhitng tin hiéu tich cwc

Két thuc 5 thang dau ndm 2016, FPT ghi nhan doanh thu hop nhét dat 14.633 ty ddng, dat
97% ké& hoach. Lgi nhuan trwdc thué dat 1.037 ty ddng, vuot 9% so véi ké hoach. Loi nhuan
sau thué cta cb déng cong ty me dat 722 ty dong, dat 116% ké& hoach, 1&i co ban trén cb
phiéu dat 1.572 ddnglcp.

Loi nhudn tir thj trirong nwée ngoai tang 58% sau 5 thdang.

Binh hwéng toan ciu héa ciing tiép tuc duy tri két qua kha quan véi doanh thu tiy thi trwéng
nwéc ngoai sau 5 thang tiép tuc tng 36% so véi cuing ky, dat 2.195 ty déng. Loi nhuan twr thi
trwéng nwédc ngoai dat 313 ty ddng, tang manh 45% so véi cling ky. Trong d6, déng goép lén
nhét tr linh vre xut khdu phan mém véi tbe do tang trwdng doanh thu 38% va lgi nhuan
trudc thué 26%.

Pac biét, thi treong Nhat - thi trLyc‘rng I&n nhét ctia FPT tai nwdc ngoai dat mirc tang trwdng
doanh thu 58% so v&i 5 thang dau nam 2015.

Sau 4 thdng dau nam, FPT Shop da m& méi 58 cira hang, ndng sé lwong cira hang
cua hé thong FPT Shop Ién 310 trén toan quéc.

FPT Shop — ra doi sau cling clia lang ban 18 thiét bi di dong sau 4 ndm mé rong hoat déng
da nhanh chéng vwon 1én vi tri th» 2, nhd tbe dé tang trwdng doanh thu trung binh 97%/nam
va sb clra hang tang 71%/nam. Trong Tap doan FPT, nam 2015, FPT Shop la céng ty con
tang trwdng nhanh nhat véi doanh thu tang 50%, lgi nhuan trwdc thué tang 335% so voi
nam 2014. Két thuc 4 thang dau nam 2016, loi nhuan trwdc thué ctia FPT Retail tiép tuc tang
trwdng tét dat 55 ty dong, ting 36% so véi cling ky ndm ngodi, dat 106% ké hoach dat ra.
FPT Retail cling ghi nhan doanh thu 3.207 ty déng, tang trudng 34%, dat 106% ké hoach.

S ligu clia GfK vé thi phan ban 1é BTDD Viét Nam quy 1/2016 cho thay, hién cac hé thdng
ban I1é dién thoai di dong I&én nhw FPT Shop, Thé gi6i Di dong... va cac chubi nhd hon nhw
Vién Théng A, Tran Anh,.... m&i chi chiém gan 70% thi phan, hon 10% thudc vé& cac clra
hang dién may va cac kénh ban hang online, trong khi cac ctra hang nhé Ié, khéng thuong
hiéu ndm gitr thi phan kha dang k& 1a hon 20%. Diéu d6 cho thdy, dw dia m& rong thi phan
cho cac hang ban 1& nhw FPT Shop van con rét Ion.

Linh vire Xudt khau phan mém va Ban Ié céc san phdm céng nghé tiép tuc la hai diém
sdng Ién nhét caa hoat déng kinh doanh trong 4 thang dau ném.

Cu thé, linh virc Xuét khdu phan mém ghi nhan téc do tang trwéng 38% vé doanh thu va
23% v& LNTT, dat twong (rng 102% va 100% ké hoach. Dac biét thj trirng Nhat — thi trwong
I&n nhéat ctia FPT tai nwéc ngoai dat mirc tang trwdng doanh thu cao nhét trong cac ndm tré
lai day v&i mirc tng 59% so voi 4 thang dau ndm 2015. Linh vie ban I8 cling ghi nhan mirc
tang trwdng 4n twong véi mie tang 34% vé doanh thu va 36% vé LNTT sau 4 thang, dat
twong trng 106% va 103% ké hoach.
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®  Trién vong kinh doanh trong nim 2016

FPT d&t ké hoach kha than trong cho ndm 2016 vé&i doanh thu dat 45.796 ty déng doanh thu
tang 14,5% va lgi nhuan truéc thué dat 3.151 ty déng LNTT tang 10,5% so vé&i thuyc hién
nam 2015. K& hoach than chi yéu do céng ty phai du phdng & mang vién théong 1,5% doanh
thu cho viéc dong gép vao Quy Dich vu vién théng cong ich Viét Nam va tiép tuc dau tw dw
an quang hoéa & 5 thanh phd ngoai Ha Noi va Thanh phd HCM.

Ké hoach kinh doanh tirng mang hoat dénq trong ndm 2016:

. ) Doanh thu L¢i nhuan trwéc thué
Don vi tinh: ty
VND 2 2
2015 2016 | Thay doi 2015 2016 | Thay doi
Khéi céng nghé 8.605 9.990 16,10% 927 | 1.210 30,50%
Khéi vién thong 5.484 6.550 19,40% 1.044 | 1.042 -0,20%
Khéi PP va ban I& 25.213 | 28.586 13,40% 728 826 13,40%
Khéi GD va khac 702 670 -4,50% 151 73 -51,7%
Téng cong 40.003 | 45.796 14,50% | 2.851 3.151 10,50%

Nguén: FPT
Khéi céng nghé ky vong tiép tuc tang truréng doanh thu & mirc cao.

FPT dat ké hoach cao cho mang hoat dong nay véi 9.990 ty ddng doanh thu va 1.210 ty
ddng loi nhuan tang 14n luot 16,1% va 30,5% so véi thwe hién ndm 2015. Doanh thu chi yéu
ttr khdi xuét khdu phan mém, theo hwéng mé réng bién loi nhuan va tan dung thoi gian cam
két v&i khach hang hiéu qua hon. Khéi phdn mém trong nwéc tiép tuc duy tri tbc d6 ting
trwdng thap, bién loi nhuan cai thién do tap trung phat trién mang giai phap va dich vu. Day
l& mang kinh doanh dwoc ky vong s& mang lai loi nhuan cao nhét cho tap doan trong nam
2016.

Doanh thu khéi cong nghé sé téng trwdng dic biét & mang xuét khau nhe thuong vu M&A
véi cong ty RWE IT Slovakia la mét trong nhivng nén tang quan trong dé FPT c¢6 duoc sy
tang trvdng vurot bac tir thj trwong Chau Au. Thuong vu nay co thé sé da mang vé cho FPT
hop ddng véi moét sb khach hang khac trong linh virc nang lwong tai thi truong chau Au. Bén
canh do, doanh thu duwoc thiic day nhé hop déng vé viéc cung cap hé théng trng dung quan
ly thué gia tri gia tding méi dwoc ky két véi co quan thué Bangladesh tri gia 33,6 triéu USD.
Day la hop ddng I&n nhét tr trwéc dén nay ma FPT da ky va ciing la hop déng I&n nhét vé
CNTT cla chinh pht Bangladesh, twong dwong 1/10 kim ngach thwong mai giba hai nwéc
trong 6 thang dau ndm 2015. Ngoai ra, & thi trwéng Myanmar, FPT |a doanh nghiép nwéc
ngoai d4u tién dwoc cép gidy phép kinh doanh Vién thong (NFSI).

Chién luoc toan cau héa dang tré thanh mét déng lwc quan trong cho téng trwéng cla khéi
Cong nghé, cling 1a dong Iwc chinh gitp cho tang trwdng clia Tap doan trong nhitng nam
sap toi.

Khéi vién théng tang truéng vé mét doanh thu nhung giam vé Ioi nhuéan.

FPT d&t ké hoach kinh doanh véi doanh thu dat 6.550 ty déng tang 19,40% so v&i thyc hién
nam 2015, tuy nhién loi nhuan dw kién chi dat 1042 ty ddng giam nhe so v&i ndm 2015. N&m
2015, linh vie Dich vu Vién théng hoan thanh ké hoach quang hoa tai Ha N§i, Tp.HCM va
dang tixng bwdc mé rdng ti cac tinh thanh tiép theo. Bén canh do, mang Quang cdo truc
tuyén ciing c6 murc tang trwdng kha quan v&i doanh thu va loi nhuan ting trwéng tét 1a co
s& d& FPT hoan thanh ké hoach kinh doanh mang vién théng.

Khéi phan phéi va ban Ié tiép tuc duy tri da ting truémg én dinh.

Mang phan phéi va ban 18 tiép tuc 1a mang dong gop doanh thu chinh cho FPT. Nam 2016,
Cong dat ké hoach kinh doanh véi doanh thu mang phan phédi va ban 1é dat 28.586 ty ddng
tang 13,4%, loi nhuan trwdc thué dat 826 ty déng tang 13,4% so voi thwc hién nam 2015.
Linh viec Phan phdi phan dau tiép tuc tang trwdng sau nhitng khd khan phai d6i mat trong
ntra cudi ndm 2015. Nham tan dung loi thé danh muc san phdm phan phéi da dang va uy tin,
don vi s& mé rdng phan phdi cho cac kénh ban hang truc tuyén, ddng thdi cho ra mét chudi
clra hang ba&o hanh dién thoai uy tin trén ca nwée. Linh viee Ban 1€, duy tri da tang trwdng
manh trong ndm 2015, sé tiép tuc dat muc tiéu tang trwdng cao trong nam 2016, tiép tuc
nhan réng quy mé chudi ban 18 trén toan quéc.

Ké hoach tieng khoan muc diu tw trong ndm 2016:

Céc linh vuc dy kién cé mirc dAu tw cao nhét van tiép tuc 1a Dich vu vién thong, Xuét khau
Phan mé&m va Gido duc. Trong [inh virc Dich vy vién théng, FPT dy kién ting cudng dau tw
cho ha tang vién théng va d&y manh phat trién dich vu truy&n hinh tra tién. Cac mang Xuét
khdu Phan mém va Iinh vire Gido duc, do déc thu str dung nhiéu nhan lyc va ¢ lwong sinh
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vién 16, cac du an dau tw tap trung vao viéc xay dwng cac lang phan mém va khu hoc xa tai
céac thanh pho khac.

Pon vi tinh :ty VND Nam 2016
Khéi cong nghé 945
Khéi vién théng 1.802
Khéi phan phéi va ban 1& 127
Khéi gido duc va khac 45
Tdng cong 2.919
Ngudn: FPT

®  Pinh gia va khuyén nghi

Nam 2016, FPT dat ké hoach kha than trong cho nam 2016 vc’yj doanh thu dat 45.796 t)’{ dong
doanh thu tang 14,5% va lgi nhuan truwédce thué dat 3.151 ty dong lgi nhuéan trwédce thué téang
10,5% so vé&i thyee hién nam 2015.

Vi tinh hinh kinh doanh kha quan trong 5 thang dau nam, ching t6i dw phong doanh thu
thuan dat 43.654 ty dong va lgi nhuan sau thué dat 2.040 ty dér_mg tang lan lwvot 15% va 7,6%
so voi thyee hién nam 2015, EPS forward nam 2016 dat 5.131 dong/cp.

Bang cac phwong phap dinh gia FCFE, FCFF ching t6i dwa ra mirc dinh gia binh quan déi
v&i cb phiéu FPT la & mirc 50.500 d/cp, cao hon 18,82% so véi mirc gia hién tai la 42.500
ddnglcp tai ngay 04/07/2016. Do dé chung tdi khuyén nghi nam git» déi v&i cd phiéu FPT tai
vung gia hién nay.

(chi tiét dinh gi& bang phia du6i)
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1. Téng quan doanh nghiép FPT

FPT Ia tap doan céng nghé thong tin hang dau & Viét Nam véi tién than 1a Cong ty Cong
nghé Thwc phdm (Food Processing Technology Company) dwoc thanh lap vao ndm 1988.
N&m 1990, Cong ty da ddi tén thanh Coéng ty Phat trién Dau tw Cong nghé FPT. Bén ndm
1997, Céng ty thanh lap Trung tam FPT Internet, tr& thanh Nha cung cp dich vu truy cap
Internet (ISP) va ndi dung Internet (ICP) dau tién & Viét Nam. FPT c6 4 khéi kinh doanh
chinh bao gém (1) Khéi Céong Nghé gébm San xuét phan mém, tich hop hé théng va dich vu
CNTT; (2) Khéi Vién Thong gdm Internet bang thong rong va Nai dung sé; (3) Khéi Phan
Phéi — Ban L& va (4) Khéi Gido Duc.

2. Vithé va nang lwc cta FPT so véi cac doanh nghiép cling nganh:

Linh viec phat trién phan mém: FPT dang cung cap cac phan mém va gidi phap chuyén
sau trong nhiéu Iinh vuc chuyén biét nhu: khéi Chinh pha, tai chinh céng, Vién thong, Giao
théng - Van tai, Ngan hang - Tai chinh, Dién, Nwéce, Gas, Y té, ndm trong TOP 100 nha cung
cép Dich vu Gy thac toan cau; Cung cap dich vy, san phadm cho gan 400 khach hang la céac
tap doan I&n trong cac Iinh vuc: Cong nghiép 6 t6, Nang lwong, Phan phéi, Giai tri truyén
hinh, Tai chinh - Ngan hang - Bao hiém.

Linh vure tich hop hé théng: FPT dang dirng s6 1 tai Viét Nam ca vé& doanh thu va quy mé
nhan Iwc, s& hiru hon 2.000 chirng chi cdng nghé quéc té dwoc cip bdi cac ddi tac CNTT
hang dau thé gi¢i. FPT 13 don vi trién khai hdu hét nhibtng hé théng CNTT tdng thé cho cac
[inh vire xwong sdng clia nén kinh té.

Linh vye djch vy CNTT: FPT dang dirng s6 1 tai Viét Nam vé cung cap dich vu CNTT,
Mang lwéi trung tam dich vu pha kin 1&nh tho Viét Nam, bao hanh, bao tri hon 50% may ATM
va POS tai Viét Nam; la d6i tac cap cao nhat cla: Cisco, IBM, Microsoft, SAP, Symantec.

Linh vwe dich vu vién théng: FPT dang dirng sb 2 tai thi trvong Viét Nam vé dich vu truy
nhap internet bang rong cb dinh, 1a Doanh nghiép nwdc ngoai dau tién duoc cap Gidy phép
Cung cAp Dich vu Vién théng tai Myanmar, Ha tang internet pht rong t&i 59/63 tinh thanh, s6
lwgng thué bao cap quang chiém 66% téng sb thué bao, FPT dang S& hitu ha tng vién
thong 1on vai tdng chiéu dai trén 9.200 km bao gdm tuyén dwéng truc Béc — Nam, tuyén
dworng truc Tay Nguyén:; tuyén dudng truc két ndi quéc té véi Trung qudc, Campuchia, Lao
va céc tuyén truc lién tinh két ndi 59 tinh thanh trén toan quéc.

Linh vwre phan phéi san pham céng nghé: FPT phan phdi san phdm, giai phap cta: Apple,
IBM, Lenovo, Microsoft, HP, Nokia, Toshiba,...San xuét san phém cébng nghé thwong hiéu
FPT nhw: may tinh, dién thoai théng minh, may tinh bang. Dan dau tai Viét Nam voi 21,4%
thi phan (Dién thoai di déng) va 27,4% (Thiét bi CNTT), la Nha phan phdi cta trén 30 déi tac
c6ng nghé 16n véi 1.500 dai ly phan phdi tai 63/63 tinh thanh; FPT s& hivu hé thdng kho bai
tai 04 tinh thanh I&n Ia Ha N6i, Tp.HCM, Pa N&ng, Can Tho va cac kho nhd tai hé théng
thanh phé vé tinh nhw Nghé An, Hai Phong, ...

Linh vwee bdn 1é sén phdm céng nghé: FPT ndm trong Top 10 nha ban 1& hang dau Viét
Nam 2015 va dwoc tang danh hiéu Thuwong hiéu Viét Nam tin dung 2015; s& hiru 252 clra
hang FPT Shop tai 63/63 tinh thanh (tinh dén ngay 31/12/2015); s& hiru chudi ban 18 v&i day
dd md hinh ctra hang theo tiéu chuén clia Apple bao gém: cép 1 l1a APR (Apple Premium
Reseller), cAp 2 AAR (Apple Authorised Reseller) va CES (Consumer Electronic Stores) v&i
thwong hiéu F.Studio tai Ha N6i, Tp.HCM va Ba N&ng; La mét trong 2 nha ban I Viét Nam
dwoc quyén nhap khau tryc tiép san phadm ctia Apple; La nha ban 1& duy nhét dwoc quyén
phan phéi dong dién thoai MotoX (Motorola) va cac dong Laptop HP Stream (HP), Asus
X205TA (Asus).

3. Hoat dong kinh doanh ting trwdng bén virng, mang hoat dong kinh doanh cét 16i
ghi nhan da tang trudng tich cuc.

Trong béi canh nén kinh t& con gap nhiéu kho khan, FPT da hoan thanh xuét sac ké hoach
kinh doanh nam 2015 v&i doanh thu va loi nhuan truéc thué tang trwdng tich cwe, trong do
cac mang kinh doanh c¢6t 16i ghi nhan nhirng con s tang trwdng an tuong.

Don vi tinh: ty ddng

Khéi kinh doanh Thwe hién 2015  Ké hoach 2015 Ty Ié hoan thanh

DT LNTT DT LNTT DT LNTT
Khéi céng nghé 8.605 927 8.310 998 103,5% 92,9%
Khdi vién théng 5484 1.044 5134 1.005 106,8% 103,9%
Khéi PP va ban 1& 25.213 728 25.510 698 98,8% 104,3%
Khéi GD va khac 702 151 646 149 108,7% 101,5%
Téng cong 40.003  2.851 39.600 2.850 101,0% 100,0%

NeiiAa. EDT



EQUITIES

RESEARCH

*

MBS

CHUNG KHOAN MB

Khéi Céng nghé: Mang hoat déng nay nam 2015 d4 hoan thanh 103,5% ké hoach doanh
thu va 92,9% ké hoach lgi nhuan trwéc thué, tang trwéng twong ing 22,3% vé doanh thu va
25,3% V& loi nhuan. LAn dau tién, doanh thu tir thi trwerng nwéc ngoai ctia khdi vt doanh
thu tir thj trwdng trong nwére, chiém 52% doanh thu cda toan khéi, ting trwéng 40,5%. Toan
clu héa thyc sy tré thanh mét dong lwe quan trong cho tang trwédng clta khéi Céng nghé
cling nhw & déng lwc chinh cho tang trwdng clia Tap doan trong nhirng nam sap t&i.

Khéi Vién théng: Hoan thanh vuot ké hoach dé ra véi doanh thu 5.484 ty ddng, tang trudng
16% va loi nhuan trudc thué 1.044 ty d?)ng, tang trwdng 11,6% so v&i ndm 2014, hoan thanh
twong ng 106,8% va 103,9% ké hoach d& ra. Nam 2015, linh vic Dich vu Vién thdng hoan
thanh ké hoach quang héa tai Ha N6i, Tp.HCM va dang tirng bwéc mé rong téi cac tinh
thanh tiép theo. Bén canh d6, mang Quang céo tryc tuyén cling c6 mirc ting trwéng kha
quan v&i doanh thu va lgi nhuén téng truvdng 15,4% va 9,8% so v&i nam 2014.

Khéi Phan phéi va Bén Ié: doanh thu tang 10,9%, hoan thanh 98,8% ké hoach va lgi nhuan
trude thué tang 23,6% so v&i nam trwdc, hoan thanh 104,3% ké hoach. Trong dé, linh vuc
Phan phéi duy tri két qua twong dwong nam trwéc. Linh viee Ban 18 6 két qua vuot tréi nhey
tiép tuc mé réng quy mé va téi wu héa viéc van hanh hé thdng ban 1é va la déng lwc tang
trwdng chinh ctia khéi nay.

Linh vure Gido duc: ghi nhan ting trwéng manh vé sé lwong sinh vién méi nhap hoc trong
nam 2015 v&i mirc tang 15,4%, dac biét hé dai hoc ghi nhdn mirc tang 32,6% so v&i nam
trwdc, ddng thdi ra mét trwong Pai hoc trwe tuyén dau tién cha Viét Nam, FUNIX - dao tao
Clr nhan CNTT - vé&i ky vong gép phan gidi bai toan nhan lwc cho nganh CNTT cla Viét
Nam.

Doanh thu va lgi nhudn trong giai doan 2011-2015: (Ty déng)

mmm Doanh thu ~ ——Loi nhuan sau thué

40000 - 12644 37959 9500
35000 -

30000 | 25370 24594 27028 - 2000
25000 - - 1500
20000 -

15000 - - 1000
10000 - - 500
5000 -

0 - : : : : )

2011 2012 2013 2014 2015

Trong giai doan t&» ndm 2011 dén nay, FPT luén duy tri tbc d6 tang trwéng kinh doanh &n
twong v&i téc do tang trwdng doanh thu CAGR dat 10,97%/n&m va téc do ting trwéng loi
nhuan sau thué dat 3,94%/nam, bién loi nhuan gbp duy tri & merc trén 19%/nam. Piéu do
cho thay hoat ddng kinh doanh ctia Tap doan dang kha 6n dinh va bén viing.

Bién lgi nhuan

25.00%
2000% -——rv 170 ‘_HQ'EO —.—Ar’%a /0 4. 197%
15.00%
10.00%
5.00% -6:26% ~0—5:06% 5.00% ¢ 5.09%
0.00%

2012 2013 2014 2015
—o— Net profit margin  —#—Gross profit margin
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Don bay tai chinh

1.5 W
1 : 1.15
0.5 w 0.47

2012 2013 2014 2015

—o—No phai trd/VCSH (l4&n)  —#—No vay/VCSH (lan)

Co cau tai chinh ctia Céng ty kha lanh manh. Tai thoi diém 31/12/2015, tdng tai san cla
Cong ty la 26.046 ty ddng, tang 14,9% so véi cling ky nam trwére. Ty suét sinh [oi trén tdng
tai san (ROA) dat 10,4%. Céac khoan phai thu khach hang téng tir 4.286 ty déng lén 4.994 ty
ddng do doanh thu ting manh 13,9%. VVéng quay khoan phai thu cé sy cai thién tir 8,68 Ian
nam 2014 1&n 8,91 14n ndm 2015, cho thay co sw cai thién trong hoat dong thu hdi cong no.

Tai thoi didm 31/12/2015, tdng cac khoan vay phai tra I3i tang tir 6.865 ty ddng lén 8.806 ty
ddng, trong d6 vay ngan han tang 1.469 ty déng va vay dai han ting 472 ty dong. Vay no
ngan han cht yéu dé tai tro von lwu ddng tai linh viec Ban 18 va ting cudng dau tw trong linh
vire Dich vu vién thdng va mang Xuét khau phdn mém. Linh viec Phan phédi — chiém ty trong
cao nhét trong tdng dw ng’ ngén han hop nhét, c6 dw ng' giam 557 ty ddng. Vay no dai han
cha yéu dé dau tw xay dung co ban tai cac don vi, trong d6 finh virc Dich vu Vién théng co6
murc tang Ion nhat Hé s& No vay/Vén chii s& hivu ctia Tap doan & muc 0,47 I&n, cho thay
murc dd an toan vé tai chinh cao, cling nhw tiém nidng huy dong vén d& mé rong phat trién
san xuét kinh doanh trong twong lai.

So sdnh mét sé chi tiéu tai chinh so v&i cdc doanh nghiép cung nganh:

MaCP | TéngTS | VCSH D‘t’:l;‘h LNG E,'\fcr_“ LNR | BiénLNR | EPS | ROE | ROA | PE | PB
FPT 26.046 | 10.182 | 37.959 | 7.494 | 19,7% | 1.931 51% 4.857 | 19,0% | 7,4% | 9,16 | 1,60
TAG 939 287 3.323 349 | 105% | 14,6 0,4% 643 | 51% | 16% | 94,1 | 6,28
MWG 7.266 2483 | 25253 | 3.922 | 155% | 1.072 4,2% 7.297 | 43,2% | 14,8% | 14,47 | 6,27
ELC 1.141 723 723 227 | 31,4% 73 10,1% 1.754 | 10,1% | 6,4% | 15,07 | 1,57
ITD 598 286 628 168 | 26,8% 46 7,3% 3593 | 16,1% | 7,7% | 11,65 | 1,88

Ngubn: MBS téng hop

Xét vé quy mé tai san va von, so voi cac doanh nghiép cling nganh thi FPT dang dén dau
v& quy mé vén va tdng tai san, didu nay sé mang lai loi thé canh tranh nhét dinh cho doanh
ngiép trong hoat dong kinh doanh.

Xét vé kha nang sinh 1i, FPT ludn duy tri téc do tang trwdng dn dinh, bién lgi nhuan gop
hang nam xap xi 20%/ ndm va bién lgi nhuan rong & mirc 5-6%/nam. So v&i doanh nghiép co
quy mé vbn va tai san kha Ién 1a CTCP Thé gisi Di dong (MWG) thi kha nang sinh I&i cta
FPT ludn nhinh hon v& moi mét.

Pinh gia cé phiéu hap dan, cb phiéu FPT dang giao dich v&i mirc P/E |4 9,16 1an va P/B 1a
1,6 1an thap hon nhiéu so véi mét s6 doanh nghiép cling nganh. V&i mét doanh nghiép co
tiém nang téng trwdng cung va&i chién lwoc kinh doanh bai ban, ching t6i cho rang mirc gia
hién tai chwa phan anh dung thwc té cia doanh nghiép.

4. Dinh gia cb phiéu va khuyén nghij

Nam 2016, FPT dat ké hoach kha than trong cho nam 2016 vc’yj doanh thu dat 45.796 t)’{ doéng
doanh thu téang 14,5% va lgi nhuan trwédce thué dat 3.151 ty dong lgi nhuéan trwdce thué tang
10,5% so v&i thirc hién nam 2015.

Vi tinh hinh kinh doanh kha quan trong 5 thang dau nam, ching t6i dw phong doanh thu
thuan dat 43.654 ty dong va loi nhuén sau thué dat 2.040 ty dong tang lan luot 15% va 7,6%
so v@i thyee hién nam 2015, EPS forward nam 2016 dat 5.131 dong/cp.

Bang cac phwong phap dinh gia FCFE, FCFF chung t6i duwa ra mirc dinh gia binh quén déi
VoI cb phiéu FPT 1a & mic 50.500 d/cp, cao hon 18,82% so voi mirc gia hién tai 1a 42.500
ddnglcp tai ngay 04/07/2016. Do dé chung tdi khuyén nghi nam git» déi véi cd phiéu FPT tai

wiina aia hidn nav (chi tidt dinh aiz hana nhia o i)
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Bang dinh gia c6 phiéu FPT:

Cac gia dinh: Loi tlee trai phiéu dai han Rf 8.0%
L&i suét thi trwdng dai han Rm 11.0%
Beta B 0.74
Hé sé chiét khidu theo CAPM k 10.2%

PHUONG PHAP CHIET KHAU DONG TIEN CUA DOANH NGHIEP (FCFF)

Chi tiéu bvt 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
LNST Ty vnd 0.0 0.0 1,681.8 1,540.3 1,607.7 1,632.1 1,896.4 2,039.8
Chi dau tw Ty vnd 0.0 0.0 465.4 716.5 965.5 1,643.8 2,090.2 1,458.4
KhAu hao tai san Ty vnd 0.0 0.0 376.0 399.6 443.0 547.3 732.9 755.4
Thay dbi VLD ngoai TM Ty vnd 0.0 0.0 (5.1) 1,096.2 (2.5) (1,517.0) 835.2 (978.8)
FCFF Ty vnd 0.0 0.0 198.4 (1,792.1) 1,340.6 2,642.8 1,940.8 54.9
Chi tiéu 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
LNST Tyvnd 2,039.8 2,345.8 2,697.7 3,102.3 3,5667.7 4,102.8 4,636.2 5,099.8
Chi dau tw Tyvnd 1,4584  1,114.3 612.9 643.5 675.7 709.5 745.0 782.2
KhAu hao tai san Ty vnd 755.4 415.4 436.2 458.0 480.9 505.0 530.2 556.7
Thay dbi VLD ngoai TM Ty vnd (978.8) (57.2) (31.5) (33.0) (34.7) (36.4) (38.2) (40.2)
FCFF Ty vnd 54.9 60.4 63.4 66.6 69.9 73.4 771 80.9
PV FCFF, GTKT Tyvnd 2,3704 1,7645 2,615.9 3,016.4 3,4775 4,008.1 4,536.7 52,309.6
Sum (+)TM (-)Ng Ty vnd 23,044.3
. Triéu
SO lvgng CP Iwu hanh cp 459.2
PVf vnd 50,178

PHUONG PHAP CHIET KHAU DONG TIEN CUA CHU SO H*U (FCFE)

Chi tiéu bvt 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
LNST Ty vnd 0.0 0.0 1,681.8 1,540.3 1,607.7 1,632.1 1,896.4 2,039.8
Chi dau tw Ty vnd 0.0 0.0 465.4 716.5 965.5 1,643.8 2,090.2 1,458.4
Kh&u hao tai san Ty vnd 0.0 0.0 376.0 399.6 443.0 547.3 732.9 755.4
Thay d@bi VLD ngoai TM Ty vnd 0.0 0.0 1,399.1 562.3 451.2 (577.0) 276.5 338.7
No méi - Tra no ci Ty vnd (0.0) 0.0 193.3 661.2 634.0 1,112.6 262.6 998.0
FCFE Ty vnd 0.0 0.0 1,681.8 1,540.3 1,607.7 1,632.1 1,896.4 2,039.8
Chi tiéu bvt 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
LNST Ty vnd 2,039.8 2,345.8 2,697.7 3,102.3  3,567.7 4,102.8 4,636.2 5,099.8
Chi dau tw Ty vnd 1,458.4  1,114.3 612.9 643.5 675.7 709.5 745.0 782.2
Kh&u hao tai san Ty vnd 755.4 415.4 436.2 458.0 480.9 505.0 530.2 556.7
Thay d@bi VLD ngoai TM Ty vnd (978.8) (57.2) (31.5) (33.0) (34.7) (36.4) (38.2) (40.2)
No m&i - Tra no ci Ty vnd 2,3155 1,7041 25525 2,949.8 3,407.6 3,934.7 4,459.7 54,4231
FCFE Ty vnd 2,3155 1,4829 1,932.9 1,943.9 1,954.1 1,963.5 1,936.6 20,565.8
PV FCFE, GTKT Ty vnd 2,039.8 12,3458 2,697.7 3,102.3  3,567.7 4,102.8 4,636.2 5,099.8
Sum (+)TM Ty vnd 23,588.4

S6 lwong CP lwu hanh Triéu cp 459.2

PVf vnd 51,363
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TOM TAT KQKD BAO CAO TAI CHINH

BAO CAO KET QUA KINH DOANH CAC HE SO TAI CHINH

Pvt: Ty VND

Doanh thu ban hang va CCDV
Cac khodn giam trir doanh thu
Doanh thu thuan

Gia vén hang ban

Loi nhuan gép

Doanh thu hoat dong tai chinh
Chi phi tai chinh

Trong dé: Chi phi lai vay

Chi phi ban hang

Chi phi quan ly doanh nghiép
Loi nhuan thuan tr HDKD
Thu nhap khac

Chi phi khac

Loi nhuan khac

Lai (16) cty lién doanh/lién két
Loi nhuan truac thué

Chi phi thué TNDN hién hanh
Chi phi thué TNDN hoan lai
Loi nhuan sau thué

Loi ich ctia cd dong thiéu s
Loi nhuan sau thué cang ty me

TAI SAN NGAN HAN
Tién va twong duong tién
Dau tw tai chinh ngén han
Cac khoan phai thu

Hang tdn kho

Tai san ngén han khac
TAI SAN DAI HAN

Phai thu dai han

Tai san cb dinh

BAt dong san dau tw

DAau tw tau chinh dai han
Loi thé thwong mai

Tai san dai han khac
TONG TAI SAN

NO PHAI TRA

No ngén han

Vay va ng' ngan han
Phai trd nguwoi ban
Nguwdi mua tra tién trwde
No' dai han

Vay va ng dai han

VON CHU SO HUrU

Vén dau tw ctia CSH
Thang dw vén ¢b phan
Cb phiéu quy

Lai chwa phan phéi

Vén va quy khac

Loi ich cb dong thiéu sb
TONG CONG NGUON VON

2013
27.115
87
27.028
21.489
5.539
386
271
132
1.357
1.846
2.451
205
162

43

22
2.516
478
(28)
2.065
458
1.608

2013
12.908
2.751
1.443
4.412
3.329
973
4.662
1
3.076
0

707
232
647
17.571

9.317
9.069
4.167
2.200
375
248
55
7.209
2.752
49

Q)
4.207
194
1.045
17.571

2014
32.873
228
32.645
26.371
6.273
368
354
166
1.703
2.183
2.401
194
176

17

41
2.459
399
(19)
2.079
447
1.632

2014
16.964
4.336
1.441
5.034
4.573
1.580
5.694
0
3.838
0

797
333
727
22.658

13.401
13.057
6.722
3.019
478
344
142
7.913
3.440
49

(1)
4.268
167
1.344
22.658

2015
38.707
747
37.960
30.466
7.494
453
620
263
2.227
2.332
2.767
147

97

49

0
2.817
497
(84)
2.404
507
1.896

2015
18.959
3.585
2.617
5.534
5.268
1.955
7.087
349
4.971
13
728

1.025
26.046

15.863
14.968
8.191
2.815
297
896
614
8.581
3.975
49

Q)
4.395
166
1.601
26.046

Hé sb vé kha n&ng thanh toan
Hé sé thanh toan hién thoi
Heé sé thanh toan nhanh

Hé sb thanh toan tién mat

Hé s6 vé hiéu qua hoat dong
Vong quay céc khoan phai thu
Sé ngay thu no binh quan
Véng quay hang tén kho

S6 ngay ton kho binh quan
Vong quay téng tai san

Vong quay tai san cé dinh

Hiéu suét st dung vén chii s& hiru

Hé sb vé co chu von

Tai s&n ngén han/ Tdng tai sén

Tai san dai han/ Téng tai san

Hé sb no (chung)

Hé sb no trén VCSH

Hé s no ngén han trén tong tai san
Hé s no ngén han trén TS ngén han
Hé s no ngén han trén VCSH

Hé s6 no dai han trén tong tai san
Hé sb no dai han trén tai san dai han
Hé sb no dai han trén VCSH

Hé s6 vé kha nang sinh [oi

Hé s6 loi nhuan gop

Hé s6 loi nhuan tr HDSXKD

Hé sb loi nhuan khac

Heé sé loi nhuan trwéc thué

He scf) loi nhuan rong

Hé s6 sinh |oi téng tai san (ROA)

Hé s6 sinh |6i vén cha sé hitu (ROE)
Ty trong lgi nhuan khac/ LNTT

Ty trong loi nhuan tr HDSXKD/ LNTT

Hé s6 danh gia thu nhap

Thu nhap trén cb phan (EPS)

C6 tirc trén cb phan

Hé sb chi tra cb tic

Mtrc sinh I&i b tire

Tang trwdng cd tire hang ndm (gD)
Gia tri sb sach (BV)

2013

1,42
1,06
0,30

6,15
58,57
7,13
44,20
1,54
8,82
3,76

73,5%
26,5%
53,0%
129,2%
51,6%
70,3%
125,8%
1,4%
5,3%
3,4%

20,5%
9,1%
0,2%
9,3%

5,9%
9,2%
22,3%
1,7%

97,4%

5.842
1.500
25,7%
6,4%
-6,3%
26.194

2014 2015
1,30 1,27
0,95 0,91
0,33 0,24
6,53 6,99

55,13 51,47
6,67 6,19
50,08 49,00
1,45 1,49
8,57 7,79
4,15 4,51
74,9% 72,8%
25,1% 27,2%
59,1% 60,9%
169,3%  184,9%
57,6% 57,5%
77,0% 78,9%

1650%  174,4%

1,5% 3,4%

6,0% 12,6%
4,3% 10,4%
19,2% 19,7%
7,4% 7.3%
0,1% 0,1%
7,5% 7.4%
5,0% 5,0%
7,2% 7.3%
20,6% 22,1%
0,7% 1,8%
97,6% 98,2%
4.746 4.386
2.500 2.000
52,7% 45,6%
8,6% 7,6%
66,7%  -20,0%
23.005 21.586
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Hé Théng Khuyé&n Nghi: Hé théng khuyé&n nghi ciia MBS dugc xdy dung dua trén mic chénh léch clia gid muc tiéu 12 thang va gia cd
phiéu trén thi trudng tai thdi diém danh gia

Xép hang Khi (gia muc tiéu — gia hién tai)/gia hién tai
MUA >=20%
KHA QUAN Tir 10% dén 20%

PHU HOP THI TRUONG  TU -10% dén +10%
KEM KHA QUAN T -10% dén - 20%
BAN <=-20%

CONG TY €6 PHAN CHUNG KHOAN MB (MBS)

bugc thanh lap tir thang 5 nam 2000 bgi Ngan hang TMCP Quan doi (MB), Cong ty CP Chiing khoan MB (MBS) la mét trong 5 cong ty
chiing khoadn dau tién tai Viét Nam. Sau nhiéu ndm khdng ngimg phét trién, MBS da trd thanh mét trong nhitng cong ty chiing khoan
hang dau Viét Nam cung cap cac dich vu bao gém: moéi gidi, nghién clfu va tu van dau tu, nghiép vu ngan hang dau tu, va cac nghiép vu
thi trudng von.

Mang |uGi chi nhanh va cac phong giao dich clia MBS da dugc mé rong va hoat déng cd hiéu qua tai nhiéu thanh phé trong diém nhu Ha
N&i, TP. HCM, Hai Phong va céc ving chién lugc khac. Khach hang cia MBS bao gdm cac nha dau tu ca nhan va t8 chirc, cac td chirc tai
chinh va doanh nghiép. La thanh vién Tap doan MB bao gém cac céng ty thanh vién nhu: Cong ty CP Quan ly Quy dau tu MB (MB
Capital), Cong ty CP bia 6c MB (MB Land), Cong ty Quan ly ng va Khai thac tai san MB (AMC) va Cong ty CP Viét R.E.M.A.X (Viet R.E.M),
MBS ¢ ngudn luc I8n vé con ngudi, tai chinh va cdng nghé dé cé thé cung cip cho Khach hang cac san phdm va dich vu phu hgp ma rét
it cac cdng ty chig khoan khac c6 thé cung cap.

MBS tu hao dugc nhin nhan la:

= Cong ty moi gidi hang dau, ding dau thi phan moi gigi tlr nam 2009.

= Cong ty nghién ciu cé tiéng ndi trén thi trudng véi ddi ngli chuyén gia phan tich cé kinh nghiém, cung cap cac san phdm nghién clu
veé kinh t€ va thj truGng chiing khoan; va

= Nha cung cap dang tin cay cac dich vu vé nghiép vu ngan hang dau tu cho cac cong ty quy mé vira.

MBS HOI SO

Toa nha MB, s6 3 Lidu Giai, Ba Dinh, Ha NOi
DT: + 84 4 3726 2600 - Fax: +84 3726 2601
Webiste: www.mbs.com.vn

Tuyén bd mién trach nhiém: Ban quyén ndm 2014 thudc vé Cong ty CP Ching khoan MB (MBS). Nhifng thdng tin str dung trong bdo
céo dudc thu thap tr nhitng ngudn dang tin cdy va MBS khdng chiu trach nhiém vé tinh chinh xac clia chiing. Quan diém thé hién trong
bdo cdo nay la clia (cac) tac gia va khéng nhét thiét lién hé véi quan diém chinh thiic cia MBS. Khdéng mét théng tin cling nhu' y kién nao
dugc viét ra nham muc dich quang cdo hay khuyén nghi mua/ban bat ky chirng khoan nao. Bao cdo nay khong dugc phép sao chép, tai
ban bdi bét ky ca nhan hodc t& chirc nao khi chua dudc phép clia MBS.



