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MUA - Gia muc tiéu: 93.500 VND (+19%)

Chung t6i duy tri khuyén nghi MUA cho cé phiéu FPT véi cdc luan diém sau: (1) Tiém ndng

mang Céng nghé Théng tin con nhiéu dw dja ; (2) Tring thau nhiéu hop dong CNTT méi tai

thi trirong nwée ngoai (3) Mang gido duc tiép tuc ting trwéng, mé réng nhiéu trrrong hoc
trén ca nwoc

Cap nhat thong tin

+ Trong Quy 12023, FPT ghi nhan doanh thu hop nhéat dat 11.681 ti ddng va loi nhuan trwde thué dat
2.121 ti ddng, 1an lwot ting 20,1% va 19,2% so véi cung ky nam 2022.

+ Khéi céng nghé ghi nhan doanh thu dat 6.843 ti ddng va lgi nhuan truwéc thué dat 906 ti dong, 1an
lwot ting 21,3% va 19,5% so v&i 2022. Khéi cong nghé tiép tuc la dong lwc tang trwdng chinh cla
FPT, chiém ty trong 59% doanh thu va 43% loi nhuan trwédc thué cla tap doan.

+ Khéi vién théng, doanh thu dich vu vién théng trong quy dau nadm ctia FPT dat 3.695 ti déng va loi
nhuan trwdc thué dat 723 ti dong, 1an lwot tang 11,3% va 14,2%.

+ Mang gido duc tiép tuc ghi nhan két qué kha quan khi mang vé 1.412 ty dong trong 3 thang dau
nam 2023, tang trvdng 47%.

Pinh gia

Dwa trén phwong phép dinh gia tirng phan va Phuong phap so sanh P/E, ching t6i khuyén nghi MUA

véi gia muc tiéu la 93.500 VND/cb phan, tiém ning tang gia 19%.

Rui ro dau tw

Rui ro bién dong ty gia & céac thi trudng qubc té chinh ctia FPT cung véi rii ro suy thoai sau hon dw

kién khién chi tiéu cho mang Céng nghé khong dat nhw ky vong. Bén canh doé con cé sy canh tranh

gay gat clia nganh vién théng trong nwéc.

Dién bién gia
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iT 3T 127 Gia trj giao dich trung binh 150 ty VND
FPT (%) -1,01% -6,79% -6,87% Téi da NDTNN 49.0%
VN-Index (%)~ -1,20% -6,93% -23,20% NpTNN 49.0%
Pon vi: Ty VND FY21 FY22 FY23F FY24F FY25F
Doanh thu 35.671 44.023 51.936 61.652 73.775
EBIT 5.415 6.795 8.361 10.149 11.863
Loi nhuan trwéc thué 6.337 7.662 9.056 11.077 13.158
Loi nhuan sau thué 4.337 5.310 6.303 7.847 9.546
EPS (VND) 4.349 4.840 5.746 7.153 8.702
T&ng truéng EPS (%) 21,5% 11,3% 18,7% 24,5% 21,7%
PIE (x) 18,00 16,18 13,63 10,95 9,00
EV/EBITDA (x) 6,76 5,39 4,38 3,61 3,09
Loi tire (%) 3,48% 4,06% 4,06% 4,06% 4,06%
P/B (x) 4,30 4,37 4,50 3,72 3,02
ROE (%) 25,8% 25,2% 24,8% 25,0% 24,4%
No/vén chii (%) 112,0% 58,8% 50,2% 45,2% 38,5%
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Két qua kinh doanh 2022

14000

Két thuc nam 2022, FPT ghi nhan 2022 v&i doanh thu dat 44.017 ty dong, loi nhuan trudc thué 7.654 ty dong, 1an luot tang 23,4% va |,

20,8% so vé&i cung ky (svck) nam truéc. Véi két qua nay, FPT da FPT da hoan thanh vwot 4% muc tiéu doanh thu va vé dich chi tiéu
loi nhuan. Lei nhuan sau thué dat 5.310 ty dong, tdng hon 22% svck.

Khéi cong nghé

Khédi cong nghé ghi nhan 25.521 ty ddng Doanh thu va 3.421 ty ddng Lei nhuan trwdc thué, ting trudng 1an lwot 23,1% va 22,2% so
v&i nam trwede. Khdi nay dong gép 58% doanh thu va 45% loi nhuan trwéc thué clia toan Tap doan, tiép tuc gitr vieng vai trd chi chét.
V6i Dich vu Cong nghé théng tin (CNTT) nwéc ngoai, FPT ghi nhan nhiéu don hang 16n tir thi trwéng nwéc ngoai nhd nhivrng cai thién
ca vé nang lwc 1an quy md, trong d6 c¢6 31 dw an v&i quy mo trén 5 triéu USD (+63% svck), doanh thu ky méi dat mbe 1 ty USD, dat
21,594 ty ddng (+38.9% svck). Thi trwérng MY tang trwdng 50%, APAC tang 36,4%. Thi trwdng tai Nhat Ban tang trwdng 16% trong ca
nam du chiu sy tac dong cla viéc déng Yén méat gia. Néu tinh theo ddng Yén Nhat, mirc ting nay twong dwong véi 30%. Mang Dich
vu CNTT nwéc ngoai mang vé doanh thu dat 18.935 ty ddng (+30,2% svck) va LNTT dat 2.987 ty déng (+23.3% svck).

V6i Dich vu CNTT trong nwée, FPT thu vé 6.586 ty ddng doanh thu va 434 ty ddng LNTT. Trong d6, cac san phdm phan mém Made-
by-FPT ghi nhan 1.150 ty doanh thu, tang trvdng 54.3%.

Mang vién thong

Mang vién thdng c6 doanh thu tang 15,5% svck, dat 13.954 ty dong. Bién lgi nhuan dat 18%, tdng nhe nhé tang trwdng loi nhuan tiy
mang PayTV.

Mang giédo duc

Tiép tuc tang trwdng manh mé véi doanh thu dat 4.712 ty ddng, tang 53% svck. Nam 2022, hé théng gido duc FPT Education da da
méc Mega véi hon 100.000 ngudi hoc quy ddi trén toan hé théng.

Két qua kinh doanh 372022

Két thic quy 1/2023, FPT ghi nhan doanh thu 11.681 ty ddng va LNTT 2.121 ty déng, lan lwot tang 20,1% va 19,2% svck. Trong do,

doanh thu khéi Céng nghé dat 6.843 ty ddng, tdng 21,3% svck nhd tang trwdng tr mang Dich vu CNTT toan cau véi mie ting trwdng
doanh thu 32,2%. Don hang méi ky cho mang Dich vu CNTT toan ciu dat 10.165 ty ddng, tang 44,1% svck.

Doanh thu & Loii nhuan FPT 2020 — 2023
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Co’ cau Doanh thu va LNTT theo
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3.767 (+68,6%)

25.521 1.415
+23’1%) (+23,8%)
3.421
+22,2%)
14.730 2818
(+16,1%) (+17,6)

» Congnghé = Vidnthéng = Gido duc, ddu tw va khic

Nguon: FPT, MBS Research



-
W

MBS

CTCP FPT (HOSE: FPT) — B40 céo cap nhat T4.2023

MUA - Gia muc tiéu: 93.500 VND (+19%)

Tiém nang Khéi cong nghé van con nhiéu dw dia trong twong lai

Theo Gartner, chi tiéu cho CNTT trén toan thé gi¢i dw kién dat tdng cong 4.4 nghin ty USD vao nam 2022, tang 0,5% so véi ndm 2021. Dich vu CNTT téng 4.2% trong nam 2022, 1én 1,258 ty USD va dw kién
tang 5,5% vao nam 2023. Cac doanh nghiép toan ciu hién phai cat gidm chi phi do chju anh hwéng clia suy thoai toan cau va lam phat tang cao. Chi phi cho CNTT ciing bi cat gidm, lam anh hwéng dén chi

tiéu cong nghé toan cau trong nam 2022.

N&m 2023 chi tiéu CNTT sé tang & tat ca cac khu vuc trén toan thé gidi bat chdp sw hén loan kinh té toan cau. Chi tiéu cho CNTT dy doan sé tang 5.5% vao 2023; dat tdng cong USD 4.64 nghin ty vao 2023 va
tang 8,6% - dat hon 5 nghin ty USD vao 2024. Trong d6, mang dich vu CNTT ciing ghi nhan con sé tich cwc khi tang 9,1% vao nam nay va 10,2% vao nam sau (2024). Chi tiéu cho Thiét bj dién t&r dwoc dy bao
tang trwdng hai chir sb, véi 12% cho ndm 2023, dat 891 triéu USD va 13% cho nam 2024, dat 1 nghin ti USD.

Sé lieu cla Statista cho thdy nam 2022, chi tiéu cho chuyé&n ddi ky thuat sé (DX) dw kién dat 2,16 nghin ty USD va dat 3,4 nghin ty USD vao 2026, gan g&p ddi ndm 2022. C6 thé thay téc do tang trwdng danh
kinh ngac cua linh vwc cdng nghé va strc manh clia (rng dung cong nghé trong cac khia canh cta cudc séng. Cac hoat dong san xuét - kinh doanh va quan tri, diéu hanh déu can (rng dung cdng nghé lam nén

tang d& dam bao hiéu qua, tinh lién tuc va bén virng. Day la tién dé cho sy tang trwdng cla cac khoan dau tw cho cong nghé véi tbc dd &n dinh khéng chi trong ndm 2023 ma con kéo dai trong thap ky téi.

Dw bao chi tiéu CNTT trén toan the gi¢i (Triéu USD) Chi tiéu chuyén déi sé toan cau 2017 - 2026 (Nghin ty
USD)
2022 2023 2024
2022 » 2023 9 2024 9 4 25%
Y (%Tang S (% Tang A (% Tang
(Chi tiéu) trirémg) (Chi tiéu) trirémg) (Chi tiéu) trirémg) 35
20%
3
He thong thong tin | ) 5 oc 13,7 224.123 2l 23.779 6,1 2,5 15%
quan ly
................................................................................................................................................................................................................................... 2
Phan mém 717.048 -10,7 684.342 -4.6 759.331 11 15 10%
Thiét bj dién tr 793.839 8,8 891.386 12.1 1.007.769 13,1 1
................................................................................................................................................................................................................................... 5%
Dich vu IT 1.250.224 3,5 1.364.106 9.1 1.502.759 10,2 05 I
Dich vu truyén théng| 1.424.603 -1,8 1.479.671 3,9 1.536.156 3,8 0 0%
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023F 2024F 2025F 2026F
Téng 4.401.809 0,5 4.643.628 55 5.043.805 8,6
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Nudc ngoai

N&m 2022, FPT lién tuc khai thac tét thi trudng nudc ngoai véi 18.915 ty dong doanh thu va 2.977 ty déng LNTT, téng trwdng 30,1% va 22,9% svck. Doanh thu tiép tuc da ting trwdng tai moi thi trudng,
d&c biét tai Nhat (+31.2%) va APAC (+65.7%), hwéng téi cot mbe doanh thu 1 ty USD vao cubi nam nay. Trong 3 thang dau nam 2023, Dich vu CNTT tai nwéc ngoai dat 5.435 ty dong, tang 32,2%, loi
nhuan trwdc thué dat 889 ty dong, ting 33,2% svck.

FPT tiép tuc trién khai va phat trién cac nén tdng méi tr nhirng nén tang cét 16i nhw Al, Big Data, Cloud... nhdm phuc vu cho sw phat trién bén virng, ddt pha ctia cac doanh nghiép, té chirc trén toan ciu.
Mét trong nhirng sadn pham chién lwoc cla FPT la akaBot cling dwoc phat trién cac tinh nang va gidi phap maéi dé hoan thién hé sinh thai. Qua tirng ndm, doanh thu Chuyén dbi sé (CDS) ctia FPT tang
trwdng vwot bac va ludn gitr mire ting trwdng hai con sé. V&i xu hwédng Chuyén ddi sé trén toan ciu cung nhirtng dau tw cai thién v& mat nang lwc, gidi phap maoi, FPT sé tiép truc trd thanh déi tac chién
lwge trong hanh trinh CDS clia cac khanh hang trén toan cau, tiép tuc thwe hién héa muc tiéu la cong ty ty dé c6 dang cap thé gioi.

Doanh thu chuyé&n dbi sé trong 3 thang dau nadm 2023 dat 2.103 ty déng, tang trwdng 28% svck, tap trung vao cac céng nghé méi nhw Cloud, Al/Data Analytics,... Muc tiéu ndm 2023, tang trwédng doanh
thu mang CDS dat 35-40% svck.

Doanh thu & LN Dich vu CNTT TT Nwéc Ngoai (Ty dong) Doanh thu Chuyén déi s6 tang trwéng hai chir sé6 qua méi nam
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Nuéc ngoai

Nhat Ban van 13 thi trudng 16n nhat cta FPT véi 39% ti trong doanh thu. Nhitng ndm gan day, doanh thu tai ciia FPT cé xu hudng dich chuyé&n sang My khi FPT ki dudc nhiéu hgp ddng 16n tai thi trudng
nay. FPT chia s, sau han 20 ndm vugn ra thi truGng Qudc t€, [an dau tién FPT dat mbc doanh s6 ky 01 ty USD ti thi trudng qudc t€. Lién ti€p trong nam 2022, FPT ciing md réng mang ludi van phong
tai My, Nhat Ban, Dan Mach va Thai Lan, tang hién dién 1én 29 qudc gia va vung 13nh thd. Dau ndm nay, FPT vira ma& van phong th( hai tai Han Quéc nham tdng cudng ngudn luc cdng nghé, md réng
mang ludi hoat déng tai khu vuc Chau A, hudng tdi muc tiéu tra thanh Trung tam dich vu Toan cau.

Sau nhifng dinh huéng tap trung trién khai du an cho cac khach hang I168n bén canh viéc tich cuc ndng cao nang luc cung cip dich vu, ndm 2022, s6 khach hang c6 doanh thu trén 01 triéu USD da dat
con s8 162, tdng trudng 26%. Nhd ci thién ca vé néng luc 1an quy md, FPT ghi nhan nhiéu don hang I8n, 31 du &n quy mo trén 05 triéu USD, 204 du’ &n quy md trén 01 triéu USD.

N&m 2023, khéi cdng nghé FPT dat muc tiéu chinh phuc hop dong vai chuc cho tdi hang tram triéu USD & cac thi trudng Nhat, My va chau Au. Dy kién, FPT ¢ thé chi tir 30-50 triéu USD cho M&A dé md
rong do phu, thiét 1ap dong minh trén toan cau, chu yéu & cac khu vuc chau A, chau Au va My La tinh.

Thay déi vé ty trong doanh thu TT nwéc ngoai caa FPT Thang thau hang loat dw an quy mo6 Ion
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Trong nu'éc

Trong nam 2022, Dich vu CNTT trong nudc thu vé 6.586 ty dong doanh thu va 434 ty dong LNTT. Trong do, cac san
phdm phan mém Made-by-FPT ghi nhén 1.150 ty doanh thu trong ndm 2022, tdng trudng 54%. Sang dén Quy 1 2023,
doanh thu mang nay dat 1.407 ty dong (-8% svck) va LNTT dat 18 ty dong (-80% svck). FPT cho biét thi truGng trong
nudc gép trd ngai ngan han trong quy I do khéi doanh nghiép con gép khé khin, dan dén sut gidm nhu cau dau tu cho
CNTT.

Nhitng yé&u t6 vé& vi mé khién cho qua trinh trién khai cdc du’ an CNTT clia khéi nha nudc bi tri tré va anh hudng dén tdc
dd tdng trudng cla mang kinh doanh nay, tuy nhién, du dia phat trién cda thi trudng nay van la rat I6n. CNTT hién tai
khong chi mang vai trd hd trg ma con 1a Igi thé canh tranh va 13 dong luc téng trudng clia cac t6 churc.

Thuc hién “Chuang trinh chuyén déi s6 qudc gia dén ndm 2025, dinh hudng dén ndm 2030” do Tha tudng phé duyét ngay
03/6/2020, cdng cudc chuyén déi sd tai Viét Nam da dat dudc nhitng két qua rd nét, dic biét Ia nhan thirc vé chuyén ddi
s& khéng ngling dudc ndng cao. La doanh nghiép di dau, FPT dugc hudng Igi rat I6n tir lan séng chuyén déi s6 nay.

FPT ciing d& ky két chuyén déi s§ véi nhiéu tinh thanh nhu Hau Giang, Hu€, Nam Dinh, Vinh Phic.. Tap doan phét trién
giai phap trén ca ba tru cot kinh t€ s6, chinh phl s6, xa hdi s6 hudng dén mé hinh qudc gia s6. Trong nam qua, FPT da
xuc tién ky két thoa thudn hdp tac chuyén d6i s véi 14 tinh thanh, nang sd tinh thanh FPT hgp tac 1én con s8 25, va dao
tao nhan thdc chuyén déi sd cho gan hang van can bd lanh dao cac cdp cla cac dia phuong trén toan quéc.

Trong nhitng nam gan day, so lugng doanh nghiép cong nghé s6 Viét Nam da tang trudng lién tuc, tir mic 45.600 doanh
nghiép nam 2019 Ién 58.000 ndm 2020 va dat 64.000 doanh nghiép nam 2021.

Chién lugc phat trién cdng nghiép cdng nghé s6 Viét Nam dén ndm 2025, dinh hudng dén 2030 dit muc tiéu phat trién
80.000 doanh nghiép cong nghé s6 vao nam 2025. Bén nay Viét Nam da cé khoang 70.000 doanh nghiép cong nghé s,
dat v6i muc tiéu dat ra trong nam 2022, tang 9,6% so v3i 2021. Muc tiéu dat ra dén nam 2030 la kinh t€ s6 chiém 30%
GDP.

La don vi cung cdp CNTT hang dAu tai Viét Nam, FPT di dau va sém dau tu phat trién giai phap cdng nghé toan dién cho
nhiéu nganh nghé trong di€ém nhu ngadn hang, xdy dung — bat dong san, san xudt.. VGi xu huéng tat y&u cla thdi dai,
trong thdi gian tdi, FPT véi kinh nghiém day din dudc ky vong sé tiép tuc phat trién cac giai phap cdng nghé cho cac
doanh nghiép va cac ban nganh, tinh thanh trén ca nudc. FPT sé tiép tuc phat trién cac san phdm cong nghé thudc hé
sinh thai Made-by-FPT nhdm gilp cac doanh nghiép, td chlfc ddy nhanh qua trinh CDS, gia tdng nang suét lao dong, tiét
kiém chi phi va tan dung t6i da ngudn nhan Iuc.

Doanh thu va LNTT Dich vu CNTT trong nwéc
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Mang vién thong Bién LNTT mang Vién théng cai thién qua cac nam nh&

s A x - , . . . day manh Dich vu tra phi
Mang vién thong cua FPT van duy tri tang truéng 2 con so vGi 15,1% doanh thu va 21.6% LNTT, lan lugt
20% 17 50% 18,00%

dat 14.730 ty va 2.818 ty dong trong ndm 2022. Dich vu vién thdng mang vé 13.964 ty dong (+15,5% 1800
svck) doanh thu va 2.508 ty dong (+20.5%) LNTT, trong khi Quang cdo truc tuyén dat 775 ty dong ° 15,30% 15,20% 16,00%
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(+27,6%) doanh thu va 309 ty dong (+31.2%) LNTT. Sang quy 1 2023, Dich vu vién théng ghi nhéan téng 120/0 12.70% 13,80%
trudng 2 chir s6 vé ca doanh thu va LNTT, lan lugt dat 3.695 ty dong (+11,3%) va 723 ty dong (14,3%) 120/0
0

Qua céc quy, doanh thu va Igi nhudn Khéi vién thong van dat dugc tdng trudng 2 con s6, dat dugdc ky 10%
vong cua BLD tap doan sau khi chitng lai vao 2021 do chiu anh hudng tiéu cuc cla dich bénh. Bién LNTT 8%
cai thién qua cac nam do dong gop ngay cang Ién cliia mang dich vu tra phi. 6%

o n LA n n I " . J 4%
FPT lién tuc cai thién va trién khai cac u'ng dung cong nghé dé danh gia hanh vi khach hang, qua dé kiém °

Ly A N LA , n o ~ ) - A P , 2%
soat ti I€ rGi mang hiéu qua han; dong thai tiép tuc dau tu cd s@ ha tang cong nghé dé dap ’ng cac nhu 00/0
2 0
cau cla khach hang. Bén canh d6, FPT phat trién ndi dung huéng dén khan gia dai ching cho man
umu . Y ien g e " P , " . > au g o ? g ,'I u g g 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
truyén hinh tra tién va c6 ké hoach tan dung cac thué bao nay dé tang doanh thu quang cao.
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MUA - Gia muc tiéu: 93.500 VND (+19%)
Mang giao duc

Theo Euromonitor, Viét Nam c6 thi trudng gido duc quy mo I8n véi quy mo Ién dén 10 ty USD véi dan s6 100 triéu dan, trong dé gan
20 triéu ngudi dang trong dd tudi di hoc phd thdng (06 — 17 tudi) va 10 triéu tré dudi sdu tudi. Ndm 2022, nganh gido duc va dao tao
Viét Nam ddng gop 3.74% tdng GDP clia ca nudc.

Song song V@i do, tang I6p trung luu tai Viét Nam cling tang trudng nhanh choéng, tao nén nhu cau I8n d6i véi cac don vi gido duc tu
nhan chat lugng cao. C4 thé th3y réng, nganh gido duc du kién tdng trudng tét trong cac ndm téi, s& lugng trudng cong Iap cb xu
hudng giam trong khi s lugng trudng ngoai cong lap lai tang manh trong nhitng nam vira roi.

Hién nay, xu hudng hoc tap tai cac trudng ngoai cdng Iap da tdng lén dang k& khi chat lugng dao tao cla cac trudng ngay cang ting
cao. Tai hé Tiéu hoc, Trung hoc co s& va trung hoc phé théng, hoc sinh dudc Iua chon hé dao tao theo gido trinh cla chudng trinh
qudc té cb tiéng. Tai cdp dai hoc, cao ddng, cac trudng gido duc dan 1ap mang dén co hdi viéc lam tét khi dude thuc hanh song song
trong qua trinh theo hoc, hodc tham chi ddm bao dau ra nhu FPT vdi 100% sinh vién ra trudng cd cg hdi viéc lam tai tap doan.

Nhan th3y xu thé chuyén dich sang gido duc tu’ nhan chét lugng cao, FPT chia sé réng sé trién khai bd sung cac chuong trinh day hoc
md&i cho cac phan khic hoc sinh khach nhau dé méd rdng theo chiéu doc va ma rdng va xdy mdi cac cd s& mdi tai cac tinh thanh khac
nhau d& phat trién vé chiéu ngang. FPT thé hién quyét tdm trg thanh hé théng gido duc mega quy mé Ién tai Viét Nam. Pé dat dugc
diéu nay, FPT s& (tng dung chuyén déi s6 dé dam bao chat lugng dao tao, xay dung trai nghiém cuta hoc sinh va ddy manh phat trién
thuong hiéu gido duc cia FPT.

Mang gido duc ndm 2022 dat doanh thu 4.714 nghin ty dong, tdng 53% svck. Vi s& lugng hoc sinh quy d6i vugt mdc 100.000 ngudi,
FPT Education da vugt cdt méc Mega véi hé sinh thai toan dién, phu réng tir tiéu hoc dén sau dai hoc. Sang dén Quy 1 2023, doanh
thu mang nay van & murc cao vdi 1.412 ty dong doanh thu, tdng 47% svck.

Trong thdi gian sdp t6i, FPT Education tiép tuc dau tu mé rong cac khudn vién tai cac thanh phé va tinh thanh nhdm ddy manh su
phat trién cla mang kinh doanh nay. FPT d& khdi cong du’ an T8 hap gido duc FPT UniSchool tai Ha Nam, du kién hoat déng vao cudi
2023.

Pinh gia

Dua trén phuong phap Dinh gia tirng phan va Phuong phap so sanh P/E, ching t6i khuyén nghi MUA véi gid muc tiéu la 93.500
VND/cG phiéu, upsize 19% tir mirc gia 78.300 VND, véGi Doanh thu va LNST ndm 2023 [an lugt 1a 51.936 ty dong (+18%) va
6.303 ty déng (+18,7%)

Chi giao duc, dao tao binh quan 1 ngwoi
di hoc trong 12 thang (Nghin dong)
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Két qua kinh doanh (Ty déng) 2021 2022 2023E 2024E 2025E Ratios 2022 2023E 2024E 2025E
Doanh thu 35.671 44.023 51.936 61.652 73.775 Binh gia

Gia vén hang ban 22.025 26.842 31.473 37.076 44.354 EPS 4.840 5.746 7.153 8.702
Loi nhuan goép 13.646 17.181 20.462 24576 29.422 Gié tri s6 sach (BVPS) 19.183 23.201 28.621 35.621
Doanh thu tai chinh 1.271 1.999 1.818 2.096 2.508 P/E 16,2 13,6 11,0 9,0
Chi phi tai chinh 1.144 1.687 1.772 1.860 1.953 P/B 4,4 4,5 3,7 3,0
Chi phi ban hang va quan ly 8.217 10.373 12.101 14.426 17.559 P/S 2,2 1,8 15 1,3
L¢i nhuan trvéc thué 6.337 7.662 9.056 11.077 13.158 Kha néng sinh 1&i

L¢i nhuan sau thué 5.349 6.491 7.672 9.385 11.147 Bién lgi nhuan gép 39% 39% 40% 40%
Loi nhuan rong 4.337 5.310 6.303 7.847 9.546 Bién EBITDA 41% 41% 41% 42%
Loi ich ) dong thiéu sé 1.012 1.181 1.369 1.538 1.601 Bién lgi nhuan rong 15% 15% 15% 15%
Bang can déi ké toan (Ty dong) ROE 25% 25% 25% 24%
Tai san ngé'n han 35.118 30.938 35.502 43.471 53.594 ROA 12,6% 13,2% 13,5% 13,4%
. Tién & twong dwong tién 5.418 6.440 5.391 7.217 10.512 Tang trwéng

Il. DAu tw tai chinh ngén han 20.731 13.047 16.619 20.345 24.346 Tang trwdng doanh thu 23% 18% 19% 20%
lll. Cac khoan phai thu ngén han 6.481 8.210 9.391 11.064 12.936 T&ng trwdng loi nhuan trwdc thué 21% 18% 22% 19%
IV. Hang tdn kho 1.507 1.966 2.281 2.687 3.214 Tang trwdng loi nhuan sau thué 21% 18% 22% 19%
V. Tai s&n ngén han khac 981 1.275 1.820 2.159 2.586 Tang trwdng EPS 2% 30% 24% 22%
Tai san dai han 18.580 20.687 22.785 26.267 29.388 Tang trwdng tai san -4% 13% 20% 19%
I. Cac khoan Phai thu dai han 167 225 225 225 225 T&ng trwdng vén cha 17% 21% 23% 24%
II. Tai san cb dinh 10.394 12.001 14.583 16.979 19.480 Thanh khoan

1. Tai san cb dinh hitu hinh 9.261 10.714 13.257 15.614 18.074 Chi sé thanh toan hién hiu 126% 140% 148% 161%
2. Tai san cb dinh vo hinh 1.133 1.287 1.326 1.365 1.406 Chi s6 thanh toan nhanh 113% 124% 132% 144%
IV. Tai san d& dang dai han 2.233 2.233 2.234 2.235 2.236 No/Téng tai san 24% 22% 20% 18%
V. DAu tw tai chinh dai han 3.102 3.238 3.678 4.245 4.530 No/Vén chi 59% 50% 45% 38%
VI. Tai san dai han khac 3.621 4.154 4.674 4.932 5.533 Hiéu qua hoat dong

Téng tai san 53.698 51.625 58.287 69.737 82.982 Vong quay phai thu 54 55 5,6 57
No phai tra 32.280 26.294 27.157 31.123 35.088 Sb ngay phai thu 68,1 66,0 65,5 64,0
I. No ngén han 29.761 24521 25.369 29.319 33.268 Vong quay hang ton kho 13,7 13,8 13,8 13,8
1. Céac khoan phai tra ngén han 11.962 13.617 14.064 16.614 19.714 sé ngay tdn kho 26,7 26,4 26,4 26,4
2. Vay & ng thué tai chinh ngan han 17.799 10.904 11.305 12.705 13.554 Vong quay phai tra 1,97 2,24 2,23 2,25
Il. Nor dai han 2.519 1.773 1.788 1.804 1.820 Sé ngay phai tra 185,2 163,1 163,6 162,2
1. Céac khoan phai tra dai han 223 295 310 326 342

2. Vay & no thué tai chinh dai han 2.296 1.478 1.478 1.478 1.478

Vén chi s& hiru 17.938 21.044 25.452 31.398 39.077

1. Vén diéu 1& 9.076 10.970 10.970 10.970 10.970

2. Thang dw vén cb phan 50 50 50 50 50

3. Cac khoan lgi nhuan chwa phan phéi 7.000 7.712 11.821 17.474 24.825

4. Loi ich c¢b dong khong kiém soat 2.826 3.493 3.980 4.443 4.833

5. Ngubdn vén khac 3.477 4.310 5.678 7.216 8.816

Téng ngudn vén 53.698 51.625 58.287 69.737 82.982

Ngudn: MBS Research
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Trwéng Phong
Hoang Coéng Tuan__

Nhém nghién ctru Kinh té vi méo

Kinh té vi md
Lé Minh Anh_

Nhém Nghién clru Nganh va Cé phiéu

Bt déng san — Tai chinh Ning lwong - DAu khi

Pinh Cong Luyén_ Chu Thé Huynh_

Hang tiéu dung - Bén lé Béat dong san khu céng nghiép
Pham Thuy Trang_ Nguyén Minh Blrc_

Hang tiéu dung - Ban 1é Bat dong san nha &

Nguyén Quynh Ly_ Lé Hai Thanh_

Tai chinh - Ngén hang Vat liéu xdy dwng — Nang lwong
D6 Lan Phwong_ Pham Thi Thanh Huyén_

Hé Thong Khuyén Nghi: Hé théng khuyén nghi ciia MBS duoc xay dwng dwa trén mic chénh léch cla gia muc tiéu 12 thang va gia cé phiéu trén thi trwong tai thei diém danh gia

Xép hang Khi (gia muc tiéu — gia hién tai)/gia hién tai
MUA >=15%

GIU T -15% dén +15%

BAN <=-15%

MBS SECURITIES

Puoc thanh lap tir thang 5 ndm 2000 b&i Ngan hang TMCP Quéan ddi (MB), Cong ty CP Chirng khoan MB (MBS) la mét trong 5 cong ty chirng khoan dau tién tai Viet Nam. Sau nhidu nam khoéng ngirng phat trién, MBS da tré thanh mét trong nhirng cong ty
chirng khoan hang dau Viét Nam cung cAp céc dich vu bao gébm: mdi gidi, nghién ctvu va tw van dau tw, nghiép vu ngan hang dau tw va cac nghiép vu thi trwérng vén. Mang lwéi chi nhanh va cac phong giao dich clia MBS da dwgc mé rong va hoat déng c6
hiéu qua tai nhidu thanh phd trong didm nhw Ha Néi, TP, HCM, Hai Phong va céc viing chién luoc khac, Khach hang ctia MBS bao gdm cac nha déu tw ca nhan va td chire, cac td chire tai chinh va doanh nghiép, La thanh vién Tap doan MB bao gém cac
cbng ty thanh vién nhw: Coéng ty CP Quan ly Quy dau tw MB (MB Capital), Cong ty Quan ly ng va Khai thac tai sdn MB (AMC), Cong ty Tai chinh TNHH MB Shinsei (MS Finance). MBS c6 ngudn lwc I&n vé con ngudi, tai chinh va cong nghé dé cé thé cung
clp cho Khach hang cac s&n phdm va dich vu phi hgp ma rét it cc cong ty chirng khoan khac cé thé cung cép.
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MBS HOI SO
Toa Nha MB, 21 Cét Linh, Ddng Da, Ha Noi | Tel: +84 24 7304 5688 — Fax: +84 24 3726 2601 | Website: www.mbs.com.vn


http://www.mbs.com.vn/

