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MARKET STRATEGY WEEKLY: THI TRUONG RUNG LAC

TRUOC KY NGHI LE!

Dién bién thj trrong quéc té:

Thi trwdng

us S&P 500 Index 4.057,66 -4,0% -14,9% 19,8 4,1
us Dow Jones 32.283,40 -4,2% -11,2% 17,8 4,3
Europe SXXP Index 426,09 -2,6% -12,7% 15,0 1,8
Japanese Nikkei 225 28.641,38 -1,0% -0,5% 28,9 1,7
China SHCOMP Index 3.236,22 -0,7% -11,1% 14,1 1,4
Asia Pacific MXAPJ Index 525,22 0,3% -16,6% 12,5 1,5
Korea KOSPI Index 2.481,03 -0,5% -16,7% 10,5 0,9
HongKong HSI Index 20.170,04 2,0% -13,8% 7,7 0,8
Singapore STI Index 3.249,53 0,1% 4,0% 12,3 1,1
Vietham VN-Index 1.282,57 1,1% -14,4% 13,7 2,1
Malaysia FBMKLCI Index 1.500,29 -0,3% -4,3% 16,5 1,5
Thailand SET Index 1.644,78 1,2% -0,8% 16,8 1,7
Indonesia JCI Index 7.135,25 -0,5% 8,4% 15,2 2,2
Philippine PCOMP Index 6.752,50 -1,6% -5,2% 17,4 1,7
Global MXWD Index 627,90 -2,9% -16,8% 16,3 2,5
MSCI AC ASEAN | MSCI AC ASEAN 642,42 -0,5% -8,7% 16,6 1,6
Crude Oil WTI CL1 COMB Comdty 93,06 2,5% 23,7%

Gold xau curncy 1.738,14 -0,5% -5,0%

= Thj trwomg ching khodan toan cau gidm diém sang tuan thd 2 lién tiép sau khi Cha tich Fed Jerome Powell
phét di théng diép cumg rén vé viéc chéng lam phét, bén canh d6 Chau Au dang phai déi mét véi khang hodng
vé ndng luong.

= Thj trwomg ching khoén trong nuéc hoan tét tuén tang thir 7 lién tiép trong béi canh ching khoan toan céu
gidm diém, ké ttr dau thang 8 chi sé Vn-Index van ndm trong Top céc chi sé c6 muc phuc héi manh nhét trén
thé gidi.

= Khéc v6i cac tuan trude do, diém trir cda th truong 1a khéi ngoai quay tré lai ban réng sau 5 tudn mua rong
lién tiép v6i gia trj 435 ty dong. Ké ter dau ndm, khéi ngoai mua rong trén san HSX 3.416 ty déng, trong dé
mua rong théng qua khop 1énh 2.122 ty déng va mua rong théng qua théa thuan 1.294 ty dong.

= DOng tién ha nhiét trong tudn vira qua véi gid trj khép 1énh binh quén trén san HSX dat 13.336 ty dong, giam
5% S0 Vi tuén truéc. Téng GTGD binh quén 3 san dat 18.519 ty déng trong thang 8, tdng 34% so véi mic
trung binh cda thang 7.

= V@ ky thuét, Thj truomg tiép tuc di Ién du thanh khoén c6 d4u hiéu ching lai trong 3 tuén vira qua, cho thay
mirc d6 phan héa van tich cuc dd dé triéu tiéu nhom cé phiéu gidm va duwa chi sé di lén. Tuy nhién, ap luc
chét 107 dang tang Ién khi chi sé tiém can vang can tdm ly 1.300 diém, ciing la mdrc héi lai 38,2% cda Fibonacci
c6 thé sé tao vung rung ldc trong nhiing phién sdp téi dac biét 1a sdp gan ky nghi 16. Vung hé tror cho thj
truong & 1.263 — 1.267 diém, noi c6 mét cda MA20 va MA100 sé /a bude dém cho chi sé trong ngan han véi
kha nang tich ldy truée khi virot ving cén tdm ly 1.300 diém va dinh cda thang 6.

= Chién luoc dau tu: Dong tién dang huéng dén cac nhdm cé phiéu hang héa co bén nhuw: phén bén, héa chét,
thép, duong, dau khi... khi gia ure, phét pho vang, thép, déu da tao day va di Ién, bén canh nhém hang héa
co ban thi nhém cé phiéu BPS khu cdng nghiép ciing rat dang chu y khi cac cé phiéu dau nganh déu da vuot
dinh nho sw dich chuyén cua chudi cung ng. Ngoai 2 nhém nay, nha dau tw ¢ thé chi y téi nhém cé phiéu
Ngan hang, bat dong sén...ky vong tich cuc hon trong thang 9.

www.mbs.com.vn Giai phap kinh doanh chuyén biét
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Kinh té thé giéi: Kinh té toan cau trwée nguy co suy thodi do lam phat cao

Cac cudc khao sat gan day cho théy, nén kinh té toan cau dang ngay cang c6 nguy co roi vao suy thoai, khi nguoi
tiéu dung déi mat véi mae lam phéat cao nhét nhiéu thap ky, khién ho buéc phai kiém ché chi tiéu, con cac ngan
hang trung wong ngay cang cé xu huwéng that chat chinh séach tién té. Cac chudi cung ng vén chuwa thé phuc héi
sau dai dich COVID-19 lai bj dnh huéng ndng né béi cude xung dét Nga-Ukraine va viéc phong téa xa héi nghiém
ngéat cda Trung Qudc, gay tén hai cho nganh sén xuét toan cau.

Hoat déng kinh doanh trong khu vire tw nhan cia My da suy gidm thang thiv hai lién tiép trong thang 8/2022 va la
mdre yéu nhét trong 18 thang, véi linh vuc dich vu déc biét gidm manh. Theo cac nha kinh té tham gia cudc thdm
do cua Reuters, co 45% khg ndng xay ra suy thoai cda My trong vong mét ndm téi va 50% kha ndng do dién ra
trong vong hai ndm téi. Tuy nhién, phan Ién déu cho rdng cuéc suy thoai nay sé dién ra ngdn va vira phai.

Kinh té My - Kinh té My chinh thire roi vao suy thodi ky thuét !

Nén kinh té My trong quy 2 d4 suy gidm véi téc dé chadm hon so véi du béo truée do, nhung van cb cac tiéu chi vé
suy thodi ky thugt do lam phéat hoanh hanh va |ai suét cao. B6 Thuwong mai My cho biét téng sén phdm quéc ndi
(GDP) da gidm 0,6% trong quy thir 2 so véi cling Ky ndm ngoai. Con sé nay thdp hon muc gidm 0,9% duoc bao
c4o ban dau. GDP cia My trong giai doan tir thang 1 dén thang 3 ndm nay da giam 1,6% - mdc gidm manh nhét
ké ter dau ndm 2020 trong béi cénh kinh té chim sau trong cudc suy thoai do dai dich COVID-19 gay ra.

Pot suy thoai méi nhét cda nén kinh té My bat ngudn tir mét sé yéu té nhw hang tén kho tw nhan, dau tw vao khu
dan cw va nha &, chi tiéu cda chinh phd lién bang, tiéu bang va dia phuong déu sut gidm. Nhing khoén nay duoc
bu dap khi xuét khdu rong ciing nhw chi tiéu clia ngudi tiéu ding My gia téng, vén chiém 2/3 GDP. Bao céo ciing
chira rdng nguoi tiéu dung dang chi tiéu it hon nhiéu so véi mua déng. Cu thé, chi tiéu tiéu dung c& nhan chi tdng
1% trong giai doan lam phat cao kéo dai, lam giam strc mua cda nguwoi My. Vao thang trwéc, 6ng Jerome Powell -
Chd tich FED) — cho hay 6ng khong tin nén kinh té My dang suy thoéi. “Téi khéng nghf kinh té My dang suy thoai.
Ly do la c6 rét nhiéu linh vuc cua nén kinh té dang hoat déng qué tét. Pay la mét thj truong lao dong rat manh. Véi
nhimg dau hiéu nay, nén kinh té sé khéng thé roi vao tinh trang suy thoéi”, 6ng Powell néi.

Kinh té Chau Au - Chau Au déi mat véi ci séc méi vé gid khi dét !

Chéau Au nguy co déi méat véi ci séc méi khi gié khi dot tdng cao dan dén lo ngai lam phéat leo thang. Theo héng
tin Reuters ngay 24/8, mét dot tdng dét bién khac cda gia khi dét tw nhién dwong nhw da chdm dat moi hy vong
réng tran chién kiém ché lam phat & chau Au sé dju di, véi cac thj truong tai chinh hién dang chuén bj cho gia cé
leo thang, téc dé tang I&i suét nhanh hon va suy thoéi kinh té sdu hon.

Gié khi dét TTF cta chau Au da tang 1én hon 14 Ian so véi mic trung binh trong thap ky qua, diéu nay c6 thé lam
suy yéu nganh san xuét cong nghiép & luc dia chdu Au va déy khu vuc nay vao suy thoai. Nhiing lo ngai vé tinh
trang thiéu hut lan réng trong mua déng nay da khién nhing nguoi sir dung khi dét cé géng khéa ngudn cung cép,
day gia 1&n ngay c§ khi lo ngai kinh té tang truéng cham lai nghiém trong. Déng euro da giao dich tuong duong véi
dbng d6 la vao thang 7 nhung sau dé da téng tré lai. Sy sut gidm maéi nhat phan anh nhing lo ngai vé cuéc khing
hodng ndng lurong va s gia tang trén dién réng cda déng dé la do ky vong Cuc D tri Lién bang My (Fed) sé tang
|ai suét manh hon nhiéu so v&i Ngan hang Trung wong chau Au (ECB).

Kinh té Pirc téng truéng tét hon woc tinh trong quy 11/2022. Theo Destatis, GDP cda Buc trong thoi gian tir thang
4-6/2022 da téng 0,1%. Trudc d6 co quan nay dw kién tang truéng bang khdng. Nén kinh té da duoc thic déy nho
cé nhu cdu trong linh vuc cdng va tw, trong dé chi tiéu cia chinh phd tdng 2,3%. Chi tiéu tw nhan da téng 0,8% so
V&i quy trude do, trong bdi cdnh cac bién phap han ché djch COVID-19 duoc dé bé, qua dé khéi phuc hoat déng
du lich va &n uéng ngoai troi.

Trong mét cudc phdng van gén day, Joachim Nagel, Théng déc Ngén hang trung wong Pirc Bundesbank, da canh
béo rdng mac du nén kinh té Purc téng trudng tét trong quy 11/2022, nhung céc van dé chudi cung ing méi sé "lam
u &m thém trién vong cho nira cudi ndm". Béc biét, néu cuéc khdng hodng nédng lrong tré nén téi té hon, mét cuéc
suy thodi cé thé x4y ra trong mua Béng téi.
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Dién bién TTCK Viét Nam:

Thj tromg chimg khoan trong nuéc hoan tét tuén téng thir 7 lién tiép trong béi cdnh ching khoan toan cau gidm
diém, ké ttr d4u thang 8 chi sé Vn-Index van ndm trong Top céac chi sé c6 murc phuc hdi manh nhét trén thé gidi.

Thay d6i cia cAc nhém index theo tuan (%) Thay d6i dong tién theo tudn cta cac nhom index (%)
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Vé dién bién, thj trieorng trong nwéc tuan qua tiép tuc gild xu hwéng ting, déng theéi ciing vwrot qua dwong
MAZ100 ngay va khang cwtai méc 1.280 diém. D6 rong thj trrong nghiéng vé bén mua khi cé 203 cé phiéu ting
gia va co6 183 ma giam gia, dé rong & nhém VN30 voi 19 ma tang va 11 ma giam. Bén canh dé, cac nhém Finlead
va nhom Finselect khi c6 mdc téng 14n Iuot 0,76% va 1,03%. Ngoai ra, nhom Diamond véi mic téng 2,94%, nhém
Midcap tdng 1,90% va nhém Smallcap giam 1,19%.

Déng gép vao mirc tang 13,39 diém cda VN-Index trong tudn vira qua la cdc cé phiéu |én nhw: MWG, BCM,
VNM, VPB, VCB, GVR,... Trong khi dé, r6 VN30 tdng 11,88 diém va déng gép nhiéu nhét gitp cho cho chi sé nay
tdng 0,92% trong tuén vira qua la céc cé phiéu l6n nhv: MWG, VNM, MBB, FPT, TCB, VPB, ...

Cac nhém cé phiéu cé mirc tang binh quan theo vén héa manh nhét trong tuan vira qua thuéc vé nhém
ban 16 (9,97%), h6éa chét (5,60%), thay san (4,22%), BBS KCN (3,45%),... O chiéu nguoc lai cac nhém cé phiéu
gidam nhw nhém dét may, chwusng khoan, tai nguyén,...

Nhém ban 1é c6 mirc ting nhiéu nhat véi MWG tdng 12,64% va FRT tang 3,37%. Ngoai nhém ban 1é thi
nhém cé phiéu hoa chat véi DCM tang 10,78% va DPM tang 9,81%. Nhom thdy san véi ABT tang 5,76% va
MPC tdng 5,61%. Nhém cé phiéu BDS KCN véi SZL téng 8,75% va LHG téng 6,33%.

Gia tri GD binh quan theo tuan Tang trwédng nhom nganh cé phiéu (%)
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Vé xu hwéng dong tién: Dong tién ha nhiét trong tuan vira qua véi gia trj khép 1énh binh quan trén san HSX dat
13.336 ty déng, gidm 5% so véi tuan truée. Téng GTGD binh quén 3 san dat 18.519 ty déng trong thang 8, tdng
34% so véi muce trung binh cda thang 7.
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Vé xu hwéng dong tién cda terng nhém nha dau tw. Nha déu tw cé nhan trong nudc da mua rong tré lai sau
chudi 5 tuén ban rong lién tiép véi gia trj hon 3.214 ty dong. Trong khi dé, ti doanh CTCK va khéi ngoai giao djch
theo chiéu huéng nguoc lai.

Vé co’ cau dong tién: Nhom cé phiéu bat dong san gid vi tri ddn dau véi ty trong 16,9% toan thj truromg, tiép theo
la nhém chung khoan & thir 2 toan thj truong véi ty trong 15,2%. Ngoai ra nhém ngan hang véi 14,7%. Tiép do la
nhém xay dung va VLXD chiém hon 10,9%.

Co cau dong tién theo nhém cd phiéu (Theo tuin)
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Vé giao dich cia NDTNN: Khac véi cac tudn trwéc dé, diém trur cda thj trreong |a khéi ngoai quay tré lai
ban rong sau 5 tudn mua rong lién tiép véi gia tri 435 ty déng. Ban rong théng qua khép 1énh dat 449 ty déng.
Ké tir ddu ndm, khéi ngoai mua rong trén san HSX 3.416 ty déng, trong dé mua rong thdng qua khép 1énh 2.122
ty déng va mua rong théng qua théa thuan 1.294 ty déng.

¥4~ MBSecurities

GTGD khép Iénh trén HSX, Ty déng

GTGD NDTNN Liiy ké ttr 2022 (Ty VND)
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Tuan vira qua, khéi ngoai mua réng 7/20 nhém nganh so véi 10/20 nhém nganh &tudn trwée dé, cac nhém
c6 phiéu dwot khéi ngoai mua rong la: Thay san, dau khi, thuec pham,...

DPéi véi nhém ETF, tudn vira qua khéi ngoai ban rong & nhém 1a Finselect, Finlead trung binh 405 ty déng trong
khi tuén truoc mua 191 ty déng. Bén canh dé d& mua rong nhém VN Diamond véi gid trj 31 ty dong.

Tai san HSX, khdi ngoai mua rong manh nhat ma VNM véi 466 ty dong, bé xa ma dung sau la MSN véi 133 ty
dbng. PVD ciing duwoc khéi ngoai mua rong trén 100 ty dong. Trong khi d6, KBC dirng dau danh sach ban rong
ctia khéi ngoai san nay véi 146 ty déng. SSI va DGC déu bj ban rong trén 90 ty dong.

Trén san HNX, SHS bj khéi ngoai ban rong manh nhat véi 14 ty dong. IDC va PVI bj ban rong 14n luot 8 ty déng
va 2,4 ty déng. O chiéu nguoc lai, PVS duwoc mua rong manh nhét san nay véi 5,4 ty déng. TNG ding sau véi gia
tri mua rong 4,2 ty dong.

0’ san UPCoM, khéi ngoai ban rong manh nhat ma BSR véi 74 ty dong. Tiép sau do, SIP bi ban rong 23 ty déng.
Trong khi d6, QNS duroc mua rong manh nhét véi 29 ty déng. VTP ciing duoc mua rong 15,4 ty dong.
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Xu hwéng dong vén quéc té

Dong vén qudc té tiép tuc quay tré lai & hdu hét cac thj truomg khu vuc Chau A nhu: An D6, Han Quéc, Thai Lan,
Malaysia... Nguwoc lai, xu huong rat vén dién ra & Pai Loan, Philippines...

Foreign Porfolio Investment

Equity Currency: USD

No Country D ETIAY Weekly MTD QTD YTD 12M YOY LvL
Asia Min Min Min Min Min Min Min

China 6/30/2022 67,469.18 31,492.02 -85,296.06 -51,951.34

India 8/25/2022 295.63 405.72 6,013.32 6,849.52 -21,706.90 -24,801.90 -49,968.00
Indonesia 8/26/2022 11.08 119.93 433.01 283.31 4,551.41 5,747.03 5,720.93
Malaysia 8/25/2022 43.20 38.70 381.70 409.30 1,870.10 2,381.80 4,722.50
Philippines 8/26/2022 -1.53 -13.23 -143.75 -223.83 -999.10 696.90 3,199.18
Thailand 8/26/2022 -18.42 259.51 1,462.65 1,550.47 5,032.29 6,399.73 9,882.74
Vietnam 8/26/2022 -2.07 -15.65 99.51 113.60 80.92 -1,065.57 1,119.89
Taiwan 8/26/2022 70.00 -1,350.72 -2,702.64 -3,328.17 -37,397.60 -35,109.90 -21,446.70
S.Korea 8/26/2022 137.79 463.70 2,382.36 3,744.99 -12,341.60 -8,061.62 17,026.70
Japan 8/19/2022 207.35 999.40 5,962.63 6,535.40 17,069.00 -3,250.98
Sri Lanka 8/26/2022 10 1.70 -0.20 2.00 -6.70 -80.18 217.05
—
Euro Area 6/30/2022 -12,844.30 -61,729.40 -133,133.40 185,560.40 -248,827.70
Germany 6/30/2022 -1,089.02 -4,671.72 -17,373.79 -30,219.52 -36,881.07
France 6/30/2022 -3,468.00 -9,420.00 -47,216.00 -5,374.00 -64,899.00
United State 6/30/2022 -25,364.00 -41,396.00 -211,820.00 -231,470.00 -543,208.00
Canada 6/30/2022 -11,173.20 -1,762.78 -11,173.20 13,766.90 -21,451.10
Brazil 8/24/2022 -30.98 106.23 3,434.20 3,780.83 13,752.20 11,179.30 1,481.78

Dong vén théng qua kénh ETF vao Viét Nam tiép tuc huy dong duoc 1,24 triéu USD. Trong d6, chd yéu hit vén
tap trung & quy Fubon ETF 1a 3,43 triéu USD va quy Xtrackers ETF la 2,43 triéu USD. Ké ttr ddu ndm dong tién
qua kénh ETF hat vén vao TTCK Viét Nam dat 339,57 triéu USD t4p trung vao quy Fubon ETF va Diamond ETF.

Xu hwéng dong vén ETF

Vietnam
Select Criteria Aggregates W YTD 1y
Fund Type: All x| Geo Focus: Vietnam x Flow (USD) 1.24M 339.57M  204.62M
Flow/Assets +.06% +17.76%  +10.70%

20 matching funds, 21 matching tickers

Key Metrics Cost Performance Flow Liquidity Allocations Regulatory Structure
Name 1D Flow (M USD) | 1W Flow | (M USD) 1M Flow (M USD) YTD Flow (M USD) 1Y Flow (M USD) 3Y Flow (M USD|
N I [ [ I (NN (N I
bon FTSE Vietnam ETF 00 3 +1 + 2 +190.30 +44
a 5 FTSE Wietnam Swap UCITS ETF .
+9.44 +0.44
+12.97
iehmm VN30 ETF Synth
+4.26

Vietnam ETF - +4.83
nond ETF 86.66 +156.54
VFMVN30 ETF Fund )
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Dién bién TTCK thé giéi:

Chimg khoan toan giam diém sang tuan ther 2 lién tiép sau khi Cha tich Fed Jerome Powell phét di théng
diép cumg rdn vé viéc chéng lam phat, bén canh dé Chau Au dang phai déi mét véi khang hoang vé nang

Global Market Indices
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Source: Bloomberg
SPX Index (5&P 500 INDEX) Global Stock vs Covid19 Daily 31DEC2021-28A 22 Copyright® 2022 Bloomberg Finance L.P. 28-Aug-2022 15:53:15

Chisé MSCI All Country World Index cda ching khoan thé giéi gidm 2,9% trong tuan vira qua, méec gidm
manh nhét ké tir giira thdng 6 va day ciing la tudn gidm thir 2 lién tiép.

O thj tromg ching khoan My tudn vira qua, chi sé S&P 500 gidm 4%, Dow Jones truot 4,2% ghi nhan tudn giam
manh nhét trong 10 tuén vira qua cda 2 chi sé nay.

Theo Reuters, cac nha giao djch & Phé Wall dang nghiéng vé kha ndng Fed néng l4i suét véi buéc nhdy 75 diém
phén trdm trong cudc hop thang 9, thay vi buéc nhdy 50 diém phén trém. Mbi lo nay da gay &p luc gidm lén thj
trirong trong thoi gian gén day, khién ca ba chi sé cung mét diém trong tuén trudc, trong dé6 S&P 500 gién doan
chudi 4 tuén tang lién tiép.

Du da phuc héi ter mire day cua ndm thiét 1ap héi thang 6, S&P 500 hién van gidm khodng 14,9% va Dow Jones
gidm khodng 11,2% tir ddu ndm dén nay. Lam phat cao, |ai suét tdng va méi lo suy thoai kinh té 1a nhing nguyén
nhan chinh khién céac chi sé truot déc.

Trong bai phat biéu duoc nhiéu nguoi mong cho' & Jackson Hole (My), dng Powell xac nhan Fed sé dung “cac
cobng cu mét cach quyét liét” dé kim ham lam phat — vén van dang quanh quan gan mdc dinh hon 40 ndm. Tham
chi véi 4 dot nang |ai suét lién tiép véi téng cdng 2.25 diém phén trdm, 6ng Powell cho biét van chura phaéi la luc dé
ngumg nang mac du I&i suat chuén c6 18 d4 & quanh pham vi trung 1dp — tic khong kich thich nhung ciing khéng
kim ham tang truéng. dng Powell cho biét Fed khéng chi chi y téi di liéu cda 1 hodc 2 thang, ma con xa hon thé.
Ho sé tiép tuc nang lai suét cho téi khi lam phat vé gén hon véi muc tiéu dai han 2%.

Chi sé Stoxx 600 ciia chimg khoan chdu Au ciing gidm 2,6% trong tuan vira qua. M6t s6 nha hoach dinh chinh
sach cta Ngan hang Trung wong chau Au (ECB) dang mudn thdo ludn mdc nang lai suét 0,75 diém phén trém
trong cudc hop chinh sach vao ngay 8/9, méc cho nén kinh té Eurozone dang cé nguy co roi vao suy thoai, dé umg
phé véi trién vong lam phat ngay cang x&u - ngudn thao tin tiét 16 véi hang tin Reuters. Cudc khing hodng néng
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luong tai chdu Au dang “bép nghet” hoat dong cda nhdém doanh nghiép nhd va vira chau luc nay. Doanh nghiép
vira va nhd vén duoc coi nhw “xwong séng” ctia nén kinh té chau luc, nhiéu doanh nghiép buéc phéi han ché bét
quy mé sdn xuét hodc phai déng ctra kinh doanh. Nhing doanh nghiép 16m c6 quy mé toan cau sén xuat thép, chat
héa hoc, thudce trir sdu va cac loai hang hdéa st dung nhiéu ndng liong chiu dnh hudng truée tién béi gia khi dét
cao.

O khu vuc Chau A, chi sé chiing khoan Chéu A Théi Binh Duong khéng bao gédm Nhéat Ban ting 0,3% nho sw
phuc héi ter thi triromg Hong Kong 2%. Mt sé thj truong 16n khéc nhw Nhét Ban, Pai Loan, An dé, Trung Qudc, ...
gidm diém cung xu huéng cda thj truong thé gidi. Sau khi gidm |&i suat va nguoc dong thé gidi, tuén vira qua Trung
Qudc tiép tuc thuc hién cac bién phap néi I6ng, hé tro nén kinh té nhw ddy manh viéc kich cdu kinh té bang goi
kich cau quy md 1 nghin ty nhan dan té tic 146 ty USD tap trung vao chi tiéu cho co sé ha tang. Chuong trinh nay
dat muc tiéu gidm thiéu tac déng ter cac dot phong téa kéo dai ngén dich COVID-19 va s suy gidm trén thj truong
bat déng san.

Dién bién TTCK Viét Nam:

Thi trwong chirng khodn trong nwéc hoan tat tudn tang thie 7 lién tiép trong béi canh chdng khoan toan
cdu giam diém, ké tte d4u thang 8 chi sé Vn-Index vdn ndm trong Top cdc chi sé c6 mirc phuc héi manh
nhat trén thé giéi.

D6 thj VN-Index theo khung tuan

M Vietnam Ho Chi Minh Stock Index / VN-Index - Last Price 1282.57 M Moving Average 20 1261.75 Moving Average 50 1377.50 M Moving Average 100 1276.61

Mar Jun Se Dec Se Dec Mar Jun
2020 2 2022

VNINDEX Index (Vietnam Ho Chi Minh Stock Index / VN-Index) MBS Technical #3 2022 Copyright® 2022 Bloomberg Finance L.P. 28-Aug-2022 16:40:16

Vé chisé: Chisé Vn-Index tudn vira qua cé 3 phién ting va 2 phién giam, tién thém 13,4 diém, tuong duong ting
1,06% va chét tudn & mure 1.282,57 diém. Thanh tich nay gitp thj truromg Viét Nam phuc héi hon 12,2% ké tir day,
mdc phuc hdéi manh hon so véi thj trromg My va Chau Au. Tdng manh nhét trong tuén vera qua 1a nhém cé phiéu
Midcap vé&i 1,9%, trong khi 6 nhém Smallcap ciing néi lai da ting va phuc héi 1,19%. Hién nhém Midcap cung véi
chi sé Vn-index da I4p GAP thang 6 thanh cong, trong khi nhém Smallcap va Vn30 van dang gap khé & viing cén
nay, d&c biét |a nhém Smallcap. Ké tir mire déy trong ndm, chi sé Vn-Index da héi phuc 12,2%, nhém Vn30 ciing
|4y lai gan 8,9%, trong khi nhém Midcap va Smallcap c6 mrc tdng tuong img 18,8% va 19,35%.

Vé thanh khodn: Thanh khoan sau khi bat ting t6i 44% & tuén dau thang 8 da chimg lai & 3 tudn vira qua. Thanh
khoan khép 1énh trén san HOSE dat 13.336 ty dong, gidm 5,4% so Véi tuén trude dé. Thanh khodn khép 1énh trén
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toan thj truong (ca 3 san) sut 2,1% con 16.044 ty déng. Tuy vay, thanh khoan thj truong ké tir dau théng 8 dén nay
da ting 1én muc 18.519 ty dong, cao nhét 4 thang, qua dé xac nhan thanh khoan thj truong d& cham déy trong
thang 7 vira qua khi chi dat 13.782 ty déng.

Theo théng ké, thanh khoan toan thj truromg ké tir déu dat gan 23.378 ty déng, gidm 11% so vé6i mic binh quan
ndm 2021 do mirc thanh khodn trong thang 5 va thang 6 chi dat binh quan 17.700 ty déng, thdm chi mdc thanh
khodn binh quan trong thang 7 chi dat 13.782 ty déng. Tuy nhién, néu so sanh véi cling ky ndm ngoéi, thanh khoan
binh quan trén toan thj truong ké ter ddu ndm van & muire tuong duong.

Vé xu hwéng dong tién: Nhém cé phiéu BBS tiép tuc cing cb ngdi dau vé mirc tap trung vén sudt 3 tudn vira
qua, trong khi dé nhém chirng khoén ciing vuron 1én manh mé dé chiém vi tri the 2 khi thoi gian giao dich T+2 sé
duoc ap dung. Ngoai ra, déang chi y la sw xuét hién cda nhém cé phiéu hoa chat, day la nhém cé phiéu tdm trung
nhung da thu hat dwoc dong tién trong tuan vera qua, & 3 tuén trude dé nhém cé phiéu nay chi chiém khoang 5%
nhung da tédng 1én mirc trén 7% trong tuén vira qua. Véi viée gid hang héa co ban da tang tré lai, bén canh dé gié
néng luong tdng cao & Chau Au khién cac nha may phan bon hay héa chét phai ding hoat dong thi nhém cé phiéu
hang héa co ban nhw héa chét, thép... cé kha ndng sé duoc huéng loi, qua dé dong tién sé tim dén cac nhém cd
phiéu nhu: phan boén, hoa chét, thép... trong thoi gian téi.

Vé tdng trwong cac nhém cé phiéu: Chisd Vn-index c6 mire tdng manh nhét trong 3 tudn vira qua nhung mét
bang cé phiéu tiép tuc co sw phan hoa sang tuén ther 2 lién tiép, tuy vay & tudn vira qua cac nhém cé phiéu gidm
chi trong bién dé hep. Néi bat nhét trong tuén 1a mdc tdng khé manh & nhom cé phiéu ban 18 véi mire téng binh
quan gan 10% nho sy déng gép chi yéu dén tir cé phiéu MWG (+12,64%). Bén canh dé, nho gia hang héa co bén
téng tré lai, mét s6 nha may phan bon & Chau Au phéi déng cira nén nhém hoa chét ciing cé6 mic téng kha tét
trong tuan vira qua, ndi bat nhwe DCM (+10,78%), DPM (+9,8%), DGC (+3,32%), LAS (+7,6%),... ngoai 2 nhém
trén, Thay san va BDS KCN ciing c6 murc tang manh, binh quén 4,2% va 3,5%, dang chu y la trong nhém BDS
KCN da cé 2 cé phiéu da vuot dinh 1a VGC va BCM.

Co cau dong tién theo nhém cd phiéu (Theo tuin)
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Vé giao djch NBTNN: Khéi ngoai quay dau bén rong hon 500 ty déng, dit mach mua rong 5 tuén lién tiép. Liy ké
ter dau ndm, khéi ngoai dang mua rong hon 4.528 ty déng (tuong duong 194 triéu USD). Tuén qua khéi ngoai mua
rong manh nhém thuc phdm qua khép 1énh 1a diém déng chu y, ngoai ra ho con mua rong & cac nhém cé phiéu
khéc nhuw déu khi, bat déng sén, thdy sén...

Dong tién qua cac kénh ETF ghi nhan tudn vao rong the 2 lién tiép nhung chi nhich nhe 1,24 triéu USD. Trong
vong 1 thang tré lai day, ETF Fubon va FTSE Vietnam Swap la 2 quy tich cuc gidi ngan nhét trong khi ETF Diamond
bj rat rong nhiéu nhéat. Liy ké ké ttr ddu ndm, céc quy ETF hit rong téng cong 339,57 triéu USD.

Dong vén dau tw quéc té ciing dang vao manh & cac thj truong Péng Nam A (ngoai tree Philippines) cung véi thj
trirong Nhéat Ban, Han Quéc, An D6. .. O chiéu nguoc lai, th truong Pai loan tiép tuc bj rat rong. Trong nhém Asean
5, Thai Lan va Indonesia hién |a 2 thj truong thu hat duoc dong vén vao nhiéu nhét ké ter dadu ndm, Ian luot hon 5
ty USD va 4,56 ty USD.

Vé ky thuét: Chisé Vn-Index téng lién 7 tuén ké ter day, vurot ngudng 1.280 diém va ldp GAP thang 6 la diém déang
cha y trong béi canh ching khoan toan cau diéu chinh 2 tuan lién tiép. DAy dang la chudi tdng dai nhét cda chi s
nay ké ttr ddu ndm 2021 (11 tuén téng lién tiép), thi truromg tiép tuc di Ién du thanh khodn c6 d&u hiéu ching lai
trong 3 tuédn vira qua, cho thdy mire dé phan héa véan tich cue du dé triéu tiéu nhom cé phiéu gidm va duwa chi sé
di Ién. Tuy nhién, ap luc chét 167 dang téng I1én khi chi sé tiém cén ving cén tdm Iy 1.300 diém, ciing la muc héi lai
38,2% cua Fibonacci c6 thé sé tao vung rung I&c trong nhiing phién sap téi déc biét 1a sdp gén ky nghi1é. Vung hé
tro cho thj trvomg & 1.263 — 1.267 diém, noi cé6 mét cda MA20 va MA100 sé /a buéc dém cho chi sé trong ngan
han véi kha néng tich Idy truée khi virot ving can tdm ly 1.300 diém va dinh cda thang 6.

Cho tudn téi: Véi chu ky thanh toan duoc rat ngdn, nha déu tw da cé thé ban ngay cé phiéu, nghia la budi chiéu
hang sé vé, do dé dién bién phién sang sé c6 dnh hudng rét nhiéu dén viéc chét 16i cua nha déu tw. Ap luc chét
l6i c6 thé manh hon & phién déu tudn sau khi lurong hang T+3 vé truéc T+2, nhéat 1a khi thj trirong thé giéi cudi tuan
vera qua gidm manh va séat ky nghi 1, do dé thj truromg c6 thé sé giao djch than trong va thanh khodn c6 thé sut
gidm nhe truéc 1& nhung sau dé cé thé téng tré lai khi khéi ddu tuén giao djch cda thang 9.

Do thj VN-Index tudn qua (Ngay)
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Kich ban thj trirdong tuan téi

Dw bao kich ban thij trwéng

Tich cwc Co ban Théan trong
Xac suat 20% 70% 10%
Vnindex (Diem) 1300 - 1350 1260 - 1300 1200 - 1250
P/E thi trwong (1an) 14,8 - 15,4 14,6 - 14,8 14,3 - 14,6

* Trong kich ban lac quan, néu chi sé VN-Index |4y lai dwoc méc 1.300 diém chi sé sé cé nhijp hdi phuc ky
thuat vé ving 1.350 diém.

= Trong kich bén co bén, kha ndng chi sé sideway véi bién d6 hep trong viing dao déng quanh muc 1.260 —
1300 diém.

= Kjch bén than trong sé duoc kich hoat trong truong hop VN-Index diéu chinh gidm xuyén ving hé tro 1.260
diém kha ndng sé roi vao nhjp diéu chinh ngdn han xuéng nhdng ving hé tro thdp hon ter 1.200 — 1.250
diém.

Chién lwoc dau tw:

Dong tién dang huéng dén cac nhom cé phiéu hang héa co bdn nhu: phén bén, héa chét, thép, duong, dau khi, ...
khi gia ure, photpho vang, thép, déu da tao day va di Ién, bén canh nhém hang héa co ban thi nhém cé phiéu BBS
khu cdng nghiép ciing rét dang chi y khi céc cé phiéu dau nganh déu da vuot dinh nho sw dich chuyén cda chudi
cung tng. Ngoai 2 nhém nay, nha dau tw cé thé chl y t6i nhom cé phiéu Ngan hang, bat déng sén...

Danh muc theo doi:

Chang khoan (SSI, MBS, VND, SHS, BSI), Ngan hang (MBB, TCB, VPB, VIB), Thép (HPG, NKG, HSG), BPS
KCN( KBC, SZC, BCM, IDC), SX&PP Dién (REE, QTP, POW), Ban 1é (MWG, PNJ, PET, FRT), Logistic ( GMD,
VSC, HAH), Dau khi (GAS, PVS, PVD, OIL, BSR), VLXD(VGC, BMPBDS( NLG, HDG, KDH), Céng nghé (FPT),
Thdy sén (VHC, ANV, FMC, MPC, CMX), Dét May (TNG, STK, GIL, VGT), Bgo hiém(BVH, MIG, PTI, BIC)......

Nhén dinh CKPS tuan 22/08-26/08/2022: Giang co trong bién hep !

Dién bién dao dong tdng dan trong tuan cda VN30-Index ndm trong ké hoach giao dich. Pa téng du yéu nhung di
tao ra déy sau cao hon day truéc va dinh sau cao hon dinh truéc (méu hinh kénh téng gié). Trong trang thai chi sé
va cac hop déng nhich dan véi bién d6 cén trén - cén dudi khodng 20 diém, chién luoc giao dich phu hop tré nén
khé ré rang: mua khi diéu chinh va chét |oi khi hung phén. Tuy nhién, mdc chénh léch basis thi trang thai than
trong chi phéi trong béi cénh hién nay. Do dé, trong nhitng ngay dau tudn méi (29 - 31/8), nha dau tw nén kién
nhén cho doi cac dién bién diéu chinh dé mua vao nham han ché rdi ro.

Tinh chung c& tudn chi sé VN30F1M tdng 0,94% va chi s6 VN30-Index tdng 0,92%, day la tuén ting diém th 3
lién tiép cda 2 chi sé. Thanh khoan thj truong phai sinh tuén vira qua tdng so véi tuén tride dé dat téng 950.734
hop déng. KLGD trung binh phién ting ttr 178.405 hop dbng/phién 1én 190.146 hop déng/phién. Khéi luong mé
(Ol) cubi tuén nay tdng manh so véi tuan truée do.

Dua trén dé thj ngdn han cda VN30F1M cho thdy, viing hé tror 1276-1280 vén dang la ving hé tro manh cda chi
sé, trong khi dé ving khang cw quan trong dé xac dinh xu huéng tdng nam & 1300-1306 diém. P léch (basis) gidn
réng theo chiéu am téi 13,81 diém cho thdy sw than trong cda gi¢i du tw, tuy nhién day ciing tao ra muc chiét
khdu hdp dan cho bén mua néu ch/ sé Vn-Index vuot qua duoc ngudng khang cuw tam ly 1300 diém. Phuong an
mé vi thé mua hop Iy cho nha dau tw Ia khi gia tiém cén vé ngudng hé tror 1280-1288 diém va quan trj rdiro & 1276
diém, huéng vé muc gid muc tiéu la ngudng cén 1300-1306 diém.
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Chién lwot giao dich tuan téi:

Chién luoc giao dich trong ngay: Véi béi canh hién tai, chién luoc trading trong bién dé sé 1a chién luoc hop ly hon.
Ving khang cw quan trong cho cac nhjp héi néu xay ra trén chi sé phai sinh 1a 1300-1306 diém. Chién luoc Long
duroc xem xét mé ra trong cac nhjp rung lac, dac biét quan sat nhiing sw tich Idy quanh céac vung 1280-1288 diém.

Chién luoc giao dich ngdn han: Tiép tuc ndm gii¥ vi thé mua khi dw dia tdng duwoc ky vong van con. Mdc quan trj
rdi ro & nguéng 1285 diém.

Last Price
B VNC1 Index 1293.00
I VN30 Index 1306.81

Tong két
H8 trg 1288-1291 12781282 1250-1256

Khang cvy 1300-1303 1309-1312 1336-1343 i Low: 120079

M YNC1 Index - VN30 Index -13.81

Feb 28 Mar 15 Mar 31 Apr 15 Apr 29 May 16 May 3 Jun 30 Jul 15 Jul 29 Aug 31

VNC1 Index (Generic 1st 'WNC' Future) Spread Chart VNC1_VN30 Daily 31DEC2021-28AUG2022 Copyright® 2( Bloomberg Finance L.P. 28-Aug-2022 17:11:13
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CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN MB (MBS)

bugc thanh 13p tir thang 5 ndm 2000 bdi Ngan hang TMCP Quan doi (MB), Cong ty CP Chirng khoan MB (MBS) la mét trong 6 cong ty
chitng khoan dau tién tai Viét Nam. Sau nhiéu ndm khdng ngling phét trién, MBS da trd thanh mdt trong nhiing céng ty chimg khoan
hang dau Viét Nam cung cdp cac dich vu bao gém: mai gidi, nghién clfu va tu van dau tu, nghiép vu ngan hang dau tu, va cac nghiép
vu thi truGng von.

Mang Iu6i chi nhanh va céc phong giao dich cia MBS da dugc md rdng va hoat ddng cé hiéu qua tai nhiéu thanh phé trong diém nhu
Ha Néi, TP, HCM, Hai Phong va cac vlng chién lugc khac. Khach hang clia MBS bao gdm cac nha dau tu’ cd nhén va t6 chirc, cic td
chic tai chinh va doanh nghiép. La thanh vién Tap doan MB — dinh ché tai chinh hoan chinh nhat Viét Nam vdi day du cac dich vu: ngan
hang, quan ly quy, bao hiém, bt dong san, tai chinh tiéu dung,... MBS c6 ngudn luc I16n d& cé thé cung cip cho Khach hang cac san
pha&m va dich vu phl hdp ma rét it cic cdng ty chirng khoan khac c6 thé cung cap.

MBS tu hao du'dgc nhin nhan la:

= Cong ty chiing khoan hang dau Viét Nam, lién tuc gilr vi tri TOP10 thi phan moi gidi trén ca hai s HOSE va HNX;
= COng ty nghién cttu cd ti€ng ndi trén thi trudng vai doi ngli chuyén gia tu van va phan tich dau tu chuyén nghiép, cé chuyén mén
sau, dugc dao tao bai ban, cé kinh nghiém lau nam tai thi trudng Viét Nam va qudc té.

Tuyén bd mién trach nhiém: Ban quyén ndm 2022 thudc vé Cong ty CP Chitng khoan MB (MBS). Nhiing thong tin st dung trong bdo
céo dugc thu thap tir nhitng ngudn dang tin cdy va MBS khdng chiu trach nhiém vé tinh chinh xac ctia ching. Quan diém thé hién trong
b&o cdo nay la clia (céc) tac gia va khéng nhét thiét lién hé véi quan diém chinh thirc cia MBS. Khéng mét théng tin cling nhu' y kién
nao dudc viét ra nham muc dich quang cdo hay khuyén nghi mua/ban bét ky chirtng khoan nao. Bao cdo nay khdng dugc phép sao chép,
tai ban bai bat ky ca nhan hodc t6 chirc nao khi chua dugc phép clia MBS.

MBS HOI s&
Toa nha MB, s6 21 Cat Linh, Dong Da, Ha NOi
DT: 024 3726 2600 - Hotline: 1900 9088

Website: www.mbs.com.vn
Facebook: Chirng khoén MB
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