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MARKET STRATEGY WEEKLY: NGAP NGUNG TRUOC NGUO'NG 1.200 DIEM !

Dién bién thj trrong quéc té:

Thi trwdng

usS S&P 500 Index 3.961,63 2,5% -16,9% 19,9 4,0
us Dow Jones 31.899,29 2,0% -12,2% 17,8 4,3
Europe SXXP Index 425,71 2,9% -12,7% 15,5 1,8
Japanese Nikkei 225 27.914,66 4,2% -3,0% 19,7 1,7
China SHCOMP Index 3.269,97 1,3% -10,2% 13,3 1,5
Asia Pacific MXAPJ Index 521,34 2,8% -17,2% 12,0 1,4
Korea KOSPI Index 2.393,14 2,7% -19,6% 10,1 0,9
HongKong HSI Index 20.609,14 1,5% -11,9% 7,6 0,8
Singapore STI Index 3.181,34 2,7% 1,8% 13,5 1,1
Vietnam VN-Index 1.194,76 1,3% -20,3% 12,7 2,0
Malaysia FBMKLCI Index 1.465,80 3,3% -6,5% 15,9 1,5
Thailand SET Index 1.552,73 1,3% -6,3% 16,7 1,1
Indonesia JCI Index 6.886,96 3,5% 4,6% 15,6 2,1
Philippine PCOMP Index 6.263,39 1,1% -12,1% 18,0 1,5
Global MXWD Index 617,71 3,2% -18,2% 16,2 2,4
MSCI AC ASEAN @ MSCI AC ASEAN 620,87 3,4% -11,7% 16,8 1,6
Crude Oil WTI CL1 COMB Comdty 94,70 -3,0% 25,9%

Gold xau curncy 1.727,64 1,1% -5,6%

= B4t chdp néi lo suy thoai kinh té My va ECB nang lai suét sau 11 ndm, TTCK toan cau van c6 1 tuan tdng
diém nho mua két qua kinh doanh kha quan.

= Thj trurong chiing khoén trong nuéc tuén qua tdng sang tuén thir 2 lién tiép, cung nhip héi phuc nhw & céc thj
trirong Nhat Ban va Dai Loan. Thanh khoan téng tré lai la nhan té hé tror cho da téng, tuy vay mikc tdng chu
yéu lai tap trung & nhém cé phiéu vira va nhd.

= Giao djch cda khéi ngoai theo chiéu huéng tich cue hon khi mua rong tré lai véi gia tri 555 ty dong. Ké ter dau
ndm, khéi ngoai mua rong trén san HSX 270 ty déng, trong dé ban rong théng qua khép Iénh 611 ty déng va
mua rong théng qua thda thuén 881 ty déng.

= DOng tién tuan qua da duoc cai thién véi gia trj khop 1énh binh quan trén san HSX dat 10.699 ty déng, téng
5% S0 V6i tudn trwéc. Téng GTGD binh quén 3 san dat 13.688 ty déng trong thang 7, gidam 23% so véi mic
trung binh cda thang 6.

= V@ ky thuét, Sau 2 tudn phuc héi lién tiép, chi sé Vn-index dang ngap ngumg & ngudng tam ly 1.200 diém.
Céc chi béo ky thuat nhw Stochastic hay Stoch RSI déu da bat dau vao ving quéa mua cho thay tin hiéu can
than trong. tiép tuc duwoc cai thién tuy nhién dong tién lai dang cé sw than trong. B&n canh ngudng cén tam
ly 1.200 diém thi phia trén la duong EMA35, day ciing chinh la nguéng cdn manh khién chi sé khong thé
vurot qua tai thoi diém dinh séng héi ngay 9/6/2022.

= M6t loat théng tin dw kién sé tac déng dén dién bién thj truong tuén téi va nhu: 1) Cac quy ETF VN3O0,
Diamond sé co cdu danh muc & tuén cudi thang 7; 2) Théng diép tir cudc hop chinh sach tién té cda Fed sé
dién ra trong 2 ngay (thir 3 va thir 4). Véi béi canh nhiéu thong tin c6 thé dién bién kho Iuong, NPT cé thé
can nhéc chét 16i danh muc chiing khoén d4 cé Iai va chuén bj mét kich ban than trong dé phong nhing dién
bién bét ngo trong tuén cudi cung cda thang 7.

= Chién lwoc dau tw: Chién loc ngdn han co thé xem xét can nhdc ban néu chi sé VN-Index kiém nghiém va
chwa vuot duoc vang 1200 trong tudn téi va canh mua vao déi véi danh muc theo ddi néu diéu chinh vé mic
gia hop ly nhét 1a khi trang véi cac viing hé tro cda VN-Index tir 1.150 — 1.170 diém. Sw luan chuyén cia
dong tién ciing cé thdy nha dau tw nén da dang héa danh muc & cac nhédm cé phiéu mang tinh dan dat nhw
ngan hang, ching khoan, thép, bat déng san, dau khi, ban 18...
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Kinh té thé giéi: IMF sé ha trién vong tang truéng kinh té toan cau.

Quy Tién té Quéc té (IMF) sé cét gidm trién vong tdng truéng kinh té toan cdu mét céch dang ké trong ban cép
nhéat sdp téi, gika bdi cdnh cac nén kinh té dang phai véat 16n véi nhilng lua chon hét sic han hep dé gidi quyét
nhing rdi ro ngay cang 16n. Ceyla Pazarbasioglu, Giém déc Bé phan Chién luoc, chinh sach va dénh gia cua IMF,
cho réng, sw két hop gira gia thuc phdm va néng lwong téng cao, xu hwéng dong vén chdy chdm vao céac thj
trirong méi néi va sw gidm téc cua kinh té Trung Quéc dang dét ra nhing thach thic khéng nhé cho cac nha hoach
dinh chinh sach. “Hét ci séc nay dén cu séc khac dang tac déng téi kinh té toan cau’, chuyén gia IMF nhan dinh.

Truée doé, IMF da ha trién vong téng truéng kinh té toan céu trong ndm nay xuéng 3,6%, tir mirc 4,4% duoc dua
ra truréc cude xung dét & Ukraine. Trong ban cdp nhat dénh gia vao thang nay, "ching téi (IMF) sé tiép tuc ha dang
ké cac du bao", ba Pazarbasioglu néi. Cac ngén hang trung wong trén toan thé gidi dang gadp khé khén trong viée
tim ra ké hoach ¢ng pho thich hop véi van dé lam phat gay ra béi sw gian doan chudi cung ¢ng. Hyun Song Shin,
nguoi dirng dau bd phan nghién ciu cda Ngan hang Thanh toan Quéc té (BIS), nhan dinh: “Trién vong ‘ha canh
mém’ dang dan bj thu hep. Con duong &y khéng han la d4 déng, song dang ngay cang tré nén gap ghénh hon.
Khi céc ngén hang trung wong thuc hién chinh séach tién té mét cach nhanh chéng, dit khoat va cé phan dng truéc
Vv6i lam phaét, kich badn ‘ha canh mém’ sé dé xay ra hon’.

Kinh té My - Sé don xin tror cap that nghiép tai My hang tuan cao nhat terthang 11/2021 !

Trong tuén két thic vao thir 16/7, s6 don xin tro cép that nghiép ban dau da téng 1én 251.000 sau khi diéu chinh
theo mua, tdng 7.000 so véi tdng s6 244.000 cda tuén truéc. Sé don tro cép that nghiép hang tuén trung binh trong
bén tuén qua da tédng thém 4.500 1én 240.500. Chuyén gia Bill Adams, Nha kinh té triéng ctia ngan hang Comerica,
cho biét trong mét phan tich rang thj truomg lao dong dang diu lai nhung sw thay déi van dién ra dan dan. Gida dip
liéu kinh té va bao céo tin tic, ré rang 1a cac nganh céng nghé, tai chinh thé chép, moi giéi bat déng san va ban 18
dang dién ra tinh trang méat viéc lam. M&c du s gia tdng sé luong nguoi thét nghiép /a tuong déi nhé, nhung né
danh ddu mot tuén sa théi gia tdng khéac trong béi canh lo ngai su sdc hon vé sic manh cda nén kinh té. Céc don
Xin tror cap that nghiép hang tuén da tang ter muc thdp khodng 160.000 vao gida thang 3/2022 véi gan 100.000
don dang ky méi méi tudn. Mot loat dot téng 14i suét gan day cta Cuc Duw trir lién bang My (Fed) da gay thiét hai
nghiém trong cho cac nganh nhay cém véi viéc chi phi di vay tdng manh. Theo sé liéu cda B Lao déng, c6 khoang
hai viéc lam dwoc danh cho méi nguoi My thét nghiép trong théng 5, ddy la mét trong nhiing yéu té tiém én dang
sau lam phat cao.

Lam phat khién Fed c6 thé sé tdng Iai suat thém 0,75% tai cuéc hop vao cudi thang nay. Nhung cac nha déu tw
cém thdy nhw dang dét cuoc vao thj truong trai phiéu khi cho réng c6 thé Fed sé tang Iai suét dén 1%. Van con
mét cudc tranh ludn lén vé viée liéu My c6 thuc sw roi vao suy thoai hay khéng. Trong khi ngdn hang Bank of
America di doén sé c6 mét cudc suy thoai nhe véi ly do chi tiéu dich vu suy gidm mét cach dang lo ngai, sé thé tin
dung va thé ghi no yéu, cé rat nhiéu nha kinh té va chién luoc gia nhan thdy 50% kha ndng My c6 thé né duoc sb
phan déng budn dé truée khi CPI duoc céng bo.

Kinh té Chau Au - ECB tang lai suat |an tang dau tién sau 11 nam !

ECB d3 tang lai suét thém 50 diém co ban, dwa lai suét tién gii vé 0%. ECB da giir |3i suat & muc thép lich sdva
& murc am ké tir ndm 2014 dé xir ly cuéc khing hodng nor cdng cda khu vure va dai dich Covid-19. Khi trién vong
kinh té cda khu vuc xdu di, déng euro da gidm 10% so véi déng USD trong ndm nay. ECB truéc d6 da béo hiéu
rang ho sé tang Iai suét vao thang 7 va thang 9 néu gia tiéu dung tiép tuc tang. Tuy nhién, mét sé nha dau tw nghi
ngo vé céc hanh dong cia ECB khi ho duw doan mét cude suy thoai vao cudi ndm nay. ECB dw béo ty |é lam phat
|a 6,8% c& ndm nay va 3,5% vao ndm 2023. Vé ting trudng, ngdn hang trung wong wéc tinh téng truéng GDP 1a
2,1% cho ndm nay va ndm téi. Mét trong nhing bét 6n I6n nhét trong tuong lai la liéu Nga c6 cdt hoan toan ngudn
cung cép khi dét tw nhién cho chau Au hay khéng. Céac dong khi dét tw nhién da gidm khodng 60% ké tir thang 6
va duong éng quan trong Nord Stream 1 dé tiép tuc véan chuyén khi dét tir Nga téi Dic vao thee Nam (21/7) sau
thoi gian bao tri 10 ngay.

2 MBS Market Strategy Weekly 25.07.2022



MARKET %; e
STRATEGY ~ MBSecurities

Dién bién TTCK Viét Nam:

Thi trromg chiing khoan trong nuéc tuan qua tdng sang tuén thir 2 lién tiép, cung nhip hdi phuc nhw & céc thj
trirong Nhat Ban va Pai Loan. Thanh khodn téng tré lai 1a nhan té hé tro cho da tang, tuy vy mue téng chu yéu
lai tap trung & nhdm cé phiéu vira va nhd.

Thay d6i cia cAc nhém index theo tuan (%) Thay d6i dong tién theo tudn cta cac nhom index (%)
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Vé dién bién, thj treong trong nwéc tuan qua tiép tuc da phuc hai, tuy nhién van chwa lay lai dwoc méc
1.200 diém. Do rong thi triromg nghiéng vé bén mua khi c6 254 cé phiéu téng gia va cé 140 ma gidm gia, do réng
& nhém VN30 véi 20 ma tang va 10 ma giam. Bén canh dé, cac nhom Finlead va nhém Finselect khi cé muc tdng
l&n Iwot 0,90% va 1,25%. Ngoai ra, nhém Diamond véi mdc tdng 2,56%, nhom Midcap tdng 2,13% va nhém
Smallcap tang 1,71%.

Doéng goép vao marc tang 15,51 diém cada VN-Index trong tudn vira qua la cdc cé phiéu |é&n nhw: GAS, MSN,
SAB, TCB, VIB, VGC,... Trong khi dé, ré6 VN30 ting 8,70 diém va déng gép nhiéu nhét giip cho cho chi sé nay
téng 0,71% trong tuén vira qua la cac cé phiéu 16n nhu: MSN, TCB, FPT, MWG, GAS, TPB, ...

Céac nhém cé phiéu cé mirc tang binh quan theo vén héa manh nhét trong tuan vera qua thuéc vé nhém
D&u khi (8,95%), Viettel (5,55%), thuc phdm (4,75%), du lich (4,32%),... O chiéu nguoc lai cac nhém cé phiéu
gidm nhw nhém Béo hiém, Vingroup,...

Nhém Dau khi c6 mdre tdng nhiéu nhéat véi GAS tang 10,56% va BSR tdng 9,65%. Ngoai nhém Dau khi thi
nhém cé phiéu Viettel véi VTP tdng 7,35% va VGI tdng 5,52%. Nhém thuc phdm véi SAB téng 7,79% va MSN
téng 7,21%. Nhém cé phiéu du lich véi SKG tdng 8,82% va VNG téng 3,49%.

Gia tri GD binh quan theo tuan Tang trwéng nhom nganh cé phiéu (%)
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Vé xu hwéng dong tién: Dong tién tudn qua da duoc cai thién véi gia tri khép 1énh binh quén trén san HSX dat
10.699 ty déng, tdng 5% so véi tuan truée. Téng GTGD binh quan 3 san dat 13.688 ty dong trong thang 7, gidm
23% so0 v6&i me trung binh cda thang 6.
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Vé xu hwéng dong tién cda tirng nhém nha dau tw. Dong tién tir nha dau tw cé nhan chadm dut chudi 3 tuén
mua rong lién tiép véi gia tri ban rong 763 ty dong, déi img lai luc mua rong cua té chire nuéc ngoai.

Vé co’ cau dong tién: Nhom cé phiéu bat dong san gid vi tri ddn dau véi ty trong 16,3% toan thj trromg, tiép theo
la nhém ching khoan & ther 2 toan thj truong véi ty trong 16,2%. Ngoai ra nhém ngan hang véi 15,9%. Tiép do /a
nhém xay dung va VLXD chiém hon 11,5%.

Co cau dong tién theo nhém cd phiéu (Theo tuan)
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Vé giao djch cda NDTNN: Giao dich cda khéi ngoai theo chiéu hwéng tich cwe hon khi muarong trélai véi
gia tri 555 ty déng trén HSX. Mua rong théng qua khép 1énh dat 182 ty dong. Ké tir dédu ndm, khéi ngoai mua
rong trén san HSX 270 ty déng, trong dé ban rong théng qua khép 1énh 611 ty déng va mua rong théng qua théa
thuén 881 ty déng.

GTGD khép Iénh trén HSX, Ty déng GTGD NDTNN Liiy ké ttr 2022 (Ty VND)
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Tudn vira qua, khédi ngoai mua rong 12/20 nhém nganh so véi 7/20 & tuén trwéc dé, cdc nhém cé phiéu
dwort khéi ngoai mua rong la: Dau khi, ngan hang, logistics, dich vu,...

DPéi véi nhém ETF, tuan vera qua khéi ngoai mua rong & nhom |a Finselect, Finlead trung binh 115 ty déng trong
khi tuén truéc ban 265 ty dong. Bén canh dé da mua rong nhém VN Diamond véi gia trj 214 ty dong.

Tai san HSX, khéi ngoai mua rong manh nhat ma GAS véi gia trj 187 ty déng. MWG dimg sau véi gia tri mua rong
137 ty déng. Hai ma nganh ching khoén la VND va SSI duoc mua rong 1&n luot 103 ty déng va 94 ty déng. O
chiéu nguoc lai, dong vén ngoai san nay ban rong manh nhat ma HPG véi 128 ty ddng. Ping thir hai trong danh
sach ban rong la ching chi quy ETF néi FUEVFVND véi 99,6 ty dong. VHM va FPT ciing bi ban rong lan luot 89
ty dong va 72 ty déng.

Trén san HNX, PVS ding dau danh sach ban rong cda khéi ngoai véi 8,5 ty dong. BVS va THD bj ban rong lan
lurot 7 ty dong va 1,9 ty dong. Trong khi d6, TNG duwoc mua rong manh nhét véi 2,2 ty déng. PVG ding sau véi gia
tri mua rong la 1,3 ty déng.

0’san UPCoM, BSR duoc khéi ngoai mua rong manh nhét véi 22,4 ty déng. ACV va MCH duoc mua rong 1an luot
5,6 ty dong va 1,7 ty déng. O chiéu nguoc lai, VTP bj ban rong manh nhét san nay véi 13 ty déng. QNS ding sau
Vvéi gia trj ban rong la 4,3 ty déng.
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Xu hwéng dong vén quéc té

Dong tién qudc té c6 xu huéng quay tré lai vao rong & cac thj trvong nhw An D6, Thai Lan, Han Quéc, Nhat Ban, ...
Nguroc lai, cac quéc gia rat by rat vén rong nhw Dai Loan, Philippines...

Foreign Porfolio Investment

Equit: Currency: USD

Country Weekly MTD YOY LvL

Min Min Min

China 3/31/2022 -64.037,06 -116.788,08 -116.788,08 -14.099,92
India 7121/2022 234,44 1.271,26 162,96 162,96 -28.393,50 -32.109,30 -64.822,90
Indonesia 7122/2022 -25,38 2,51 -279,57 -279,57 3.988,52 5.346,05 6.008,70
Malaysia 7121/2022 5,80 22,40 -14,20 -14,20 1.446,60 1.877,70 4.600,40
Philippines 7122/2022 -2,61 -13,82 -89,98 -89,98 -865,24 781,54 3.537,93
Thailand 7122/2022 3,82 24,10 8,94 8,94 3.450,76 4.722,64 8.793,46
Vietnam 712212022 16,13 27,72 -50,56 -50,56 -83,24 -1.453,62 615,86
Taiwan 7122/2022 -252,21 -103,63 -1.042,30 -1.042,30 -35.111,80 -34.774,20 -20.823,50
S.Korea 7122/2022 -25,19 733,14 818,34 818,34 -15.268,20 -18.580,80 -1.609,07
Japan 7/15/2022 3.435,09 3.675,20 3.675,15 4.247,90 12.031,50 -10.316,20
Sri Lanka 7/22/2022 0,30 0,70 1,40 1,35 -7,40 -104,99 208,86
EMA
Euro Area 5/31/2022 -50.933,10 -48.995,30 -120.399,30 268.859,80 -138.942,10
Germany 4/30/2022 -3.480,72 -3.480,72 -16.182,79 -32.539,14 -39.372,76
France 3/31/2022 -16.523,00 2.725,00 -35.071,00 14.453,00 -44.900,00
Americas
United
State 5/31/2022 -9.150,00 -16.190,00 -186.652,00 -181.101,00 -496.168,00
Canada 5/31/2022 -1.355,68 8.054,77 -1.355,68 24.347,10 -5.894,51
Brazil 7/20/2022 56,25 138,53 -237,60 -237,60 9.733,75 6.286,19 -3.631,15

Tuén vira qua, dong vén théng qua kénh ETF rat vén 21,20 triéu USD. Trong d6, chi yéu rit vén tép trung & quy
VanEck 1a 6,46 triéu USD va quy Diamond ETF la 20,12 triéu USD. Ké ttr ddu ndm dong tién qua kénh ETF ht
vén vao TTCK Viét Nam dat 325,12 triéu USD tap trung vao quy Fubon ETF va Diamond ETF.

Xu hwéng dong vén ETF

Vietnam
Select Criteria Aggregates iw YTD 1Y
Fund Type: All Geo Focus: Vietnam Flow (USD) -21.20M 325.12M  109.03M
Flow/Assets -1.19% +18.31% +6.14%
20 matching funds, 21 matching tickers

Key Metrics Cost Performance Liquidity Allocations Regulatory Structure

Name 1D Flow (M USD) 1W Flow T (M USD) 1M Flow (M USD) YTD Flow (M USD) 1Y Flow (M USD) 3Y Flow (M USD)

]
1) DCVFMVN Diamond ETF +225.26 +173.13 +469.99
2 VanEck Vietnam ETF
P KIM KINDEX Vietnam VN30 ETF ...

CVFMVN30 ETF Fund
CI Vietnam ETF

nvestment & Securitie
CI Vietnam ETF
12) Asian Gr 0
13) IPAAM VN1 ( d 0 .00
0 .00

1 VNX50 ETF . d .00

1 VNFIN LEAD ETF . . +11.01
aCapital VN100 ETF ( : .00
1SCI Vietnam ETF . . +6.22

FTSE Vietnam Swap U... >
ywth VN30 ETF ( 5. +5.61
ubon FTSE Vietnam ETF 25.5 +231.35 )5.90 t
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Dién bién TTCK thé giéi:

B4t chdp néi lo suy thoai kinh té My va ECB nang |4 suat sau 11 nam, chdmg khoan toan cau van c6 1 tuan
ting diém nho mua két qua kinh doanh kha quan.
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O thj trvomg My, c& 3 chi sé ciing hoan tat mét tudn di 1én, véi Dow Jones tang gan 2% ca tudn; S&P 500 ting
2,6%; va Nasdaq tdng 3,3%. Thi truong dang duoc hé tro béi mua béao cao két qua kinh doanh quy 2: trong sé
21% céng ty trong S&P 500 da béo céo dén thoi diém nay, 70% dua ra két qua tét hon dw bao — theo di liéu ter
FactSet.

Trong khi d6, nha dau tw dang lo ngai vé stc khoé kinh té My. Di liéu chi sé gia nha quén trj mua hang (PMI) so
bo cho thay thude do hoat déng nganh dich vu va sdn xuét cda nudéc ndy gidm con 47,5 diém. Mdc diém dwéi 50
phdn anh sw suy gidm sén luong. Pay la muc thdp nhét cda chi sé nay trong hon 2 ndm.

Chi s6 PMI gay thét vong duwoc cong bé chi mét ngay sau khi Chinh phd My céng bé sé nguoi xin tro cép thét
nghiép 14n dau trong tuén d3 tdng |én bat ngo, dat ra méi lo vé tinh trang cda thj truong viée lam.

Két qug cudc thdm do ciia Reuters cdng b méi ddy cho thady da sé chuyén gia kinh té duw bao kha néng kinh té My
suy thoai trong ndm t&i da tang l1én 40% va Ngén hang Dy tri# lién bang My (Fed) sé tang lai suét thém 75 diém co
ban tai cuéc hop tuan téi dé kiém ché lam phéat. Cac chuyén gia con lai dw bao Fed tdng 100 diém co bén.

O thj trvong Chéu Au, Ngan hang Trung wong chau Au (ECB) trong tuén vira qua ¢é dot nang lai sudt dau tién
trong 11 ndm, cung mirc ndng 0,5 diém phén trdm — manh hon dw bao — ciing déy cao méi lo kinh té chau Au roi
vao suy thodi. D& liéu lam phat so bé cla thang 6 cho thdy lam phat & mdc ky luc 8.6%. Tuy nhién, mét sé nha
déu tw té ra hoai nghi vé cac hanh déng ctia ECB khi ho dw doan chau Au sé xay ra suy thoai vao cudi ndm nay.
Héi thang 6, dw bao cda ECB cho thay ty |6 lam phat 1a 6.8% trong c& ndm nay va 3.5% vao ndm 2023. Vé tang
truéng, NHTW chau Au dw bdo GDP 2.1% cho ndm nay va ndm té6i. Chung khoan khu vuc Chau Au tuén vira qua
ciing téng 2,9% va ké tir dau thang 7, chi sé nay dang téng 4,5%.

O thj trurong Chau A, Kinh té Trung Quéc duoc duw bao sé khdng dat muc tiéu ting truéng trong ndm nay. Trién
vong u &m cda nén kinh té thir 2 thé gidi cling cé thé kéo tut tdng trréng cia khu vuc. Trong khi do, lam phéat &
Nhét Ban ciing tdng manh nhét trong vong 7 ndm qua. Tuén vira qua, ca 2 thj truong nay déu tang diém, thj truong
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Trung Qudc dai luc téng 1,3% nhung van gidm 3,8% ké tir dau thang 7. Trong khi d6, chumg khoan Nhat Ban tuén
vira qua tdng manh 4,2%, déng gop vao murc téng 5,8% ké tir dau thang 7.

Dién bién TTCK Viét Nam:

Thi trwong chimg khoan trong nwéc ting sang tuadn thd 2 lién tidp, cung nhjp héi phuc nhw & céc thi
trirong Nhat Ban va Pai Loan. Thanh khoan tdng tré lai |1a nhan té hé tro cho da tdng, tuy vdy miec ting
chdyéu lai tép trung #nhém cé phiéu vira vanhd. Vé nhiing phién cuéi tudn, nha dau tw tré'nén than trong
khi tudn téi cac quy ETF trong nwét sé cor cdu danh muc va Fed dw kién nang |ai suét trong cuéc hop
chinh sach 2 ngay (thdr 3 va thie 4).

D6 thj VN-Index theo khung tudn
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Vé chisé: Chisd Vn-Index tuén vira qua tdng thém 15,5 diém, tuong duong téng 1,32% 1én 1.194,76 diém, cling
nhip phuc héi nhuw & céc thj triomg Nhét Ban va Pai Loan. Tuy vay ké tir ddu ndm, chi sé nay van nam trong Top
cac chi sé c6 muc gidm manh nhét trén toan céu khi da sut 20,3% va mét 22,24% ké ter dinh gan nhat. Nhom
midcap va smallcap tiép tuc hdi manh, 1an luot ting 2,13% va 1,71% trong khi d6 nhém Vn30 ciing da cdt mach
gidm 2 tuan lién tiép bang tuén héi nhe 0,71%.

Vé thanh khoan: Thanh khodn khép |énh trén san HOSE d3 tang tré lai 10.700 ty déng, tvong duong tang 4,5%,
day ciing la tuén ther 2 lién tiép thanh khodn duoc céi thién sau khi roi xubéng dudi nguéng 10.000 ty déng. Nhom
smallcap tiép tuc ghi nhan tuén tdng manh thir 2 lién tiép 14% (tuén truée tdng 17%). Bén canh dé, nhém Vn30
ciing cdt mach gidm 4 tuan lién tiép bang tuan tdng nhe 0,24%.

Theo théng ké, thanh khodn toan thj truromg ké tir ddu ndm dat gén 24.033 ty déng, gidm 8,5% so véi mic binh
quén ndm 2021 do murc thanh khodn trong thang 5 va thang 6 chi dat binh quan 17.700 ty déng, thdm chi & nhing
phién d&u thang 7 mdc thanh khodn nay tiép tuc gidm vé nguéng 13.688 ty dong. Tuy nhién, néu so sanh véi cling
Ky ndm ngodi, thanh khodn binh quan trén toan thj trwromg van téng nhe 4,34%. Xu huéng téng Iai suét manh tay
va cdt gidm dén bang can déi tai san cda cac NHTW sé la yéu té tiép tuc tac dong dén diéu kién thanh khodn chung
trén toan cdu. Véi béi canh hién tai viéc NHNN ciing tiép tuc gidm cung tién, dura nén |i suét ting dan déu nham
ha nhiét ty gia ciing la yéu té tac dong dén thanh khodn cda hé théng tai chinh trong ngan han.
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Vé giao dich NDTNN: Khéi ngoai d4 quay tré lai mua rong 496 ty dong trén toan thj triromg sau 3 tudn ban rong
lién tiép. Ké tir ddu ndm, khéi ngoai van duy tri mach mua rong 1.677 ty déng. Khéi ngoai tuan vera qua mua
rong manh qua khép |énh &cac nhom cé phiéu nhw: dau khi, chdng khoan, ngan hang, ban 18, thuc pham...
Ngoai nhém thuc phdm va dién van duoc khéi ngoai duy tri mach mua rong thi cadc nhém nhw ddu khi, ngan hang,
ban 18, logistics... cling dang duwoc mua rong sang tuan ther 2 lién tiép.

Dong vén qua ké&nh ETF néi ghi nhan tuén rat dong the 2 lién tiép, hon 21,2 triéu USD, t4p trung & ETF Diamond
va VanEck, trong khi vao rong & ETF Fubon va KIM Growth. Ké ttr ddu ndm, cac quy ETF vén hat dong 325,12
triéu USD, chd yéu dén tir ETF Diamond 225,26 trigu USD va Fubon 231,35 trigu USD.

Vé tang trwéng cac nhom cé phiéu: Tudn ther 2 lién tiép, thi trurong c6 sw phuc héi trén dién réng, dang chi y
nhét van la nhém cé phiéu dau khi cé mdc téng binh quan gén 9%, dan dau thj truomg du gia d4u thé giéi tuén vira
qua gidm 3%. Cé phiéu BSR va GAS déng gép chinh trong mirc tdng clia nhém dau khi, ké tir ddu ndm cé 2 cé
phiéu nay ciing dang tang lan luot 8,23% va 15,11%. Ngoai nhém déu khi, nhém béan 1 va Viettel ciing c6 mirc
téng tét va hut duoc dong tién trong 2 tudn vira qua. Cho téi thoi diém hién tai, chi cé 5/22 nhém cé phiéu cé mic
téng trudng duwong ké tor dau ndm trong khi chi s6 Vn-Index van gidm hon 20% gém: d&u khi, ban 18, thdy san,
logistics va héa chét. O chiéu nguoc lai, ching khoan van la nhém cé mic gidm manh nhét thj truong, tiép theo 1a
nhém thép, khai thac da,...

Vé xu hwéng dong tién: Trong béi cdnh thanh khoan xudng thép, dong tién dang “né” nhém cé phiéu bluechips
va dich chuyén sang nhém vira va nhé. Do vdy, mde tap trung vén & cac nhom vén héa |6n ciing da gidm, nhom
ngan hang tham chi con khdng gii duoc vj tri ddn dau. Trong khi d6, nhém chimg khoan va bat déng san véan hat
tién khi ty trong von tiép tuc tdng so véi tuén truée dé, dac biét 1a nhdm cé phiéu ching khoan. Dong tién ciing tré
nén than trong khi khéi nha dau tw ca nhan ban rong trong tuén vira qua, cdt mach mua rong 3 tuén lién tiép.

100% 9.0% Cd cau dong tién theo nhom c6 phiéu (Theo tuian) 10%
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Vé ky thut: Sau 2 tuén phuc héi lién tiép, chi sé Vn-index dang ngép ngumg & nguéng tém ly 1.200 diém. Céac chi
béo ky thuat nhw Stochastic hay Stoch RSI déu da bat d4u vao ving qua mua cho thdy tin hiéu can than trong.
tiép tuc duoc cai thién tuy nhién dong tién lai dang cé sw than trong. Bén canh nguéng cén tam ly 1.200 diém thi
phia trén la duong EMA35, day ciing chinh la ngudng can manh khién chi sé khong thé vurot qua tai thoi diém dinh
séng héi ngay 9/6/2022. Vé sé liéu thdng ke, ty 1é sé cé phiéu nam trén MA20 ngay trong ré VN-Index ciing dat
mdrc trén 70% cho thay khd ndng &p luc chét 1oi co thé dién ra trong nhing phién téi.
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D6 thj VN-Index tuan qua (Ngay)
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Cho tudn téi: Mét loat thong tin diw kién sé tac déng dén dién bién thj truong tuén téi va nhu: 1) Cac quy ETF
VN30, Diamond sé co cdu danh muc & tudn cudi thang 7; 2) Théng diép ttr cudc hop chinh sach tién té cia Fed
sé dién ra trong 2 ngay (th 3 va thir 4).

Do vay, tam ly giao djch trén thj truromg c6 thé sé tiép tuc nghiéng vé trang thai than trong hon nhét |a sau khi xuét
hién tin hiéu diéu chinh cda TTCK My phién cudi tudn mét tin hiéu cé thé bao hiéu cho két thic nhjp héi ky thuat.
Do d6 ving 1.200 — 1.208 diém sé c6 thé van la ngudng can cing cén thi thach trong béi canh dong tién yéu va
mang tinh dau co, tap trung & midcap va smallcap la chinh.

V6i béi canh nhiéu théng tin c6 thé dién bién khé luong, NDT cé thé can nhéc chét 16i danh muc ching khoan da
c6 1ai va chudn bj mét kjch ban than trong dé phong nhiimg dién bién bat ngo trong tuan cudi cling cta thang 7.
Trong kich ban Fed khong gay bét nge thj truomg it nhat ciing & trang thai di ngang. Cho téi ltic dé, thi truong van
dang coi trong yéu té néi tai trong nuéc khi mach thdng tin khéng c6 bét loi, cac doanh nghiép ciing dang céng bé
bao céo két qua kinh doanh quy 2 nén co héi dau tw van dang hiéu hiu & cac cé phiéu cu thé.

Kich ban thj trirdong tuan téi

Dw bao kich ban thi trwwéng

Tich cuc Co ban Théan trong
Xac suat 20% 70% 10%
Vnindex (Diém) 1200 - 1250 1150 - 1200 1100 - 1150
P/E thij trwéng (14n) 13,7 - 14,3 13,1 - 13,7 12,5- 13,1

= Trong kich bén lac quan, néu chi sé VN-Index |4y lai duoc méc 1.200 diém chi sé sé c6 nhjp héi phuc ki thuat vé ving
1.250 diém.

= Trong kich bén co bén, khd nédng chi sé sideway véi bién dé hep trong ving dao déng quanh mdc 1.150 — 1208 diém.

= Kjch ban than trong sé duoc kich hoat trong triromg hop VN-Index diéu chinh gidm xuyén ving hé tro 1.150 diém kha
néng sé roi vao nhjp diéu chinh ngdn han xudng nhing ving hé tro' thdp hon tcr 1.100 — 1.150 diém.
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Chién lwoc dau tw:

Viéc thj truromg c6 thé c6 nhing dién bién nhiéu trong tuén t6i cé thé sé tao ra co héi mua trading T+ véi cac cd
phiéu trong nhom midcap va smallcap khi cac doanh nghiép nay dang trong ky cong b6 KQKD. Do vay nha dau tw
nén chon loc cé phiéu & 2 nhém nay véi ty trong téi da 20% danh muc cho trading T+. Chién luoc ngén han c6 thé
xem xét can nhac ban néu chi sé VN-Index kiém nghiém va chwa vuot duoc viing 1200 trong tudn t6i va canh mua
vao déi véi danh muc theo déi néu diéu chinh vé mdc gia hop ly nhét 1a khi tring véi cac ving hé tro cda VN-Index
ter 1.150 — 1.170 diém trong thoi diém hién tai. Swluan chuyén cta dong tién ciing cé thdy nha dau tw nén da dang
héa danh muc & cac nhém cé phiéu mang tinh dén dat nhw ngén hang, chimg khoan, thép, bat dong san, dau khi,
ban 1é...

Danh muc theo doi:

Chang khoan (SSI, MBS, VND, SHS, BSI), Thép (HPG, NKG), BDS KCN( KBC, SZC), SX&PP Pién (REE, QTP,
POW), Ngan hang (MBB, TCB, VPB, VIB), Ban |é (MWG, PNJ, PET, FRT), Logistic ( GMD, VSC, HAH), D4u khi
(GAS, PVS, PVD, OIL, BSR), BDPS( NLG, HDG, KDH), Cong nghé (FPT), Thdy san (VHC, ANV, FMC, MPC,
CMX), Dét May (TNG, STK, GIL, VGT), Bdo hiém(BVH, MIG, PTI, BIC).

Nhédn dinh CKPS tuan 25/07-29/07/2022: Chién lwot giao dich- Mua bén trong bién dé !

Tuén d4o han cta hop déng VN30F1M (VN30F2207) dién ra yén binh va céac chi sé bién déng chi trong bién do
rét hep. DU c6 nhing thik thach trong phién déu tuan & khu vuc hé trer 1200 diém, nhung nhé s luan chuyén d&
nhjp nhang cda nhém cé phiéu tru gitip cac chi sé héi phuc trong nhiing phién cudi tuén. Van duy tri quan diém so
v6i nhing tuén trudce, véi viéc khdng cé nhiéu ky vong tang truéng manh véi VN30, hop déng tuong lai VN3OF1M
cling sé chuwa thé but pha tao kénh xu hwéng méi. Diém manh va hdp dan véi thj trudng phai sinh giai doan nay
cling dén ttr cau chuyén thanh khodn thap bén thj truong co sé.

Hit 1568.00
VN3O

Khung DETY

Tong két SELL SELL
H6 tro 1220-1223 1208-1212 1186-1190

Khang cu 1229-1232 1240-1243 1280-1320

VNC1 Index (Generic 1st "WNC' Future) Spread Chart VNC1_WN30 Daily 29APR2020-22JUL2022 2 Bloomberg Finance L.P. 22-Jul-2022 16:07:42

Trang thai thj triong tiép tuc phi hop véi cac giao dich ngdn han va huéng dén muc loi nhudn chi’s - 10 diém, s&
dung khung dé thj ngdn han nhw 15 phut. Nha déu tw can céc tw vén lién tuc trong phién dé diéu chinh chién thuat
trong tirng phién dé phu hop véi sw ddo chiéu lién tuc trong bién d6 hep ctia VN30F1M. Tinh chung c4 tudn chi sé
VN30F1M ting 1,28% va chi s6 VN30-Index tdng 0,71%. Thanh khoan thj triong phai sinh tuén vira qua gidm
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manh so véi tuén trude dé dat téng 962.008 hop déng. KLGD trung binh phién gidm tr 301.400 hop déng/phién
xudng 192.402 hop déng/phién. Khéi luong mé (Ol) cudi tudn nay gidm manh so véi tuén trude do.

Trong khi xu huéng ngédn han chura thé xéc dinh, thi ty 18 rdi ro giao dich 1én mdc rét cao véi viéc nha dau tw du &
vi thé Long hay Short ciing déu khéng cé duoc thanh qué dang ké. Theo do, nén wu tién quan sat va chi nén hanh
dong khi cham nguéng khang cw va hé tro quan trong. Cu thé, vang hé tro duoc xac nhan tai 1200-1210 diém,
trong khi khang cu 1a nén gia cao nhét hop déng dat duoc trong tuén qua la 1240-1250 diém. Ving gia mé 1énh
Mua can nhé&c la 1200-1210 diém, nguéng quan trj rdi ro la 1190 diém, va ban chét 16i néu gié tang tré lai khang
cw manh 1250-1260 diém. P6i véi vi thé trung han, quan sat phan ¢ng trong nhing phién giao dich t6i, cho doi
nén gia hodc mau hinh gia én dinh hon dé dwa ra quyét dinh phu hop.

Chién Iwot giao dich tuan téi:

Chién luoc giao djch trong ngay: Véi béi canh hién tai, chién lwoc trading trong bién dé sé 1a chién luoc hop ly hon.
Ving khéang cw quan trong cho cac nhjp hdi néu xay ra trén chi sé phai sinh 1a 1229-1232 diém hodc 1256-1260
diém. Chién luroc Long duoc xem xét mé ra trong cac nhjp rung ldc, déc biét quan sat nhing suw tich Iy quanh céac
vung 1212-1216 diém hodc thdp hon & viing 1200-1208 diém.

Chién Iuwoc giao dich ngdn han: Quan sat phan dng trong nhing phién giao dich téi, ché doi nén gia hodc mau
hinh gia én dinh hon dé dua ra quyét dinh phu hop.
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CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN MB (MBS)

bugc thanh 13p tir thang 5 ndm 2000 bdi Ngan hang TMCP Quan doi (MB), Cong ty CP Chirng khoan MB (MBS) la mét trong 6 cong ty
chitng khoan dau tién tai Viét Nam. Sau nhiéu ndm khdng ngling phét trién, MBS da trd thanh mot trong nhiing céng ty chig khoan
hang dau Viét Nam cung cdp cac dich vu bao gém: mai gidi, nghién clfu va tu van dau tu, nghiép vu ngan hang dau tu, va cac nghiép
vu thi truGng von.

Mang Iu6i chi nhanh va céc phong giao dich cia MBS da dugc md rdng va hoat ddng cé hiéu qua tai nhiéu thanh phé trong diém nhu
Ha Néi, TP, HCM, Hai Phong va cac vlng chién lugc khac. Khach hang clia MBS bao gdm cac nha dau tu’ cd nhén va t6 chirc, cic td
chic tai chinh va doanh nghiép. La thanh vién Tap doan MB — dinh ché tai chinh hoan chinh nhat Viét Nam vdi day du cac dich vu: ngan
hang, quan ly quy, bao hiém, bt dong san, tai chinh tiéu dung,... MBS c6 ngudn luc I16n d& cé thé cung cip cho Khach hang cac san
pha&m va dich vu phl hdp ma rét it cic cdng ty chirng khoan khac c6 thé cung cap.

MBS tu hao du'dgc nhin nhan la:

= Cong ty chiing khoan hang dau Viét Nam, lién tuc gilr vi tri TOP10 thi phan moi gidi trén ca hai s HOSE va HNX;
= COng ty nghién cltu cd ti€ng ndi trén thi trudng vai doi ngli chuyén gia tu van va phan tich dau tu chuyén nghiép, cé chuyén mén
sau, dugc dao tao bai ban, cé kinh nghiém lau nam tai thi trudng Viét Nam va qudc té.

Tuyén bd mién trach nhiém: Ban quyén ndm 2022 thudc vé Cong ty CP Chitng khoan MB (MBS). Nhiing thong tin st dung trong bdo
céo dugc thu thap tir nhitng ngudn dang tin cdy va MBS khdng chiu trach nhiém vé tinh chinh xac ctia ching. Quan diém thé hién trong
b&o cdo nay la clia (céc) tac gia va khéng nhét thiét lién hé véi quan diém chinh thirc cia MBS. Khéng mét théng tin cling nhu' y kién
nao dudc viét ra nham muc dich quang cdo hay khuyén nghi mua/ban bét ky chirtng khoan nao. Bao cdo nay khdng dugc phép sao chép,
tai ban bai bat ky ca nhan hodc t6 chirc nao khi chua dugc phép clia MBS.

MBS HOI s&
Toa nha MB, s6 21 Cat Linh, Dong Da, Ha NOi
DT: 024 3726 2600 - Hotline: 1900 9088

Website: www.mbs.com.vn
Facebook: Chirng khoén MB
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