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MARKET STRATEGY WEEKLY: KET THUC NAM 2021 RUC RO'!

Dién bién thj trrong quéc té:

Thi trwdng

us S&P 500 Index 4,725.79 2.3% 25.8% 26.0 4.9
us Dow Jones 35,950.56 1.7% 17.5% 20.1 4.9
Europe SXXP Index 482.51 1.8% 20.9% 20.5 2.1
Japanese Nikkei 225 28,782.59 0.8% 4.9% 16.4 1.9
China SHCOMP Index 3,618.05 -0.4% 4.2% 15.4 1.7
Asia Pacific MXAPJ Index 623.88 0.8% -5.8% 16.6 1.8
Korea KOSPI Index 3,012.43 -0.2% 4.8% 14.0 1.1
HongKong HSI Index 23,223.76 0.1% -14.7% 9.3 1.0
Singapore STI Index 3,108.28 -0.1% 9.3% 19.6 1.1
Vietham VN-Index 1,477.03 -0.2% 33.8% 17.6 2.8
Malaysia FBMKLCI Index 1,516.45 1.0% -6.8% 15.1 1.5
Thailand SET Index 1,637.22 -0.3% 13.0% 19.6 1.8
Indonesia JCI Index 6,562.90 -0.6% 9.8% 25.1 2.2
Philippine PCOMP Index 7,181.86 -1.6% 0.6% 23.6 1.8
Global MXWD Index 748.88 1.9% 15.9% 21.4 3.0
MSCI AC ASEAN | MSCI AC ASEAN 696.04 0.3% -3.9% 20.0 1.7
Crude Oil WTI CL1 COMB Comdty 73.79 4.1% 52.1%

Gold xau curncy 1,817.32 1.1% -4.3%

= Chisé chung khodan toan céu bat tdng manh mé trong tuén vera qua bat chdp Fed “phét tin hiéu” ddy nhanh
viéc téng Iai suét va bién thé Omicron gay strc ép 1én da phuc héi cda nén kinh té I6n. Nguwoc dong thj truomg
la cac thj truromg & khu Dong Nam A, Trung Quéc va Han Qudc.

= Thj truong ching khoén trong nuéc didu chinh nhe trong tudn vira qua duéi sic ép tir nhom cé phiéu
bluechips, tuy vay da lao déc cia nhom cé phiéu nay da giup thi truong pha vé bién do dao dong hep da kéo
dai 8 phién truéc dé truée khi cé phién phuc hdi manh mé trong phién cudi tuan.

= Dong tién tuan qua séi déng tré lai véi gia tri khép 1énh binh quén trén san HSX dat 29.367 ty dong, téng 14%
S0 VG6i tuén truée d6. Téng GTGD binh quén 3 san dat 33.660 ty dong trong thang 12 gidm 16% so véi mikc
trung binh cda thang 11.

= Dong vén ngoai giao dich van la diém trir cda thj truromg tuén giao djch vira qua khi tiép tuc ban rong véi gia
trj ban rong 357 ty dong. Ké ttr ddu ndm, khéi ngoai ban rong trén san HSX 59.105 ty déng, trong dé ban rong
thdng qua khép 1énh 74.069 ty déng va mua rong thdng qua théa thuan 14.964 ty déng.

= Vékythuat, chisé VN-Index van tiép tuc di ngang trong bién dé hep trong 2 tuan tré lai day. Méc du thj truong
c6 nhitng nhjp rung l&c, diéu chinh nhung xu hudng téng van chua thay déi khi chi sé VN-Index van ndm trén
duong Moving Average Adaptive va co hdi kiém nghiém lai ving dinh 1.500 — 1.1511 c6 thé sé mé ra néu
thanh khodn tiép tuc phuc héi trong nhiing phién téi. H6 tro cho da phuc héi cua thj truong 1a s tré lai cia
nhém cé phiéu Banks, Thép da ting tré lai sau khi nhjp chinh vé cac viing hé tro manh.

= Chi sb VN-Index dang duoc hé tro manh & nguéng MASO0 tai ving 1.450 diém va thdp hon la hé tro tai
trendline ngdn han 1.435 diém. Véi viéc kiém nghiém cac ving hé tro thanh coéng trong thoi gian qua, kha
né&ng nhip diéu chinh c6 thé sé sém két thic, chi sé can thém 1 dén 2 phién tdng nika dé xac nhan céc tin
hiéu ky thuat khac nhur MACD, RSI...va céc yéu té mua vu cung céc théng tin vi mé cudi ném co thé la déng
lue hé tro cho thj truong buéc vao nhijp tdng méi trong tuan téi.

= Chién lugc dau tu: Ching téi cho rang ngoai nhom cé phiéu vira va nhé ciing nhw BBS dang duoc hé tro béi
tin hiéu tich cuc tir ky thudt va dong tién, nha dau tw cé thé xem xét thém céac cé phiéu duoc duw bao sé co
két qua kinh doanh kha quan trong quy 4 nhw: Ngén hang, chimg khoan, BPS va BPS khu CN, Ban 1é, Xay
lap...

www.mbs.com.vn Giai phap kinh doanh chuyén biét
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Tinh hinh djch Covid-19:

Tinh dén hét ngay 26.12, sé ngwdéi nhiém bénh viém dwong ho hép cdp Covid-19 do virus SARS-CoV-2
gay ratrén thé gi¢i da dat hon 279,8 triéu, véi hon 5,41 triéu trirong hop tievong. Toan thé gidi da ghi nhan
hon 5,32 triéu ca nhiém maéi va 44.749 ca tdr vong méi trong 7 ngay Vira qua, tdng so véi tuén lién trude, trong
dé sé ca nhiém méi tai Chau Au tiép tuc tdng 12%, Béc My tdng 50%, Nam My ting 31%, trong khi chdu A gidm
7%.

S6 trwong hop nhiém Covid-19 méi trén toan cau trung Ty lé dan sé dwoc tiém vac-xin ngtra Covid-19 cua
binh 7 ngay va mét sé quéc gia trong diém moét sé quéc gia
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Ngudn: Ourworldindata, worldometers, MBS Research

Trong tudn qua, sé camac bénh va te vong dang cé xu hwéng tang trélai, nhdng ving dich “néng nhat”
nam & chau Au, chau My. Djch bénh dang téi bung phat & chau Au, chau My khi sé ca mac méi tédng manh &
nhiéu nuéc 2 chau luc nay. Bay chinh la tdm dich hién nay cda thé gidi, bién thé Omicron dw kién sé chiém chd
dao sé ca méc tai chau Au trong thang téi. Nhiéu nwéc ching kién sw bing phéat cia bién chdng méi, nhw My,
Puc Anh, Nga va Thé Nhi Ky va sé ca mdc méi van cao. Sé ca mac méi theo ngay trung binh trong tuén qua
téng 18% Ién hon 749.000 ca. Péy la tuén tang thir 10 lién tiép. Cho dén nay, My véan la nwéc ghi nhan sé ca
mé&c méi theo ngay cao nhét, véi trung binh 184.834 ca/ngay trong tudn nay - tdng 51% so véi tuén trudc. Ké
dén 1a Anh véi trung binh 96.010 ca/ngay, ting 54% va Phép vd&i trung binh 61.274 ca, tdng 21%. Xét theo khu
vuc, chau Au hién dang ghi nhan héu hét cac ca mdc méi, véi hon 3 triéu ca trong tudn qua, chiém khodng 58%
téng sé ca mac mai trén toan cdu. Mot diém sang trong tudn nay 1a sé nguoi chét vi COVID-19 trén toan ciu da
gidm 2% xudng trung binh 6.939 ngudi/ngay.

Nhén dinh vé djch bénh toan cau, véi ty 1é tiém vaccine ngtra COVID-19 tiép tuc tidng, nhiéu nudc trén thé gisi
dang lan luot diéu chinh chién luoc phong chdng dich, chuyén ter “zero COVID-19” sang “séng chung véi COVID-
19. Tuy nhién, viéc xuét hién bién thé mé&i Omicron dang lam chdm qué trinh “binh thuomg méi” & mét sé nuwéc
va khién thé gi¢i déi mét véi nguy co mét “trén séng thdn” COVID-19 méi. Té chuc Y té Thé giéi (WHO) cho réng
Omicron la mét bién thé déng lo ngai. Theo WHO, bién thé Omicron da duwoc tim thdy & khoang 100 qudc gia,
vung lanh thé. Sé ca nhiém Covid-19 & bién thé nay tdng gap déi ctr sau méi 1,5- 3 ngay. Lan dau tién Omicron
duroc phat hién la béi cac nha khoa hoc Nam Phi va gio né dang hoanh hanh & My va cac qudéc gia & chau Au
nhw Anh va Scotland. Du con nhiéu diéu chua biét vé bién thé nay, WHO vén canh bao rang Omicron lay lan
nhanh hon rét nhiéu so véi Delta va c6 thé thay déi quy dao cua dai dich. Tuy nhién, ndm 2022 sé 1a thoi diém
dai dich Covid-19 két thic, Tedros Adhanom Ghebreyesus, Téng giam déc WHO, néi ngay 22/12.
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Vé chwong trinh tiém chdng vdc-xin ngtra Covid-19, da cé hon 8,90 ty liéu vac-xin dwot dwa vao sir dung
tai hon 180 quéc gia, véi téc d6 tiém chang toan cau hién nay khoang 36,35 triéu mdi/ngay. Hién tai,
khodng 57,3% dan sé thé giéi da dwoc tiém it nhat 1 liéu vdc-xin ngtea Covid-19.

Vé dién bién dich bénh trong nwérc, ké ttr déu dich dén nay Viét Nam c6 1.620.869 ca méc Covid 19, dung the
31/223 qudc gia va vung lanh thé, trong khi véi ty 1é sé ca nhiém/1 triéu dan, Viét Nam ding thd 144/223 quéc
gia va vang lanh thé (binh quan c 1 triéu nguoi c6 16.434 ca nhiém).Trung binh sé ca nhiém méi trong nudéc
ghi nhan trong 7 ngay qua la 16.041 ca/ngay. Dot dich thir 4 (tor ngay 27/4/2021 dén nay), sé ca nhiém méi ghi
nhan trong nwoéc la 1.615.292 ca, trong dé c6 1.212.444 bénh nhan da dwoc cong bé khéi bénh. Trung binh sé
tir vong ghi nhén trong 7 ngay qua la 238 ca. Téng sé ca tir vong do Covid-19 tai Viét Nam tinh dén nay |1a 30.766
ca, chiém ty 16 1,9%. So véi thé gidi, téng sé ca tir vong Viét Nam xép thir 27/234 quéc gia va vung lanh thé; Sé
ca tdr vong trén 1 triéu dan xép thir 131/224 quéc gia va vung lanh thd. So véi Chau A, téng sé ca tdr vong Viét
Nam xép ther 7/49 quéc gia va viung lanh thd; Sé ca tirvong trén 1 triéu dan xép thir 26/49 quéc gia va ving lanh
tho.

Kinh té thé giéi:

Kinh té My — CPI thang 11 cda My tang nhanh nhéat trong gan 40 nam.

Theo béao céo cda Bé Thuong mai My cong bé ngay 23/12, chi sé gia chi tiéu tiéu ding ca nhan (PCE) — thudc
do lam phét cda Ngan hang D tri¥ lién bang My (FED) - trong thang 11 tdng 5,7% so véi cung Ky ndm ngoai.
Pay la murc tdng hdng ndm nhanh nhét ké tir thang 7/1982. Chi sé gia PCE 16i - khéng bao gdém gié luong thuc
va ndng luong - tdng 4,7% so véi cling ky ndm 2020, cao hon nhiéu so véi muc tiéu lam phat 2% ma FED dét ra.
Pay ciing la mirc tdng nhanh nhét ké tir thang 9/1983.

Bd Lao dong My ciing céng bb béo céo riéng cho thdy chi sé gia tiéu dung (CPI) cda nwéc nay trong thang 11
téng 6,8% so véi cling ky ndm 2020 — mire téng hang ndm nhanh nhét trong gén 40 ndm. Tuén truéc, FED théng
béo sé day nhanh téc do diéu chinh |4i suét trong béi canh sic ép lam phaét gia téng. Theo dé, duw kién trong ndm
t6i, FED sé tdng l4i suét 3 14n va day nhanh viéc két thuc chuong trinh mua tai sén.

Chi sé gia chi tiéu tiéu dung ca nhan (PCE) CPI thang 11 caa My tang nhanh nhéat trong gan 40 nam

PCE Deflator vs. Core PCE Deflator
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Ngay 22/12, Chinh phd My théng béo téng truémg Téng sén phdm qudc ndi (GDP) cda nuéc nay trong quy 111/2021
dat 2,3%, cao hon so véi wéce tinh 2,1% trude d6. Mot sé nha kinh té ky vong nuéc My c6 thé dat mike téng truéng
nhanh hon, cé thé |1én téi 7%, trong quy hién tai, du sw phuc héi c6 thé bj de doa néu bién thé Omicron cda virus
SARS-CoV-2 gay dich bénh COVID-19 tiép tuc lan réng khién nén kinh té phai hing chju thém gién doan hoat
dong.
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Kinh té Chau Au — Gia khi dét tai cac nwéc chau Au tiép tuc |ap ky luc méi.

Tuén qua, gia khi dét & chau Au va Anh d3 tdng vot |én mic cao nhét ky luc do nhu cdu tdng manh trong mua
Péng. Theo sé liéu trén san giao dich Lodon ICE ngay 21/12, gié khi d6t & chau Au lan dau tién trong lich st da
can nguéng 2.190 USD/1.000 m3.

Gié khi dét chau Au trén san TTF cda Ha Lan déa téng Ién 162,775 euro (hon 183 USD)/MWh).Trong khi dé, gia
khi @6t tai Anh nhay vot 1én 408,30 xu Anh/therm (don vi nhiét do luong khi dét cung cép). Gié khi dét tai ca hai thj
trirong trén déu x6 dé céc ky luc duoc thiét 14p truée dé tor thang 10, lam déy 1én quan ngai vé nhu cdu tdng cao
trong nhitng thang mua Péng & Bac ban céu. Hién tai, gia khi dét tang gap khodng 7 14n so véi héi dau nam. Gia
khi dét cung dau thé téng cing lam gia tdng lo ngai vé lam phat téng vot trén toan thé gidi.

Kinh té chau A — Nhat Ban dw kién tung goi chi tiéu ngan sach ky luc.

Nhéat Ban da nang dw béo tdng triréng Téng san phdm quéc néi (GDP) thuc té cda nwét nay trong tai khoa
2022 Ién 3,2%, ting manh so véi con sé 2,2% dwoc dwa ra trude d6. Theo VEn phong Néi cac Nhat Ban, trong
tai khoa 2022, chi tiéu tiéu dung ca nhan, vén chiém hon 50% quy mé cda nén kinh té Nhat Ban, c6 thé tdng 4%,
khéng thay déi so véi dw béo truée do. Chi tiéu vén cé thé sé ting 5,1%, cao hon so véi con sé 4,2% trong duw béo
duoc dua ra héi thang 7/2021. Kim ngach xuét khdu c6 thé sé téng 5,5% sau khi tdng 11,4% trong tai khéa 2021
nho sw phuc héi cda nén kinh té toan ciu. Van phong Noi cac Nhat Ban ciing dw bao GDP danh nghia cla nuéc
nay co thé sé tang 3,6% trong tai khéa 2022 Ién muc cao ky luc 564.600 ty yen, cao hon so véi con sé 2,5% trong
duw béo truée dé. Theo quan chirc nay, GDP thuc té cda Nhat Ban trong tai khéa 2022 cé thé dat muc cao ky luc
556.800 ty yen, vurot qua muc ky luc 554.300 ty yen dwoc ghi nhén trong tai khdéa 2018. Dy thdo ngan sach nay
da duoc Chinh phd Nhat Ban théng qua vao ngay 24/12, cé téng trj gia 1én téi 107.600 ty yen (khodng 950 ty USD),
téng cao ky luc ndm thir 10 lién tiép.

Vot qua My, Trung Qudc tré thanh nuéc co gid trj tai san rong 16n nhét. Gia trj tai sén rong cda Trung Qudc (gia
tri cua téng tai san trer di no phai trd) da tdng 17 lan tir mae 7.000 ty USD cach day hai thap nién. Qudc gia nay
chiém 23% téng gia trj tai sdn rong toan céu vao ndm 2020, trong khi My chiém 17%. Tiép theo la Nhat Ban véi
mdc 7% va gia trj 35.000 ty USD. Gia bat déng san ting cao la nguyén nhan chinh lam gia tdng nhanh gié tri tai
san rong tai Trung Qudc. Theo bé phan nghién ciru va phat trién cda cong ty dich vu bat déng sén E-House, gia
nha trung binh & 50 thanh phé 16n cuda nudéc nay hién cao gép 13 lan so véi mac thu nhdp trung binh. Vao ném
2015, con sé dé la 10 Ian.
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Dién bién TTCK Viét Nam:

Thi trirong chiing khoéan trong nuée diéu chinh nhe trong tuén vira qua duéi sic ép tir nhom cé phiéu bluechips,
tuy vay da lao déc cua nhém cé phiéu nay da giup thi truong pha vé bién do dao déng hep da kéo dai 8 phién
trirée do trude khi co phién phuc hdi manh mé trong phién cudi tuan.

Thay d6i cia cAc nhém index theo tuan (%) Thay d6i dong tién theo tudn cta cac nhom index (%)
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Vé dién bién, thj trirong trong nwéc két thic mét tuan giao djch khdng mday séi déng khi chi sé VN-Index
gidm nhe 0,19%, twong dwong véi 2,76 diém. D6 rong thi trzong nghiéng vé bén ban khi cé 158 cé phiéu téng
gia va co6 233 ma giam gia, do réng & nhém VN30 véi 12 ma tdng va 18 ma giam. Bén canh dé, da giam khong tac
déng sang cac nhom Midcap va nhém Smallcap khi cé mdc téng 1an luot 1,64% va 0,95%. Ngoai ra, nhém Diamond
v&i mire tang 0,08%, nhém Finlead giam 0,45% va Finselect tdng 0,45%.

Tdc déng vao mdrc gidam 2,75 diém cda VN-Index trong tudn vira qua la cdc cé phiéu |én nhw: VIC, VHM,
GAS, VGC, BID, SSl,... Trong khi dé, r6 VN30 gidm 6,89 diém va tac déng nhiéu nhat khién cho cho chi sé nay
gidm 0,46% trong tuan vera qua la céc cé phiéu Ién nhu: VIC, SSI, TCB, FPT, VHM, HPG, ...

Cac nhém cé phiéu cé miec ting binh quan theo vén héa manh nhét trong tudn vera qua thuéc vé nhém
thwre phdm (2,55%), SX va phan phéi dién (2,31%), 6 td va phu tung (1,59%), BBS KCN (1,24%). O chiéu
nguoc lai c6 cAc nhém cé phiéu gidm |a nhém ching khoan, dét may, bao hiém.,...

Nhém thwc phdm c6 mdrc tdng nhiéu nhéat véi MSN tdng 8,57%, SBT tdng 2,49%. Ngoai nhém thwc phdm
thi nhém cé phiéu SX va phan phéi dién véi REE tang 6,21% va PPC tdng 5,49%. Nhom 6 td va phu ting véi
HHS téng 6,83% va VEA tang 1,59%. Nhém cd phiéu BDS KCN véi KBC tang 5,26% va PHR tang 0,82%.

Gia tri GD binh quan theo tuan Tang trwéng nhom nganh cé phiéu (%)
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Vé xu hwéng dong tién: Dong tién tudn qua séi dong tré lai véi gia tri khép 1énh binh quén trén san HSX dat
29.367 ty déng, tdng 14% so véi tuan truée dé. Téng GTGD binh quén 3 san dat 33.660 ty dong trong thang 12
giam 16% so vé&i mie trung binh cda thang 11.
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Vé xu hwréng dong tién cda tdng nhdém nha dau tw: Thj truong né luc phuc héi trong tuén giao djch vira qua véi
sw hé tro béi dong vén cia nhém NDT cé nhan mua rong 880 ty dong, déi umg lai 4p luc ban rong cda nhém té
chtre trong nwdéc va nwéc ngoai.

Vé co cdu dong tién: Nhom cé phiéu bat dong gid vi tri ddn dau véi ty trong 21,0% toan thj truong, tiép theo la
nhém ngan hang & thi 2 toan thj truong véi ty trong 14,1%. Ngoai ra nhém xay dung va VLXD véi 12,5%. Tiép doé
la nhém ching khoan chiém hon 12,3%.
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Vé giao djch cda NBDTNN: Dong vén ngoai giao dich van la diém trir cda thi trirdong tudn giao dich vira qua
khi tiép tuc ban rong véi gia tri ban rong 357 ty déng. Ban rong théng qua khép 1énh dat 451 ty dong. Ké ter
dau ndm, khéi ngoai ban rong trén san HSX 59.105 ty déng, trong dé ban rong thdng qua khép 1énh 74.069 ty déng
va mua rong théng qua théa thuén 14.964 ty déng.

GTGD khép Iénh trén HSX, Ty déng GTGD NDTNN Liiy ké ttr 2020 (Ty VND)
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Tudn vira qua, khédi ngoai mua rong 8/20 nhém nganh so véi 10/20 & tuén trwéc dé, cdc nhém cé phiéu
dwor khéi ngoai muaroéng la: Ngan hang, Vingroup, logistics, héa chét,...

DPéi véi nhém ETF, tuan vera qua khéi ngoai mua rong & nhom |a Finselect, Finlead trung binh 141 ty déng trong
khi tuén truéc ban 875 ty dong. Bén canh dé da ban rong nhém VN Diamond véi gid trj 35 ty déng.

Tai san HSX, khéi ngoai ban rong manh nhét ma MSN véi gia trj 377 ty déng. HPG va Cll ding sau véi gia trj ban
rong |&n luot 243 ty déng va 155 ty déng. O chiéu nguoc lai, VHM duoc mua rong manh nhét véi gid trj 445 ty
déng. VRE ciing duoc mua rong 191 ty déng. Cac ma CTG, VIC, VNM, DGC va HDB déu duwoc mua rong trén 100
ty dong.

Trén san HNX, khéi ngoai ban rong manh nhw trén la do dét bién tir CEO, ¢ phiéu nay bj béan rong Ién dén 925
ty déng. Pung thir 2 trong danh sach ban rong cda dong vén nay la SHS nhung gia tri chila 29 ty déng. Trong khi
dé, VCS duoc mua rong manh nhét véi 12 ty déng. IDC va PVS déu dugc mua rong trén 10 ty dong.

O’san UPCoM, QNS duoc mua rong manh nhét véi 22 ty déng. NTC va VEA déu duoc mua rong trén 11 ty déng.
Trong khi d6, CLX bj ban rong manh nhét véi 9,5 ty dong. VTP va VGT bj ban rong 1&n luot 6,2 ty déng va 4,2 ty
déng.
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Xu hwéng dong vén quéc té

Dong tién qudc té tiép tuc coé xu hwéng rat vén rong manh trong tuédn vira qua nhw & cac thj truong nhw Nhét Bén,
Indonesia, An B9,... Nguoc lai, cac qudc gia rat vén rong nhw Théai Lan, Han Quéc,...

Foreign Porfolio Investment

Equit Currency: USD

Country Weekly YOY LvL

Min Min

China 9/30/2021 10,945.83 -34,043.58 30,655.58 147,727.84
India 12/23/2021 41.79 -462.78 -1,666.06 -4,693.50 3,836.43 4,721.26 -17,635.50
Indonesia 12/24/2021 14.45 -0.85 65.44 777.58 2,653.32 2,648.18 5,784.15
Malaysia 12/23/2021 18.30 -7.50 -272.80 145.70 -769.90 -767.90 5,049.40
Philippines 12/24/2021 -0.57 -10.61 1,710.38 1,723.39 -18.43 -18.65 2,502.08
Thailand 12/24/2021 39.46 135.26 229.28 378.89 -2,098.27 -2,085.58 6,258.02
Vietnam 12/24/2021 1.77 -16.09 -182.08 -832.01 -2,777.45 -2,820.70 -1,984.80
Taiwan 12/24/2021 243.65 674.73 927.24 -776.22 -17,456.40 -15,867.10 1,360.09
S.Korea 12/24/2021 310.84 489.34 2,783.13 2,598.09 -22,865.20 -22,552.00 -2,306.89
Japan 12/17/2021 -7,403.86 -13,380.80 6,277.80 28,596.60 28,956.10 95,043.00
Sri Lanka 12/24/2021 -0.20 -0.50 -3.20 -30.06 -257.40 -259.04 14.50
EMA
Euro Area 10/31/2021 39,781.50 39,781.50 439,764.80 458,885.10 286,356.60
Germany 8/31/2021 -965.41 806.96 952.82 1,188.16 19,751.66
France 10/31/2021 9,763.00 9,812.00 28,632.00 45,403.00 50,756.00
Americas
United State  10/31/2021 -21,827.00 -21,827.00 9,071.00 149,567.00 -112,411.00
Canada 9/30/2021 1,254.14 21,829.80 1,254.14 31,067.90 52,768.70
Brazil 12/21/2021 11.10 254.87 1,630.23 4,157.65 12,255.70 12,874.40 21,943.80

Tuén vira qua, dong vén thdng qua kénh ETF tiép tuc rat vén véi 1,60 triéu USD. Trong dé, chd yéu rat vén tap
trung & quy Xtrackers FTSE 1a 2,86 triéu USD. Ké ttr ddu ndm dong tién qua kénh ETF vao TTCK Viét Nam dat
106,89 triéu USD téap trung vao quy Diamond ETF va Fubon ETF.

Xu hwéng dong vén ETF

Vietnam
Select Criteria Aggregates 1w YTD 1Y
Fund Type: All =[] Geo Focus: Vietham Flow (USD) -1.60M 106.89M 119.92M
Flow/Assets -.08% +5.17% +5.80%
18 matching funds, 19 matching tickers £
Key Metrics Cost Performance  [JEEFIA Liquidity Allocations Regulatory Structure
Name 1D Flow (M USD) W Flow T (M USD) YTD Flow (M USD) 1Y Flow (M USD) 3Y Flow (M USD)
|
D Xtrackers FTSE Vietnam Swap UCITS ETF - -3.50 - 3
7) DCVFMVN Diamond ETF +69.56 . +246.18
3) Fubon FTSE Vietnam ETF .00 +202.35 202.35 +202.35
4 KIM KINDEX Vietnam VN30 ETF Synth .00 .00
5) Premia MSCI Vietnam ETF .00 .00
6 KIM KINDEX Vietnam VN30 Futures Lev.. .00 .00
7) Korea Investment & Securities TRUE Vi... .00 .00
§) Korea Investment & Secu es TRUE L. .00 .00
9) Korea Investment & Secu es TRUE L.. .00 .00
10) Korea Investment & Securities TRUE I.. .00 .00
1am ETF .00 .00
12) Asian Growth CUBS ETF .00 .00
TAM VN30 ETF .00 .00
14) SSIAM VNX50 ETF .00 .00
19 VinaCapital VN100 ETF .00 .00
16 Global X MSCI Vietnam ETF .00 .00 0 .00 .00
17 VanEck Vietnam ETF .00 .00 8.14 +28.14 +116.61
18) SSIAM VNFIN LEAD ETF .18 +1.00 +23.35 +49.20
19) DCVFMVN30 ETF Fund .00 +2.66 +34.69
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Dién bién TTCK thé giéi:

Chisé chimg khoan toan cdu bat ting manh mé trong tuan vira qua bt chap Fed “phat tin hiéu” ddy nhanh
viéc tdng lai suét va bién thé Omicron gay sirc ép Ién da phuc hdi cda nén kinh té 1&n. Ngwot dong thi
trwrong la cac thj trwrong & khu Bé6ng Nam A, Trung Quoéc va Han Quac.

Index M Shanghai Stock Exchange Composite Index  4.1745

ek Exchange KOSPI Inde: Vietnam Ho Chi Minh Stock Index / VN-Index 33.8047
rope 600 Price Index EUR 24
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Source: Bloomberg

Chisé MSCI AC World Index ting 1,9% trong tuan vira qua khi chimg khoan My va Chau Au déu tang diém,
trong khi dé thi trrvong Trung Quéc va Han Quéc 1an Iwot gidam 0,4% va 0,2%.

Trong tudn vira qua, Trung Quéc da phong téa thanh phé Tay An, tinh Thiém Tay, nham ¢ng phé mét dot bung
phéat Covid-19. Pay la déng thai manh tay nhét ciia nha chdc trach Trung Quéc ké tir sau dot phong téa thanh phé
Vi Hén, tinh H6 B&c, ndm 2020, phan anh quyét tam theo dudi chinh sach zero Covid. Truéc d6, Ngan hang Trung
vong Trung Quéc (PBoC) ha lai suét cho vay chuén (LPR) ky han 1 ndm tir muc 3.85% xudng 3.8%, nhung giip
nguyén lai suét cho vay chuén ky han 5 nédm & mirc 4.65%.

Nén kinh té thé gi¢i van dang phai duwong dau véi cude khing hodng COVID-19 lai déi mét thém véi maot tré ngai
la kinh té Trung Quéc gidm téc dang ké. Theo dw bao cua Bloomberg Economics, kinh té Trung Quéc sé tang
trirong 5% trong quy 4 nam 2021, sau khi tang trurong 4,9% trong quy truréc, so véi muke tang truomg 6-7% truéce
dai dich.

Sau khi Cuc D triz lién bang My (Fed) phét di tin hiéu vé viéc ddy nhanh téc dé that chat chinh séch tién té, nhiéu
ngén hang trung wong ciing da bat dau tang Iai suat dé kiém ché lam phét dang & mdrc cao ky luc nhw céc ngén
hang trung uong tai Péng Au va My Latinh. Trong khi d6, nhiéu ngén hang trung wong tai chau A van dang tiép tuc
hanh déng than trong. Trong cac cudc hop chinh sach vera dién ra tuan qua, cac ngén hang trung vong Indonesia,
Philippines, Ai Cép, Mauritius va Pai Loan da quyét dinh gii nguyén lai suét chinh séach.

Theo Wall Street Journal, cac nha hoach dinh chinh sach & khu vuc chau A it phéi lo ngai vé nguy co lam phéat
téng cao hon so véi chau Au va Bc My, béi khu vuc nay khdng phadi déi mét véi tinh trang gian doan chudi cung
Umg qué trdm trong. Bén canh dé, cac nuéc chau A ciing khéng can qué bén tam vé viéc tinh trang thiéu hut nhan
cbng sé déy chi phi tién luong 1én mirc cao hon. Méi ban tam cida cac ngén hang trung wong chau A lai dang dén
vao nhdng rdi ro ma lan séng lay nhiém Covid-19 c6 thé gay ra cho da phuc héi kinh té vén con rét mong manh.
D6i véi cac nén kinh té nay, rd rang bién thé Omicron Ia mét méi de doa nghiém trong hon nhiéu so véi lam phét
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Tuén vera qua chiung khoan My chi giao dich 4 phién va déng cira nghi Giang sinh trong phién ngay thi» Sau. Chét
tuén, Dow Jones d4 téng 1,7%; S&P 500 tdng 2,3%; va Nasdagq tdng gan 2,3%. Kich thich tam Iy ham rdi ro trong
tuén vira qua la nhiing bao cdo méi cho thay bién chdng Omicron cé nguy co gdy nhép vién thdp hon so véi cac
bién chdng truée cda Covid-19. Co quan Quan ly thuc phdm va duoc phdm Lién bang My (FDA) da phé duyét dé
strdung trong triromg hop khan cép déi véi thube vién udng déc trji Covid clia hdng duoc Pfizer. Tiép d6, FDA ciing
phé chuén thudc dic trj Covid cda hang Merck..

Dién bién TTCK Viét Nam:

Thj trirong chirng khodn trong nwéc diéu chinh nhe trong tuan vira qua dwéi sirc ép tor nhém cé phiéu
bluechips, tuy vay da lao déc cda nhom cé phiéu nay da giup thi trrong pha vé bién dé dao dong hep da
kéo dai 8 phién trwéc dé truréc khi c6 phién phuc héi manh mé trong phién cuéi tuan. Bén canh dé, nhiéu
c6 phiéu bluechips gidm séu da kich hoat dwoc dong tién 16n tham gia bat ddy, thanh khoan tuan vira qua
cling tdng Ién marc cao nhat trong 4 tuan.

D6 thj VN-Index theo khung tuan

) (VNINDEX)

Chi sé VN-Index chi dé mét 2,76 diém (tvong duong gidm 0,19%), day ciing la tuén diéu chinh nhe nhét ké ter dau
thang 10. Bén canh dé, chi s6 Vn30 ciing sut 0,46%, danh d&u tuan gidm thev 2 lién tiép di hdéi lai trong phién cudi
tudn vira qua. Trong khi d6, nhém midcap va smallcap van duy tri da tdng sang tuén thr 3 lién tiép, cd 2 nhém nay
déu da vuot dinh cii va lap mirc cao mai.

Pang chu y trong dién bién cda cac chi sé nhw VN-Index va Vn30 la da lao déc cia cac cd phiéu bluechips da gitp
thj truong co sw thay déi 16n khi 04 pha v bién d6 dao dong hep kéo dai 8 phién theo huong gidm truéc khi héi lai
trén dién réng & phién cudi tudn. Pay cé thé la tin hiéu cho thdy mdc diéu chinh & nhém bluechips da thuc sw hép
déan va kich thich dong tién tham gia bt déy, bén canh dé tin hiéu ky thuét ciing cho thay thj truong da retest
duong xu hwéng téng gié ké tir dau ndm thanh céng.

Bén canh dé, thanh khoan da tang tré lai cho thady luc cdu mua gia thdp tuan qua kha tét hé trorthj trieomg
khéng diéu chinh sau. Gia trj giao dich binh quan toan thj truong dat 38.540 ty dong, ting 14,3% so véi tuén
truoe, trong do gia tri khép 1énh binh quén san HSX dat 29.366 ty dong (+13,6%), day ciing la tuén co6 thanh khodn
cao nhéat trong 4 tuén vira qua. Nhém midcap va smallcap da tdng sang tuén thir 3 lién tiép va 14p dinh cao méi
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nho dong tién tiép tuc gia tdng, tuén vira qua thanh khodn & 2 nhém nay ciing téng 1an lwot 12,3% va 11,8%. Cho
dén nay van chuwa cé dau hiéu dong tién chét 16 & nhdm cé phiéu vira va nhd, ké tir dau thang 10 nhém midcap
chi gidm 1 tudn duy nhat, mdc gidm kha manh kém thanh khoan cuc |6n nhung van phuc héi manh mé 3 tuan sau
do, trong khi d6 nhém smallcap c6 téi 2 tuén diéu chinh lién tiép & dinh nhung vén phuc héi tré lai va tao mic cao
ky luc méi chi sau 3 tudn kém thanh khodn tdng dan. Do vay, phién ting cudi tuan vira qua cia nhom bluechips
van can thém ddu hiéu vé thanh khodn dé xac nhan.

Tuan vira qua khéi ngoai quay lai bén rong hon 1.257 ty déng trén toan thi trrong, tuy vy ap luec ban trén
san HSX da giam kha manh, luc ban tuén vira qua cha yéu tap trung vao cé phiéu CEO véi hon 925 ty déng. Liy
ké ttr ddu ndm, khéi ngoai ban rong 62.825 ty déng, do quy md thj truong 2 ndm vira qua cé budéc téng trudéng
manh mé cuing sw tréi ddy ctia dong tién néi nén anh hudng tir viéc ban rong cua khéi ngoai ciing gidm di dang ké,
chi s6 VN-Index van c6 mikc téng 34% va bé xa cac thj triong 16m trén thé gidi bép chép ap luc ban rong tir khéi
ngoai manh nhét ké ter truée téi nay.

Vé cac nhém nganh: Do phén Ién thoi gian thj truong di ngang kéo dai trong 8 phién lién tiép, do vy viéc cac cd
phiéu bluechips lao déc trong phién ngay thir 5 da kién nhiéu nhém cé phiéu dénh mét thanh qué hodc diéu chinh
sau vé ngudng hé tro. Tuy vay, tin hiéu dang chu y nhét 1a sw phuc héi & nhém cé phiéu ngan hang, tuén vira qua
nhém nay van tdng binh quan 1,1% nho mét sé cé phiéu ndi bat nhu: EIB (+20%), VCB (+5,07%), TPB (+3,29%),
VPB (+1,33%)... Trong khi d6, nhém cé phiéu bat dong san vén la tdm diém cda thj trurong trong théi gian vira qua
chi c6 mike téng nhe 0,67%, mot s6 cé phiéu van co suc bat tét sau phién chét loi manh nhw: CEO (+9,43%), VCG
(+9,43%), Cll (+8,33%), HDG (+3,42%),....0 chiéu nguoc lai, nhom cé phiéu logistics da gidm vé muc thdp nhét
trong vong 1 thang qua, GMD tuén vira qua gidm téi 7,2%, bén canh d6 HAH ciing gidm 3,12%, ....ngoai nhém
logistics thi nhém cé phiéu Vietel ciing dang & muc gia thap nhét trong vong 1 thang qua.

Dong tién tap trung 6 nhom du'dc hudng Igi tir viéc néi Iong cac bién phap gian cach xa hoi
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Hién mudrc t4p trung vén trén thj trrong dang dén vao nhém bét déng sén (bao gém cg BDS KCN) chiém t6i 25%,
tiép theo 1a nhém ngan hang 14,1%, xay dung va vét liéu xay dung 12,5%... Cac nhém c¢é phiéu thuc phdm, sén
Xuét va phan phdi dién, 6 t6 va phu tlng, bat déng sén khu céng nghiép.../a dia chi thu hat dong tién.

Tudn té&i ciing la tuan cuéi cung cda nam tai chinh, chiing téi cho rang thanh khoan thj trirong c6 thé gidm
nhe tuy nhién chi sé VN-Index vén ¢é co héi dé héi phuc vé miec dinh cd. Ching tdi ky vong sé c6 hiéu tng
chét NAV va thdng tin vé két qua kinh doanh quy 4 dén sém. Chi sé VN-Index vén cé co héi dé test dinh ci 1.510
diém, tham chi c6 thé vuot dinh khi cac nhém cé phiéu dang cé nhiéu théng tin hé tro nhu: Ching khoan, déu khi,
bat dong san... tao duoc s dong thuan cung nhém cé phiéu ngan hang, do vay cac nhjp diéu chinh trong phién
vén la co hoi dé co cdu danh muc hodc tich Iy thém cé phiéu méi.

D6 thj VN-Index di ngang trong bién dé hep

M Vietnam Ho Chi Minh Stock Index / VN-Index - Last Price 1477.03
AMAVG(14,2,30) (VNINDEX) 1466.88

M Percentage of

I RST(VNINDEX)
M Moving Average (VNINDEX)

Jun 30 5 Jul 30

Vé ky thuét, chi sé VN-Index van tiép tuc di ngang trong bién dé hep trong 2 tuén tré lai day. Mac du thj truong co
nhing nhip rung ldc, diéu chinh nhung xu huéng téng van chua thay déi khi chi sé VN-Index van ndm trén duong
Moving Average Adaptive va co héi kiém nghiém lai ving dinh 1.500 — 1.1511 c6 thé sé mé ra néu thanh khodn
tiép tuc phuc héi trong nhing phién téi.

H6 tro cho da phuc héi cda thj triromg 1a sw tré lai cdia nhém cé phiéu Banks, Thép da téng tré lai sau khi nhjp chinh
vé cac vung hé tro manh. Ca 2 nhém nay déu gidm vé vung day théng 7,8 va tré nén hép dén khi mdc gia nay
twong duong véi chi sé VN-Index & mdc 1.300 diém. Tuy mot phién téng chua da dé khdng dinh xu huéng ddo
chiéu cua nhém cé phiéu bluechips nhung chi sé VN-Index ciing da cé sw thay déi 16n khi da pha vé bién dé dao
déng hep kéo dai 8 phién.

Chi sé VN-Index dang duoc hé tro manh & nguéng MA50 1.450 diém va thdp hon la hé tro tai trendline ngdn han
1.435 diém. Véi viéc kiém nghiém céac ving hé trothanh céng trong thoi gian qua, kha néng nhip diéu chinh cé thé
sé sém két thic, chi sé can thém 1 dén 2 phién tdng nira dé xac nhan céac tin hiéu ky thuat khac nhu MACD,
RSI...va cac yéu té mia vu cung cac théng tin vi mé cudi ndm cé thé la déng luc hé tro cho thj truong budéc vao
nhijp tdng méi trong tuén téi.
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Kich ban thj trirdong tuan téi

Dw bao kich ban thj trwéng

Tich cwc Co ban Than trong
Xac suét 20% 70% 10%
Vnindex (Biém) 1.511 -1.535 1450 - 1.511 1.400 - 1430
P/E thi trwong (1an) 17.5-18.1 17.1-17.5 16.7 -17.1

Trong kich ban lac quan, néu chi sé VN-Index gii? duoc ving hé tro 1.470 diém chi sé sé duy tri nhjp tdng huwéng
dén chinh phuc ving dinh cd quanh mdc 1.511 — 1535 diém.

Trong kich bén co ban, kha ndng chi sé sideway-up bién dé hep trong ving dao déng 1.450 — 1.511 diém.

Kich ban than trong sé duwoc kich hoat trong trirong hop VN-Index diéu chinh gidm xuyén viing hé tro 1.450 diém
kha ndng sé roi vao nhijp diéu chinh ngdn han xuéng nhing ving hé tro thdp hon tir 1.400 — 1.430 diém.

Chién lwoc dau tw:

Chung tdi cho rang ngoai nhém cé phiéu vira va nhé ciing nhw BBS dang duroc hé tror béi tin hiéu tich cuc tir ki
thuat va dong tién, nha déu tw c6 thé xem xét thém céc cé phiéu duoc dw béo sé co két qua kinh doanh kha quan
trong quy 4 nhw: Ngan hang, ching khoén, BDS va BDS khu CN, Bén 18, Xay |ap...

Danh muc theo doi:

Ngan hang (TPB, MBB, MSB, STB), Ching khoan (SSI, MBS, VND, BVS, BSI), BBS (HDG, NTL, NLG, VHM, VRE)
D4au khi (BSR GAS, PVS, PVD,...), Ban 1é (MWG, PNJ, PET, HAX), BDS KCN (KBC, SZC), Xay |dp(TV2, HBC,
PC1, CTR), Dét May (TNG, VGT)

Nhan dinh CKPS tuan 27/12-31/12/2021: Ché& doi xu hwéng rd rang hon !

= Thj trvomg phai sinh chd yéu di ngang trong tuén qua, nhung dién bién khung dé thj theo 15m va 1h c6 sw
bién déng kha manh. Sirc dao déng cua VN30F1M cao hon nhiéu so véi VN30-Index do yéu té co dan dé
léch va chién luoc giao dich trong phién tuong dbéi khé lwong. Dao dong hep kéo dai khién xac suét cda chién
luroc giao djch trong bién dé dang ngay cang thap dén. Binh tinh quan sét, rinh rap cho co héi dén tir sw dét
phé trong tudn t6i, nhét 1a & thoi diém mua béo cao két qué kinh doanh quy IV dang téi gén.

= Tinh chung c4 tuan chi sé VN30F1M gidm 0,72% va ch/ sé6 VN30-Index gidm 0,46%. Thanh khoan thj truong
phéi sinh tuén vira qua téng 7,40% so véi tuan trurde dé dat téng 700.685 hop déng. KLGD trung binh phién
téng tir 130.484 hop dong/phién Ién 140.137 hop déng/phién. Khéi long mé (Ol) cudi tuan nay téng 23,02%
S0 VG6i tuén truée dat 31.363 hop déng.

= Thj trvong da tam khép lai chudi ngay di ngang cua VN-Index bang phién giao djch ngay 23/12 véi c break
out theo chiéu xudng, pha v& xu hudng sideway da hinh thanh 9 phién truée do. Trong dé, 4p Iuc diéu chinh
dén ép hdu hét 1&n tat ca cac nganh, dic biét 1a bo 3 tru cot bank — ching — thép tién phong dan dau da di
xudng. Tuy nhién, trong phién cudi tuén (24/12) dong tién nhap cudc kha tich cuc va véi dién bién héi phuc
ctia nhém cé phiéu bluechip da tiép strc cho da téng cua thj truomg, gitp chi sé VN-Index tim lai méc 1.470
diém. Swtré lai cda bo 3 tru cét bank — chimg — thép Ia diém tua chinh gitp thj triromg néi réng bién dé tang.
Trong nhém VN30, sdc xanh dang bao phd trén dién réng khi sé ma tang dang gép gén 5 I4n sé ma gidm.
Dién bién chi sé VN30-Index ndm trong bién dé hep va kénh gia chua tao ra duoc géc téng - gidm.
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= P6 léch gidka VN3OF1M va VN30-Index ddo chiéu lién tuc cho thdy tdm ly nha dau tw duong nhu mét phuong
huéng. Chién luoc giao dich ngdn han gép rdi ro vé tin hiéu nhiéu, duw kién giao dich trong tudn méi sé tiép
tuc gay can. Khi mau hinh van déng gia chuwa tao ra diém twa dao chiéu vimg chdc. Chién luoc van la mé
lénh mua khi gia &p séat vé muc hé tror 1500 diém, cét 16 néu gia roi xubng duwdi 1492 diém. Nguoc lai, mé
lénh ban khi gia héi phuc vé nguéng khang cw 1517-1520 diém, cét 16 néu gia vuot 1525 diém. D6i véi nha
dau tw wa thich giao dich theo xu huong, béi canh ky thuat hién tai khdng phai 1a thoi diém Iy tudng dé gidi
ngan. Toan bd cac chi bao déng lwong tir ADX t6i MACD va RSI déu dang trong trang thai trung tinh.

Chién Iwot giao djch tuan téi:

= Chién Iwot giao dich trong ngay: Khi mau hinh vén déng gié chua tao ra diém twa ddo chiéu ving chéc.
Chién Iuoc van |a mé Iénh mua khi gia &p sat vé mac hé tro 1500 diém, cét 16 néu gié roi xubng duéi 1492
diém. Nguoc lai, mé1énh ban khi gia hdi phuc vé nguéng khang cuwr 1517-1520 diém, cét 16 néu gié vurot 1525
diém.

= Chién Iwot giao dich ngan han: Péi véi nha dau tw wa thich giao dich theo xu huéng, bdi canh ky thuat
hién tai khéng phai 1a thoi diém ly tudng dé gidi ngan. Toan bé cac chi bao déng luong tir ADX t6i MACD va
RSI déu dang trong trang thai trung tinh.
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CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN MB (MBS)

bugc thanh 13p tir thang 5 ndm 2000 bdi Ngan hang TMCP Quan doi (MB), Cong ty CP Chirng khoan MB (MBS) la mét trong 6 cong ty
chitng khoan dau tién tai Viét Nam. Sau nhiéu ndm khdng ngling phét trién, MBS da trd thanh mot trong nhiing céng ty chig khoan
hang dau Viét Nam cung cdp cac dich vu bao gém: mai gidi, nghién clfu va tu van dau tu, nghiép vu ngan hang dau tu, va cac nghiép
vu thi truGng von.

Mang Iudi chi nhanh va céc phong giao dich cia MBS da dugc md rdng va hoat ddng cé hiéu qua tai nhiéu thanh phé trong diém nhu
Ha Néi, TP, HCM, Hai Phong va cac vlng chién lugc khac. Khach hang clia MBS bao gdm cac nha dau tu’ cd nhén va t6 chirc, cic td
chic tai chinh va doanh nghiép. La thanh vién Tap doan MB — dinh ché tai chinh hoan chinh nhat Viét Nam vdi day du cac dich vu: ngan
hang, quan ly quy, bao hiém, bt dong san, tai chinh tiéu dung..., MBS c6 ngudn luc I16n d& cé thé cung cap cho Khach hang cac san
pha&m va dich vu phl hdp ma rét it cic cdng ty chirng khoan khac c6 thé cung cap.

MBS tu hao du'dgc nhin nhan la:

= Cong ty chiing khoan hang dau Viét Nam, lién tuc gilr vi tri TOP10 thi phan moi gidi trén ca hai s HOSE va HNX;
= COng ty nghién cltu cd ti€ng ndi trén thi trudng vai doi ngli chuyén gia tu van va phan tich dau tu chuyén nghiép, cé chuyén mén
sau, dugc dao tao bai ban, cé kinh nghiém lau nam tai thi trudng Viét Nam va qudc té.

Tuyén bd mién trach nhiém: Ban quyén ndm 2021 thudc vé Cong ty CP Chitng khoan MB (MBS). Nhiing thong tin st dung trong bo
céo dugc thu thap tir nhitng ngudn dang tin cdy va MBS khdng chiu trach nhiém vé tinh chinh xac ctia ching. Quan diém thé hién trong
b&o cdo nay la clia (céc) tac gia va khéng nhét thiét lién hé véi quan diém chinh thirc cia MBS. Khéng mét théng tin cling nhu' y kién
nao dudc viét ra nham muc dich quang cdo hay khuyén nghi mua/ban bét ky chirtng khoan nao. Bao cdo nay khdng dugc phép sao chép,
tai ban bai bat ky ca nhan hodc t6 chirc nao khi chua dugc phép clia MBS.

MBS HOI s&
Toa nha MB, s6 21 Cat Linh, Dong Da, Ha NOi
DT: 024 3726 2600 - Hotline: 1900 9088

Website: www.mbs.com.vn
Facebook: Chirng khoén MB
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