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¢ Quy III nam 2021 du kién sé chirng kién mirc giam 6,17% GDP so véi cling

Hoang Nguyen ky ndm ngoai, mirc giam sau nhat ké tir khi Viét Nam tinh va céng bé GDP

Research Analyst hang quy. Nong nghiép, lam nghiép va khai thac thiy san tang 1,04%, trong

Hoang.NguyenTrong@mbs.com.vn khi khu vuc cong nghiép va xay dung giam 5,02% va khu vuc dich vu giam
9,28%.

e CPI thang 10 nam 2021 giam 0,2% so v@i thang trudc; tang 1,67% so vdi
thang 12 nam 2020; va ting 1,77% so vdi cung théi di€ém ndm trude. Nam
2021, CPI binh quan 10 thang tang 1,81% so véi cung ky nam truéc, mirc
ting thap nhat ké tir ndm 2016. Trong 10 thang, lam phat co ban ting 0,84%.

e Thang 10/2021 xuat siéu 1,1 ty USD; va nhap siéu 10 thang dau nam 2021
du kién Ia 1,45 ty USD. Cung thdi diém nam ngoai xuat siéu 19,63 ty USD,
trong do6 khu vu'c kinh té trong nuéc nhap siéu 22,73 ty USD va khu vuc cé
von dau tu nu'éc ngoai (bao gom ca dau tho) xuat siéu 21,28 ty USD.

¢ Nhin chung, IIP du doan tang 3,3% trong 10 thang dau nam 2021 so vdi cling
thdi di€ém ndm trudc (cao hon tdéc dob ting 2,6% trong cliing ky ndm 2020).
Nganh san xuat tang 4,5% (so vdi 4,1% cung ky nam ngoai), déng gop 3,99
diém phan trdm vao ting truéng chung; san xuit va phan phéi dién ting
4,1%, déng goép 0,36 diém phan tram; cung cip nudc, quan ly va xir ly rac
thai, nudc thai ting 3,4%, déng gép 0,05 diém phan tram; va nganh khai
khoang giam 7,1%, déng gép 1,1 diém phan trdm vao ting truéng chung.

e Thang 10 nam 2021, von dau tu thu'c hién tir ngan sach Nha nu'dc du kién la
41,7 nghin ty dong, ting 18,6% so véi thang 9 ndm 2021. Tong von dau tu
nu'éc ngoai dang ky vao Viét Nam tang 1,1% so v@i cung ky tinh dén ngay 20
thang 10 nam 2021, tuy nhién von dau tu tru'c ti€p nu'éc ngoai thu'c hién von
dau tu giam 4,1%.

e Ty gia USD/VND trong thang 10 khong cé nhiéu bién dong. So véi cudi thang
9, ty gia USD/VND trén thi trudng tu’ do tang 270 dong/USD va hién giao dich
& mirc 23.425 dong/USD. Ty gia trung tam va lién ngan hang lan lugt giao
dich ¢ mirc 23.131 dong/USD, giam 31 dong/USD va 22.942 dong/USD, giam
20 dong/USD. Ty gia ciia USD so v&i VND van n dinh du dong USD dang giam
so véi mot s6 dong tién trong khu vuc.
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Hoat dong kinh té

Tang trudéng kinh té

Quy III ndm 2021 du ki€n s& chirng ki€n mirc giam 6,17% GDP so vdi cung ky nam ngoai, mudc
gidm sdu nhat ké tur khi Viét Nam tinh va cdng b8 GDP hang quy. Nong nghiép, 1dm nghiép va
khai thac thay san tang 1,04%, trong khi khu vuc cong nghiép va xay dung giam 5,02% va khu
vuc dich vu giam 9,28%. Murc tiéu thu cudi cing giam 2,83% trong quy III ndm 2021 so vdi cung
thdi diém ndm trudc; tai san tich Iy tdng 1,61%); xuét khdu hang hda va dich vu tng 2,51%;
nhép khau hang héa va dich vu tdng 10,75%.

Do su bung phat Covid-19, anh hudng dén tat ca cac linh vuc cla nén kinh té€ va buéc mot s6
khu vuc kinh t& I6n phai &p 1énh gidn cach xa hdi trong mét thdi gian dai nham ngén nglra dich
bénh, GDP chi téng 1,42% trong Chin thang dau nam 2021 so véi cung ky ndm trudc. Trong thdi
ky dai dich, khu vuc néng, lam nghiép va thily san ddéng vai tro la tru cot cia nén kinh t€; nang
suét IGa téng, chin nudi ting déu, kim ngach xuét khdu mot s6 mdt hang néng san van ting
trudng kha tot trong Chin thang dau nam 2021. Khu vuc néng nghiép tang 3,32%, dong gdp
0,31 diém phan trém vao muc tdng chung cla nén kinh t&; nganh 1dm nghiép tang 3,3%, déng
gdp 0,02 diém phan trém; nganh thly san téng 0,66%, déng gép 0,02 diém phan trém.

Lam phat

Nguyén nhan chinh khié€n chi s6 gia tiéu dung (CPI) thang 10/2021 giam 0,2% so vdi thang trudc
va téng 1,67% so vdi thang 12/2020 la do nhiéu dia phuong ndi long khoang cach xa hoi tao
thuén Idi cho luu théng, van chuyén hang hda, nhu cau du trlf hang hda tiéu ding cta ngudi
dan giam, ngudn cung hang hda dam bao khién gid luong thuc, thuc phdm trong thang giam;
nhu cau s dung dién, nudc sinh hoat giam do thdi tiét chuyé&n sang thu va gia thué nha tiép tuc
giam dé ho trg ngudi dan gép khé khén trong dot dich bénh.

CPI thang 10 ndm 2021 giam 0,2% so vdi thang trudc; tang 1,67% so vdi thang 12 nam 2020;
va tdng 1,77% so v6i cling thdi diém n&m trudc. N8m 2021, CPI binh quén 10 thang tdng 1,81%
so v6i ciing ky ndm trudc, mirc ting thap nhat k€ tir ndm 2016. Trong 10 thang, lam phat co
ban tang 0,84%.
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Hoat dong thuong mai

Dai dich Covid-19 titng budc dugc kiém soat, nhiéu dia phuong thuc hién “Thich (thg an toan,
linh hoat va kiém soét hiéu qua dich Covid-19” theo Nghj quyét s6 128 / NQ-CP ngay 11/10/2021
cla Chinh phu va nhiéu dich vu thuong mai, van tai trong nudc da hoat dong trd lai vao thang
10. Tuy nhién, dich bénh Covid-19 tiép tuc lam gian doan hoat ddng xu&t nhap khau trong thang
10, v6i tdng kim ngach xu&t nhap khdu hang hda giam 0,4% so véi thang 9 va tdng 4% so vdi
cing thang nam ngoai. Do Viét Nam ti€p tuc thuc hién cac bién phap ngdn chan va quan ly dai
dich Covid-19, du lich qudc té chua mé clra nén Iugng khach nudc ngoai dén Viét Nam trong
thang 10 da giam 28,8% so vdi cung thang nam ngoai.

Trong thang 10 n8m 2021, t8ng mdc ban 1& hang hda va doanh thu dich vu tiéu dung udc tinh
dat 357,9 nghin ty dong, tang 18,1% so vdi thang trudc nhung giam 19,5% so vdi cing ky nam
trude. Nhin chung, t8ng mdc ban Ié hang héa va doanh thu dich vu tiéu dung 10 thang d&u ndm
la 3.720,4 nghin ty VND, giam 8,6% so vGi cuing ky nam trudc néu loai trir thanh phan gia, tucng
duang 10,3% (cung ky nam 2020 giam 4,5%).

Xét theo nhém hang xuét khiu, nhém chét dot va khoang san trong 10 thang dau ndm 2021 dat
tri gia 3,03 ty USD, tang 16,6% so vGi cung ky nam trudc. Cong nghi€p ché bi€n dat 238,81 ty
USD, tang 17,3%. Hang néng, l1am san dat 19,2 ty USD, tdng 15,1%. Téng gia tri hang hda thay
san giam 0,8% xudng con 6,89 ty USD.

V& cd cdu hang hda nhap khau 10 thang ndm 2021, nhém hang nguyén liéu dau vao dat tri gia
252,21 ty USD, tdng 28,6% so v&i ndm trudc va chiém 93,6% tdng kim ngach hang héa nhap
khdu; nhém hang nhién liéu dat 128,08 ty USD, téng 35,2% va chiém 47,5% trong tdng kim
ngach hang héa nhap kh&u. Linh vuc san pham tiéu dung dat gia tri 17,17 ty USD, téng 22,5%
va déng gop 6,4%.

Thang 9 nam 2021, can can thuogng mai hang hda thang du 360 triéu USD; 9 thang nhap siéu
2,55 ty USD; thang 10/2021 xuat siéu 1,1 ty USD; va nhap siéu 10 thang dau nam 2021 du ki€n
1a 1,45 ty USD. Cung thd&i di€m n8m ngoai xuét siéu 19,63 ty USD, trong dé khu vuc kinh té& trong
nudc nhap siéu 22,73 ty USD va khu vuc cé von dau tu’ nudc ngoai (bao gom ca dau tho) xuat
siéu 21,28 ty USD.

Thi trudng xuét khiu ciia VN 3Q.2021 (ty USD) Tang trueédng mat hang XK chinh ctia VN 10T.2021 (%n/n)

39,7%

IMV

= Trung QuGc

21,4%
EU 18,3%

ASEAN 13,0%
T 9, 6%
= Han QUOC 50/0 3 90/0 '0,80/0
= Nhat

= Khac biéntor Dién Mdy Phuong GO va Dét may Giay Thay
may thoai mdc tiénvan spgo dép san
tinh  linh kién thiét bi  tai

Nguon: TCTK. Nguon: TCTK.




VIETNAM %~ MBSecurities
Outlook

San xuat cong nghiép

Khi cac han ché vé khoang cach xa hoi dugc xéa bd vao thang 10, nang suat cng nghiép tang
vot, san xuat va hoat dong kinh t€ dan tra lai binh thudng. Trong thang 10 nam 2021, chi s6 san
lugng cong nghiép du ki€n tdng 6,9% so vdi thang trudc va gidam 1,6% so vdi cung ky nam
trudc. Chi sd san xuat cong nghiép 10 thang dau nam 2021 tang 3,3% so vdi cung ky nam 2020.

Vao thang 10 ndm 2021, chi s6 san xuat cong nghiép (IIP) du ki€n tang 6,9% so vai thang trudc
va giam 1,6% so vdi cling thang ndm trudc, trong dé nganh khai khoang giam 7,2%, san xudt
ché tao giam 1,6%, san xudt dién va phan phdi tang 2,4%, va cung cap nudc, quan ly chat thai
va nudc thai tang 1,5%.

Nhin chung, IIP du dodn tdng 3,3% trong 10 thang dau ndm 2021 so vdi cung thdi diém nim
trude (cao hon toc do tdng 2,6% trong clng ky nam 2020). Nganh san xudt tang 4,5% (so vdi
4,1% clng ky ndm ngoai), déng gdp 3,99 diém phan trém vao tang trudng chung; san xuét va
phéan phdi dién ting 4,1%, déng gdp 0,36 diém phan trém; cung cap nudc, quan ly va x&r Iy rac
thai, nudc thai tdng 3,4%, déng gbp 0,05 diém phan trém; va nganh khai khoang giam 7,1%,
doéng gop 1,1 diém phan trdm vao téng trudng chung.

Tinh hinh xuat nhap khau cua VN 10T.2021 (ty USD) Chi s6 PMI san xuét va IIP (% so véi cung ky) ctiia Viét Nam
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Ngudn: TCTK. Ngu6n: Bloomberg.

Pau tu

Cac bién phap gian cach dan dan dugc ndi ldng vao thang 10. Cac bg, nganh, thanh phd dang
tap trung nd luc thuc hién cac giadi phap, thdo g& rao can, day nhanh tién do trién khai cac du
an, cong trinh dau tu cong. Thang 10 nam 2021, vén dau tu thuc hién tir ngan sach Nha nudc
du kién 13 41,7 nghin ty dong, tdng 18,6% so vdi thang 9 ndm 2021. Téng v6n dau tu' nudc
ngoai dang ky vao Viét Nam tang 1,1% so vdéi cung ky tinh dén ngay 20 thang 10 nam 2021, tuy
nhién vén dau tu truc ti€p nudc ngoai thuc hién von dau tu giam 4,1%.

T dau nam dén ngay 20/10/2021, von dau tu truc ti€p nudc ngoai, bao gom von dang ky cap
mdi, vén d&ng ky diéu chinh va tong gid tri gop v6n, mua cd phan clia nha dau tu nudc ngoai
dat 23,74 ty USD, téng 1,1 % so véi cing ky ndm 2020. V6n dang ky cdp mdi gom 1.375 du an
dugc cdp phép mdi véi tdng v8n déng ky la 13,02 ty USD, gidm 34,5% vé s& du an va téng
11,6% V& téng v8n dang ky so vai cling ky ndm trudc. V8n dang ky diéu chinh bao gém 776 du
an da cap phép tir cac nam trudc dugc dang ky diéu chinh vén dau tu véi s6 von tang thém la
7,09 ty USD, ting 24,2%; nha dau tu’ nudc ngoai thuc hién 3.063 Iugt gop vén va mua cb phan,
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tri gid 3,63 ty USD, giam 40,6%. T6ng cdng cd 1.229 lugt nha dau tu nudc ngoai gép von, mua
c6 phan dan dén viéc tang von diéu & cia doanh nghiép véi gié tri phan von gop 1a 2,37 ty USD
va 1.834 lugt nha dau tu nudc ngoai mua lai ¢ phan trong nudc ma khdng téng vén diéu 18 trj
gia 1,26 ty USD. V6n dau tu truc ti€p nudc ngoai thuc hién trong 10 thang dau nam la 15,15 ty
USD, giam 4,1% so véi cing ky ndm trudc.

CG ciu ngudn vén dau tu toan xa héi 3Q.2021 Tong ngudn von FDI tinh dén 20/10/2021 (ty USD)
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Ngudn: TCTK. Nguon: TCTK.

Ty gia

Ty gia USD/VND trong thang 10 khong cé nhiéu bién dong. So vdi cudi thang 9, ty gid
USD/VND trén thi trudng tu do tang 270 dong/USD va hién giao dich ¢ mic 23.425
dong/USD. Ty gia trung tdm va lién ngan hang lan lugt giao dich & mdc 23.131 dong/USD,
giam 31 ddng/USD va 22.942 ddng/USD, giam 20 ddng/USD. Ty gid cta USD so véi VND
van 6n dinh du déng USD dang gidm so véi mot s6 dong tién trong khu vuc.

Théang 10 vira qua chi s6 DXY index dao dong & 94,1, thi trudng tién té tuong d6i on dinh
khi cdc nha dau tv c6 gang du doan hudng di cla I5i sudt va va bién phap ddi phd vdi tac
dong cua lam phat gilta cac quéc gia khac nhau. Ty gia tuan nay phu thudc vao nhiéu cac
thdng ké kinh t€ va cac quyét dinh vé chinh sach tién té tir nhitng cudc hop clia cac ngén
hang trung uong I8n trén thé gidi. Pa s6 thi trudng ky vong réng Fed sé thu hep chuong
trinh mua trai phi€u nhung sé gitr nguyén 1ai suat hién tai.
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Ty gia VND/USD
Trung tam
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Cac chi so kinh té Viét Nam

Cac chi tiéu kinh té

1. GDP, dan sd va thu nhap
GDP Danh Nghia (ty USD)
Tang trudng GDP thuc (%)

Xuat khu hang héa (% yoy)
Nhap kh&u hang hda (% yoy)
Dan s6 (triéu ngudi)

GDP/dau ngusi (USD)

Ty I€ that nghiép (%)

2. Chi sé tai khéa (%GDP)

Ng chinh phu

Ng cong

NG nudc ngoai

3. Cac chi so tai chinh

Ty gia USD/VND

Lam phat (%)

Tang trudng tin dung (%)

Lai sudt cho vay 12 thang

Can can thudng mai (triéu USD)
Hang héa: Xuét khau (triéu USD)
Hang hoéa: Nhap khau (triéu USD)
Can can vang lai (triéu USD)
Téng du trit ngoai héi (triéu USD)

193,2 205,3 223,8 245,2 262,4 270,0 288
6,7 6,2 6,8 7.1 7,0 2,91 6,5
7,9 9,0 21,8 13,2 8,4 6,5 4,8
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0,6 2,7 3,5 3,5 2,8 3,23 3,5
17,1 18,7 18,2 13,9 12,1 11 12
8,5 8,5 8,5 8,5 8,5 8 8
-3.759 1.602 1.903 6.795  11.100  19.100  15.000
162.017 176.581 215.119 243.483 264.200 267.100  280.000
165.776  174.978 213.215 236.688 253.100 251.000  265.000
-119 5.924 4.676 5.844 5.435 5.266 5.500
28.616  36.906  49.497  54.491  79.000 100.000  105.000

Ngudn: MBS téng hgp va du' phdng.
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SAN PHAM

San pham nay cap nhat nhitng dién bién mai nhat ctia nén kinh t& Viét Nam. Béo cdo tap trung vao cac van dé kinh t& vi md quan trong
nhu lam phat, tang trudng kinh t€, can can thugng mai, ty gia va cac chinh sach vi mé. Bao cdo nay cling du’ bao nhitng bi€n s6 anh
hudng 16n dén thi trudng ching khoan. MBS phat hanh bao cdo nay, nhung nhitng sai sét néu cd thudc vé tac gia. Ching téi cam on
khéch hang da doc va gui phan hdi vé cac san phdm cta ching toi.

KHOI NGHIEN cUu

Ching t6i cung cap cac nghién ciru kinh t& va c6 phiéu. B& phan nghién cliu kinh t& dua ra cac bao céo dinh ky vé cac van dé kinh t&
vi md, chinh sach tién t& va thj trudng trai phiéu. Bd phan nghién ctfu c8 phiéu chiu trach nhiém cac bao céo vé cdng ty niém yét, bdo
cao cong ty tiém nang va bao cdo nganh. Khoi Nghién clru cling dua ra cac binh luan va nhan dinh vé thi truGng théng qua ban tin la
The Investor Daily.

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN MB (MBS)

bugc thanh 13p tir thang 5 nam 2000 bdi Ngan hang TMCP Quan doi (MB), Cong ty CP Chirng khoan MB (MBS) la mot trong 5 cong ty
chirng khoan du tién tai Viét Nam. Sau nhiéu ndm khdng ngirng phat trién, MBS da trd thanh mdt trong nhiing c6ng ty chiing khoan
hang dau Viét Nam cung cap cac dich vu bao gom: maéi gigi, nghién clru va tu van dau tu, nghiép vu ngan hang dau tu, va cac nghiép
vu thi truGng von. Mang Iudi chi nhanh va cac phong giao dich cia MBS da dugc ma rong va hoat dong c6 hiéu qua tai nhiéu thanh
phé trong diém nhu Ha Noi, TP. HCM, Hai Phong va cac vling chién lugc khac. Khach hang ciia MBS bao gébm cac nha dau tu’ ca nhan
va t8 chic, cac t& chiic tai chinh va doanh nghiép. La thanh vién Tap doan MB bao gdm céc cdng ty thanh vién nhu: Céng ty CP Quan
ly Quy dau tu MB (MB Capital), Cong ty CP bia 6¢c MB (MB Land), Cong ty Quan ly ng va Khai thac tai san MB (AMC), MBS cd ngudn Iuc
I6n vé con ngudi, tai chinh va cdng nghé dé& c6 thé cung cap cho Khach hang cac san pham va dich vu phl hgp ma rét it cac cong ty
chitng khoan khac c6 thé cung cap.

MBS tu’ hao dugc nhin nhan la

e (Cdng ty méi gigi hang dau, dirng dau vé thi phan moi gidi tir ném 2009;

e Cbng ty nghién cltu c6 tiéng ndi trén thi trudng véi ddi ngli chuyén gia phan tich cé kinh nghiém, cung cip cac san pham
nghién cru vé kinh té va thi trudng chiing khoan; va

e Nha cung cap dang tin cdy cac dich vu vé nghiép vu ngan hang dau tu cho cac cong ty quy mo vira.

MBS HOI SO

Toa nha MB, s6 21 Cat Linh, Bong Da, Ha Noi
DT: + 84 24 7304 5688 - Fax: +84 3726 2601
Website: www.mbs.com.vn
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