STRATEGY Y- MBSecurities

MARKET STRATEGY WEEKLY: NUT THAT VE THANH KHOAN!

Dién bién thj trrong quéc té:

Thi trwdng P/MA50

us S&P 500 Index 3,943.34 2.64% 2.67% 4.99% 31.98
us Dow Jones 32,778.64 4.07% 5.14% 7.10% 29.29
Europe SXXP Index 423.08 3.52% 3.04% 6.03% 50.90
Japanese Nikkei 225 29,717.83 2.96% 3.20% 8.28% 33.89
China SHCOMP Index 3,453.08 -1.40% -2.30% -0.58% 18.13
Asia Pacific MXAPJ Index 693.8066 0.30% -2.01% 4.78% 28.22
Korea KOSPI Index 3,054.39 0.93% -2.79% 6.30% 28.23
HongKong HSI Index 28,739.72 -1.23% -1.33% 5.54% 15.04
Singapore STI Index 3,095.22 2.70% 4.66% 8.84% 47.90
Vietnam VN-Index 1,181.56 1.10% 3.31% 7.04% 18.21
Malaysia FBMKLCI Index 1,615.69 0.97% 1.09% -0.71% 20.98
Thailand SET Index 1,568.19 1.56% 3.75% 8.20% 34.04
Indonesia JCI Index 6,358.21 1.59% 2.07% 6.34% 34.37
Philippine PCOMP Index 6,728.55 -2.22% -3.69% -5.76% 30.20
Global MXWD Index 674.47 2.58% 1.36% 4.36% 32.51
Crude Oil WTI = CL1 Comdty 65.61 -0.73% 13.25% 35.22%

Gold Xaucurncy 1,727.11 1.56% -4.96% -9.02%

= TTCK toan cau co tudn khéi séc trong béi canh gigd hang héa co ban trong xu thé tdng cung loi suét trai phiéu
chinh phd 1am day 1én méi lo lam phét, lam suy gidm sdc hdp dan cda nhiing cé phiéu céng nghé cé mdc téng
truéng cao. DU vay, tudn vira qua van l1a tuén tdng manh nhét cua S&P 500 va Nasdaq ké tir dau thang 2.
Nhan té hé tror cho ching khoan My tuan nay la géi kich c4u 1,9 nghin ty USD ma Téng téng Joe Biden ky
thanh lugt hdm thdr Ndam, va dong di liéu cung cé nhan dinh rang nén kinh té dang trén da héi phuc manh.

=  TTCK Viét Nam méc du tiép tuc tdng tuén thir 2 lién tiép nhung van trong xu huéng dao dong di ngang va kéo
dai sang phién thir 16. Phién gidm nhe cudi tuén 1a két quéa khi thj truong thd thach céan trén cda viang dao
dong. Nha déu tw té ra than trong va nhom cé phiéu bluechips ciing kém tich cuc so véi phién trude dé. Kich
ban dé thj truomg bt pha khéi ving dao dong tich liy luc nay dang gdp khé khi dong tién vao thj truiong bj
gioi han.

= Dong tién vao thj truong bj han ché: Nhing yéu té khé khan vé ky thuat |a rao cén kha lén véi dong tién vao
thj truong, trong dé dong tién cé xu huéng trd &n & nhém Midcap va Smallcap tuén the 3 lién tiép. Véi dién
bién di ngang trong bién dé hep trong tudn qua, gia trj khép Iénh binh quan trén san HSX ¢6 xu huéng gidm
nhe khi dat 13.562ty déng, gidm 4,2% so Vvéi tuén trude do.

= Cé&n tr& da tang trong tuédn giao djch vira qua tiép tuc van la khdi ngoai khi ban rong véi gia tri ban rong trén
san HSX dat 3.377,4 ty déng. Ban rong théng qua khép 1énh dat 3.521,4 ty dong.

= Trong tuén t6i, cac quy ETFs sé tién hanh co céu, dédo han phéi sinh va cuéc hop Fed thang 3 sé la nhing
yéu té can cha y. Vé ky thuat, chi s6 VN-Index d4 c6 nhip tich Iy khé chat tir vang hé tro manh 1.150 diém
dén khang cw 1.195 diém. Do vay, trong kich bdn co ban cho tuén téi van tiép tuc nghién vé kha nang thi
trirong sé duy tri sideway hep trong viing 1.155 — 1.195 diém. Néu thj truromg c6 thé virot viing khang cw 1.185
diém thi kha néng vuot dinh 1.200 diém dén muc sé c6 xac suét cao.

= Chién lwoe dau tw: Ngan han, van wu tién trading trong bién dao dong ctia VN-Index trong khodng dao dong
1.155 — 1.195 diém véi chién luoc mua thdp, ban cao tai ving hé trof khang cue.

= Danh muc wu tién tap trung vao nhém cé phiéu duoc hudng loi tir gida hang hoa nguyén ligu dang trong xu
huéng téng nhu: nhém cé phiéu Dau khi, thép, cao su, thdy sén, hoa chét, so soi...

= Danh muc dau tw: Ddu khi (GAS, PVS, PVD, BSR, Oil, PGS, PGC), Thép (HPG, HSG, NKG, VGS), Ngan hang
(MBB, ACB, TPB, HDB, OCB), Chiing khoan (MBS, SSI, SHS), H6a chdt (DPM, DCM, PLC, DRC, DGC); Nhya
(BMP, NTP, AAA), BDS Khu céng nghiép (SZC, IDC, BCM, D2D), Logistic (GMD, VSC, TMS, HAH), B4n 16, tiéu
diing (MWG, PNJ, DGW, VNM); Céng nghé (FPT), SX&PP di¢n: (REE, NT2, POW), Thay sdn (VHC, ANV, CMX),
Ha tang (HTI, CTI,VCG, Cll), Xu4t khdu (LTG, TAR)...
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Tinh hinh djch Covid-19:

Tinh dén hét 14/03, s6 ngwoi nhiém bénh viém dwong hd hép cép Covid-19 do virus SARS-CoV-2 gay ra
trén thé giéi da vwot 120 triéu, véi hon 2,66 triéu trromg hop tdevong. Toan thé gidi da ghi nhan hon 442.532
ca nhiém mai va trén 8.141 ca td vong méi trong 24h vira qua.

Sé ca mdc Covid-19 méi theo ngay tai My c6 xu hwéng ting nhe trélai trong tudn qua, véi mde trung binh
7 ngay vao khoang 57.000 ca méi/ngay. Tuy nhién sé ca bénh thuc té (da trur cac truomg hop tir vong va phuc
héi) duy tri xu huéng gidm, hién dat khodng 7,45 triéu, gidm 19% so véi mike dinh gan 9,16 triéu ca vao ngay
24/1.

Trong khi d6, chuong trinh tiém véc-xin ngira Covid-19 tai My tiép tuc duoc mé réng. Tinh téi sang ngay 13/03,
101 triéu liéu vdc-xin d4 dwoc phan phdi tai My, véi binh quan khodng 2,30 triéu mdi vdc-xin duoc tiém méi ngay.
Véi téc d6 nay, thoi gian wéc tinh dé 75% dan sé quéc gia nay hoan thanh dd 2 mdi tiém véc-xin duoc rit ngdn
xudng con 5 thang.

S6 trwong hop nhiém Covid-19 méi trén toan cau trung S6 trwong hop nhiém Covid-19 tai cac quéc gia
binh 7 ngay va mét s6 quoc gia trong diém Chau Au trung binh 7 ngay gan nhét
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Cham tré trién khai tiém chdng, chdu Au déi mat véi lan song lay nhiém thir 3. S6 ca nhiém méi/ngay tiép
tuc tang tré lai tai cac qudc gia ltaly, Phép, Ba Lan, Pirc, Séc. Pang luu y, Italy da viot Phéap tré thanh quéc gia
ghi nhén sé ca nhiém méi/ngay cao nhét tai chau Au, véi gén 27.000 ca méi trong ngay 12/3 vira qua. Diéu nay
da budc chinh phd Italy théng qua s&c 1énh phong téa toan quéc ké ter 15/3 dén 6/4.

Sw cham tré trong chuong trinh tiém phong vac-xin ngira Covid-19 do thiéu hut nguén cung tai chau Au van chua
duroc thao gé. Theo cac sé liéu chinh thic, EU véi sé dan khodng 446 triéu nguoi dén nay da nhéan duoc téng
céng 51,5 triéu liéu vdc-xin. Hién c6 4 loai vaccine dd dwoc EU cép phép s dung, gdm vaccine cia
BioNTech/Pfizer, AstraZeneca, Moderna va Johnson&Johnson.

Vé tién trién phan phéi vdc-xin phong ngara Covid-19 toan céu, tinh dén sang ngay 13/03, da c6 hon 345 triéu
liéu vdc-xin duoc phan phdi tai it nhat 121 quéc gia. Téc dé tiém ching ngira Covid-19 toan cau hién nay dang &
mdc 8,74 triéu mii/ngay, cao hon so véi mirc 6,57 triéu/ngay cua tudn truée. Hién tai dang co 7 loai vac-xin duoc
cép phép st dung trong cac céng dbng trén toan thé giéi gém vdc-xin cua Pfizer-BioTech, Mordena,
Johnson&Johnson (cda My), AstraZeneca (cda Anh), Gamaleya (cda Nga), SinoVac, CanSino, SinoPharm (cda
Trung Quoc).

Lién quan dén nhing lo ngai vaccine ngtra COVID-19 ctda hdng duoc phdm AstraZeneca (Anh) gdy déng méu,
khién mét s6 nuéc quyét dinh dong tiém loai vaccine nay, WHO dang xem xét di¥ liéu vé céc truromg hop tir vong
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va néu rd khéng cé méi lién quan nao gidra vaccine va van dé déng méu. Do dé, cac nuéc nén tiép tuc st dung
vaccine cla AstraZeneca dé chung ngira COVID-19. Théng diép tuong tw ciing duoc duwa ra béi Co quan quan
ly dwoc phdm chau Au, Co quan quén ly duoc phdm Phép, Pic, Tay Ban Nha, Australia.

Vé dién bién djch bénh trong nwéc, tinh dén hét ngay 12/03, da cé 2.086 ca bénh da hdi phuc trén téng sé
2.550 ca nhiém Covid-19 duoc ghi nhan tai Viét Nam. Ngoai tree Hai Duong ghi nhén réi rac 1-4 ca/ngay trong
tudn qua, cac thanh phé khéc déu da nhiéu ngay khéng ghi nhan ca mdc méi trong céng déng.

Twr ngay 8/3 dén hét ngay 12/3, da cé 5.248 nguoi duoc tiém vaccine COVID-19 cda hdng AstraZeneca tai 12
tinh, thanh phé. Trong dé, tinh Hai Duong d4 tiém vaccine AstraZeneca phong COVID-19 cho 2.862 ngudi, sé
Itrong nhiéu nhét ca nuéc.

Theo théng tin ter BO Y té, dw kiénngay 25/3 t6i, nhiing 16 vaccine déu tién tir nguén cda Chuong trinh COVAX
Facility (khodng 1,37 triéu liéu vaccine AstraZeneca) sé vé dén Viét Nam.

Kinh té thé giéi:
Ky vong tang truéng kinh té lam lu mo tam 1y lo so lam phat da gitp thi truromg ¢ phiéu toan c4u phuc hdi trong
tuén qua dé quay tré lai ving dinh cao lich si. Trong d6, niém lac quan cda nha d4u tw bat ngudn chd yéu nhing

sé liéu kinh té tich cuc, goi kich thich tai khéa khdng 16 tai My chinh thire duoc théng qua va théng diép clia ECB
vé viéc han ché da téng loi suét trai phiéu trong thoi gian gan day.

Kinh té My cai thién manh mé

Thi trweng viéc lam cai thién Goi kich thich 1.900 ty sé tac déng tich cwe dén GDP

—CBO potential GDP, prior to pandemic
—CBO current potential GDP
— BE adjustment to CBO baseline after $1.9T stimulus
—CBO real GDP baseline, current

—BE GDP projection without $1.9T plan
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Tuyén bé cda ECB xoa dju nhdng lo ngai cia nha dau tw vé xu hwéng gia ting cda l¢i suét trai phiéu. Mét
trong nhitng tdm diém dang chu y nhét tuén qua 1a ky hop chinh sach cda ECB gida béi cénh loi suét tréi phiéu téng
cao. Theo d6, ECB da tuyén bb sé day nhanh téc do mua trai phiéu trong quy 2 nhdm han ché da téng gan day cda
loi suét. Ngoai ra, sé liéu GDP quy 4 cda khu vurc nay ciing duoc diéu chinh gidm nhe, gop phan khién loi suét tréi
phiéu chinh phd khu vue déng tién chung quay déy gidm, nho dé xoa dju nhiing lo ngai cta nha dau tu.

Theo wéc tinh méi nhét ciia ECB, téng truéng GDP khu vire déng euro c6 thé dat 4% trong ndm 2021, cao hon so
V&I dw bao 3,9% duoc dwa ra vao thang 12 ndm ngoai. Bén canh do, lam phét trong khu v cing dugc diéu chinh
téng tir 1% lén 1,5% cho 2021 va ter 1,1% lén 1,2% cho 2022. Sw diéu chinh tdng nay chi yéu do nhiing yéu té
ngan han, dic biét |a sw gia tdng cta chi phi ndng luong, theo Cha tich ECB Christine Lagarde dénh gia.

Trién vong kinh té cdng tré’nén lac quan hon tai My, khi da s6 cac sé liéu dwot cong bé trong tudn qua déu
tich cwre. Cu thé, sé don xin tro cép that nghiép hang tuan méi tai quéc gia nay da gidm xuéng 712.000 — thép nhét
ké tir théang 11 ndm ngodi. Téng sé don xin tro cap that nghiép tich Idy ciing gidm xudng 4,1 triéu — thdp hon so véi
Ky vong va ciing la muc thép nhét trong 1 ndm qua.

Trong khi dé, chi sé gia tiéu ding — van dé ma thj truromg lo ngai nhat trong théi gian qua, chi tdng nhe 0,1% trong
thang 2, thdp hon ky vong cda da sé thj truong. Méc di chi s gia san xuét tiép tuc ting 0,2% trong thang 2 nhung
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thdp hon dang ké so véi mike téng 1én dén 1,2% trong thang 1. Nho d6, loi suét trai phiéu Kho bac ky han 10 ndm
clia My d4 roi nguéng cao nhét 1 ndm va quay déu gidm nhe trong nhing phién giao djich nia cudi tuén.

Mét yéu té khdc thic day tam |y lac quan cta nha dau tw la viéc g6i kich thich tai khéa khéng 16 trj gia 1.900
ty USD tai My da chinh thiec dwot thong qua. Trong dé gan 400 ty USD sé duoc chuyén truc tiép cho ngudi dan
v6i méi nguoi tidu dung dwoc nhdn mét tdm séc trj gia 1.400 USD. Chi tiéu cda nguoi tiéu ding chiém khodng 70%
GDP My, véi chinh sach hé tro tai khda gilp nang thu nhap cda ngudi tiéu ding hién nay, téng truéng kinh té My
c6 thé sé téng tbc dang ké trong nhiing quy sép téi.

Tuén téi, mét trong nhdng sw kién kinh té ddng chd y nhat 1a ky hop chinh sach cda Fed dién ra trong 2
ngay 16-17/03. Theo dé, Fed dw kién sé cdp nhét cac dw phéng cho nén kinh té My trong thoi gian téi va
dinh hwéng chinh sach tién té twong lai. Cu thé, cac thj trirong ky vong lai sudt tham chiéu va chwong trinh
mua tai sdn sé tiép tuc dwoc duy tri nhw hién tai. Thay vao d6, Fed cé thé mé réng ky han trai phiéu thuéc
chwong trinh mua tai san va tai cam két 1p trwong chinh sach mém méng nham xoa dju nhifng quan ngai
ctda nha dau tw vé xu hwéng gia tang lgi suét trong thoi gian gén day..

Dién bién TTCK Viét Nam:

Thi truong trong nuéc tudn vira qua méc du tdng diém tuy nhién dién bién chwa bém sat véi xu huéng téng tich
cuc cda thj truong chung khoan thé gidi khi ¢ thj truong My, chau Au va thj truong chédu A cung téng diém rét
manh nhé hang loat théng tin kinh té lac quan duoc céng bé. Pa téng chuwa thuc sw cé duoc sw bung né khi cén
lich st¥ 1.200 diém van con truéc mét..
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Vé chisé, sau 2 tuén di ngang thi thj truong trong nuée ciing da cé tuén téng diém véi chi sé VN-Index tang 1,10%
twong duong véi 12,87 diém. Trong dé da téng ciing dang tap trung vao nhém cé phiéu Midcap va Smallcap véi
mdkc tang 1an lwot 3,05% va 3,76%. Ngoai ra, nhém Diamond véi mac tdng 1,30%, nhém Finlead va nhém Finselect
l&n luot téng 2,48% va 2,73%.

Doéng goép vao mirc tang 12,87 diém cda VN-Index trong tuan vera qua la cdc cé phiéu |6n nhw: GVR, VPB,
VHM, OCB, BID, TCB... Trong khi dé, ré6 VN30 téng 13,65 diém va tac dong nhiéu nhét khién cho chi sé nay tang
1,16% trong tuén vira qua la cac cé phiéu lén nhw. VPB, TCB, MBB, HDB, STB, NVL...

Nhém cé phiéu cé mire tdng binh quan theo vén héa manh nhét trong tuén vira qua thuéc vé nhém chimng
khodn (3,73%), Dwot pham (3,55%), Bat déng san (3,24%), BBS KCN (3,15%), dét may (2,94%)... O chiéu
nguroc lai cac nhém cé phiéu gidm nhuw déu khi, 6 t6 va phu tung...
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Cé phiéu nhém chidmg khoan c6 mire ting nhiéu nhét véi VCI tin 10,94%, CTS va VND ting lan Iwot 9,09%
va 6,91%. Ngoai nhém ching khoan thi nhém cé phiéu duoc phdm véi DP3 téng 22,50% va IMP téng 9,11%. Nhém
cé phiéu BPS v6i PDR téng 7,35%, HDG tdng 7,06%. Nhém cé phiéu BBS KCN véi DTD téng 21,38%, KBC tdng
6,42%.
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Vé xu hwéng dong tién: Dong tién duy tri kha én dinh véi gi trj khép 1énh binh quan trén san HSX dat trén 10.000
ty déng tuén ther 13 lién tiép. Trong dé, dong tién tiép tuc duy tri tich cuc & nhém Midcap va Smallcap tuén thir 3
lién tiép. Hé tro tich cuc cho thanh khodn cda thj trirong hién tai 1a sw tham gia manh mé cia NBT cé nhén déc biét
la lan séng tai khodn mé méi dién ra trong nhitng théng dau ndm 2021 khi ho vdn mua rong kha manh. Tuy vay,
véi dién bién di ngang trong bién dé hep trong tuén qua, gia tri khép 1énh binh quan trén san HSX ¢é xu hudéng
gidm nhe khi dat 13.562ty déng, gidm 4,2% so véi tudn trude do.

Vé co’ c4u dong tién: Nhom cé phiéu ngan hang tiép tuc dan déu véi ty trong 26,2% toan thj truong, tiép theo 1a
nhém xay dung va vat liéu xay dung véi ty trong 15%. Ngoai ra nhém BBS Ién vij tri thir 3 toan thj truong. Mot diém
tich cuc khac cda thj truong chimg khoan trong tuan qua la viée nha déu tw cé nhan tiép tuc trang thai mua rong
trén HoSE, tréi nguoc véi luong ban rong cda té chike trong nuéc va té chire nuéc ngoai.

Co’ cidu dong tién theo nhém nganh (tuan)

Thyc pham, 6.5% Vingroup, 4.8%

Chirng khodn, 9.9%

Xay dwng & VLXD, 15.0%

San xuat & PP
bién, 4.1%

Dich vy,
1.5%

Dét may,
Ngan hang, 26.2% Bat dong san, 10.9% Dau khi, 8.0% BDS KCN, 3.4%
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Vé xu hwéng dong tién cda tirng nhém nha dau tw: Chi sé VN-Index diéu chinh va rung l&c trong tudn qua thi
nhém NPT cé nhén trong nuéc da quay tré lai mua rong manh mé nhét trong vong 2 ndm véi gia tri mua rong hon
3.998 ty déng va Iy ké 2 tudn gan nhét dat t6i 11.226 ty déng. Nguoc lai, nhém NPT té chic trong nuéc va NDTNN
tudn qua van ban rong 1an luot 1a -622 ty va -3.386 ty dong...

Thanh khoan rong cuia NPT (Theo tuan)
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Vé giao djch cda NBDTNN: Can tr& da tang trong tuén giao djch vira qua tiép tuc van la khéi ngoai khi ban rong véi
gia trj ban rong trén san HSX dat 3.377,4 ty dong. Ban rong thdng qua khép 1énh dat 3.521,4 ty dong. Ké tir dau
ndm, khéi ngoai ban rong trén san HSX 9.171 ty déng, trong dé ban rong thdng qua khép 1énh 13.535 ty déng va
mua rong théng qua théa thuén 4.057 ty dong.

Tuén vira qua, khéi ngoai mua rong 5/20 nhém nganh so véi 4/20 & tuén truéc dé, cac nhém cé phiéu duoc khéi
ngoai mua rong manh |a: dét may, héa chét, ddu khi, tai nguyén, cao su tw nhién. Béi véi nhém ETF, tuén vira qua
khéi ngoai tiép tuc ban rong & nhém la Finselect, Finlead trung binh 815 ty déng trong khi tudn truéc ban 1.080 ty
déng. Bén canh dé da ban rong nhém VN Diamond véi gia trj 363 ty dong.

GTGD khép lénh trén HSX, Ty déng GTGD NDTNN Liiy ké ttr 2020 (Ty VND)
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Tai san HSX, VNM tiép tuc bj khéi ngoai ban rong rat manh véi gia trj Ién dén 837 ty déng. Tiép sau do, POW ciing
bi ban rong 461 ty déng. HPG va VCB bj ban rong 14n luot 342 ty dong va 274 ty déng. Chiéu nguoc lai, chung chi
quy (CCQ) ETF ndi FUEVFVND ding dau danh sach mua rong véi 243 ty dong. PLX tiép tuc duoc mua rong manh
v6i 169 ty dong.
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Tai san HNX, khdi ngoai tiép tuc ban rong gan 50 ty déng (gidm 46% so véi tuan trude), tuong ung khéi lurong 3,5
triéu c¢é phiéu. Khéi ngoai trén HNX mua rong manh nhat ma BAX véi 6,6 ty déng. VCS dimg sau véi gia trj mua
rong 1a 5,6 ty déng. Chiéu nguroc lai, PVS bj ban rong manh nhét véi 14,4 ty déng. APl va BVS bj ban rong 14n luot
10,3 ty déng va 9,4 ty déng.

Tai san UPCoM, khdi ngoai ciing ban rong 71 ty dong (gép 13,4 1&n tuén truée), tuy nhién, néu tinh vé khéi lurong
thi dong vén ngoai san nay mua rong tré lai gadn 300.000 don vi. QNS duoc khéi ngoai mua rong tré lai 23,4 ty dong
sau khi ban rong manh & tuan truéc. BSR va MCH duwoc mua rong lan luot 18 ty déng va 17 ty dong. Chiéu nguoc
lai, VTP bj ban rong manh nhét véi 123 ty dong, bé xa ma dimg sau la ACV chi véi 19 ty dong

Actions ~ Import Export ~ Settings Exchange Traded Funds
Vietnam
Select Criteria Aggregates 1w YTD 1Y
Flow/Assets -.73% +.24% +12.84%
10 matching funds, 11 matching tickers ey
Key Metrics Cost Performance Liguidity Allocations Regulatory Structure
Ticker 1D Flow (M USD) 1W Flow (M USD) YTD Flow T (M USD) 1Y Flow (M USD) 3Y Flow (M USD]
(! (‘' [ [/ [ /' J/ | |
Median .00 .00 +.80 .00 +4.15
1) 245710 KS .00 .00
2 EIVFVN30 VN +30.68
3) FUESSV30 VN .00 .00 . . .00
4) FUESSV50 VN .00 .00 . +2.08
5 FUESSVFL VN -00 .00 . +25.85
6) 371130 KS -00 .00 +.80
7) 2804 HK .00 +4.15
8) 9804 HK .00 +4.15
9 XFVT GR .00 +55.34
10) VNM us -00 . +91.48
11) FUEVFVND VN +.60 +245.58

Vé dong quéc tér Dong tién quéc té cé xu huéng rit rong trong tudn vera qua & nhiéu thj trromg maéi néi trr India,
Malaysia, Han Quéc, ThaiLand,... Tuén vira qua, dong vén thdng qua kénh ETF bj rit rong hon -4 triéu USD. Trong
dé, quy E1VFVN3O0 bj rat rong manh véi hon 18,38 triéu USD, trong khi ETF Diamond chi bu d&p dwoc hon 7,98
triéu USD, ké ttr ddu ndm dong tién van chdy qua cac quy ETF hon 4,09 triéu USD va phén 16n tép trung & ETF
Diamond.

v Foreign Portfolio Investment
Bond Portfolio
Currency M Group By Region
Country Date DEVINY MTD QTD YTD 12M YoY Lvl «
Asia Mln Mln Mln Mln Mln Mln
2 China 12/31 60,865.1 117,072.3| 221,077.3 221,077.3
3) India 03/10 92.9 1,043.5 6,037.3 6,037.3 30,289.7| 21,168.3
4) Indonesia 03/10 20.5 942.6 942.6
5 Japan 03/05 9,516.7  9,516.7
6) Malaysia 03/11 17.6 . 147.3
7) Philippines 03/12
8 S. Korea 03/12 509.0 762.2
9 Sri Lanka 03/10 0.1
10) Taiwan 03/12 154.1
11) Thailand 03/12
12) Vietham 03/12
Americas
14 Brazil 03/09 3,031.0 3,031.0 6,640.6 29,091.0
15) Canada 12/31 5,386.2 9,258.3
16) Chile 09/30 288.0 1,944.7 91.0
17) Colombia 12/31 777.9
18) United States (12/31 78,301.0| 164,307.0| 368,312.0 368,312.0 367,808.0
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Dién bién chisé VN-Index theo thang

M Share price

2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022
Source: Bloomberg

Dién bién TTCK thé giéi:

Chdmg khoan toan cdu c6 tudn khéi sdc trong béi cénh gia hang héa co’ ban trong xu thé tdng cing loi suat
trai phiéu chinh phd lam déy 1én méi lo lam phat, l1am suy gidm sic hdp dan cda nhing cé phiéu cdng nghé co
mre tang trurdng cao.

Du vdy, tuan virka qua van la tuan tdng manh nhat cda S&P 500 va Nasdaq ké tee dau thang 2. Nhan té hé tro
cho ching khoan My tudn nay la goi kich cdu 1,9 nghin ty USD ma Téng tdng Joe Biden ky thanh luat hém the
N&m, va dong di¥ liéu cing cb nhén dinh rdng nén kinh té dang trén da héi phuc manh. Ch/ sé Dow Jones cda thj
triong chung khoan My 18p ky luc phién thir 5 lién tiép vao khi nha dau tw duy tri mua nhimg cé phiéu duoc cho sé
hwéng loi nhiéu tir nén kinh té héi phuc manh mé khi mé cda tré lai.

Tudn vera qua ciing la tudn héi phuc cua Nasdaq sau dot ban th4do nhing tudn gan day. O nhitng phién dau
tuén, Nasdaq c6 luc roi vao trang thai thj truong diéu chinh, nhung bat ting manh mé trong hai phién ngay tho Tw
va ther Ném. Du vay, hang "hot" & Phé Wall thoi diém nay dang la cé phiéu néng luong, khai khoang va cdng nghiép,
thay vi ¢é phiéu céng nghé nhuw trong ndm ngoai.

Tinh ca tudn, S&P 500 ting 2,6%; Dow Jones ting 4,1%; va Nasdaq ting 3,1%. Déi v&i Dow Jones, day la
tuan tang manh nhat ké tee thang 11. Ké ter ddu thang 3 cho téi nay, chi sé Dow Jones dé tdng 6% va S&P 500
tdng 3,5%. Thi truomg chiing khoan Chéau Au ciing tdng manh 4,5% nho ECB ddy nhanh chuong trinh mua tréi
phiéu. Ching khoédn Chéu A Thai Binh Duong khéng bao gébm Nhat Ban van dam chan tai ché do ap luc gidm tor
ching khoan Trung Quéc va Hoéng Kéng. Trong khi d6, chimg khoan Nhat Bn va mét sé thj truong & Béng Nam
A c6 mire téng rét tét, chirng khoan Thai Lan ting t6i 4,8% trong thang 3, thj truromg Singapore thdm chi téng
5%, ...chi sé VN-Index cda thj truromg Viét Nam chi tédng nhe 1,1% ké ter dau thang 3 sau khi da téng 10,6% trong
thang 2.

Sw phuc héi kinh té toan cdu dang lam day lén dbn doéan rang céac ngan hang trung wong sé sém chuyén sang
chinh séch tién té that chat. Giéi dau tw trén toan cau dang dét cwroc ngay cang nhiéu vao kha néng 14i suét som
téng tré lai, vao thoi diém ma sy phuc héi kinh té di kém véi méi lo lam phat sé tang téc sau mot thoi ky I&i suét siéu
thdp kéo dai chua tumg c6 tién 8. Tuy nhién, cac ngan hang trung wong dén thoi diém nay van con lac quan hon
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thj trvomg vé vén dé lam phat. Béi vay, tdm diém chl y cda giéi dau tw trong tuén téi sé 1a cude hop chinh séach tién
té dinh ky cia Fed dé tim kiém d&u hiéu vé lam phat trong nhiing danh gié cda Fed.

Dién bién TTCK Viét Nam:

Tré lai véi thj trieong trong nwéc, médc du thj trwong tdng sang tuan thr 2 lién tiép nhwng van trong xu
hwéng dao déng di ngang va kéo dai sang phién thir 16. Phién gidm nhe cudi tuan la két qua khi thj truong tho
thach cén trén cda vung dao dong. Nha dau tw té ra than trong va nhom cé phiéu bluechips ciing kém tich cuc so
VGi phién truée do. Kich ban dé thj triromg bt pha khéi ving dao dong tich Idy Itic ndy dang gédp kho khi dong tién
vao thj trirong bj gidi han.

Dién bién trong tudn vira qua ciing cho thay, thj trieong chi cé thé bt pha khi va chikhi c6 dong tién 16n
quay tré lai thj trieong dé hép thu Iwong hang rét day & vang dinh cao. Bét chdp chi sé VN-Index tudn qua
tdng hon 1%, thanh khoan binh quan & san HSX giam hon 4%, chi con hon 13.500 ty/phién. Dang chu y la thanh
khodn & nhém Vn30 gidm manh hon 13,3% xudng 5.945 ty dong/phién. Do vay, da ting 2 phién lién tiép cua thj
trirong ké ter giik tudn da khéng duy tri duoc & phién cudi tuén, duong nhw tdm ly ngdn han van dang lan at, nha
d4u tw van dang chi dong chon ban ra khi thj truong quay lai dinh cao ci. Phién gidm nhe cudi tuén la két qua khi
thj triromg thir thach cén trén cda ving dao déng. Trong béi cdnh nhom cé phiéu bluechips yéu di, dong tién
da chon céch djch chuyén sang nhém cé smallcap. Theo théng ké, tudn vira qua cing la tudn ting thir 4
lién tiép cda nhém cé phiéu vén héa nhé, dwa téng miec tidng Ién gan 15,7%.

Nha dau tw dang ky vong vao viéc thj trirong c6 thé bt pha khéi vang tich Iy da kéo dai 16 phién lién tiép
khi & bén ngoai chdng khoan thé giéi da vwot dinh, & trong nwét khéi ngoai dang gidm ban rong va cac
bién phap x6a nghén hé théng dang cé trién vong... Du vay, co héi dé thj trirong c6 thé bung né trong thang 3
la khéng cao béi nut that quan trong 1a dong tién khdng thé cao hon duoc do dong tién 16n bj giéi han cho dén khi
cac gidi phap x6a nghén hé théng di vao thuc tién. Dién bién trong tudn vira qua ciing cho thdy chi khi dong tién
quay lai nhom cé phiéu Ién thi thj triong maéi cé khad ndng but pha. Theo thdng ké, giai doan thj trrong tiém cén
ngudng 1.200 diém héi thang 1 vira qua, thanh khodn binh quén san HSX dat khodng 15.700 ty déng/phién, trong
khi d6 & 3 tuan gan day khi thj truong di ngang va tiém cén ving cén trén cia vung dao déng, thanh khodn binh
quan chi dat 13.200 ty déng/phién.

Mdc du thj trirong di ngang nhwng day dé ciing la cor héi dé tich liy c¢6 phiéu, nhét 1a khi mua bao céo két
qua kinh doanh quy 1/2021 dang t6i gan. Trién vong téng truéng kinh té phuc héi nhe viéc tai mé cura kinh té
cuing véi cac bién phap hé tro bé sung, da thuc day cac nha déu tw quay lai véi nhém cé phiéu mang tinh chu ky va
duwoc huéng loi tir sw phuc héi cda nén kinh té.

Mét trong nhdng diém nhén cda nam nay la cé phiéu trong linh vweec ndng lwong, hang héa co’ ban nhw déau
khi, Thép, phan bdn, hda chét, cao su, so’soi hay linh vuc dich vu tai chinh nhw chimg khoan, ngan hang,
BBS khu céng nghiép ... Hodc nhém cé phiéu duoc hudng loi khi nén kinh té mé cira nén kinh té nhuw: ¢é phiéu
hang khéng, c¢é phiéu du lich, khach san...

Tudn vira qua, nhom cé phiéu chdng khoan, bat déng san nha éva bat déng san khu cong nghiép déu tiang
trén 3% so véi mire tang 1,1% ctda chi sé VN-Index. Trong khi d6, nhém c¢é phiéu duoc hudng loi tir sw gia téng
cua thj truong hang héa nhuw dau khi, thép, cao su, hda chét...van cé mire tdng manh theo thang. Viéc cac nén kinh
té dang mé cdra tré lai nhanh hon va manh mé hon dw kién dang thic day qua trinh dich chuyén tee cé phiéu téng
tréng sang cd phiéu gia tri, cé phiéu chu ky, va cé phiéu nhay cdm véi kinh té. Piém dang chi y la nhan té dang
tao ra sw dich chuyén nay lai dén tir cac nha dau tw cd nhan nhé 18. Trong béi cdnh cac nha déu tw té chirc trong
va ngoai nuéc dang té ra than trong véi méi lo lam phét du Fed da ¢ nhing tuyén bé trén an rang ngan hang trung
wong nay sé duy tri chinh séach tién té néi 16ng, thi khdi nha dau tw cé nhan dang kién tri véi trang thai mua rong
sang tuan the 3 lién tiép. Thadm chi cuong dé mua rong trong 3 tudn vera qua con I6n hon so véi 3 tudn mua rong
héi thang 11 ndm ngoai, thoi diém thj truong bude vao con séng tdng manh ter mie 925 diém 1én 1.200 diém.
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Xu hwéng thj trrdng tudn téi:

Vé ky thuat, mac du thj trong di ngang da hon 3 tuan nhung céc tin hiéu ky thuat van rét tich cuc. Chi sé Vnindex
van nam trén nguéng MAS50 véi khodng cach 3,3%, cao hon so véi S&P 500 trong khi th trirong Chau A Thai Binh
Duong khéng bao gébm Nhat Ban va thj truong chiing khoén Déng Nam A tham chi van dang ndm duéi nguéng ky
thuat nay.

S 1 ter nhém cé phidu Vn30 chinh 1a luc cén khién chi sé Vnindex chua thé bt pha khéi vang tich Iy dé budéc
vao séng tdng méi. Theo thdng k&, so véi cén trén cua vung tich Idy, nhém Vn30 chi c6 16% sé méa dang cao hon
S0 V&I nguéng cén trén vung tich Idy, trong sé nay cé cac méa nhw: NVL, PDR, POW, SBT va VPB. Trong khi dé, thj
trirong chung hién c6 gén 59% sé ma da vuot qua ngudng can trén ndy, nhém cé phiéu midcap ciing tuong tw
trong khi nhém smallcap nhinh hon véi hon 61%.

Trong tuan téi, viéc cac quy ETFs sé tién hanh tai co cdu trong béi cdnh hé théng van gédp kho khi swr c6 nghén 1énh
chura c6 gidi phap c6 thé sé khién giao dich it nhiéu dnh hudng. Bén canh dé, viéc dao han phéi sinh va Fed sé hop
vao ngay 16-17/3 la nhing théng tin khién NBT ciing than trong hon trong giao dich.

Do vy, trong kich bdn cor ban cho tuan téi véan tiép tuc nghién vé kha ndng thij trieong sé duy tri sideway
hep trong ving 1.155 — 1.195 diém. Néu thj truong c6 thé virot ving khang cuwr 1.190 diém thi kha ndng vuot dinh
1.200 diém dén murc sé co xac suét cao. Trong kich ban lac quan, truromg hop ving 1.200 diém duoc vurot qua moét
cach dé dang, kha nang chi s6 sé tién nhanh vé viing 1.250 trong ngén han.

Chién Iwox giao dich:

= Ngén han, van wu tién trading trong bién dao déng cta VN-Index trong khodng dao déng 1.150 — 1.195 diém
v6i chién luroc mua thép, ban cao tai ving hé trof khang cu.

= Danh muc wu tién tap trung vao nhém cé phiéu duoc hudng loi ter tr nén kinh té phuc hdi manh mé khi mé
ctra tré lai, cung véi xu huéng téng cida gia hang hoa co ban dang trong xu huéng tédng nhw: nhém cé phiéu
D4u khi, thép, cao su, thdy san, héa chét, so soi...bén canh dé vai tro dan dat thj truong ttr nhém cé phiéu
Ngan hang, B4t déng san, ching khoan... B&n canh dé, nhom cé phiéu duoc hudng loi ter sw phuc héi cda
nén kinh té va cac hoat déng giao thuong quay tré lai nhu: nhém cé phiéu hang khéng, van tai, du lich va
khach san... ciing déng dé cha y.

Kjch ban thj trirong trong tuan téi

Dw bao kich ban thj trwéng tuan

Cac kich ban Tich cwc Co ban Than trong
Xac suét 20% 70% 10%
VN-Index (Diém) 1.215 - 1.255 1.155-1.195 1.115—1.145
P/E thi trwdng (1an) 18.6 - 19.4 18.3- 18.6 17.8-18.3

Danh muc dau tw: Dau khi (GAS, PVS, PVD, BSR, Oil, PGS, PGC), Thép (HPG, HSG, NKG, VGS), Ngan hang
(MBB, ACB, TPB, HDB, OCB), Chudng khoan (MBS, SSI, SHS), H6a chat (DPM, DCM, PLC, DRC, DGC); Nhya
(BMP, NTP, AAA), BDS Khu céng nghiép (SZC, IDC, BCM, D2D), Logistic (GMD, VSC, TMS), Ban |é, tiéu dung
(MWG, PNJ, DGW, VNM); Céng nghé (FPT), SX&PP dién: (REE, NT2, POW), Thady san (VHC, ANV, CMX), Ha
tdng (HTI, CTI, Cll, VCG), Xuét khdu (LTG, TAR)...
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Ca4c kich ban thj trweéng trong tuan téi:
- Chi s6 VN-Index vwot ving 1.115 diém hwéng dén 1.255 diém

V&i kich ban lac quan, chi sé VN-Index tiép tuc duy tri nhip hdi phuc ky thuat hwéng dén vang dinh 1.200 diém
trong d6 co thé xuét hién cac phién rung lac quanh vung nay trwdce khi vuot qua. Vang rung l&c cé thé xoay
quanh nguwdng 1.195+/- 10 diém hwéng dén ving 1.215 diém hwdng vao séng tang 5 véi muc tiéu 1.255 diém
Hanh déng: Xem xét chét I&i ddn mét phan nhé véi danh muc bat day da vé tai khoan trwdc vang cdnh manh
1.200 diém. C6 thé xem xét co’ ciu lai danh muc trong cac nhip diéu chinh theo phan I&p ¢b phiéu dan song.
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= Vi kich ban co s&, chi sd VN-Index c6 thé sé tiép tuc trong xu huwéng di ngang va giang co quanh viing 1.155
—1.195 diém. DAy ciing la th&i diém chi s tiém can lai vang dinh ci, lwong hang bat day thdi diém cubi thang
1/2021 sé tao ap lyc chét 1&i ngén han lén chi sb. Vé co ban, viing khang cw tdm Iy hién tai van kha manh,
gia cb phiéu da phuc hdi kha nén can thdi gian dé tai tich Idy trwéc khi viwot qua mot cach bén vieng.

= Hanh ddng: Chét 161 véi danh muc da c6 1ai va co ciu lai trong nhivng nhip diéu chinh. Gia téng ty trong néu
chi s6 vwot vang 1.200 diém véi thanh khodn tang tich cuc.

Kich ban 3 (kém lac quan 10%): VN-Index kiém nghiém khéng thanh cong ving 1.185 -1200 diém va hinh
thanh sénqg 5 cut.
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e Trong kich ban kém lac quan, VN-Index tiép tuc xu huwéng tdng nhwng kiém nghiém khéng thanh céng viing
1.200 diém va xuét hién nhip gidm manh (>3%). Néu kich ban nay xuat hién, kha nang VN-Index sé hinh thanh
soéng 5 cut va chuyén sang pha diéu chinh a-b-c vé cac mirc hd tro thap hon.

e Hanh déng: Ha ty trong danh muc, va chd co’ hdi mua tai cac ving hd tro.

Nhan dinh CKPS tuan 15/03-19/03/2021: Tuan dao han khé Iwéng- Co héi kiém nghiém ving khang cw quan
trong 1195-1200 diém!

= Thj trwong bién déng manh trong tuén qua, mé ra nhiéu co héi cho cac vi thé giao dich trong ngan han. Thj
trirong du bién déng, cé hai phién sut gidm, nhung nhip tdng van khéng thay déi va chi sé déng cira gén nhuw
cao nhat tuén. Basis ctia cac hop dbng tuong lai chuyén sang trang thai duwong cho thay tam ly giéi dau tw
kha lac quan vé xu huéng thj truomg I nay. Tinh chung cé tuén chisé VN30F1M ting 1,80% va chi s6 VN30-
Index téng 1,19%, da tang nbi lai sau 2 tudn gidm lién tiép cda hai chi sé.

= Thanh khodn thj trromg phai sinh tuan vira qua tdng 6,3% so véi tuan trude doé dat téng 771.807 hop dong.
KLGD trung binh phién téng tir 145.217 hop dong/phién |én 154.361 hop déng/phién. Khéi lrong mé (Ol) cudi
tuén nay gidm 5,37% so véi tudn truéc xudng 30.197 hop déng

= Dong tién c6 d4u hiéu quay lai VN30 trong tuén vira qua, thanh khodn téng 1én mét chit so véi 2 tuén truée
dé6. Piém tich cuc céng hudng 1a ap luc ban dong cta nuéc ngoai dang cé xu huéng gidm dén. Vé mat ky
thudt, chi sé vdn dang ndm trong ving dao déng réng, qué trinh test cung céu ciing da kéo dai sang tuén thie
3 lién tiép. Néu nhjp tadng téi cén trén cda vung dao déng khdng xuét hién &p luwc bén gia téng thi thi tromg cod
co hoi tét dé doét pha. Hién tai, co héi di cao hon cda chi sé vadn dang phu thudc quéa nhiéu vao khd néng kéo
tru. Néu viéc kéo tru tao strc lan téa réng thi tét, con néu phan hoa ngay cang rd thi p luc ban sé téng cuong.
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Vén gilr quan diém, thj triromg c6 thé phai cdn mét thoi diém thudn loi hon dé tao sw déng thudn cho dong
tien...

Xét vé yéu té ky thuét, da tang duroc ndi lai trén cac chi sé sau nhimg nhjp rung I&c manh vira qua. Dong tién
déi dao van sé la dong luc gitp thj triong vurot qua nhitng phién diéu chinh. Nhin chung, xu huéng thj truong
van la tich cue, do dé, chién luoc Long duoc xem xét mé ra trong cac nhjp chung, dac biét quan sat nhiimng
sw tich Iy quanh céc ving 1184-1187 diém. Trong khi dé, chién loc Short ngdn xem xét mé ra néu nhjp téng
khéng vurot qua ving khang cw gén 1195-1200 diém. Chién luoc giao dich trong trung han la canh Long va
ndm gidk vi thé déi véi HDTL VN30F2103, mic quan tri rdi ro dat & nguong 1181 diém.

Last Price
W VNCI Index 1190.00
M VN30 Index 1187.81

e '::\'_,\'F;W\.««._f‘v

Khung 15m

Tong két SELL BUY

Ho trg 1184-1187 1176-1181 1156-1160

Khangcy  1195-1198 1201-1205 1216-1220 W

Mar Jun Se| Dec
2019 2020

VNC1 Index (Generic 1st "WNC' Future) Spread Chart VNC1_VN30 Daily 13JAN2019-12 Copyrightg 2021 Bloomberg Finance L.P. 12-Mar-2021 15:16:17

Chién Iwot giao djch tuan téi:

Chién Iwot giao dich trong ngay: Hoat déng Long duroc xem xét trong c&c nhjp chinh thay vi cé gdng mua
dudi theo da tang, vung hé tro tor khu vuc 1184-1187 diém 1a khu vuc cén quan sat ki theo chiéu Long déi véi
HDTL théng 3. Trong khi dé, chién luoc Short ngdn xem xét mé ra néu nhjp téng khéng vuot qua ving khang
cwr 1195-1200 diém.

Chién lwot giao dich ngdn han: Xem xét ndm gid va canh Long thém déi véi HDTL VN30F1M, vung chét
loi ky vong 1200-1232 diém, stoploss néu thang 1181 diém.
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CONG TY cO PHAN CHUNG KHOAN MB (MBS)

bugc thanh 13p tir thang 5 ndm 2000 bgi Ngan hang TMCP Quan doi (MB), Cong ty CP Chirng khoan MB (MBS) la mét trong 6 cong ty chirng
khoan du tién tai Viét Nam. Sau nhiéu ndm khdng ngling phat trién, MBS da trd thanh mdt trong nhitng cdng ty chiing khoan hang dau Viét
Nam cung cdp cac dich vu bao gbm: maéi gidi, nghién clfu va tu van dau tu, nghiép vu ngan hang dau tu, va cac nghiép vu thi trudng von.

Mang IuGi chi nhanh va cac phong giao dich cia MBS da dugc md rong va hoat ddng cé hiéu qua tai nhiéu thanh phd trong diém nhu Ha Noi,
TP, HCM, Hai Phong va céc viing chién lugc khac. Khach hang clia MBS bao gém céc nha dau tu’ ca nhan va té chiic, cc t8 chic tai chinh va
doanh nghiép. La thanh vién Tap doan MB — dinh ché tai chinh hoan chinh nhat Viét Nam véi day du cac dich vu: ngan hang, quan ly quy,
bao hiém, bat dong san, tai chinh tiéu dung..., MBS c6 ngudn luc 16n dé co thé cung cdp cho Khach hang céc san phdm va dich vu phlu hgp
ma rét it cdc cbng ty chiing khoan khac cé thé cung cap.

MBS tu hao dugc nhin nhan la:

= COng ty chiing khoan hang dau Viét Nam, lién tuc gilr vi tri TOP10 thi phan moi gidi trén ca hai s HOSE va HNX;
= COng ty nghién clru co ti€ng ndi trén thi trudng vai doi ngl chuyén gia tu van va phan tich dau tu chuyén nghiép, cé chuyén mon
sau, dugdc dao tao bai ban, co kinh nghiém lau nam tai thi truong Viét Nam va qudc té.

Tuyén bd mién trach nhiém: Ban quyén ndm 2020 thudc v& Cong ty CP Chitng khoan MB (MBS). Nhiing thong tin st dung trong bao cdo
dugc thu thap tir nhitng ngudn dang tin cdy va MBS khdng chiu trach nhiém vé tinh chinh xac ctia chiing. Quan diém thé hién trong bao cdo
nay la cla (céc) tac gid va khdng nhéat thiét lién hé véi quan diém chinh thirc ctia MBS. Khéng mét théng tin cling nhu v kién nao dudc viét
ra nham muc dich quang cdo hay khuyé&n nghi mua/ban bat ky chirng khoan nao. Bao cdo nay khdng dudc phép sao chép, tai ban bdi bat ky
ca nhan ho3c t8 chiic ndo khi chua dugc phép ctia MBS.

MBS HOI SO

Toa nha MB, s 21 Cét Linh, Bong Da, Ha Noi
DT: 024 3726 2600 - Hotline: 1900 9088
Website: www.mbs.com.vn

Facebook: Chirng khoan MB
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