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Trién Vong Kinh Té Thé Gi&i Théang 8, 2021
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Tinh dén giia thang 8/2021, it nhadt mét liéu vac-xin Covid-19 di duoc tiém ching cho hon 30%
dan s6' thé gidi va 16,2% dén so thé gidi dd duoc chung ngua ddy du. Trén toan ciu, 4,25 ty
Nguy&n Trong Viét Hoang liéu véc-xin d& duoc phén phdi, voi 38,47 triéu liéu dang duoc sur dung moi ngay.
Chuyén vién phan tich i i
Hoang.NquyenTrongViet@mbs.comvn  170ng ndm 2021 va 2022, nén kinh t€toan cau du kién sé téng trudng lan Iuot la 6,0% va 4,9%.
Msc du du bao téng trudng GDP cho ndm 2021 Ia khéng déi so vdi cac béo cdo trudc, nhung
vén cd nhitng didu chinh bu trir giita cac quéc gia phét trién, mdi ndi va dang phét trién do nhitng
thay déi trong thoi ky dai dich va cdc ddng thai chinh sach.

B3t chép surbét én cua thi truong déu mo toan cdu ném 2020, xudt khéu diu thé tai My dat muc
cao mdi vao cudi thang 7. Xuét khéu diu thé cda My to’ déu ndm dén nay dat trung binh 3 triéu
thung/ngay. Trong tudn cudi cung cua thang 7/2021, gid ddu Brent giao ngay dat trung binh
76,13 USD/thung va gia WTI giao ngay dat 73,35 USD/thung. Dén giiia thang 8, gid déu Brent
va gid ddu WTI déu gidm, nhung vén duy tri & muc trén 65 USD/thing.

Hon 940.000 viéc lam d& duoc tao ra trong théng 7, vdi su’ gia téng dang k€ trong linh vut gidi
tri va khdch san, gido duc céng va tu, dich vu va kinh doanh, thuong mai va ban Ié. Ty Ié that
nghiép gidm xudng con 5,4%, trong khi s6 nguoi that nghidp vén & muc 9,5 triéu nguoi,

Lam phét cia My trong thdng 7 vén dang & murc cao sau da téng dinh diém vao théng 6 - ty 18
lam phat cao nhat trong gan 13 nam. Chi s6 gid tiéu ding tang 5,4% so vdi cung ky ném trudc,
muc tang Ion nhat k€ tir théng 8 ném 2008, ngay trudc khi cudc khing hoang tai chinh Ién dén
dinh diém.

Ngén hang Nhan dan Trung Qudc (PBOC) théng bao giam ty I€ dur trit bat budc (RRR), gidi phdng
khoang 1 nghin ty Nhan dan té (154,43 ty USD) vao nén kinh té. Trong khi hdu hét nhiing chuyén
gia trén thi truong tin rang viéc gidm RRR nham muc dich én dinh yéu céu cép vén cla céc ngén
hang va giam thiéu chi phi cua ho dé kbuyén khich md réng tin dung, mét s6 ngudi lai cho réng
chinh viéc cit gidm 157 suét sé b6 sung cho I8p trutng én hoa mdi nay.

Van phong Ngén sach Qudc hdi hdi dau 8 du’ doan tham hut ngén sdch cua My trong nam 2021
Sé [én dén muc 3 nghin ty USD, cédn ké vdi con s6 ky luc 3,13 nghin ty USD trong ndm tai khoa
2020 - ty I8 thém hut I6n nhét trén GDP k& tir Thé chién II.
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Tri€n vong kinh té thé gidi
Tang trudéng kinh té

So vdi vai thang trudc, dai dich Covid-19 da trd nén té han & mét s ndi trén thé gidi. Trong khi
do, tai mot s6 khu vuc, viéc trién khai véc-xin nhanh chéng da gitip giam dang ké s& ca nhiém
Covid-19. Su chénh Iéch trong t&c do trién khai vic-xin va hd trg cta chinh pht dang khién cac
nén kinh té trén toan cau ngay mot khac biét. Ngay ca tai nhirng qudc gia dudng nhu dich bénh
da dugc kiém soéat, viéc phuc hdi dién ra sudn sé va lau bén ciing khdng dugc dam bao.

Dén gilra thang 8/2021, it nhat mot liéu vac-xin Covid-19 da dugc tiém ching cho hon 30% déan
sO thé gidi va 16,2% dan so thé gigi da dudc ching nglra day du. Trén toan cau, 4,25 ty liéu
véc-xin d& dugc phan phdi, vdi 38,47 triéu liéu dugc sir dung mdi ngay. Tai cac qudc gia co thu
nhép thap, méi chi cé 1,3% dan s6 dudc tiém chiing it nhat mot liéu. D& chdm dit dai dich, T8
chirc Y t& Thé gidi dé xut viéc tiém chling can dat ty Ié it nhat 40% dan s& cho mdi qudc gia
vao cubi ndm 2021 va it nhat 60% vao gitta ndm 2022, kém theo viéc chuin doan va diéu tri day
da. Du kién, khoan tai trg va von vay uu dai sé Ién téi con s6 50 ty USD.

Trong nam 2021 va 2022, nén kinh t€ toan cau du kién s€ tang trudng lan lugt la 6,0% va 4,9%.
Mé&c du du' bdo cho n&dm 2021 Ia khdng d8i so véi cac bdo cdo trudc, cé nhitng didu chinh bu trir
gilta cac qudc gia tién tién, mai ndi va dang phat trién do nhitng thay ddi trong thdi ky dai dich
va cac dong thai chinh sach. Mdc ting 0,5 diém phan trdm vao n&dm 2022 chu yéu la do kich
thich tai khoa gia tang & Hoa Ky, diéu nay sé mang lai tdc dong toan cau.

Ty Ié trong tdng dan s6 da dudc nhan it nhat mét liéu vaccine Covid-19 (% Tdng dan s6)
ngay 20/08/2021

-~

No data 0% 10%6 20% 30% 40% 50% 60% 70% B80% 0%

Ngudn: OurWorldInData




Global
Outlook

i

~7 MBSecurities

Thi truwong dau mo

B4t chép su bt 6n cua thi trudng dau mo toan cau ndm 2020, xut khau dau thd tai My dat mdc
cao mdi vao cudi thang Bay. Xudt khiu dau thd cia My tir ddu ndm dén nay dat trung binh
khoang 3 triéu thung/ngay. Theo Bao cdo Tinh trang Dau mo Hang tuan clia Cc quan Thong tin
N&ng lugng Hoa Ky, mdc xudt khiu dau thd trung binh trong 4 tuan gan nhét cla Hoa Ky dat
3,51 triéu thung/ngay. OPEC va cac déi tdc ngoai OPEC nhét tri cdt gidm dan san lugng 5,8 triéu
thung/ngay vao thang 9 nam 2022.

Gid dau téng cao trong thdi gian gan day da gop phan 6n dinh xuét khiu dau thd. Trong tuan
cudi cung cua thang 7/2021, gia dau Brent giao ngay dat trung binh 76,13 USD/thung va gia dau
WTI giao ngay dat 73,35 USD/thung. Dén giita thang 8, gia dau Brent va WTI déu giam, nhung
van duy tri & mic trén 65 USD/thiing.

San lugng dau tho (triéu thung/ngay)
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Thi truong lao dong

Theo Cuc Thdng ké Lao dong My, 940.000 viéc lam d3d dugc tao ra trong thang Bay, vdi su gia
tdng dang ké& trong linh vuc giai tri va khach san, gido duc cdng va tu, dich vu va kinh doanh,
thuagng mai va ban 1é. Ty |é that nghiép giam tir 5,9% xudng 5,4% vao thang 7, trong khi s&
ngudi that nghiép van & mdc trén 9,5 triéu ngudi. Mic Iuong trung binh hang gi¢ trong bang
lugng phi ndng nghiép tu’ nhan tang 10 cents Ién 30,40 USD. MUc luang trung binh theo gid cho
khu vuc san xudt tu nhén va nhan vién khéng giam sét cling da tang 10 cents Ién 25,68 USD.

Theo Mike Lee, thanh vién Uy ban Kinh t& My, nén kinh t& d& b4 sung hon 900.000 viéc lam
trong thang Bay, thé hién y chi phuc hdi clia ngudi lao ddng va doanh nghiép sau dgt buing phat
dai dich Covid-19. B4t ch&p hiéu qua cla viéc trién khai tiém chung va ty I tuyén dung cao nhét
trong moi thdi dai, s6 viéc 1am van thap hon 7 triéu ngudi so véi murc trudce dai dich. Do ngudi
lao d6ng dé dang cd kha n&ng Igi dung 16 hong luat phap, khi s& tién trg cap that nghiép con cao
han ca tién luang khi ho di [am trd lai. Chinh viéc chi tiéu khéng dudc kiém soat chit ché cua
lién bang cling véi s& ngudi lao dong thap d& gép phan gay ra lam phat tdng cao dinh diém trong
thai gian qua.
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San xuat va tiéu dung

Theo théng tin clia BO Lao ddng, lam phét clia Hoa Ky trong thang 7 van dang & mufc cao sau
da tng dinh diém vao thang 6 - ty 18 lam phat cao nhét trong gan 13 ndm, tU gid xe da qua sU
dung cho dén gia thuc phdm va nang lugng déu téng. Chi s8 gia tiéu dung tdng 5,4% so Vdi
cling ky ndm trudc, mirc tdng 16n nhét ké tir thang 8/2008, ngay trudc khi cudc khiing hoang tai
chinh 18n dé&n dinh diém. Dow Jones d& thdm do y kién ctia cac nha kinh t& va ho du doan mic
téng 5 diém phan trdm. Sau khi loai trlr chi phi luong thuc va nang lugng bién dong, chi s6 CPI
0 ban tdng 4,5%, cao nhat k& tr thang 9 ndm 1991 va cao hon dang k& so véi du bdo 3,8%
trudc do. Hang thang, gia tiéu dé va gia cot 16i tdng 0,9%, so véi mirc du bao chi 0,5%.

So vdi nhitng thang dau cua thdi ky nén kinh t& phuc hdi sau khing hoang, su tdc nghén chudi
cung Ung va nhu cau tang cao khi dich bénh Covid-19 tan dan déu gop phan lam gia téang lam
phat. M3c du cac quan chlic ngdn hang trung uong da thira nhan lam phat co thé tiép tuc cao
han va kéo dai l1au han nhitng gi ho da du doan, cac nha hoach dinh chinh sach tai Cuc Du trir
Lién bang va Nha Trang ti€p tuc ky vong ap luc lam phat s& giam.

PMI san xuat mot s6 nén kinh té I6n Lam phat mot s6 nén kinh té I6n (%)
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Chinh sach
Chinh sach tién té

Trong sudt thdi gian du bao, cac ngan hang trung uang I16n du kién sé duy tri 1ai suat chinh sach
hién tai cho dén cudi ndm 2022. M6t s& ngan hang trung uang thi trudng dang phét trién da bét
dau gidam ho trg, cé nhiéu kha ndng vao cudi ndm 2021. Trung Qudc 13 nén kinh t& dau tién da
trai qua va vugt qua cudc suy thodi Covid-19, cling chinh la quéc gia dau tién han ché& dang ké
cac ho trg tai khoa va tién té théng qua nhiéu bién phap, bao goém céc luat mdi dé han ché dau
Cd tai san.

Sau déng thai bt ngd ctia Trung Qudc nham giam ti 1& du trit bat budc (RRR) d6i vdi cac ngén
hang cla nudc nay vao thang 7, mot sé chuyén gia thj trudng tin réng 13i sudt cho vay co ban
clia nudc ndy dang cé xu hudng gidm nhe, c6 thé dién ra ngay trong thang 8. Ngan hang Nhan
dan Trung Qudc (PBOC) thong bao giam lugng tién mat du trir, gidi phong khoang 1 nghin ty
nhan dan té (154,43 ty USD) vao nén kinh t€ Trung Qudc. Trong khi hau hét nhitng chuyén gia
trén thi trudng tin réng viéc giam RRR nhdm muc dich 6n dinh yéu ciu cdp v6n cla cac ngan
hang va giam thiéu chi phi nhdm khuyén khich mé réng tin dung, mét s& ngusi lai cho réng chinh
viéc lam giam I3i suét s& bS sung cho 14p trudng dn hoa nay.

Tong tai san trén bang can ddi cua cac NHTW I6n (ty USD)  Tham hut ngéan sach My (% GDP)
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Chinh sach tai khoa

Theo bao cao thang 8 cla B6 Tai chinh My, tham hut ngan sach My nay da tang vot Ién mic
2,240 nghin ty USD trong chin thang dau nam tai khda 2021 (két thlc vao ngay 30/9/2021).
Trong thdi ky dai dich, doanh thu lién bang d& téng 1én 3,050 nghin ty USD, nhung tdng chi tiéu
da Ién t&i 5,290 nghin ty USD, chl yéu do bdi thudng that nghiép va cac bién phap kich thich
kinh t€. Van phong Ngan sach Qudc héi hoi dau thang nay du doan tham hut ngan sach cia My
trong nam 2021 s€ Ién tdi con s6 han 3 nghin ty USD, can ké véi mirc ky luc 3,130 nghin ty USD
trong ndm tai khda 2020, véi ty 1& thdm hut I6n nhat trén GDP k& tir Thé chién II.

Tai Hoa Ky, géi hd trg “Ké& hoach Gia dinh M§” (tri gid 2 nghin ty USD) va “K& hoach Viéc lam
My” (tri gid 2,3 nghin ty USD) la hai géi chi tiéu kéo dai nhiéu nam do chinh quyén Joe Biden dé
xuét, chiém 18% GDP ctia ndm 2021. Méc du cling chung muc tiéu cd ban la thic day su’ phuc
hdi thdng qua viéc tiép tuc hd trg cac hd gia dinh dé bi ton thuong sau dai dich. “Ké& hoach Viéc
lam M§” lai nhdn manh viéc phat trién viéc lam va ngudn nhan luc nhu’ mét phuong tién thic
day t&ng trudng dai han va chuy&n minh cho nén kinh té.
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Mot s6 chi bao kinh té cua cac qudc gia trén thé gidi

Gan nhat Gan nhat Gan nhat
M 6,4 Q2 5,0 June 5,8 June
EU -1,3 Q2 2,3 June 8,3 June
blrc -3,4 Q2 2,5 June 6,0 June
Phap 1,2 Q2 1,4 June 7,3 June
Italy -0,8 Q2 1,2 June 10,7 June
Tay Ban Nha -4,3 Q2 2,7 June 16,0 June
UK -6,1 Q2 2,1 June 4,7 June
Nhat -1,6 Q2 0,1 June 2,8 June
Trung Quéc 18,3 Q2 1,3 June 5,5 June
Nga -0,7 Q2 6,0 June 5,2 June

Ngudn: OECD, CEIC, MBS t6ng hdp.

Du bao mot so chi tiéu kinh té toan cau

Qudc gia GDP (% yoy) CPI (% yoy) Ty | that nghiép (%)

2020 2021F 2020 2021F 2020 2021F
My -3,5 6,4 1,2 2,3 8,1 5,8
EU -6,6 4,4 2,0 31 8,3 8,5
Pulc -4,9 3,6 0,4 2,2 4,2 4,4
Phap -8,2 5,8 0,5 1,1 8,2 9,1
Italy -8,9 4,2 -0,1 0,8 9,1 10,3
Tay Ban Nha -11,0 6,4 -0,3 1,0 15,5 16,8
UK -9,9 5,3 0,9 1,5 4,5 6,1
Nhéat -4,8 3,3 0,0 0,1 2,8 2,8
Trung Quéc 2,3 8,4 2,4 1,2 3,8 3,6
Thé gidi -3,3 6,0 2,1 2,5

Ngudn: OECD, IMF, MBS téng hop.
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KHOI NGHIEN cUU

Chiing t6i cung c&p cac nghién clfu kinh t& va cd phiéu. B6 phan nghién clru kinh t& dua ra cac bdo cao dinh ky vé& céac van dé kinh
t& vi md, chinh sach tién té va thi trudng tréi phiéu. B6 phan nghién cltu cd phiéu chiu trdch nhiém cac bdo cdo vé cong ty niém
yét, bao cdo cong ty tiém nang va bao cao nganh. TT Nghién Clru cling dua ra cac binh luan va nhan dinh vé thi trudng thong qua
ban tin la The Investor Daily.

CONG TY cO PHAN CHUNG KHOAN MB (MBS)

bugc thanh Iap tr thang 5 ndm 2000 bgi Ngan hang TMCP Quén doi (MB), Cong ty CP Chirng khoan MB (MBS) la m6t trong 5 céng
ty chiing khodn d4u tién tai Viét Nam. Sau nhiéu ndm khdng ngling phat trién, MBS da trd thanh mdt trong nhitng cdng ty chling
khoan hang dau Viét Nam cung cdp cac dich vu bao gébm: mai gidi, nghién clru va tu van dau tu, nghiép vu ngan hang dau tu, va
cac nghiép vu thi trudng von. Mang ludi chi nhanh va cac phong giao dich ciia MBS da dugc md rong va hoat dong co hiéu qua tai
nhiéu thanh phd trong diém nhu Ha N6i, TP. HCM, Hai Phong va cac viing chién lugc khéc. Khach hang clia MBS bao gém cac nha
dAu tu cd nhan va t8 chirc, cac t8 chirc tai chinh va doanh nghiép. La thanh vién Tap doan MB bao gbém cac cdng ty thanh vién nhu:
Cong ty CP Quan ly Quy dau tu MB (MB Capital), Cong ty CP bia 6¢c MB (MB Land), Cong ty Quan ly ng va Khai thac tai san MB
(AMC), MBS c6 ngudn luc I6n vé con ngudi, tai chinh va cdng nghé dé& c6 thé cung cap cho Khach hang cac san pham va dich vu
pht hgp ma rét it cac cong ty chirng khodn khac cé thé cung cap.

MBS tu’ hao dugc nhin nhan la

Cong ty mdi giGi hang dau, drng dau vé thi phan moi gidi tir nam 2009;

C6ng ty nghién clru 6 tiéng ndi trén thi trudng vai ddi ngii chuyén gia phén tich c6 kinh nghiém, cung cép cac san phdm nghién
clfu vé kinh t€ va thi truGng chirng khoan; va

Nha cung cap dang tin cay cac dich vu vé nghiép vu ngan hang dau tu cho cac cong ty quy mé vira.

MBS HOI SO

Toa nha MB, s6 21 Cét Linh, Béng Da, Ha Noi
DT: + 84 24 7304 5688 - Fax: +84 3726 2601
Website: www.mbs.com.vn
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