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MUA - Gia muc tiéu: 60,200 VND (+17.2%)
Thong tin cap nhat:
Trong Quy 1 2022, doanh nghiép ghi nhdn doanh thu 640 ty dong, tang 13% so vdi clng ky (svck) va 29% so
vGi Q42021; Igi nhuén sau thu€ 76,3 ty dong, tang 9%. So vdi k& hoach nam da dé ra, doanh nghiép thuc hién
dugc 25% muc tiéu doanh thu 1An I0i nhudn. STK da ting nhan Iugng don hang sdi tai ché trong Q12022 Vai
doanh s6 va doanh thu cla sgi tai ché [an lugt tang 81% va 78% so vdi quy 4/2021 va ty |é sgi tai ché trong quy
dau tién cta nam dat 51%.
Quan diém dau tu:
Chiing t6i khuyén nghi MUA c& phi€u STK dua trén: (1) Trién vong nganh dét may rat tich cuc khi dugc hudng
Igi tlr cac hiép dinh thugng mai va bién phap Chéng ban pha gid ddi vdi cac san phadm sgi nhap khau (2) Tiém
nang cla mang sdi tai ché sé 1a déng luc thic ddy doanh thu trong dai han. (3) M3 rong san xust v8i nha may
Unitex, nédng gdp do6i cong suat vao 2025.

Rui ro dau tu:

Tinh hinh lam phat téng cao trén thé gidi cling rdi ro suy thodi cé thé khién sifc mua nhitng mét hang khong thiét
yéu nhu quan o, thdi trang bi anh hudng.

Pinh gia:

Dya vao phuang phap chiét khdu dong tién va gia dinh vé tiém nang cla sdi tai ché trong tuang lai, ching toi

khuy&n nghi MUA c8 phiéu STK véi mUic gid muc tiéu 60,200 VND (+17.2%).

Giao dich cia STK trong 12 thang
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Ngudn: Bloomberg
Chi tiéu Pon vi 2021 2022F 2023F 2024F 2025F
Doanh thu thuan Ty dong 2.042 2.601 2.978 3.603 4.284
Lgi nhuan gop Ty dong 374 484 585 760 941
Bién loi nhudn gép % 18,34% 18,62% 19.63% 21,09% 21,97%
Lgi nhuan trudc thué va Idi vay_EBIT Ty dong 276 365 457 591 749
Lgi nhuan trudc thué Ty déng 286 356 413 550 714
Ldi nhuan sau thué Ty dong 278 315 365 486 630
Thu nhap méi cp-EPS péng 4.084 3.707 4.300 5.720 7.424
Téng truong EPS % -9,24% 16,02% 33,02% 29,78%
P/E Lan 13,86 13,81 11,91 8,95 6,90
P/B Lan 3,18 2,68 2,34 1,96 1,60
EV/EBITDA Lan 8,42 8,82 8,40 6,37 4,46
ROE % 22,12% 19,39% 19,62% 21,89% 23,16%
ROA % 14,13% 12,91% 9,82% 11,59% 13,02%
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MUA - Gia muc tiéu: 60,200 VND (+17.2%)
Cap nhat két qua kinh doanh

N&m 2021 13 mot ndm day théach thiic cho cac doanh nghiép Viét Nam, ddc biét 1a cac nganh nghé thdm dung lao dong. Sau khi nhu cau dan hdi phuc lai tai cac thi trudng nhap khdu dét may chinh, Viét Nam lai gi&in cach trong quy 2 va 3
n&m 2021. Doanh s6 ban clia cac doanh nghiép sdi bi anh hudng do dich bénh buing phat & cac tinh phia Nam, khién nhidu don vi dét may phai thu hep san xudt ho&c déng cira d& phong chdng dich, chudi cung (ing bj dGt gdy va mang Iudi
van chuyén ciing bi anh hudng. Méc du véy, dén quy IV, cdc doanh nghiép va nha cung (ng ndi dia da dan khdi phuc san xuét va chudi cung (ing.

N&m 2021, doanh thu cta STK dat 2.042 ty dong, tang 16% svck; Igi nhudn sau thué dat 278 ty dong, tdng 93% svck; thuc hién dugc 87% muc tiéu doanh thu dé ra va vugt 12% muc tiéu Igi nhudn nam. Bién Igi nhuan gép ndm 2021 dat
18.3%, kha quan so vdi con s6 14.5% clia 2020 va 15.9% cua 2019, nhd sy tang trudng vé ti trong doanh thu clia mang sgi tai ché vdi bién Igi nhuan cao han. Theo chia sé tir doanh nghiép, ty trong sgi tai ché€ va céc loai sgi co tinh ndng

déc biét nhu sgi mau (dope dyed), sgi CD trong t&ng doanh thu tiép tuc ting Ién. Nh& déng gép clia cac loai sgi 6 gid tri gia téng cao nén STK dat t6c dd ting Igi nhuén manh hon doanh thu.

Sang Quy 1 2022, doanh nghiép ghi nhan doanh thu 640 ty dong, tdng 13% svck va 29% so véi Q42021; Igi nhuan sau thué 76,3 ty dong, ting 9%. So véi k& hoach ndm d3 da ra, doanh nghiép thuc hién dugc 25% muc tiéu doanh thu 13n
Igi nhuén. STK da tang nhan lugng don hang sgi tai ché trong Q12022 véi doanh s6 va doanh thu clia sgi tai ché [an lugt tang 81% va 78% so vdi quy 4/2021 va ty 1€ sgi tai ché trong quy dau tién clia nam dat 51%.

N&m 2022, STK ddt muc ti€u doanh thu thuan 2.565 ty dong va Igi nhuén sau thué 286,6 ty dong, lan lugt tdng 28% va 3% so véi 2021, vdi ty 1€ sdi téi ché trong cd cdu doanh thu dat 54%.

Lgi nhudn sau thué va Ting truéng Igi nhudn sau thué Bién Igi nhuan tang dan qua cac nam
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MUA - Gia muc tiéu: 60,200 VND (+17.2%)

Nganh dét may 2022 du kién dat kim ngach xuét khau tir 42 dén 43.5 ty USD

Nganh dét may Viét Nam di qua 2021 trong kho khan véi cac tac dong nang né cla dich bénh Covid 19. Lan séng dich bénh th{ 4 cling cac bién phap chdng dich da gay ddt gdy ngudn cung nguyén liéu cling nhu nhan Iuc lao dong. Cac
doanh nghiép phai thuc hién “3 tai chd” hodc tam ngiing san xuat, phai ganh chiu cac chi phi vé phong dich..., gay ton that ndng né dén két qua kinh doanh. Tuy nhién, ngay khi budc vao thang 10/2021, hoat dong san xuét clia cac doanh
nghiép bt dau trd lai sau khi Chinh pha ban hanh cac quy dinh thich (ng an toan, linh hoat. Theo s8 liéu ctia Hiép hdi dét may Viét Nam (Vitas), xudt khiu hang dét may Viét Nam ndm 2021 dat 39 ty USD kim ngach, tdng 11.2% scvk va
téing 0,3% so vai ndm 2019. Bang chl y, thi phan xuét khau cta Viét Nam da vugt qua Bangladesh dé trg thanh nha xuat khau hang dét may I6n th(r hai thé gisi sau Trung Qudc véi 5.1%. V& tinh hinh xu&t kh&u sgi polyester filament, trong
ndm 2021, Viét Nam ghi nhan kim ngach xuét kh3u dat 399,1 triéu USD tudng (ing vdi 228,6 nghin tan sgi, ting 6% V& san lugng va tdng 22% svck vé gid tri.

Trong quy 1 2022, nganh dét may Viét Nam ghi nhan gid tri xuit khu dat 8.86 ty USD, tdng 1.46 ty USD svck, tuang (fng véi mic téng trudng 20.3%. DAy la mdc tdng trudng cao nhat trong vong 10 ndm tinh tir 2012, nh& vao su' phuc hdi
vé nhu cAu cua cac thj trudng xut khau chu luc chinh. Quy 1, xd, sgi dat 1,45 ty USD, ting 18,9% so véi cling ky ném ngodi. Tinh trong 6 thang dau ndm nay, gia tri xuat khu nganh dét may ting trudng 23% svck, dat 22 ty USD.

N&m 2022, , nganh dét may Viét Nam dugc du bao dat kim ngach xuét khau tir 42 dén 43.5 ti USD. Nhu cau tiéu thu tai My va EU - hai thi trudng 16n clia Viét Nam - dugc du bao tiép tuc phuc hdi khi cac nén kinh t& I6n d& mé ctra trd lai va
ngudi dén c6 xu hudng mua sam bu ddp cho khoang thdi gian bi don nén nhu cau trudc d6. Téng trudng doanh thu clia nén thdi trang My dugc du béo la 8.3%, dat 473 triéu USD. Dugc hudng Igi tir nhitng hiép dinh thuong mai da ky két,

cling vGi chi phi nhan cng ré va su' chuyén dich san xuét tir Trung Qudc, ching toi ky vong nganh dét may tiép tuc s& tiép tuc dat dugc nhitng ddu méc &n tugng trong thdi gian sap tai.

Gia tri xuat khau hang dét may cua Viet Nam 50 Tong kim ngach xuat khau nganh dét may (Ty USD)
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Trién vong tich cuc ctia nganh dét may: Huéng nhiéu vu dai thué quan tir cac hiép dinh thueng mai va thué Chéng Ban

Pha gia ddi véi cac san pham sgi nhap khau

Cac doanh nghiép dét may cta Viét Nam dang xuét khdu vao Lién minh chau Au EU v6i mic thué Hé théng uu dai thué quan phd cap
GSP (Generalized System of Preferences). Day la mét trong s6 nhitng uu dai ciia EU danh cho cac nudc dang phét trién hodic kém phat

trién, v6i mirc thué cho cac mit hang dét may hién nay khoang 9%.

Trong Hiép dinh Thuang mai tu do Lién minh chau Au — Viét Nam EVFTA, EU cam két danh uu dai thu& nhap khau cho hang dét may
Viét Nam nhu sau: Loai bd ngay 42,5% s6 dong thué nhap khau, cé thué sudt co s§ tir 8 - 12%, ngay khi Hiép dinh cd hiéu luc. Hiép
dinh D6i tac Toan dién va Tién bd xuyén Thai Binh Duong (CPTPP) s& xda bo thué nhdp khau d6i véi hang dét may co xuét x{r tir Viét
Nam khi xu&t kh3u vao thi trudng cac nudc dsi tac (ngay hodc c6 16 trinh). Quy téc xust x(r dugc &p dung la “tir sgi trd di” hay dudc
goi quy tac “3 cdng doan”, nghia la toan bd qua trinh kéo sai, dét vai, nhuém, hoan tat va may quan o phai dugc thuc hién trong ndi
khGi CPTPP.

P& hudng uu ddi thué quan, doanh nghiép Viét Nam can dap (ng yéu cu vé quy tic ngudn gbc xuét x(r rat chit ch&, thdng thuding
cac mat hang mudn dugc hudng uu dai thué€ quan thi nguyén liéu phai dap ing dugc mét ty I1é vé ham lugng ndi khdi nhat dinh (véi
EVFTA, nguyén liéu phai cé xudt x(r tai EU hodc Viét Nam hodc tUr cac ddi tac cd FTA véi EU; tuang ty vGi CPTPP). Viéc tang cuGng chu
ddng san xudt nguyén liéu d& dap (ng yéu cau vé xudt x\r s& gilip nganh dét may tan dung dudc Igi ich tir cac FTA. Day chinh la déng
Iuc phat trién quy md cho nganh sgi tai Viét Nam. Nhu cau sgi chat lugng cao tai Viét Nam trong nhitng nim gan day ting
1&n nhd lan song dau tu FDI vao linh vuc dét nhudém, don dau co hdi tir cac hiép dinh thucng mai trén. Day 13 cd hdi rat
I6n cho nhitng doanh nghiép da cd kinh nghiém lau nam trong linh vyc sgi nhu STK.

Nganh sgi hudng Igi tir quyét dinh ap dung thué Chéng ban pha gia (CBPG). Trong ndm vlra qua, B6 Cong Thuong da ra
quyét dinh vé viéc ap dung bién phap CBPG chinh thiic d8i v3i mét s6 san pham sgi dai lam tir polyester xuét x( tir Trung Qudc, An
P9, Indonesia va Malaysia. Viéc ap dung cac bién phap nay s& gép phan tao mdi trudng canh tranh binh déng cho cac doanh nghiép

san xuét trong nudc, nng cao nang luc canh tranh cta san phdm va doanh nghiép dén tir Viét Nam.

Lgi thé c6 dugc tur viéc ap thué chdng ban pha gid Trung Qudc va US Antidumping cling lIa mot trong nhifng Igi thé gilp cac doanh
nghiép sgi trong nudc phat trién thém thi phan trong giai doan tiép theo, déc biét véi STK 1a Céng ty cd miic thué chdng ban pha gia
thap nhat tir thi trudng M§ so véi cac cdng ty khac (2.67% d6i v6i san pham PTY, thap hon véi mic thué 22.36% clia cac doanh
nghi€p Viét Nam khac va kha thdp so vdi mUic 7.45% trd Ién clia cac cong ty dén tlir Indonesia, Malaysia va Thai Lan).

Quoc gia

Mirc thué chong ban pha gia

Trung Qudc
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Tiém ning clia mang sgi tai ché sé la dong luc thic diy doanh thu trong dai han

Khéach hang chinh cla sgi tai ché la cac dan vi san xudt cho cac hang thai trang thuong hiéu I6n nhu Nike, Adidas, Puma, Inditex, Uniglo,
vv va nh3m t&i phan khic san pham trung - cao cip va c6 cam két vé viéc chdng bién d8i khi hau. R4t nhiéu nhdn hang thé thao, trong
dé cb céc khach I16n clia STK dang huéng téi téng ty trong st dung sgi tai ché trong cac san pham trong thdi gian dai han. Bay chinh Ia
mdt tin hiéu tich cuc khi nhu cu sgi tai ché dang cang dugc ua chudng va giip STK mé rdng hoat dong san xuat dé dat dugc su bit pha
trong két qua kinh doanh.

Thang 3 ndm 2022, Uy ban Chau Au dua ra 4 dé& xudt trong Thoa thun xanh (European Green Deal) trong dé c6 Chién lugc phat trién
bén vitng va tuan hoan cho dét may. Chién lugc ndy dé ra tAm nhin va cdc yéu ciu dé dam bao réng d&n ndm 2030 cac san pham dét
may dugc dua vao thi trudng EU ¢ tudi tho cao va cé thé tai ché, dudc san xust véi ty 1& cao tir sdi tai ché, khong chita cac chat doc hai

va dugc san xudt theo cac quyén ctia xa hdi va moi trudng.

Cd cdu doanh thu clia STK cling dang hudng téi viéc nang dan ti 1€ doanh thu sgi tai ché sau khi hudng trong tdm vao mdt hang nay tir
2017. TUr 16% cla nam 2018 thi dén nam 2021, doanh thu sgi tai ch€ da chiém dén 50% doanh thu va hudng dén muc tiéu 54% cla
2022. Pay la mang cé bién Igi nhuan t6t, cao han bién Igi nhuan clia mang sgi nguyén sinh. Véi xu hudng dich chuyén clia nganh dét
may Viét Nam va toan cau theo hudng bén viing, STK d& kip th&i ap dung chién Iugc ding dén va trd thanh doanh nghiép cé do tin cay
cao vé chat lugng san pham. Chiing toi ky vong réng véi viéc md rdng nha may Unitex, STK s& con tiép tuc nang ti trong sgi tai ché va

cac loai sgi chat lugng cao, dem dén doanh thu tang trudng cho doanh nghié€p trong dai han.

Co ciu doanh thu theo san pham
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M3 rong san xuat véi nha may Unitex, nang gap doi cong suat vao 2025

Hién tai, cdng ty cd 2 nha may d&t tai Ci Chi va Trang Bang trén vdi téng dién tich 1a 68.000 m2. Nha mdy tai Cu Chi c6 cdng sudt 20,000 tdn/ndm, trong khi nha may tai Trang Bang cé quy md 43,000 tan/ndm.

N&m 2022, STK trién khai xdy dung nha may Sgi Unitex (cong ty con 100% s& hitu) nhdm ting cong sut toan cong ty thém 34,000 t&n vao ndm 2023 va thém 24,000 tdn vao ndm 2025. Sau khi hoan thanh du &n ndy, tdng cdng suét cta
STK sé& thém 60,000 tan, tic la gan gap ddi so véi hién tai. VGi tiém ndng clia nganh sgi tai ché, viéc STK ¢ thé gia tdng kha ndng san xuét sé& gilip STK cé thém Igi thé canh tranh va [a dong luc ting trudng trong dai han.

Cong ty da 1&n k& hoach xay dung tir 2021, tuy nhién tinh hinh dich bénh khién du &n bi tré 6 thang. Nha may nay s& dugc xdy dung Giai doan 1 tf thang 3 ndm nay va du kién di vao hoat déng vao Quy 3, hodc chadm nhét 1a Quy 4 2023.

Theo k& hoach, 60% n&ng sut clia nha may méi a soi tai ch&, 20% la loai d3c biét con lai va 20% loai phd thdng han nhung van chét lugng cao. Téng vén dau tu' cho Unitex 1a 120 triéu USD, trong d6 giai doan 1 1a 75 triéu USD va giai
doan 2 la 45 triéu USD.

Quy mo san xuat cua STK du kién tang gap do6i vao 2025 Quy mo san xuat cua STK du kién tang gap do6i vao 2025
Thdi gian xay dung Van hanh
Giai doan 1 222 2023 2000 2010 2025

Cong suat: 36,000 tan/nam
Von dau tu: 75 triéu USD N
- @ @ \—
Thdi gian xay dung Van hanh

. 2023 2025 Tru s& chinh Cu Chi: Chi nhanh Trang Bang: Cong ty con Unitex: du
Giai doan 2 R N o 20.000 t&n/ndm 43.000 tdn/ndm ki€n 60.000 tan/nam
Cong suat: 24,000 tan/nam

Von dau tu: 45 triéu USD

Ngudn: STK, MBS Research
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MUA - Gia muc tiéu: 60,200 VND (+17.2%)

Du phong két qua kinh doanh

i , o . N o Chiét khau dong tién Ty dong 4,255
Dy phdng doanh thu clia STK ndm 2022 dat 2,601 ty dong (+27% svck) va Igi nhuan rong dat 314 ty dong (+13% svck).
Téng nd Ty dong 347
Trong dé: ) .
Lgi ich c6 dong thiéu s Ty dong
. 2 - N s e o ~
Mang sgi nguyén sinh: dat 1,214 ty dong; chiém 46,6% cd cdu doanh thu. Tign mét Ty dong 509
» Mang sgi tai ché: 1,397 ty dong; chi€m 53,3% cd cau doanh thu. Gié tri ndi tai Ty dong 4417
Pinh gia S8 ¢ phiéu luu hanh Triéu c8 phiéu 84,872,333
Ching t6i khuy&n nghi MUA ddi véi c8 phiéu STK véi gid muc tiéu 1 ndm 13 60,200 VND (+17.2% upside) sif dung Phudng phap Gia muc tiéu STK dong 60,200
DCF. Gia hién tai dong 51,200

Tdng/qgidm % 17.2%
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K&t qua kinh doanh (Ty déng)

Doanh thu 2.042 2.601 2,978 3.603 4.284
Téng trudng doanh thu 183% 24,4% 14.5% 21,0% 18,9%
Gid von hang ban 1.668 2.117 2.394 2.844 3.343
Lgi nhuén gdp 374 484 585 760 941
Chi phi ban hang va quan ly 27 44 42 54 60
Chi phi quan Iy 72 76 86 115 133
Lgi nhuén truéc thué va lai vay 276 365 457 591 749
Lgi nhuan tai chinh 9 -10 -44 -42 -36
Lgi nhuén trudc thué 286 356 413 550 714
Thué TNDN 7 42 48 64 83
Lgi nhuén rong 278 315 365 486 630
Lgi nhuén vé cong ty me 278 315 365 486 630

Lgi nhuan khong kiém soat - - - - -

Bang can dodi ké toan

Tai san ngén han 986 1.143 1.011 1.494 1.863
1. Tién & tuong duong tién 366 411 140 519 759
I1. Dau tu tai chinh ngan han 0 0 0 0 0
III. Cac khoan phai thu ngan han 87 98 99 120 143
1V. Hang ton kho 472 557 684 748 836
V. Tai san ngan han khac 61 77 88 106 126
Tai san dai han 985 1.294 2,704 2.697 2.976
1. Cac khoan Phai thu dai han 11,28 11,28 11,28 11,28 11,28
11. Tai san c6 dinh 807 757 2.292 2.047 2.717
III. B4t dong san dau tu 0 0 0 0 0
1V. Tai san d& dang dai han 24 350 210 420 1
V. Dau tu tai chinh dai han 6 5 6 6 6
VI. Tai san dai han khac 137 170 185 213 240
Téng tai san 1.971 2.437 3.715 4.191 4.839
Ng phai tra 712 815 1.855 1.972 2.118
1. Ng ngén han 712 618 805 962 1.205
1. Cac khoan phai tra ngén han 391 265 399 474 669
2. Vay & ng thué tai chinh ngan han 321 353 406 488 537
II. NG dai han 1] 197 1.050 1.011 913
1. Cac khoan phai tra dai han 0 0 0 1 1
2. Vay & ng thué tai chinh dai han 0 196 1.049 1.010 912
Vén chu sé hiru 1.259 1.623 1.860 2.218 2.721
1. V6n diéu & 707 849 849 849 849
2. Théng du vén ¢ phan 35 35 35 35 35
3. Céc khoan Igi nhuan chua phan phéi 558 737 975 1.333 1.836
4. Lgi ich c6 déng khdng kiém soat 0 0 0 0 0
5. Ngudn vén khac -41 1 1 1 1
Téng ngudn vén 1.971 2.437 3.715 4.191 4.839

Ngudn: STK, MBS Research
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Pinh gia

EPS

Gid tri s6 sach
P/E

P/B

Chi sd sinh 16i

Bién gop

Bién EBITDA

Bién rong

ROE

ROA

Tang trudng

Tang trudng doanh thu
Tang trudng LNTT
Tang trudng LNST
EPS

Téng tai san

Vén chu

Chi s6 thanh toan
Thanh toan hién hanh
Thanh toan nhanh
NG/TTS

Ng/Vén cha

Kha ndng thanh toan I3i
vay

Chi sd hoat déng
Vong quay phai thu
S6 ngay phai thu
Vong quay ton kho
SG ngay ton kho
Vong quay phai tra
SG6 ngay phai tra

2021

4.084
17.801
13,9
3,2

18,3%
20%
14%
22%
14%

18%
74%
93%
92%
16%
16%

1,4
0,7
16%
26%

51,9

22
17
4
95
5
81

2022F

3.707
19.117
13,8
2,7

18,6%
20%
12%
19%
13%

24%
25%
13%
-9%
24%
29%

1,8
0,9
23%
34%

20,4

28
13
4
89
6
56

2023F

4.300
21.917
11,9
2,3

19,6%
21%
12%
20%
10%

14%
16%
16%
16%
52%
15%

13
0,4
39%
78%

8,4

30
12
4
95
7
51

2024F

5.720
26.138
9,0
2,0

21,1%
20%
13%
22%
12%

21%
33%
33%
33%
13%
19%

1,6
0,8
36%
68%

11,3

33
11
4
92
7
56

2025

7.424
32.062

6,9
1,6

22,0%

23%
15%
23%
13%

19%
30%
30%
30%
15%
23%

1,5
0,9
30%
53%

15,9

33
11
4
86
6
62
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Lién hé: Phong Nghién ciru Khach hang Té chirc — Khdi Nghién citu "\f‘. M B Secu rltles

Trudng Phong
Hoang Céng Tuan__

Nhom nghién cfu Kinh té vi mé

Kinh té vi md Trai phiéu
Nguyén Trong Viét Hoang_ Lé Minh Anh

Nhém Nghién ciru Nganh va C6 phiéu

Nang lugng - Dau khi Bat dong san - Tai chinh
Chu Thé Huynh_ Tran Thai Binh_

Hang tiéu dung - Ban lé Bat dong san - Tai chinh
Pham Thuy Trang_ Pinh Cong Luyén_

Tai chinh - Ngén hang Tai chinh- Vat liéu xay dung
Do Lan Phuong_ Dudng Thién Chi_

Vat liéu xay dung
Hoang Ngan Giang_

Hé Thong Khuyén Nghi: Hé thdng khuyé&n nghi ciia MBS dugc xdy dung dua trén mirc chénh léch clia gia muc tiéu 12 thang va gid cd phiéu trén thi trudng tai thsi diém danh gia

Xép hang Khi (gia muc tiéu — gia hién tai)/gia hién tai
MUA >=15%

GIU Tir -15% dén +15%

BAN <=-15%
MBS SECURITIES

Pugc thanh 1ap tir thang 5 ndm 2000 bsi Ngan hang TMCP Quan ddi (MB), Céng ty CP Chirng khodn MB (MBS) la mét trong 5 cong ty chiing khoan dAu tién tai Viét Nam. Sau nhiéu ndm khéng nglring phat trién, MBS da trd thanh mét trong nhiing céng ty
ching khoan hang dau Viét Nam cung cap cac dich vy bao gdm: méi gidi, nghién clru va tu van dau tu, nghiép vu ngan hang dau tu va cac nghiép vu thj trudng von. Mang Iudi chi nhanh va cac phong giao dich clia MBS da dugc md rong va hoat dong co
hiéu qua tai nhiéu thanh phd trong diém nhu Ha Noi, TP, HCM, Hai Phong va cac viing chién lugc khéac, Khach hang clia MBS bao gdm cac nha dau tu ca nhén va té chirc, cac t8 chirc tai chinh va doanh nghiép, La thanh vién Tap doan MB bao gém cac cong
ty thanh vién nhu: Céng ty CP Quan ly Quy dau tu MB (MB Capital), Cong ty Quan ly ng va Khai thac tai san MB (AMC), Cdng ty Tai chinh TNHH MB Shinsei (MS Finance). MBS c6 ngudn luc I6n vé& con ngudi, tai chinh va cdng nghé dé cé thé cung cp cho
Khéch hang cac san pham va dich vu phi hgp ma rat it cac cong ty chitng khoan khac cé thé cung cap.

MBS RESEARCH | TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM
Copyrights. MBS 2020, ALL RIGHTS RESERVED. Ban quyé&n nam 2020 thudc vé Cong ty CP Ching khoan MB (MBS), Nhiing thong tin sir dung trong béo cdo dugc thu thap tir nhitng ngudn dang tin cdy va MBS khéng chiju trach nhiém vé tinh chinh xac cua
chling, Quan diém thé hién trong bdo cdo nay la clia (cac) tac gia va khéng nhét thiét lién hé véi quan diém chinh thirc cia MBS, Khong mét thong tin cling nhu v kién nao dugc viét ra nhdm muc dich quang cao hay khuyén nghi mua/ban bét ky chimng
khoan nao, Bdo céo nay khdng dugc phép sao chép, tai ban bdi bat ky ca nhan hodc t8 chiic nao khi chua dugc phép clia MBS.
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