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NQr DUNG nAx cAo BACH

I. cAc xuAN 16 nur no
1. Rfri ro chung

Nhn dAu tu cdn dgc bin c6o b4ch niy vd cbc titi liQu kem theo d6 n[m Wng c6c nQi

dung cta chring quydn co bio dim, c6c rui ro tti kdm vdi viQc dAu tu vio chring quyrin co bio
dim, tl6ng thoi tl6nh gi6 su pht hqp cira khoin dAu tu vio sin phAm chtng quy6n co bio dim
v6i msc ti6u tliu tu vi tinh hinh tdi chinh cria minh. Nhd ttiu tu dugc khuy6n nghi tham kh6o
c6c chuy€n vi6n tu v6n tii chinh, m6i gidi chtng khoan hoflc chuydn vi6n phdn tich d6 nim
vftng vd c6ch thric dAu tu vdo sin phnm chring quyiSn co bio <16m niy.

Chtng quydn co bio dem h sin phAm c6u truc ph6i sinh, co tinh ch6t phtc tpp vd kh6ng
pht hqp vdi c6c nhd tliu tu thi(iu kinh nghiQm. Chirng t6i kh6ng khuyi5n khich nhi ddu tu
tham gia dAu tu khi chua hi6u 16 sin phAm vi chua sin sing ch6p nhfln c6c rui ro dAu tu dugc
trinh biy dudi tl6y.

Chtng t6i kh6ng cam ktit thuc hiQn didu tra, nghiOn cr?u li6n quan tdi t6 chtc ph6t hinh
chring kho6n co s&. Nguoi so hiru chring quy6n kh6ng n6n hiiSu $J ph6t hinh chtng quy6n

nhu mQt khuy6n ngh! cta chfng tdi li6n quan tdi chrlng khoan co sd. Ngodi ra, ngudi sd hfiu
n6n luu 1i ring c6c c6ng ty ho[c t6 chtc co chring kho6n co sd holc c6c t6 chric li6n quan

kh6c kh6ng tham gia vdo soan thio ban c6o bpch niy.

1.1. Rii ro li6n quan d6n t6 chlic phit hinh chrfrng quydn

Rii ro tir giao dlch cita td chtrc phat hanh; T6 chric ph6t hinh lu6n co th6 mua lai
chtng quyiin tr6n thi truong vd c6c chtng quydn niy c6 th6 <luqc nim git hoflc bi hriy ho[c
b6n lai. T6 chirc phit hinh co th.5 thuc hiQn c6c giao dich t16 phong ngua rui ro vi giao dich
ndy c6 th6 enh hu&ng t16n gi6 chring quy,in.

Rfii ro thanh toan: Nhd dAu tu cAn luu j'ring trong qu6 trinh ph6t hdnh chring quy6n,

mflc dt nhtng ti6u chuAn khit khe vC Ura n[ng thanh to6n phii lu6n dugc ch6p hdnh boi t6
chric ph6t hinh, ludn tdn tai rui ro td chtc ph6t hinh bi m0t khi ndng thanh to6n vd kh6ng thti

thuc hiQn quydn cho nhi d6u tu. Trong trudrng hqp t6 chric ph6t hdnh m6t khi n[ng thanh to6n

ho[c kh6ng dt tii sin di5 thanh toan thuc hiQn chtng quydn, viQc giii quy6t quy,in lgi cho

ngudi so hfru chtng quy6n dugc thuc hiQn theo quy dinh ph6p luft li6n quan.

Rili ro chimg quyin bi hily niAm yAtTrong trudng hqp t6 chtc ph6t hdnh bi ttinh chi,

tnm ngung hopt dQng, hqp nh6t, s6p nhfp, giii thi5, ph6 sin holc bi thu hdi Gi6y ph6p thinh
lflp vd ho4t dQng, chfng quyiin sE bi hty ni6m yi5t. Do do t6n tai rui ro chrtng quy6n bi hrly

tru6c ngiy d6o hpn.

Rr)i ro th viQc thtrc hiQn str ttr chfi crta fi chirc phat hdnh; Nguoi sd htu chtng quyAn

n6n luu f ring chring t6i co quyAn tu cht trong c6c hoat tlOng kinh doanh pht hqp vdi di6u

khoan trong Bin c6o b4ch ndy vi c6 th6 enh huong t16n gi6 chfng quyiin. Trong c6c su kiOn

bi mua lai ho[c thay t16i c6u truc doanh nghiQp li6n quan tdi quy6n lqi cta nguoi s0 htu
chtng quydn, chting tdi c6 quy6n lga chon c6c hoat dQng li6n quan tdi chring quy6n mi chirng

t6i cho ring phu hqp. Ngudi s& hiru kh6ng co quydn buQc chfng t6i thuc hiQn c6c hopt dQng

li6n quan tdi giao dich hoflc thuc hi6n quydn cta chring quydn. T6 chtc ph6t hinh cam k6t se

dua ra c6c quy6t dfnh mang tinh cAn trgng. Ntiu c6c b6n li6n quan d6n c6c nghia vu v6i t6
chric ph6t hinh kh6ng th6 dem bio tluqc c6c nghia w ctia minh thi tli6u ndy co th6 6nh hudng
d6n k6t qui hopt ttQng li6n quan toi chting quy€n.

Rr)i ro do mdu thudn quyin lqi: T6 chric ph6t hinh tham gia vdo nhidu hoat dQng khic
nhau co th6 giy ra miu thudn quy6n lqi vdi nguoi so hiru. T6 chtic ph6t hinh khdng co nghia
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vu c6ng b6 thdng tin li6n quan tdi c6c hoat ttQng giao dich, tu v6n, thyc hiQn quydn, mdu

thuSn quy6n lqi. TO chric ph6t hinh ludn co th6 ph6t hdnh vi ni6m y€t chc chrtng quy6n kh6c
co khi ning 6nh hudng d6n gi6 chring quy6n.

R*i ro bdo mQt thdng tin: Tb chric ph6t hdnh cam k6t c6 g8ng h6t sric d6 dim b6o su

b6o mOt cria thdng tin kh6ch hdng, tuy nhi6n t6 chric ph6t hinh kh6ng cam k6t c6 th6 cung c6p
su b6o m0t hoin todn d6i vdi c6c th6ng tin ndy.

1.2. Rfii ro li6n quan tl6n sin phim chf'ng quydn

Rtii ro ddu u chung. nguoi s0 hfru ndn c6 ki6n thtc vd phuong ph6p tllnh gi6 ctachring
quy6n vi chi ndn giao dich sau khi da xem x6t cAn trgng. Chring quyiin ld sin phAm phu h-o,p

vdi nhd diu tu hi6u 16 vO c6c rui ro vi cic co chi5 gi6li6n quan. MOt khoen dAu tu vdo chtng
quy6n khdng tuong duong vdi mQt khoin dAu tu vio tii sin co sd. MEc dt lqi nhufn cria mQt
khoin dAu tu vdo chfng quy6n li6n quan m|t thii5t tdithay <l6i trong gi6 cttatdi sin co sd, sg
thay d6i cta chrlng quytin A6i vOi ss thay AOi gia tii sin co sd c6 th6 kh6ng tuong duong.
Don bAy cao cria chtng quyAn co nghia ring nguoi so hiru sE c6 rui ro dAu tu cao hon so v6i
dAu tu cring gi6 tri vio tii sin co sd.

Rili ro do thoi gian dao hgn cfia chrmg quyin: Do chtng quyiin c6 thryi gian d6o h4n
n6n gi6 cria chfng quy6n co th6 bi gi6m khi t16n gdn ngiy d6o hpn cria chting quyiSn vd mric
giim gi6 ndy co th6 sE kh6ldn. N6u nhi diu tu nim gif chtng quy,in tttin ngiy d6o han vd gi6
thanh to6n nh6 hon hoic bing gi6 thuc hiQn quy6n thi gi6 ctia chring quyAn sE bing kh6ng,
khi d6 nhd dAu tu sE chiu mQt khoin l5 bing dirng s6 ti6n itfl b6 ra d6 mua chring qryen. Vi
v0y, trudc khi quy6t dinh ttdu tu vdo chrtng quydn, nhi diu tu cAn nghiCn cuu k! xu th6 bi6n
dQng gi6 cria chting kho6n co sd trong khoing thdi gian cdn hiQu lgc cia chring quy.)n.

Rili ro vA gia: Rtii ro v6 gi6 li rui ro do su thay d6i gi6 crtachring quydn. Su thay O6i gia
cria chring quy+in phu thuOc vio nhiiiu y6u t6 nhu gi6 cria chring kho6n co s6, mric, d0 bi6n
tlQng gi6 chring khoin co sd, thdi gian con hiQu lgc cria chring quydn, lai su6t, c6 trtc cta
chring kho6n co sd,... Trong do, y6u t6 quan trgng nh6t chinh ld gi6 ctia chring kho6n co sd.
Ngo.ai ra, gi6 cta chttng quydn con php thu$c vio ytiu t6 cung cAu cta thi truong vO chring
quytin. Mac dt t6 chric ph6t hdnh thuong ph6t hdnh ttrOi luqng chfng quydn ttreo ttrOi luqnl
tld d[ng k1i vdi Uy ban Chting kho6n Nhd nudc, tuy nhi6n, t6 chric pnet trann v6n c6 th6 tan!
kh6i luqng cung ring chring quy,in thdng qua phuong thtic phit hinh bO sung chring quydn
miSn ld h4n mrtc ph6t hdnh chtng quydn do chua wqt qu6 han mrtc ph6t hinh iOi Au tt.o quy
ttinh cta Uy ban Chring kho6n Nhd nudc. ViQc ph6t hdnh th6m niy co th.i enh huong 46, gii
ctia chring quy6n.

Rii ro t* tinh ttdn biiy: Ddu tu vio chfng quyiin chi li6n quan diln sg thay d6i gi6 cria
chtng kho6n co sd chri kh6ng phti dAu tu tryc titip vio chring kho6n co sd, do rt6 nhi dAu tu
dugc huong lqi tu tinh chAt ddn bdy cira chring quydn khi c6 th6 nhfln dugc toin bQ sg thay
AOi gia cria chtng kho6n co sd trong khi chi phni b6 ra mQt phAn chu kh6ng phii toan b0 gi6
cria chring kho6n co sd. Ngoii ra, tf lQ thay d6i gi6 cria chring quy6n tr6n thitruong co thti l6n
hon t!' l0 thay OOi gia cta chtng kho6n co sd, vi vfy nhd ttiu tu co thri loi nhi6u hon hoac l5
nhi6u hon so vdi viQc dAu tu trUc ti6p vdo chring kho6n co sd.

Rili ro thanh khodn: li rui ro xiry ra khi nhi <tAu tu kh6ng the b6n chrtng quy,in 6 mric
gi6 mong mu6n do thi truong thi6u thanh khoin e6i vOi chring quydn d6. Thanh khoin cira
chring quy6n phu.thuQc vio cung ciu thitrudng vd hiQu qu6 hopt dQng cia t6 chric tao lQp thi
try*g. M[c du t6 chric ph6t hinh cam k6t sE thuc hiQn c6c c6ng t6c tao lflp thi trucyng vi cung
c6p thanh khoin cho thi truong chring quy6n, tr5 chric ph6t hdnh kh6ng cam k6t tti t**!
giao dich cia chtng quy6n sE s6i dQng.
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Quyin lqt nhd diu tu: Nhd dAu tu s0 hfru chtng quydn kh6ng co quy,in lgi nhu cO d6ng
so hiru chting khoan co sd, bao g6m nhung kh6ng gidi hpn quydn tham du Dai hQi tl6ng c6
ddng, nh0n c6 ttc, quydn mua c6 phi6u ph6t hinh th6m, ho[c cic quydn kh6c ph6t sinh ttr
chtng kho6n co s&.

Rfii ro khi lam chgn chrhrg quyin ld chng cu phdng ngim rrti ro: Gi6, chtng quyiSn h6n
co th6 thay d5i ngugc vdi kj, vgng cta nhd dAu tu sd hiru chring quydn, do do chring quy6n
lJrdng tlim b6o sE lu6n ld mQt c6ng cs phdng ngta rui ro hiQu qui cho nhi dAu tu s0 hiru
chtng quydn.

Ltnt ! vi thue

Theo C6ng v[n 1468/BTC-CST cta B0 Tii chinh vC chinh s6ch thuti COi vOi chrtng
quy6n co b6o dtm, trong truong hqp trudc ngiy tt6o han, nhi dtu tu chuy6n nhugng chfng
quy6n thi thu nhfip ttl chuyiSn nhugng chring quy'ln sE 6p dsng thu6 dOi vdi chuytin nhugng
chtng kho6n, dugc x6c dinh bing gi6 chuy6n nhugng chring quy6n c6 b6o ttim tirng Dn nhin
(x) v6i thui5 su6t 0,1% (Trong do gi6 chuyiSn nhugng chring quy6n co b6o dim tirng lAn li gi6
ktorp lOnh chtng quydn tr6n Sd giao dich chring kho6n nhdn (x) 56 fuqng chrtng quy6n).

Mft kh6c, trong truong hqp nhd diu tu thuc hiQn quy€n t4i ngdy d6o h4n, tai thoi tti6m

thUc hiQn quy6n chuy6n giao bing ti6n, thu nhfp cta nhi dAu tu 6p dung mtc thuiS sudt O,lYo

tr6n gi6 chuytin nhugng chring quydn co bio ttim tirng lin (Trong do, gi6 chuyiSn nhugng

chring quy6n c6 bio dim tung lAn bing gi6 thanh to6n cria chring kho6n co sd nhdn (x) (Sd

lusng chring quyAn chia (:) cho Tj'lQ chuy6n AODI.

Truong hqp nhi diu tu nim git chtng quyAn c6 bio ddm vd thuc hiQn quydn tpi ngdy

d6o hpn, thu6 ph6t sinh sE cao hon nhiiSu lin so v6i viQc chuyiSn nhugng chtng quy6n trudc
ngiy tl6o han (vi du minh hqa tai Muc VL8.2), trong mQt sd trudrng hqp co thii lim nhd dAu tu
bi 16 khi thui5 ph6t sinh nhidu hon lqi ich nhfln tluqc tt chting quydn, khi d6 T6 chric ph6t

hinh sE co quy,in truy thu thuiS dOi v6i nhi iliu tu nim git chring quytin tpi ngiy d6o han.

1.3. Rrii ro li6n quan d6n chrmg khoin co sO

MQt s5 su kiQn xhy ra(bao g6m vi khdng gidi han viQc ph6t hinh quy6n, ph6t hinh c6

phiiSu thuong ho[c phdn ptr6i ti6n bOi C6ng ty, chia nh6 hoic hqp nh6t chtng kho6n co sd

ho[c sU kiQn t6i c6u truc 6nh hu&ng tdi Cdng ty) co th6 ddn d6n viQc chring tdi phii tti6u chinh

cic di6u khotn cia chtng quy6n. Tuy nhi6n, chring t6i kh6ng c6 nghia vu phii diriu chinh c6c

diAu khoan vd didu kiQn cria chring quydn cho mei su kiQn li6n quan tdi chring kho6n co s6.

n6t k! su di6u chinh holc c6c quyiSt dinh kh6ng tti6u chinh d6u sE co t6c tlQng toi gi6 tri cta
chring quy6n. ViQc <1i6u chinh chtng quy6n sE dugc thuc hiQn theo quy ttinh ph6p luft. Ngodi

ra, mQt s6 su kiQn xiy ra (bao g6m chring kho6n co sd bi htiy ni6m ydt ho6c tam ngtng giao

dich) d6n drSn viQc chtng quyiin bi htiy ni6m y6t hoflc tam ngung giao dich theo quy dinh cta
ph6p luft.

2. Rfri ro tl{c tht li6n quan t6i tO chtfrc phr[t hinh chrfrng quy6r,

2.1. Rrii ro vt ho4t tl0ng cung cip dich vg m6i gi6i

Ho4t dQng m6i gi6i li ming kinh doanh tluqc MBS tflp trung trgng y6u, ddy li ming
hoat ttQng mang lai vi thi5 cho c6ng ty chfng kho6n n6n lu6n duqc MBS d[t ra muc ti6u vO thi
phin d nh6m ddn ddu th! truong. Di kem vdi mqc ti6u kinh doanh cao, MBS nhfn thtc il6y
ctng li ming kinh doanh ti6m An c6c rui ro ldn, trong t16 c6c rui ro trgng ytiu nhu rui ro dao

thic ngh6 nghiQp, rui ro sai s6t, nhim l6n khi thuc hiQn giao dich cria kh6ch hing...

O6 han ch6 vi gi6m thi6u t6i da c6c rui ro trong hopt dQng niy, C6ng ty xty dung h0

thdng quy trinh, quy ttinh ki6m so6t ch[t che, tdt circ6c nghiQp vu t16u tluqc ki6m so6t hai c6p;
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tlng cuong dua c6ng nghQ h6a vio quin tri hoat tfQne d6 gi6m thi6u y6u t5 sai sot cta con
nguoi; nhdn su thuQc hoat d$ng mdi gi6i tfugc tuy6n chgn, kh6o s6t d6nh vi dio tao thucmg

^ -lxuy6n dC n0ng cao trinh tfQ vd nhfln thfc rui ro.

M[t kh6c, c6ng ty c6 h0 th6ng ki6m so6t t10c lflp bao gdm quin tr! rui ro, ki6m so6t nQi

b0, ban kiiSm so6t dugc duy tri hoat dQng d6nh gi6 dQc lfp, kh6ch quan vi li6n tuc l6n c6c
chuong trinh rd so6t ludn phi6n nhim ph6t hiQn klp thoi vi ng[n chfln c6c su kiQn rui ro phit
sinh gdy thiet hai cho c6ng ty.

2.2. Rrii ro trong ho4t ilQng tuvin khich hirng

Nhim han ch6 c6c rui ro co th6 ph6t sinh li6n quan di5n tinh chinh x6c vd hiQu qui cta
dich w tu v6n, tinh kip thdi cta th6ng tin cung c6p cho kh6ch hing vi 6nh hudng cria trinh dQ

chuydn m6n trong ch6t hqng tu v6n, MBS tap trung ngu6n luc ldn cho t10i ngfi Nghidn cfu
vdi nh0n sg gi6i, trinh d0 chuy6n m6n cao tlugc ddo tno trong vd ngoii nudc, ndng cao tinh kj'
luflt nghiOm ngflt vC dao thic nghA nghiQp.

2.3. Rrii ro vd tr6 trq tii chinh cho khich hing (rrii ro thanh toin)
o6i vdi MBS tt6y li m6ng hoat dQng ttem lai ngu6n doanh thu chirSm ty trgng ldn nhung

cfing li ming ho4t tlQng ti6m An rui ro ldn nh6t.

- MBS dd xdy dung mQt b0 m6y qutn trf tr6n co so lf lufln ch[t ch6 vd 16 rdng ttiS gi6m
thitiu rui ro tdi chinh cho ci MBS vi kh6ch hing. Danh mpc cho vay cfra N{BS euqc th6m
<linh theo b0 ti6u chi chuAn msc tr6n co sd ndn ting li y6u ti5 thanh khoin cira c6 phi6u vd gia
tri co bin doanh nghiQp cria c6 phi6u do.

2.4. Rfri ro vd thanh khof,n

. D0y li rui ro nghiCm trgng OOi vOi cdng ty chring kho6n, *u6t pfret tir viQc C6ng ty bi
thi6u hut sO du tiiin tr6n tdi khoin/mAt khi nlng thanh khoin d6 thanh to6n cho c6c giao dich
ph6t sinh trong ngiy nhu thanh to6n bu tru vdi Trung tim luu kjr Vi0t Nam, thanh to6n c6c
ng-hfu w tltin han cta c6ng ty chring kho6n a6i vOi d6i t6c, co quan ban ngdnh... Rti ro niy c6
th6 ddn diSn nguy co c6ng ty chring kho6n bi dinh chi ho4t dQng kinh doanh lim 6nh hudng
diSn c6c kh6ch hing ttang co tdi khoin giao dich t4i c6ng ty.

MBS tlic biOt chi trsng di5n loai rui ro niy d6 dim b6o kh6ng ph6t sinh su ki6n rui ro
mAt thanh khoin. O6 ti6m so6t dusc lo4i hinh rui ro niy, MBS x6y dung mOt h0 th6ng ki6m
so6t ngudn v6n ch6t ch6 nhim phin b6 v6n hiQu qu6, kh6ng d6 xiy ra tinh tr4ng m6t cdn rl6i
v6n; da dang d6i t6c huy ttQng v6n cho c6ng ty di5 MnS chri dQng vd ngu6n v6n; xdy dung h0
th6ng d6nh gi6 c6c chi ti6u an todn tii chinh trong d6 ttua ra cilc cap cann b6o dt5 xu fi Up
thoi; thllc hiQn c6ng thctrtch hp dU phong cho c6c kich bin x6u xi'y ra.

2.5. Rfri ro thi trulng
Tai thoi tfi6m hiOn tsi, C6ng ty C6 phAn Chring kho6n MB dang thuc hiQn vigc dAu tu

chring kho6n ni6m ytit vd chua ni6m y6t bing ngu6n v6n chri so hiiu cta cdng ty. Do do, biiSn
it0ng gi6 chtng kho6n noi ri6ng vd bi6n tlQng cta thitruong chting kho6n noi chung sE ld rui
ro inh hudng truc tiiSp t6i k6t qui kinh doanh hdng n6m cria C6ng ty.

D6 han ctr6 rui ro ndy, Ban l6nh dao i16 thuc hiQn kiS hoach kinh doanh da dpng hoa danh
mpc dAu tu, d6ng thoi C6ng ty cfing co d$i ngfi chuy6n vi6n nghiCn cr?u phdn tich, d6nh gi6
tru6c khi thuc hiOn dAu tu. MAt kh6c, C6ng ty lu6n ti6n hdnh trich lfp c6c khoin dy phong
giim gi6 chring kho6n mQt c6ch dAy dti, theo dirng quy dinh cria ph6p luflt. Di6u niy dd giirp
MBS t0n dung dugc cdc co hOi cta thitruong nhim ndng cao hiQu qu6 d6u tu.
2.6. Rrii ro vO tr4 ting c6ng nghQ th6ng tin
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Giao dich cta kh6ch hdng qua hQ th5ng tryc tuy6n chii5m tj'treng gAn nhu todn b0 khtii
lugng lQnh giao dich tai MBS. Hp tAng c6ng nghQ th6ng tin dong vai trd quan trgng vi nhfng
tiAm An rui ro vA tr0 th6ng c6ng nghQ th6ng tin c6 thii ph6t sinh nhu:

- tvt6t k6t n6i, gi6n dopn giao dich cria kh6ch hdng.

- Sai lQch, m6t s6 ti0u cta kh6ch hing.

- Xdm nhQp cria Hacker lim r6i loan h0 th6ng, kh6ng ttim b6o viQc bio mft th6ng tin cria

kh6ch hing, c6ng ty chtng kho6n.

2.7. Rfri ro cAnh tranh
HiQn nay, tinh hinh canh tranh gita cic cOng ty ch&ng khoan ngdy cdng gay gbt, dlc

biQt thi truong co su tham gia cria c6c cdng ty chring khoan l6n dtin tt Hdn QuOc. C6c c6ng ty
chtng khoan li0n ti6p dua ra c6c hinh thric d6 thu hrit kh6ch hing nhu giim phi giao dfch,

tflng qud, h6 trq khi mo tii khoin mdi, tri thui5 thu nhfp ci nhtn tir dAu tu chtng khoan cho

nhd dAu tu...

Vdi tim nhin trd thinh cdng ty chtng khoan hing diu tr6n thi truong chung kho6n,

cung c6p c6c dich vu chtng khoan t6t nhAt cho kh6ch hdng, C6ng ty C6 phin Chtng kho6n

MB lu6n s6ng t4o vd n5 bc kh6ng ngung mang ttiSn co hQi tliu tu vi t[ng truong tii chinh

cho ttrng kh6ch hing vi c6 d6ng.

2.8. Rii ro nhin srg

O6i vOi c6c c6ng ty ho4t dQng trong linh wc tlic thu ddi h6i trinh ttQ chuy6n m6n

nghiQp vu cao nhu linh vgc chtng kho6n thi dQi ngfr nhin sU li yi5u t6 canh tranh mang tinh
quy6t dinh. Gita c6c c6ng ty chting kho6n thuong c6 xu hudng dich chuy6n, thu hrit, l6i k6o

nhdn vi6n oia nhau, tpo 6p lgc cho su 6n dinh nh0n sU cria C6ng ty. Tuy nhi6n, v6i chinh s6ch

itdi ngg pht hqp, coi trgng chii5n lugc ph6t triiSn dio t4o, C6ng ty tin ring t10i ngfr nhtn vi6n

kh6ng chi gin b6 l6u dii mi cdn ngdy cing ndng cao ch6t lugng hon, tii5p sric cho su ph6t

triiSn manh ctia C6ng ty trong thoi gian toi.

u. NHIING NGtIfi CHIU rRACH NHrf'M CHiNH o6r vOr NQI DUNG BAN
CAO BACH

1. T6 chrric phr{t hinh
0ng:L0 vi6t Hei Cht tich HQi dong quan tn

Ong:Trin HAi Hi Thdnh vi6n HQi d6ng quin trlT6ng gi6m tt6c

0ng:Nguy6n VIn Hgc fC toantru&ng

Bi:Nguy6n Kim Chung Truong Ban kiiSm so6t

Chirng t6i dim bio ring c6c th6ng tin vd s6 tiQu trong Bin c6o b4ch niy li chinh x6c,

trung thgc vi cam ki6t chiu trich nhiQm vA tinh trung thgc, chinh x6c cira nhfing th6ng tin vi
s5 tiQu niy phu hqp vdi thUc tti mi chring t6i ttugc bi6t, hoic de di6u tra, thu th0p mOt c6ch

hop ly.

Chtng t6i c6 th6 cflp nhflt hoic sria t16i bin c6o bpch ndy trong qu6 trinh phit hinh

chtng quy6n Ati Aam b6o tlfng c6c quy ttinh duqc ban hinh. B6t k! su cap nh0t b6 sung nio
sE dugc c6ng b6 th6ng tin tai So Giao dich Chtng khoin.

2. T6 chric bio lf,nh phdt hinh: Kh6ng c6

3. T6 chrrirc tu vin: Kh6ng c6

m. cAc xuAr NIEM
Chrring quydn c6 bio df,m (sau tliy ggi tit h chring quydn) ln hqp <f6ng gita nhi dAu

tu vd t6 chric ph6t hinh chring quydn itusc dinh nghia theo khoin 1 Di6u I Nghi tfinh s6
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60/20154ID-CP tgity 26106/2015 cta Chinh pht sta d6i, b6 sung m$t s6 didu cta Nghi itinh
s6 ss/zotZA[D-CP ngdy 20/0712012 cria Chinh pht quy rtinh chi ti6t vd hu6ng din thi hdnh
mOt s6 diiiu cta Luit Chfng khoan vd Luat $ia d6i, b6 sung mOt sd didu cua Luft Chtng
kho6Ln (sau diy gqi tEt h Nghi dinh s6 Oolzotsn[D-Cf;.

Chf,ng khodn co s& ld chfng kho6n dugc srl dung ldm tdi s6n co s0 cta chring quy6n.

T6 chrfu phdt hinh chri'ng khodn cos& li t6 chric ph6t hinh chring khoan ldm tdi sin
co so cta chring quydn.

T6 chrirc phrlt hinh chrfrng.quydn (sau il6y gqi tit ld t6 chric ph6t hdnh) li c6ng ty
chring kho6n ph6t hdnh chung quytin.

Ng6n hing luu kf li ng6n hdng thgc hiQn viQc luu k1i, gi6m s6t tii s6n do t6 chric ph6t
hinh chtng quydn kj' quy ttri b6o dem thanh toan cho c6c chring quydn d6 ph6t hdnh vd kh6ng
phii li nguoi c6 li6n quan cria t6 chfc ph6t hdnh theo quy dfnh cria ph6p luflt chrlng kho6n.

Nguli s& hiiu chrimg quydn h nhi dAu tu s& hiiu chtng quy6n, ddng thdi ld chri nq c6
bio tl6m mQt phAn cria td chric ph6t hanh vi kh6ng phdi ld t6 chric ph6t hinh chring quydn.

Chri,ng quydn ki6u chiu Au h chtng quydn mi ngudi sd htu chr.tng quyiln chi cluqc
thuc hiQn quydn tpi ngdy tl6o han.

Gid thpc hiQn li mric gi6 md nguoi sd htu chring quydn c6 quydn mua c6 quydn mua
chring khoan co sd tu t6 chric ph6t hanh, hoic duo.c t6 chric ph6t hinh dtng d6 *a. ainn
khoin thanh to6n cho ngudi so htu chring quydn.

Tj lQ chuy6n AOi cho bi6t s5 luqng chung quydn cdn c6 d6 quy d6i thdnh mOt don vi
chtng khorin co sd.

. Ngiry il6o h4n li ngdy cuiii cirng md nguoi sd htu chring quy6n dugc thuc hiQn chftng
quy6n.

chrimg quydn {Iang lrru hinh ld chung quy6n chua tr6o han vd dang ilugc nim git bdi
ngudi s6 htu chring quy6n.

chrfrng quydn ch*a.luu hirnh ld chung quydn d6 ph6t hanh nhung chua dugc s0 htu
bdi nhi dAu tu. chring quydn chua lrru hdnh duqc iuu k! tien tai khoan crii t6 chric ph6t hinh.

Chri,ng quy6n c6 Hi (ITM) li chr?ng quydn mua c6 gi6 thuc hiQn thAp hon gi6 cria
chring kho6Ln co so.

Chrimg quydn t6 (OTM) ld chung quydn mua c6 giri thuc hiQn cao hon gi6 cria chring
kho6n co sd.

Chring quy6n hda v5n (AIM) ld chung quydn mua c6 gi6 thUc hiQn bing gi6 cria
chung kho6n co sd.

Vi thd m& chring quydn cria t6 chric ph6t hdnh bao gdm tit cA c6c ching quy6n dang
luu hdnh chua dugc thuc hiOn.

. Vi th6 phdng ngila rti ro tf thuy6t li s6 luqng ch{tng kho6n co sd du ki6n cAn ph6ia .- -1 . .
ndm git d6 phong ngua rui ro cho chring quydn x6c dinh theo phuong 6n phdng ngua rui ro
cia t6 chric ph6t hdnh.

vi thii phdng ngla rrii ro thgc t6 dugc x6c dinh bing s5 luqng chring kho6n co sd
thuc c6 dring cho muc dich phdng ngua rui ro, chring quydn c6 ctng chring khoan co sd do t6
chric kh6c ph6t hdnh vd sti tidn da n0p tuong ring voi phAn ch6nh l€ch gita vi th6 phdng ngua
rui ro lyi thuy6t vi vi th6 phdng ngua rui ro thgc t6 tr6n tii khoan tu doanh cta tb chri-c ptulrt
hinh.
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Delta ln gi6 tri thay d6i cta gi6 chfng quy6n ring v6i mQt thay t16i trong gi6 chfng
kho6n co s0.

C6ng thric:

i{r?c dQ tft.ay d6[ 9[6 cft.lirry {$yErtDelts.:

Gi6 thanh toin chrfrng quydn khi thgc hiQn quydn H binh qudn gi6 ttong ctia tli0u
chinh cria chring khoan co sd trong nlm (05) ngiy giao dich li6n tru6c ngdy d6o h4n, khdng
bao g6m ngiy tl6o han.

Ngiy illng tcf cu6i ctng li ngdy lim viQc thit 2 sau ngdy giao dlch cudi cring tpi
SGDCK vi ld ngiy tt6o han chtng quy6n trong trudng hqp thgc hiQn chring quyAn do d6o
han.

Ngiy thanh toin ld ngiy ldm vi0c tht S k6 tt ngiy ttlng [i, cu6i cung.

ry. co HQr oAu ru
1. T6ng quan n6 rrdn kinh t6 ViQt Nam

T[ng truong GDP ViQt Nam ndm 2019 ttat k6t qui 6n tusng v6i t6c i10 tlng 7,O2yo,

giim nhg so vdi mric tlng 7,O}yo cria ndm. V6n FDI gi6i ng0n nlm 2019 u6c tinh d4t20,4 ty
USD, tdng 6,7Yo so vdi n[m trudc; t6ng kim ngpch xu6t nh6p khAu hing hoa n[m 2Ol9 uoc
tinh dat 516,96 ti USD, trong d6 kim ngsch xu6t khdu hing h6a dat 263,45 tj' USD, tlng
S,lYovirkim ng4ch hdng h6a nhfp khAu udc tinh dat253,5l ti USD, tdng6,8Yo so vdi cung
kj,n[m tru6c.

NIm 2020, hopt ttQng thuong mpi cria ViOt Nam tiiSp tpc diSn bii5n tich cuc trong thilng
I112O2O, v6i mric tlng truong kim ng4ch xu6t khdu hdng ho6 udc tinh dat 8,8oh so vdi cung

kj,, trong khi kim ng4ch nhfp khAu tdng l3,4Yo yoy. C6n c0n xu6t nhflp khAu ngiy cing
A I-

nghiCng v6 xudt si6u v6i mtic thflng du thuong mpi udc l1 th6ng <lat ki luc 20,1 ty USD, gdn.

San xu6t c6ng nghiQp ti6p tuc teng t5c trong thang 1l khi chi s6 sin xuAt toin ngdnh c6ng

nghiQp (IIP) teng 0,5% MoM vd9,2Yo yoy. Chi sO pVf sin xuAt sau 2 th6ng hdi phsc dd giim
.A

nng )nrong ouor ngu0ng 50 cdn 49,9, tuong duong v6i diAu kiQn kinh doanh hAu nhu kh6ng

thay t16i trong th6ng

DAu tu tt Ngdn sdch Nhd nudc th6ng lll2}2} u6c tinh gi6i ngdn dugc 54,5 nghin tj'
ddng, tdng3T,lyo io vdi ctng kj, ndm tru6c. U6c tinh trong I I thang ndm202O, vi5n dAu tu
thuc hiQn tir ngudn ngtn s6ch Nhd nudc dat 406,8 nghin ty ddng, bing79,3Yo kr5 hoach n[m
vi t[ng 34% so vdi cirng kj, n[m 2}lg. Mric xu6t si6u 11T cao ky luc 2O,l ty USD ti6p tuc tao
m6i truong thufln lqi d6 NHNN mua th6m ngopi tQ, ntng mric du tr0 ngo4i h6i. Gin d0y,

NHNN daiO tlQng th6i ha gi6 mua vio d6ng USO ttr 23.175 tldngruSD vC Z:.125 tl6ng/uSD,
gitip giim chi phi mua vio ngoar tC.

2. Thitrulng tii chinh ViQt Nam vi co hQi iIAu tu
Thanh khoin toin thi truong nim 2019 trung binh vdo khoing 4.600 tj' tt6ng/phi6n,

gitm35Yo so vdi cirng kj,, vdi GTGD khop lgnh trung binh dat 3.435 tf tl6ng/phi6n . Du b6o

ndm 2020, thanh khoin chung toan thi truong sE co xu hudng tlng tro lai vdi Si6 tri dat

khoing 5.024 tf ddng/phien (+g,zyo yoy) dua tr6n c6c y6u t6 nhu: Qu6 trinh cd phAn hoa vi
r ..

b6n v6n nhd nu6c sE dugc t6i khdi tlQng vd ttiy nhanh trong ndm2O2O;Dong vdn diu tu nudc
ngoii sE chiy qua c6c k6nh ETF m6 phong chi s6, vi viQc cho ra doi c6c sin phAm mdi nhu

l-
chtng quy6n cflng sE ldm ting thanh khoan cho thi tru]ng, ...

3. Co hQi dAu tu vio chfi'ng quyin c6 bio dim
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DAu tu vio chung quydn c6 bdo ttim (CW), nhd ttAu tu co th6 dugc hudng mOt s6 lqi ich
nhu sau:

Tac dQng ddn btiy: Vdi chi phi ban diu mua CW chi bing mQt phAn nh6 so vdi diu tu
vdo tdi sin co s6, nhi ddu tu dE co th6 so hfru CW mi vdn c6 th6 thu dugc lgi nhufn nhu kj,
vgng n6u dAu tu vio tdi sin co sd, Hon thti, CW cdn c6 t6c tlQng don bAy, nghia li chi mQt

thay d6i nh6 vC gi6 ciatdi sin co s& cfing co thti ddn tt6n su thay d6i l6n hon vd gi6 cria CW
vd vi thiS mric thu nhfp ttat dugc sC ldn hon. Nguqc lai, mQt su sut gi6m v6 gi6 ciatdi sin co
so c6 th6 ddn tttin su sut giim ldn hon v6 gi6 cta CW, tuy nhi6n mfc thiQt hai t6i rfa cria CW
chi gidi han d mric phi mua CW ban diu. Diy li co hOi cho c6c nhd ildu tu vdi s6 u6n nh6 co
th6 ti6p cOn dusc c6 phi6u oia chc c6ng ty ttit tr6n thi truong. T6c tlQng ddn bAy chinh li dirSm
h6p din nh6t cta CW.

Lqi nhuQn kh6ng hqn chii, khodn td di aa cO dinh: Etu tu vio CW co th6 mang lai lqi
nhufn kh6ng han chii trong khi khoan t6 tOi da dusc cti dinh, tt6 chinh li khoin chi phi d6
mua CW. Vi du, trong truong hqp thi truong diSn bi6n kh6ng nhu du do6n, nhd dAu tu co th6
b6n lai Cw di5 bt dip chi phi ban tliu hoic n8m git <t6n khi tt6o han vi chiu khoin t5 t6i aa ta
chi phi mua ban dAu. Nguqc lai khi nim gifi CW cria c6c c6ng ty co kiSt qui kinh doanh t5t vi
duqc ki,vgng sE t[ng truong trong tuong lai, nhd ddu tu s€ c6 co hOi mua c6 phiiiu cta cdng
ty tto vdi mtc gi6th6p vi b6n lai v6i thi gi6cao o thoi di6m thuc hiQn quy6n chen.

Giao dlch vd thanh todn dd ddng: CW tuy co d[c di6m nhu mQt sin phim ph6i sinh
nhung dugc giao dich nhu mOt loai c6 phitiu tr6n sdn giao dich c6 phi6u. SGDCK c6c nudc
co quy ttinh bit buOc v6 thdnh vi€n tao lOp thi trudng, co nghia vu yet gi6 hai chidu li6n tuc,
tao thanh khoin tr6n thi trudng, do do nhi dAu tu c6 th6 mua, b6n CW <lugc dE ddng. Nhn
dAu tu kh6ng cAn phii m& tii khoin giao dfch kh6c d6 mua./bin CW. Ngoii ra, cicquy ttfnh
vd thoi gian, 

-phuong thric giao d!ch, thanh to6n... dtiu tuong tu nhu cO pnie, n6n nhi iA,, tu
c6 th6 tim hi6u sin phAm vi tham gia giao dich mOt cach dE ding vd nhanh ch6ng.

ThAm co hQi tiAp cQn c6 phiAu cho nhd ddu tu nrrtc ngodi: Vdi CW, nhd dAu tu nu6c
ngodi v6n co ttr6 kitim tluqc lqi nhufln til viQc dAu tu vdo c6ng ty c6 kj'vgng t[ng truong md
k:h6ng nh6t thii5t phii nEm gifi c6 phi6u vd trd thdnh c6 d6ng cfia c6ng ty d6, quu AO ma aAu
tu nu6c ngoii sE kh6ng bi gi6i h4n vri sO lugng c6 phiiSu mua vdo nhu khi ttAu tu vdo c6 phi6u
co sd

v.
1.

.:.

THONG TIN vT T6 CHI/C puAT uAxu CHUNG QUYTN Co BAo DAM
cic th6ng tin chung vd t6 chrfrc phrflt hinh chfng quydn c6 bio tlim
T6m tit qui trinh hinh thinh vi phit tri6n MBS:
Dusc thdnh lfp tu th6ng 5 nlm 2000 bdi Ng6n hdng TMCp eudn d0i (MB), c6ng ty

C6 phAn Chring kho6n MB (ti6n thdn ld C6ng ty C6 phAn Chting kho6n Thlng Long) li m6t
trong 6 c6ng ty chring kho6n t16u ti6n tai ViQt Nam. Sau 20 nlm khdng ngung ph6t tri6n,
MBS de tr0 thdnh mQt trong nhfing cdng ty chfng kho6n hdng dAu tr6n thi trudng chtng
kho6n ViQt Nam.

Trong qu6 trinh ph6t tri6n, MBS de co nhfing dong gop kh6ng nh6 cho su ph6t tri6n
cho nginh chring kho6n noi ri6ng vd thi trudng tdi chinh n6i chung. Trong hai n[m li6n titip
2009 vd 2010, MBS de vuon l6n din dAu thi phAn m6i gi6i tai cil hai sd giao d!ch: S0 Giao
dich Chtng kho6n Hn NOi vi Sd Giao dich Chtng kho6n TP. HCM vd li6n tuc dfng trong
Top l0 thi phAn @i cit hai Sd. Dlc biOt, ndm 2Ol3 tl6nh d6u mOt budc ngoflt trong lich sri
ph6t tri6n cria MBS. E6 ld viQc hqp nhAt vdi C6ng ty C6 phAn Chtng knoan VIT thdnh
c6ng ty hqp nhAt vdi t6n gei li c6ng ty c6 ph6n chring kho6n MB (MBS) Ngey
0911212013, C6ng ty sau hsp nh6t dI ttugc Uy ban Ch&ng kho6n Nhi nudc c6p ph6p hoat

l0



dOng, d6nh d6u su thdnh c6ng cta thuong vu hqp nh6t c6ng ty chring kho6n d0u ti6n tr6n thi
trudng, n0ng cao vith6 cria MBS tr6n thi trudng chtng kho6n trong nudc. Ti6p tuc ph6t huy
th6 manh vd n6 luc kh6ng ngtrng, nlm 2015, MBS t16 lot vdo Top 5 c6ng ty chring kho6n
tttng tfiu thi phin mdi gidi tai c6 hai s0. Th6ng 3 nlm 2016, MBS chinh thric ni6m ytit cd
phi6u tr6n sin HNX. Vdi muc ti6u ph6t tri6n b6n Wng, won tdm ra thi truong qu6c t6. Nam
2018, MBS vinh du nh0n 2 gitti thudng danh gi6 dinh cho COng ty Qutn lj, d6u tu t6t nh6t
ViQt Nam vi Dich vp Ng0n hdng dAu tu t6t nh6t ViQt Nam ndm 2018 do Tap chi uy tin
World Finance binh chqn. N[m 2019, MBS ti6p tuc gflt h6i thinh c6ng v6i sin phAm Chring
quy6n c6 b6o dim vd vinh du nhfln Gi6i thu0ng C6ng ty ph6t hdnh chring quydn t6t nhAt
ViQt Nam do tap chi qu6c t6 uy tin International Finance binh chgn.

Vdi th6 manh li c6ng ty thinh vi6n cta Ngtn hing TMCP Qu0n dQi, dusc MB h5 trq
A ..A

m4nh mE v6 nhi6u mlt ttl nh0n sg, tdi chinh, cdng nghQ... MBS <16 li6n tuc won l€n dat c6c

mdc ph6t triiSn mdi ci v,i quy m6 vi nghiQp vu. V6n di6u l0 cria Cdng ty tinh tttin thoi tti6m
hiQn tai ld 1.643.310.840.000 d6ng, trong d6 cO d6ng l6n nhAt h Ng0n hing TMCP Qudn dQi

(MB), chi6m 8l,g4yo v6n tli6u l0 cria MBS.

HiQn nay, MBS tfp trung ph6t tri6n c6c ming hoat dQng kinh doanh chinh:

- Dich nu chfng khodn: ddnh cho kh6ch hing c6 nh0n vi kh6ch hing tO chtc (ICS)

- Dich vu Ngin hing dAu tu

- Kinh doanh tr6i phi6u

Mang ludi chi nh6nh vi c6c phong giao dich cria MBS dd dugc md rQng vd hoat dQng

co hiQu qui tai nhiAu thdnh ph6 trgng diiSm. MBS dE thu htt vd ph6t tri6n duqc mQt dQi ngfr

nhdn sU nlng ttQng trong do c6 hing trlm chuyOn gia phin tich vi chuy6n vi6n quan h0 kh6ch

hdng c6 nhin vd t6 chric duqc ddo tao bdi bin, c6 tu c6ch dao tttc tiSt, kh6ng ngtng ph6n d6u

d6 cung c6p dich w ve chc gitti ph6p kinh doanh cho kh6ch hing vdi su cAn trgng, chuy6n

nghiQp vi tr6ch nhiQm cao nh6t.

Cdc m5c sg kiQn quan trgng
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NIm 2000
o Thinh l$p bei Ngfln hing TMCP Qufln DQi vdi tOn gqi C6ng ty CQ

phin Chftng khoin ThIng Long (TLS), quy m6 vdn tli6u 19 9 tf tl6ng

. Tdng v6n di€u l0 l6n 43 ty d6ng

. Khai,rrudg Chi nh6:rh',H$ Chi l\,{inh
Nim 2003

NIm 2006 o TIng v6n di6u l0 l6n 120 ty d6ng

r Chuydn d6i thinh c6ng ty cd phin

i,. Td.ng v6n di6u 1016n 300 tj, ddng
NIm 2007

NEm:2008 . T[ng v6n di6u lQ l6n 420 t!'d6ng

NIm 2009

lii rangrt6;i6;{r l1p lQn soo $,ooos
o Khaitruong Chi nh6nh Hii Phong

; d tubntllong ty .iiin6khoan'.6 +i iii trri pnAn moi gidi s6=1 tai c6 iiii so
GDCK HNX vd HOSE

Nim 2010

. T[ng v5n diiSu l0 l6n 1.200 t] dOng

y chtng kho6n co vitri th! phin mOi gi6i s6 t tai ci hai S&

GDCK HNX vt HOSE :



Cic thinh tich df, d4t dugc

Trong qu6 trinh hont dQng, MBS de c6 nhfing budc ph6t tri6n ngo4n muc v6i nhtng
thanh tich ti6u bi6u nhu:

tiCh trong dung vi ph6t
2010

NIm 2010

thu&ng Thucrng vu hqp nh6t vi
a

Giai

khoin tuC6ng ty

t2

: . pditen thinh C6ng ty C6 phAn Chfng kho6n IrG (\4BS)
NIm 2012 ; ; rhay d6i logo vi ap t'0 tt zu nhan OH mdi ",

Nim 2013

. Hgp nh6t v6'i Cdng ty CO phin.Chrhrg khoin V:IT thinh C6ng ty hqp
nhit v6'i t6n ggi C6ng ty CO phAn Chftng khodn MB (MBS)

. Tdng vdn di6u l0l6n hon 1.221 tj,d6ng
o Khai truong Chi nh6nh He NOi

. Nidm yet cO phi6u
NEm 2016 MBS.

tai S& Giao dich chrlng kho6n Hi N6i, Md c6 phi€n:

,. Klrai truong',Chi,nhanh Sii Gdn vA Bip. Sdi'Gdoi

NIm 2019

Na# 2ozo rf i thns +6 dru i6-ib"- flM lB$ # d;g

Nim 2008 . C6ng tY khoin ti6u bi6u cfia HNX nIm 2008

::::::::.: -:: ' ,:::-: . . ""cdng ty chung khoan dugc ydu thich nhAt n[m 2009 tai rmx do 86o DAu
tu k6t hqp voi S& GDCK Ha NQi binh chen

. banh hi0u Tin +attr;gVi0tlNum nlm 2009
binh chon

NIm 2009

. Eung dAu thiphAn mdi gi6i,tai ci hai'Sd GDCK,HOSE'vaIil{X

:do Thbi Uab Hntr t6 Viet'Nam

la

mdi gi6i t4i ci hai Sd GDCK HOSE vi HNX

. Ba'ng khen cria uBND.fp. I{eNOi Vdt}renh'tidh dat

,i,:. Cirp Th[ng Long Ao UBND thinh ptr6 Hn NQi trao ting
o "Doanh nghigp ti6u bi6u" trong chuong trinh "Tri tuQ Th[ng Long - Hi

N0r'
o Thuong hiQu chring kho6n uy tin
o Thuong hi€u manh Vi€t Nam 2010

thdnh lfp
dugc trong 10 nlm

r Dung dau thi,phdn

NIm 201 2 ' Gi6i thudng M&"A: Thuong vp Diageo - Halico duqc binh chqn ld Thu<rngJ 'q'L' Lv tL ; vu M&A ti6u bi6u ndm 201 I * ZOl2

NEm 2014

. Bing khen cia UBCKNN vi thinh
',. dong g6p vio TTC-K Vi6t Nam ,-,

tich trong l5 ndm hoat d.6ng vi nhfrng

. Bang klen cta uB].-{D rp HaNOi vi thdnh tich trong 15 nlm thanh lflp vd
ph6t tri€n

Kinh doanh Nan via khen ..khodn

NIm 2015



N[m,201 . BAng khen cta UBND TP. HA NOi

o TOP 10 cdng ty chung kho6n dring dnu thi phAn m6i gi6i tai HOSE
r TOP 15 c6ng ty chrin$ kho6n ti6u bi6t giai dopn 20'15 - 2016taiHNX

m4nh

trong tu v6n M&A

N[m 2020

. Gi6y khen cta Cht tich UBCKNN: C6ng ty dd co nhfing dong gop cho sr,r

ph6t tri6n cta SGDCK Tp,HCM vi TTCK ViQt Nam giai dopn 2015 -
2020

Bing khen cfra BQ truong BO Tei chinh cho:
MB dA co nhi6u thinh tich dong gop cho sg

Nam giai

r C6ng ty C6 phAn chring
ph6t tri6n ctia thitruong

kho6na

chilng

di
a Giei

S2020
kho6n
,erucetal ,{wards

8

ly diu tu

Vi0t Nam dinh cho

201

bi6u trong hont dqng thanh to6n giao diCh chtng kho6n

. C6ng vi HOSE

Qur[ trinh tlng v5n

V6n didu lQ ban ttiu cta C6ng ty C6 phAn Chtng kho6n MB theo Gi6y ph6p thinh lfp
vi hoat d$ng s5 116/GP-UBCK do Uy ban Chtng kho6n Nhd nudc c6p ngiy 09ll2l2Ol3 (sau

khi hqp nh6t gifia C6ng ty C6 phAn Chtng kho6n MB vi C6ng ty C6 phin Chring kho6n VIT)
lil 621.242.800.000 ddn g.

16 tt thoi rtitSm hqp nh6t d6n nay, COng ty t16 trii qua 02 lAn tlng v6n diAu l0 ttr
621.242.800.000 d6ng l6n 1.643.310.840.000 tldng, cu thiS:

Dqt 1:

- C[n cri ph6p lj':

tr13

ff Gi6ithu8ngM&A: c6ng i/chiing dli6n n6 tuc iidng tu vArifu&ad giii
doan 2oi4 -2ol5 '

; C6ng ty'chriilg tchoan ti6u bi6u iria fWX

d6ng go-p cho sg phit cria TTC$Vi$i.NA-rrl trong 15,n[rp hoat dOng

do4n 2005:20'15

tl
o 'CdnB ty chring khoan ti6u bi6u tai HNX vd HOSE

Nlm 20 I7
*: khen cria UBND,TP, Hi NOi

N[m 2018

I GiIi thJdhg=-ons ty ,hai iiilt Ct *oe qoid" io uao aam t6i ffidi''vict
Nam @est Covered Warrant House) do t4p chi International Finance binh
chgn ,

ilJ[ri(2019

!

l

I

I
I



*

. Nghi quy6t DHDCD b6t thuong nlm 20il s6 ol/zottfrts/DrDCD-Ne ngdy
09lr2l20tt;

. Nghi quyrit oroco b6t thuong n[m 2013 s6 ozlzotrA,mS/D]IECD-Ne ngny
26/0912013

r 86o c6o k6t qui chuy6n d6i trai phi5u s6 ozlzot:Artgs-CV ngiy 27n212013;

. ci6v ph6p didu chinh s6 S4IGPDC-IIBCK ngdy 3tlt2/2013 do Uy ban Chring
kho6n Nhi nu6c c6p.

- V6n di6u lg trudc khi phrit hdnh:621.242.800.000 d6ng

- V6n di6u lg sau khi ph6t hinh:1.221.242.800.000 ddng

- MQnh gi6: 10.000 d6ng/c6 phAn

- Hinh thrlc ph6t hinh: Tr6i phi6u chuy6n d6i thanh c6 phi6u

- Thoi gian hpn ch6 chuy6n nhuqng: Kh6ng

- D6i tuqng ph6t hdnh: Ngdn hang Thuong mpi C6 phln euan dQi

- Gi6 chuydn d6i: 10.000 ddng/c6 phAn

- T6ng m$nh gi6 trai phi6u ph6t hdnh: 600.000.000.000 ddng

- T6ng mQnh gi6 trii phiSu dusc chuy6n d6i: 600.000.000.000 tt6ng

- T6ng $ bqng c6 phAn duqc phin ph6i: oo.ooo.ooo c6 phdn

- Thoi gian hoan thinh: 2511212013

Dqt 2:

- Can cu ph6p lj,:

. Nghi quy6t DfmCD thudng ni6n nim 2019 s6 ot/zOtgA,BS/EIDCD-Ne ngdy
26102/2019;

o 86o c6o k6t qui chdo bin c6 phitiu ra c6ng chring s6 tot/ZozoArmS-CV ngdy
24/03t2019;

- V6n di6u lC tru6c khi phet hinh:1.22t.242.800.000 it6ng
- V6n didu l0 sau khi ph6t hdnh: 1.643.3 10.840.000 d6ng

- MQnh gi6: lo.oo0 ddng/c6 phdn

- Hinh thric ph6t hdnh:

o Chdo b6n cho c6 <t6ng hiQn htu: 35.000.000 d phAn

o Ph6t hanh c6 phi6u dd tra ci tric: 12.22t.689 d phdn

- T6ng s6 lusng ci5 phi6u chdo ban dvki6rr: 47.221.689 c6 phAn

- S6 fuqng c6 phi6u chio b6n thanh c6ng: 42.206 804 c6 phAn

- Thoi gian bit <tdu chdo bin: l8lOZl202O

- Thdi gian kiit thric chio b6n: 24lO3l2O2O

Co c6u t,6 chrirc c6ng ty
Hinh 4: Mqng hrti cfia c6ng ty.

14



* Co c6u bQ miy quin I cfra c6ng ty.

Hinh 5: Co ciiu b0 may qudn l!, ctia Cdng ty

a

,
I
T

1-

* Danh sich c6 d6ng nim giir tir SYo trb l6n v6n c6 phAn cfra c6ng ty vi nhiing nguoi
c6 li6n quan; Danh sich c6 d6ng sdng l$p vn ti lQ c6 phAn nim gifr.

Bing 1: Danh s6ch c6 tt6ng nim gifi ttr tr}n5Yo v6n c6 phdn tai thoi diiSm 0610312020

tcd tslBrs, r6q kyp

Tse*ild
{&g ag${ t$dr6 *r fiMlOknBilrllltel&, it

1 li{rSi Pktrelr(hntl[l6E&r(HC},

Ngin hdng TMCP Qudn ttQi

Ngrti dqi diQn theo phdp
tuQt: 1ng LA Hint Dtitc -
Ch* tlch HDQT

0100283873

SO Zt C6t Linh,
Di5ng Da, Hi
N0i

134.654.026 gl,94yo

Ngudi tlai diOn phAn v6n:

82301 Thdng

Long I, SO I 80.792.414 49,16?61ng L0 Viet Hdi 00107501 5636
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l$61 lkntgire$

t6t rfh NddAn qhr

fAl txrf; vixFjil n{}dirI

ig$ q$ v! flBtlrs idBls K$fC
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Dqi l0 lhdng
Long, Trung
Hda, Cdu Giiiy,
Hd N1i

1ng Trdn Hdi Hd 012168414

Tfip thd Dqi ho.c

Kinh ft Qu6c
Ddn, Ddng
Tdm, Hai Bd
Trrnrg, Hd Nfli

53.861.610 32,780k

* Danh sdch nhihrg c6ng ty mg vi c6ng ty con cta t6 chftc phit hinh, nhihrg c6ng ty
mi t6 chrfrc phit hinh-dang nim giil_quydn ki6m soit ho{c c6 phin chi ph61, nf,n"L
c6ng ty nim quydn ki6m soit hoic c6 phAn chi ph5i a6i vOi t6 cnrfc phit hinh.
- C6ng ty me

NgAn hing Thuorng m?i C6 phAn Quf,n dQi (I\,8)
GiAy chtng nh0n doanh nghiQp s6 otoozs:873 do Sd Ke hoach vi DAu tu Tp.Hi

NQi cAp 6n diu ngiry 30109/1994.

Tru sd chinh: SO Zt C6t Linh, D6ng Da, Hi Ngi
DiQn thoai: (84-4) 6266 1088 Fax: (84-4) 6266 1080

Website: www.mbbank.com.vn

Ngdnh nghd chinh:

o Kinh doanh ngin hdng theo c6c quy t1!nh cta Th6ng d6c Ngdn hing Nhd nudc
Vi0t Nam;

o Cung ting sin ph0m ph6i sinh theo quy itfnh cta ph6p luft;
o Dai lj, bno hitim vi c6c dich vu li6n quan kh6c theo quy itinh cta ph6p luft;
o Kinh doanh tr6i phi6u vd c6c gi6y to c6 gitrkh6c theo quy tIlnh cta ph6p luft;
o Mua b6n, gia cdng, ch6 t6c vdng;

o Hoat dQng trung gian tidn tO kh6c;

O5i vOi c6c nginh nghd kinh doanh c6 tli6u kiQn, Ng6n hdng chi kinh doanh khi c6
ttt di6u kiQn theo quy tlinh cria ph6p luft.

+ V6n g6p ttlng kj'cta MB tai MBS (t4i ngdy 24103/2020): 1.346.540.260.000
ddng, tuong tng8l,94Yov6n clidu l0 itlng kfcta MBS.

+ Vdn gop thuc t6 ctia MB tai MBS (tpi ngiy 24lo3l2o2o): 1.346.540.260.000
ddng, tuong tng8l,94Yov6n tti6u l0 thuc g6p criaMBS.

- Cdng ty con

Kh6ng co

- C6ng ty md td chilrc niAm yAt dang niim gric quyin kidm soat hoQc c6 phdn chi phdi
Kh6ng co

- cong ty ndm quyen ki€m sodt hoQc cd pfuin chi phdi aai va fi chrrc niam yat

t6

t6n b6 d6ng
56 CI\{ND/

DKKD

lt:'

Dia.chi tu 
ru.lnri

nam glu (co
u:.::

,i: phtn)

Tj,lQ /
vDL (7o)

-1IOng cgng 134.654.A24 ..81,94Yo



Ngin hing Thuong m4i C6 phin Quin dQi Om)
NQi dung nhrpluin 5.1

* Th6ng tin Ban alitu hinh t6 chrrirc phit hinh (co c6u, th6ng tin t6m tit citc thinh
vi0n).

Bing Z:Danh s6ch IIDQT, BGE, BKS vi G6m t16c tai chinh

So y6u tf lich Ban T6ng Girflm d6c c6ng ty

li
lrl

..,

\

HQi rldng quin tr!

I Le Viist Hai Cht tich HEQT

2 Vt Thinh Trung Ph6 Cht tich IDQT

J TrAn Hii Hi Thinh vi6n HEQT

Thinh vi6n IDQT4 Nguy6n Minh Hing

Thdnh vi6n HDQT5 fran fniKim Thanh

Ban Ki6m soit

Nguy6n Kim Chung Truong BKS1

2 Nguy6n Thi DiQp Quj'nh Thinh vi6n BKS

J Vfi ThiHuong Thinh vi6n BKS

Ban T6ng Gi6m rISc

T6ng G6m ddc1 Trin Hii Hd

Pho TOng G6m i16c2 Phung ThiThanh Hi

J Nguy6n Thi ViOt Oanh Pho T6ng G6m d6c

4 LC ThdnhNam Pho T6ng Gi6m d6c

L6 Vin Tu6n Thdnh vi6n Ban iti6u hinh

x5 toin tru0ng

1 Nguy6n Vdn Hqc Kti toin truong

Vitri T6m tit lf lich

Thinh vi6n HOi

d6ng quan tri
-tKlem long

Gi6m d6c

A,
o Trinh d0 hqc vdn: Th4c s!

o Chric w dang nim gifi tai ciLc t6 chfc kh6c:

- Thinh vi6n IDQT - C6ng ty cd phAn Tin Cing
HiQp Phudc.

o Qu6 trinh c6ng t6c:

- 0712002 - 912003: C6n b0 tin dung - Ng0n hing VP
Bank

- Ogl2OO3 - lll2OOg:Pho G6m d6c Phong Giao

dich. Trusng phdng QHKH - Ngtn hing Diu tu vd

t7 r

I

,l

.t

I

TT I E0 vi t6n Chrfrc vg

5

IIg tOn

TrAn Hii Hd



Vi0t Nam

Ph6 T6ng G6m
-Aooc

Phtng Thi
Thanh Hd

o Trinh t10 hqc v6n: Th4c s! Quin l1i chi6n lugc vi
Logistics t6 chtic

o Qu6 trinh c6ng t6c:

- 0112005 - 1212005 Chuy6n vi6n tai chinh - Tfp
doin Monoprix & Daily Monop (PhAp)

- 0312006 - 0512007: C6n b0 tin dung - Ng6n hdng
TMCP Quin ttQi

- 0512007 - 0112009: Chuy6n vi6n thAm dinh - Ngdn
hdng TMCP Qudn r10i

- 0112009 - 03120t0: Tru&ng B0 phQn t6i thAm dinh
SME - Ngdn hing TMCP Qu0n d$i

- 0312010 - 01/2011: Tru&ng B0 phQn t6i thAm dinh
KHCN - Ngdn hdng TMCP Quin dQi

- 0rl20tl - 0212012: Ph6 phdng t6i th0m ilinh HQi so
- Ngdn hing TMCP Qutn t10i

- 0212012 - O612013 Truong phdng euin tri rui ro -
Cdng ty CP Chring kho6n MB

- 07l2OI3- nay: Ph6 T6ng Gi6m r16c - C6ng ty Cp
Chring khoin MB

Pho T6ng G6m
-Aooc

Nguy6n Thi ViQt
Oanh

o Trinh itO hoc vAn: Th4c s!
o Qu6 trinh c6ng t6c:

- 0212004 - 06/2006: Nh0n vi6n - Ngdn hdng TMCp
Qu6c t6 viet Nam

- 06/2006 - 0512009: Nhdn vi6n - Ngdn hing TMCp
Qu0n t10i

- 2007 -2015 Trudng ban ki6m so6t/Thinh vi6n
ban ki6m so6t - Tii chinh S6ng Dd

- 2013 -2015: Tru&ng ban ki6m soit/Thinh vi6n
HQi ddng quin tri - C6ng ty CP Qutn lV Qug itAu tu
MB

- 0612009 - 0212012 Pho phong Phdn tich vd tu v6n
ddu tu - Ng0n hdng TMCP Qudn <t$i

- 0212012 -712014: Truong phong DAu tu -

l8

- lll2}Og - O4l2Ol1: Ph6 C,D Kh6i KHL vi DCTC
HQi s& - Ngfrn hdng TMCP Qudn DQi

- O4l2}ll- O5l2Ol3: Gi6m d6c Chi nh6nh Hii Phdng
- Ngdn hing TMCP Qudn DQi

- 0612013 - nay: T6ng Gi6m d6c - Cdng ty CP
Chfng kho6n MB

- 0412014 - nay: Thinh vi6n HQi d6ng quin tri -
C6ng ty CP Chtlng kho6n MB



hing TMCP Qudn tlQi

- 712014-1212016: Truong phdng DAu tu chi6n luqc -
Ng0n hing TMCP Qudn <lQi

- Oll2O17 - nay: Ph6 TOng Gi6m d6c - CTCP Chring
khoan MB

Pho T6ng G6m
-Aooc

LC ThinhNam

oTrinh t10 hoc v6n: Cri nhin Quin tri Doanh nghiQp

oChuc vu dang nim git t4i cdc t6 chric kh6c:

- Thinh vi6n FDQT - COng ty c6 phAn Thu6c Thri y
Cai Lfy

- Thinh vi6n IDQT dQc lflp - Cdng ty c6 phAn Tu
vdn - Thuong mpi - Dich w Dia 6c Hoang Qudn

- Ph6 Chti tich HDQT - C6ng ty c6lhin Tu v6n vi
Dich w Thuong mai Gi6y ViQt

o Qui trinh c6ng tic:
- 0912001 - 1212007: Chuy6n vi6n QLDA - C6ng ty

c6 ptrAn Tfp Dodn Tdn Mai

- 2OO7 -2}ll: Pho Tdng Gi6m EOc - Cdng ty CO

Phdn Tu v6n Dich vu ve Thuong mai G0y ViQt

- 2}ll -2013: Gi6m D6c di6u hdnh - C6ng ty Cd
Phin Tu v6n Dich vu vi Thuong mai Gi6y Vi0t

- 20ll - nay: Thdnh vi6n IDQT tl$c lflp - C6ng ty
C6 ptrin Tu vAn - Thuong mai - Dich v.u Dia 6c
Hoang Qu0n

- 2Ol3 - nay: Ph6 Chri tich HDQT - C6ng ty C6

PhAn Tu v6n Dich w ve Thuong mai Gi6y ViQt

- 0512013 - 0212015 Thinh vi6n IDQT - C6ng ty
CO Pnan DIC SO 4

- O4l2Ol4 - nay: Thdnh vi6n HDQT - C6ng ty C6

PhAn thu6c thf I Cai Lfly

- O4l2Ol3 - O4l2Ol5: Gi6m t16c V[n phdng Khu wc
PhiaNam - C6ng ty CP Chring kho6n MB

- O4l2Ol5 - nay: Ph6 T6ng Gi6m tt6c - C6ng ty CP

Chrlng kho6n MB
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* Thdng tin vd nhf,n sq quin lf rii ro li6n quan t6ri ho4t rlQng phit hinh chrfrng

quyen:

2. Cr[c th6ng tin vd k5t qui ho4t ilQng cfra t6 chfrc ph:[t hinh

2.1. T6ng hgp tinh hinh ho4t dQng cfra c6ng ty chli'ng khoin:

5 nimLe Thi HAi Y6n Chuy6nvi6n P. QTRR
Chftng chl phdn tich tAi

chfnhbfc2 (CFAlevel2)

t9 V

Hg vd t6n Vi trf cOng t6c
Loqi CCHN Kinh doanh

Chfng kho6n
Sdn{m kinh

nghi6m



C6ng ty C6 phin Chring kho6n MB (MBS) tfp trung ph6t triiSn 3 ming hoat rtQng kinh
doanh chinh ld Dich vp chtng kho6n, Dich v.u ngtn hdng dAu tu, Ngu6n v6n vi kinh doanh
tr6i phitiu:

o Dich vg chftrg khodn: MBS cung c6p dich vu tu v6n mua, b6n c6c lo4i chring khoin
r- A. A.tl6 ni6m y6t vd chua ni6m y6t cho kh6ch hdng c6 nhdn vd kh6ch hdng t6 chtc. MBS
lu6n chir trgng viQc thu hit nhan tii, ddu tu vdo cdng nghQ hiQn dai vi cung cAp cho
kh6ch hing nhfing sin phAm ph0n tich vd tu v6n dAu tu voi ch6t lugng t5t ntr-6t ti6n thi
trudmg. C6c dich vu chfng kho6n cung c6p cho KH bao gdm:

- Tu v6n d6u tu
- Uy th6c quin lf tii khoin
- Ctrc dich w tliOn tt

o Dich vg NgAn hing dAu tu: NhiQm vp cta MBS le t6t n6i nhfng co hQi sri dpng
cfing nhu huy ttQng v6n hiOu qui (Connecting Capital Opportunities) nhim muc dicf,
t4o ra gi6 tri,cho kh6ch hdng th6ng qua nhtng gi6i ph6p tu v6n dugc tich hqp vd
chuy6n biQt t16i vdi ttrng kh6ch hing.

- Tu v6n tdi chinh doanh nghiQp

- Tu v6n tho6i v6n, ph6t hdnh, ni6m yt5t c6 phi6u

- ECM - c6 phAn h6a, IPO

- Tu v6n M&A
- Tu v6n ph6t hdnh tr6i phi6u

. Ngudn v6n vi kinh doanh trr{i phi6u:
* Ngu6n v6n:

- Cdn O6i va didu tir5t c6c hoat rtQng ngudn

- Cung c6p sin phAm hqp t6c kinh doanh

- PhAt hinh trai phiilu doanh nghiQp

- Chc ho4t <tQng kinh doanh ngudn

* Kinh doanh trai phi6u:

- Phdn ph6i sen ph6m Tr6i phi6u doanh nghiQp

- M6i gioitr6iphi6u

- Cung c6p dich vu Dai diQn nhfrng nguoi Sd hiru Tr6i phi6u

Tinh hinh tranh ch6p/kiQn tgng: kh6ng co

B6o c6o k6t qui ho4t {IQng kinh doanh trong 2 nrm gAn ntr6t vi tfiy M a6n quf
nhdt:

2.2.

2.3.
Igan

Chi tiOu
Nim 2018

(triQu vND)
NIm 2019

(triQu YND) Yo tdnggihm
Lfiy k6 d5n

Q3/2020
(triQu VND)

T6ng gi6 tri tii sin 3.774.820 4.750.256 25,g4yo 5.216.54t
Doanh thu tu c6c
host ttQng kinh

doanh
1.045.833 948.463 -9,31o 760.595

Lqi nhu0n tu c6c
ho4t dQng kinh 194.668 280.275 43,ggyo 2t3.150
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doanh

2,4. C6c chrfng quydn mi c6ng ty df, phit hinh:

(Ngu6n: BCTC MBS)

Lqi nhufn kh6c 8.064 8.303 2,g6yo 947
Lqi nhu0n trudc

thuii
242.732 288.578 42,34yo 2t4.097

Lgi nhuOn sau thuiS t77.352 229.802 29,57yo t70.904

STT TGn chf'ng quydn

MA
chftng
khoin
co sO

Lo4i
chling

Iquyen

Gi6 ph6t
hinh

(ildng/Chrrir
ng quyin)

NIm
phrflt
hinh

K) h4n
(Thing)

Thdi gian
d6o h4n

I CI{PGI901 IIPG Mua 1.200 2019 J t010912019

2 CPNJI90I PNJ Mua 1.700 2019 J t010912019

J CFPTl9O4 FPT Mua 1.700 2019 J 19lt2l20t9
4 CREEI90I REE Mua t.260 2019 J t9lr2l20r9

cMwcl906 MWG Mua 2.850 2019 J I6lt2l20t9
6 CTCBI9Ol TCB Mua 1.680 20t9 J t710v2020
7 CPNJI9O2 PNJ Mua 2.220 20t9 J 2210U2020

8 CTIPGI9OS T{PG Mua 1.450 20t9 J 22/0U2020

9 CGMDI90l GMD Mua 1.680 2019 6 2810412020

10 c\a{M1905 VNM Mua 2.500 20t9 6 2810412020

ll CFPTI9OS FPT Mua 3. 150 2019 6 t710612020

t2 CMSNI9O3 MSN Mua 1.350 2019 J 1710312020

13 CREEI9O5 REE Mua 2.150 2019 6 1710612020

t4 CVHMI9O3 VHM Mua 2.000 2019 J t710312020

l5 CVREI9O4 VRE Mua 1.550 2019 J 1710312020

t6 CPNJ2OOl PNJ Mua 2.200 2020 J , 5 2410412020

t7 cMwG2002 MWG Mua 1.950 2020 6 1010712020

l8 CHDB2OO2 HDB Mua 1.950 2020 J 1010412020

l9 cMwG2003 MWG Mua 1.530 2020 3,5 2410412020

20 CT{PG2OO3 I{PG Mua t.570 2020 J ) 5 041051202c1

2l CMSN2OO4 MSN Mua 1.980 2020 4 ) 0 0410912020

22 CPNJ2OO4 PNJ Mua 1.000 2020 3,5 t810812020

23 CTCB2O04 TCB Mua 1.050 2020 3,5 r81081202c'

24 CVNM2OO3 r\rNM Mua 1.450 2020 4,0 0410912020

25 CVPB2OO5 VPB Mua 1.510 2020 J ) 5 r810812020

26 CHDB2OO6 HDB Mua 2.1 80 2020 3,5 811012020

27 cMwG2009 MWG Mua 1.600 2020 4,0 2311012020

28 CREE2OO4 REE Mua t.570 2020 4,0 2311012020

29 CFPT2OOT FPT Mua 1.690 2020 4,0 2311012020

30 CTIPG2O1l IIPG Mua 2.350 2020 J t 5 2011012020

3l CPNJ2OOT PNJ Mua t.670 2020 J , 5 2011U2020

JJ CSTB2OO8 STB Mua 1.500 2020 aJ ) 5 201rv2020
JJ c\-rNM200g 'TNM Mua 1.810 2020 4,0 711212020

t,

'!
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34 CVPB2OO9 VPB Mua 1.630 2020 3,5 201rU2020
35 CMSN2OOs MSN Mua 1.530 2020 4,0 711212020

36 CTCB20O8 TCB Mua 2020 J 5, t\lt2/2020
37 csTB2009 STB Mua 1.650 2020 3,5 r8lt2l2a20
38 cMwc2ol r MWG Mua 2.980 2020 J , 5 1811212020

39 CI{PG2OI9 T{PG Mua 1.630 2020 J 5) 1811212020

40 CFPT2OO9 FPT Mua 2.480 2020 J 5) 1811212020

4t CMSN2OI3 MSN Mua 2.250 2020 4 0U0312020
42 CPNJ2OlO PNJ Mua 2.200 2020 3,5 0910212020

43 CTCB2O 11 TCB Mua 3.400 2020 J 5) 0910212020
44 CITNM2Ol5 VNM Mua 1.750 2020 4 0U0312020
45 CVPB2OI4 VPB Mua 1.700 2020 3,5 09102t2020
46 CIIPGO3MBS2OCE I{PG Mua 3.350 5 1010s12020
47 CFPTO3MBS2OCE FPT Mua 2.340 4,5 2610412020
48 CSTBO3MBS2OCE STB Mua 2.680 2020 4,5 2610412020
49 CVREOIMBS2OCE VRE Mua 2.270 2020 4 5) 2610412020
50 CKDHOIMBS2OCE KDH Mua 2.180 2020 4 0910412020
51 CMWCT03MBS20CE MWG Mua 2.4t0 2020 4,5 2610412020

Chi tiOu
NIm 2018

(triQu vND)
NIm 2019

(triQu YND)
Vo tlng

giim

Ltiy k6 il6n
Q3t2020

(triOu VND)
- Thanh todn cdc khoin no d6n han:
(c6 thanh toan dilng hqn vd a^"y a,i,

cac khodn 49 kh6ng?)
C6 C6 C6

- Cdc khoin phii nQp theo luflt rIlnh:
(cd thuc hiQn theo luQt cl!nh?) C6 C6 C6

nguyAn nhdn ddn dAn nq qua hqn, khd
ndng thu h6i)

1.273.s82 1.456.486 l4,36yo 2.04s.778

- Tinh hinh
no phdi thu,

c6ng ng
tdng s6

hiqnnay. (tdngi6
nq phdi trd)

C6ng nq phdi thu 2.590.s79 2.979.802 15,02yo 3.523.240
Cdng nq phdi trd 2.314.348 3.080.420 33,ljyo 3.253.964

3. finh hinh tii chinh:

4. C6c chi ti6u tii chinh chfr y6u:

(Ngu6n: BCTC MBS)

Cdc chi ti6u NIm 2018 NIm 2019 Ghi chli

l. Chi ti6u vC an toin tii chinh

- G6 tri v6n khi dpng (Don vi: triQu tl6ng): 1.536.871 1.646.524
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Crf,c chi ti6u Nim 2018 Nim 2019 Ghi chri

- Rrii ro (Rti ro thi trucyng. rui ro thanh to6n,

rui ro hopt ttQng. rui ro ting th6m) (Don vi:
triQu ddng):

418.130 496.629

- Ti l0 vdn khi dpng: 367,56yo 331,54yo

2. Chitidu v6 khi n[ng thanh to6n

- H0 s0 thanh toan ngin h4n

TSLDAIq ngin hpn
248,63yo t84,40yo

- H0 s6 thanh to6n nhanh:

TStD - H&ng tin kho

Ng nginhpn

248,63yo 184,400h

A
3. Chi ti6u v6 co cdu v6n

- H0 s6 Nq/T6ng tii sin 6l,3lyo 64,85Yo

- H0 s6 NqN6n cht sd htu 159,470 184,470h

4. Chi ti6u vd khi nlng sinh ldi

- H0 s6 fui nhufn sau thurSlDoanh thu thuin 16,96yo 24,35yo

- H0 s6 Lqi nhu0n sau thui5/V6n chir sd hfru 12,l4Yo 13,760

- H0 sd Lqi nhufn sau thu6/T6ng tii sin 4,7jyo 4,84yo

- H0 s6 Lgi nhu0n ttr hoat dOng kinh
doanh/Doanh thu thudn

18,6lyo 29,550

- Thu nhfip tr6n c6 phin (EPS) r.497 1.882

.,

1

{
'.u

\

(Ngu6n: Bao cao tj' lQ an todn tdi chinhvd BCTC MBS)

vr. cAc rHONG rrN vi0 cHUNc eriytN co BAo oAur

l. Th6ng tin chung vd chf'ng quydn

- TCn chring quyAn: Chrlng quy6n CrfNMO4MBS20CE

- TCn (mn) chring khoan co s&: VNM

- T6 chric ph6t hinh chung khoan co sd: C6ng ty CO phAn Sfa ViQt Nam

- Loar chting quydn: Mua

- Ki6u thuc hi0n: Chdu Au
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- Phuong thtic thgc hiQn chring quyen

- Thdi han:

- Ngiy ph6t hinh:

- Ngdy giao dich cu6i ctng:

- Ngdy d6o han:
t A -A.- ry lg cnuyen ool:

- G6 thuc hiOn:

- Tii sin t16m b6o thanh toan:

- Gi6 chio b6n:

- T6ng s6luqng chio b6n:

- T6ng gi6tachdo b6n:

- Phuong ph6p tinh gi6 chio b6n:

COng thirc Black Scholes:

Gi6l9 thuy6t cta chring quydn mua

Thanh to6n tidn

4,5 thfung

Ngiy ph6t hinh chinh x6c sE dugc c6ng
b6 tai Bin Th6ng b6o ph6t hinh tpi ngdy
ph6t hdnh chring quy6n

Tru6c ngdy d6o han 02 ngiy giao dich

4,5 thengk6 tu ngiy ph6t hinh

10:l (10 chring quy6n quy d6i quyAn mua
1 c6 phii5u co sd)

71.000 - 129.000 VND/c6 phi6u (Gi6
thuc hiQn chinh x6c sE dugc c6ng b6 tai
Bin Th6ng b6o ph6t hinh tai ngdy ph6t
hinh chring quydn)

Ti6n kf qu! tai ngdn hing luu kf vd tii
sin phdng ngua rui ro tr6n tii khoin tU
doanh

1.000 - 3.000 VND/chring quy6n (Gi6
chio b6n chinh x6c sE dugc c6ng bO tai
Bdn Th6ng b6o ph6t hinh).
3.000.000 chring quyiSn

3.000.000.000 - 9.000.000.000'rND

Theo c6ng thrfrc Btack Scholes

^ _ tr(dr)s - it(dzlxe-"'r
k

v6i

r _ 
*G)+ {,; + *),*t-@

dz: dt - *rtf
Trong do:

C: Gi6lf thuy6t cira chirng quydn mua;

N(dr)" N(dz);X6c su6t ph6n ph6i chuAn tich lfiy;
X: Gi6 thuc hi6n cta chrtng quydn;
S: Gi6 chring kho6n co sd hiQn tai;
T:,Thoi gian con lai t16n khi tt6o han (Tinh theo nlm): ld s6 ngiy k6 tu ngiy tinh to6n
t16n ngdy t16o h4n chtng quy6n;

rc:L6i su6t phi rui ro (trung binh l6i su6t tiOn g&i cil nh6n kj, han t n[m cta
Vietcombank, Vietinbank, BIDV);

s:EO bi6n ttQng gie k) vsng cria chring kho6n co s& (dg ki6n cao hon bitin tlQng thuc ti!
12thilnggAn nh6t cria chring kho6ng co sd tt 3U/o - 2O;O%)
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2.

k: Tj'lQ chuyiSn d6i cta chttng quy6n

Th6ng tin vd chfng khoin co s&

TGn C6ng ty:
Linh vgc ho4t tlQng:

Thoi di6m ni6m y5t Dn tlfru
Chi s6 P/E hiQn t4i:
Dao dQng binh quin gi6 cO phi6u 12 th6ng gin
ntrit 12,1 (giai tlo4n tinh tt thring t2l20t9 ddn
thing fl/2a20)

C6ng ty C6 phin Sfra ViQt Nam

Hdng ti6u dtng

t910U2006

21,29

29,69

1,
n

{
,,J

r
t

.t
'.1

(Ngu1n: Bloomberg)

Ki5t qui ho4t tlQng kinh doanh: (tlon vi: triQu VND)

(Ngudn: BCTC VNM)

Cic chi ti6u NIm 2018 Nim 2019 Ghi chli
L Chi ti6u vd khi ndng thanh toan

Thiing kO

phi6n cuSi
thdng

Gi6 triv6n
h6a (TriQu

vND)

Kh6i lugnrg
giao dich
khfp IQnh

(Cr1

Gi6 il6ng
cfta (YflD)

Gi6 cao nh6t
trong thr[ng

(vND)

Gi6 thip
nh6t trong

thing (YND)

Th6ng 122019 202.870.50t 18.991.880 114.992 I18.91I 113.626
Th6ng 0l 2020 188.939.480 I L933.080 107.096 t20.322 t07.096
Th6ng 02 2020 t81.973.969 23.828.750 103.148 109.070 99.693
Th6ng 03 2020 1s8.465.370 38.742.130 89.822 104.826 82.617
Th6ng 04 2020 172.396.392 3t.312.870 97.7t9 105.122 89.822
Th6ng 05 2020 200.2s8.435 31.31 1.940 tt3.5t2 116.473 95.745
Th6ng 06 2020 196.253.266 24.191.250 tt2.700 124.369 1 10.100

Th6ng 07 2020 t86.327.4r3 24.954.680 107.000 117.500 103 400

Th6ng 08 2020 2t0.706.70r 25.t51.940 121.000 121.000 107.700

Th6ng 09 2020 227.563.237 40.t12.782 108.900 tt2.600 98.605

Th6ng l0 2020 225.681.697 40.353.030 108.000 112.500 r05.100

Th6ng ll 2020 226.099.626 40.732.150 108.200 I I1.500 106.000

,i

Chi tiOu NIm 2018 Nim 2019 Yo ting giim

Tdng gi6 tri tii sin 37.366.109 44.699.873 19,630h

V6n chfi sd hfru 29.731.25s 13,l1yo

Doanh thu 52.526.950 56.318.123 7,22yo

ThuiS vi c6c khoin phii nQp 341.669 619.394 8l,28yo

12.051.696 t2.795.710 6,17o

Lqi nhu0n sau thu6 10.205.630 t0.554332 3,42yo

C6c chi s6 tai chinh cta t,5 chric ph6t hinh chring kho6n co s6:
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- H0 s6 thanh to6n ngin h4n

- H0 s6 thanh to6n nhanh

1,93

l,4l
1

1,37

1,7

2. Chiti€u v6 co c6u v6n
- H0 s5 Nq/T6ng tii sin
- H0 s6 NqA/CSH

0,30

0,42

0,33

0,50

3. Chi ti6u vd khi nlng sinh loi
- H0 s6 Lgi nhufln sau thu6/Doanh thu
thuAn

- H0 s6 Lqi nhufn sau thu.6/VCSH

- HO sd Lgi nhufn sau thuiS/T6ng tii
sin
- H0 s6 Lqi nhutn tu hoat tlQng kinh
doanhlDoanh thu thuAn

- Thu nhfp tr6n c6 phAn (EPS)

19,42yo

5.295

22,60yo

38,85yo

27,310/o

lg,74yo

22,72yo

5.478

35,50yo

23,6lyo

: BCTC WM)

(*) MBS cam kAt kh6ng phai ld ngdi c6 liAn quan voi tO chilrc phdt hdnh chilmg khoan co sO

3. MBS rling kf chio bdn vir phfln ptr6i cnmg quydrr:

C6c m6c thoi gian MBS du kitin quy ttinh cho dqt ph6t hdnh:

- Giai doan chu6n bi vi hodn thdnh nQp h6 so d[ng kf chdo b6n cho UBCK: MBS thuc
hien nQp h6 so theo ki5 hoach cta UBCKNN

- Sau khi UBCK c6p Gi6y chtng nhfln (GCN) chio b6n, c6c th6ng tin chi ti.5t v6 dsr
chio b6n s€ dugc quy dinh tai Th6ng b6o ph6t hdnh chring quydn dugc c6ng bd tren
website cta MBS. Tinh tu thoi di6m nhfln dugc GCN, MBS thuc hiQn c6c nQi dung
sau:

o Trong 24h lim viQc:

/ Thuc hiOn CBTT khi nh0n <tuqc GiAy chring nh0n chdo b6n.

o Trong 03 ngiy lim viQc:

/ Thsc hi6n c6ng b6 Btn c6o bach dE duqc ch6p thufln & Bin th6ng b6o ph6t

hinh tr6n trang th6ng tin tliQn tt ctia SGDCK vd cia MBS.
/ Thuc hiOn ky qu9 <16m b6o thanh to6n cho NHLK (BIDV) cu th6:

* 56 tidn ky qu9 (Hoac chrlng chi ti6n gui): Thuc hiQn kf qu! tai NHLK
trong su6t thoi gian co hiQu lgc cria chfng quy6n vd ttim bio duy tri t6i
thi6u 50% gi6tn chtng quydn dd ph6t hinh, cam k6t kh6ng dung d6 cim
c6, thti ch6p, hm tii sin <lim b6o cho c6c nghia vg kh6c...

t' Thuc hiQn ky Hqp d6ng b6o dim thanh toen tai NHLK vd grii cho

UBCK 01 bin gi5c trong vdng24ht6 tt ttri kj, ket Hqp ddng itim b6o v6i
NHLK.

- Sau khi de hodn t6t viQc kj' qu! tai NHLK vi ttim b6o viQc c6ng b6 dAy dt Bin c6o
bach dE <luqc UBCKNN ch6p thu0n ai5 Nof dugc khai th6c tlAy dri thdng tin, t6 chtic
phit hinh sE thuc hiQn th6ng b6o chio b6n chrlng quydn tr6n website. C6c thfi tuc vd
c6ng b6 th6ng tin, thgc hiQn nQp ky qu} MBS cam krit tudn thri ttring theo th6ng tu
r07l20r6lTT-BTC.

4. NDT illng kf mua chfng quydn & MBS illng lcf luu W vi dlng lcf Ni6m y6t:
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4.1. NDT dlng kf mua chf'ng quydn

- Chinh s6ch dlng k1i mua chtng quydn IPO

. Ti l0 nOp ti6n tl[ng k1i mua chtng quy+in: IOO% gi6 tri rl6ng k1i mua

. Khl5i lusng tt[ng kj/ mua t6i thi6u: l0 CWIAn deng ky
o fh6i luqng il6ng kj, mua t6i da: Quy ttinh cu thiS trong Thdng b6o chdo bin Chfng

Aquyen

o Bu6c kh6i luqng: l0 CW
- Hinh thtc phdn ph6i: Phtn ph6i theo hinh thric FIFO, c6c KH c6 nhu cAu mua thuc

hiQn tf[ng ki, hO thting MBS sE ki6m tra han mric siS fuqng CW ph6t hdnh con lpi, vd
dtmg ti6p nhfln dlng kj'mua khi s6 lusng ph6t hinh h6t.

- Hinh thirc KH co thi5 d6ng kj, mua: Mua online tr6n h0 th6ng Stock 24 hodc tai toan

bQ mpng ludi CN/PGD cria MBS.

- HO ss KH cAn c6 di5 thuc hiQn tt[ng kf mua e6i vOi hinh thric tf[ng kf mua tpi quAy

(KH tt[ng kf mua trCn he th6ng tryc tuy6n sE \i theo hinh thtc Hqp ddng tliQn tti):
. Gi6V cung c6p th6ng tin d[t mua Chring quydn (theo mdu MBS cung c6p tai

quAy/tr6n website).

o Hgp tl6ng mua b6n chring quyiSn co bio ttim (theo mdu MBS cung c6p tpi
quiy/tr6n website).

o CMTND/CCCD/CMQN/CMSQ con hiOu luc theo quy ttinh cria ph6p luft
o CunB c6p s5 TK ttdng kf luu kf vd c6c th6ng tin kh6c A6 WS hm tht tuc d[ng ki'

luu kf VSD d6 giao dich chtng quy6n sau khi dusc ni6m y6t tren thitruong.

- Sau khi kh6ch hing tl[ng k;i mua thdnh c6ng, MBS sC thuc hiQn thdng b6o kiSt qui s6

lugng chring quydn NDT mua thanh c6ng qua SMS/Email/<ti0n thoai c6 ghi dm...

- Tei khoin quin lf tidn mua chtng quy6n cria NDT, NDT c6 th6 nQp tidn tryc ti6p vdo

tii khoin du6i t10y:

. 56 Tai khoin: 122.10.00.19f529.3

o T6n cht TK: C6ng ty c6 phdn chrtng kho6n MB.

e M& tai NH: Ngtn hdng Thuong m4i c6 phin DAu tu vd Ph6t tritin ViQt Nam- Chi
nh6nh Hi Thinh.

o NOi dung: 1Vi du) Nguy6n V[n d CMTND 012020853, n$p tirin mua 5.000CW,

MA )OOO(, Dst )O(.

4.2. MBS thqc hiQn iling lrf luu W vi dlng lcf ni6m y6t

- Trong vong 03 ngdy ldm viQc sau khi hoan thinh phdn ph6i, MBS thuc hiQn b6o c6o

UBCKNN Tod ti5t qui ttqt phin ph6i.

- D6ng thdi, MBS cam k6t Qp c6c hd so tl6 deng kj, luu k1i chring quy6n tpi Trung tdm
luu kf chring kho6n vi hd so c1[ng k1i ni6m y6t chring quy6n tai SGD chrtng kho6n

theo tfring thdi gian quy tllnh a6 NOf c6 th6 kip thoi giao dich tr6n sdn ni6m yl5t.

5. Thgc hiQn chrimg q,,ydn

a. Tnrtng hqp thanh toan bdng fiAn khi dao hqn chrmg quyen:

- T6i thi6u 15 ngiy lim viQc tru6c ngiy t16o han cta chtng quydn, MBS eui h6 so di5n

SGDCK aC nriy ni6m ytit toan b0 chring quy6n vi thuc hiQn thanh to6n cho ngudi so

hiru ch&ng quy6n.

I
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b

ChQm nh6t 07 ngdy ldm viQc truoc ngiy dang kj,cu6i ctng, MBS gui h6 so th6ng b6o
thuc hiQn chfng quydn diy dt, hqp l0 d6n VSD.

Trong vdng 01 ngdy ldm viQc k6 fi ngny VSD nhfln tluqc hd w hqp lQ tt MBS, VSD
gui Th6ng b6o vd viQc ch6t danh s6ch d6 thuc hiQn chring quydn cho c6c thd.,nh vi6n.

MBS c6 tr6ch nhiQm thuc hi€n d6i ctri6u danh s6ch voi VSD vd s6 ti€u li6n quan d6n
phAn b6 c6c quytln vd lqi ich cria nhi ddu tu.

MBS tlim bio ch|m nh6t 02 ngiy lim viQc tru6c ngiy thanh toan, MBS chuy6n dri s6
tiAn cAn thanh to6n vdo tai kho6n do VSD chi dinh de kip thdi thanh toan cho nhd dAu
tu vdo ngdy thanh tori,n.

56 tidn thanh toan cho mQt tlon vi chtng quydn mua li s6 tidn thanh to6n khi gi6 thanh
toin ldn hon gi6 thuc hiQn, <luqc tinh theo c6ng thr?c [(Gi6 thanh toan - Gi6 thuc
hifn)/Tf 16 chuy6n a6i1. 56 tidn ttranh to6n rdng h s6 tiiin thanh to6n giim tru c6c chi
phi thuc hiQn quy6n (hu6 thu nhfp vi c6c chi phi kh6c n6u c6).

Truong hsp nhi <tAu tu kh6ng dlt lOnh thuc hiQn chtng quydn, chring quydn c6 ldi (in-
the-money) dugc tU clQng thgc hi€n theo phuong thric thanh to6n bing tidn vdo ngdy
cl6o han.

Cdc biQn pfulp xtr l!, trong ffirtng hqp td chilrc phat hanh mtit khd ndng thanh todn.
C6c nghia vu vdi nhd dAu tu nEm git chfng quydn s€ dugc thanh to6n qua c6c k6nh
nhu sau:

. Ditng s6 tidn k1t qu! cta c6ng ty ph6t hinh t6i Ng6n hdng luu kj,.

. Dtng tii s6n (chr?ng khorin co sd/tiiin) phdng ngta rui ro dd dugc phong t6a t4i
Trung tdm luu kf chring khoan ViQt Nam (VSD).

Truong hqp kh6ng dt tii s6n d6 thanh to6n thUc hiQn chfng quydn, viQc giii quyrit
quydn lgi cho nguoi sd htu chring quydn thgc hiQn theo quy tlinh ph6p luflt li6n quan
6p dung d5i voi chri ng c6 bio dim m0t phAn.

Trong tnrdng. hqp t6 chric ph6t hanh phe srin, m6t hoan toan khi nlng thanh toan, nghia
w vdi nhd diu tu nim gift chring quydn s6 dugc thanh to6n qua quy trinh thanh li tdi
sin theo quy dfnh cria ph6p luQt (Khoin 3 - Didu 15 - Th6ng tu tOTt2Ot6lTT-BTC).

QuyAn cfra nguli s8 hiru chri'ng quydn

Quydn cria nguoi so htu chung quydn bao giim:

Quydn duqc thanh todn bing ti6n ho[c chuy6n giao chrlng khoan co sd theo ctiiiu ki6n
vi phuong thric do MBS quy tlinh trong Bin c6o bach cria tirng dfi phat hdnh vd theo
quy tlinh cria ph6p luflt c6 li6n quan;

QuyAn tlusc thanh to6n bing ti6n khi chring quyiin bi hriy ni€m y6t theo quy dinh cria
ph6p luflt. Trong trudng hqp chftng quy6n bi hty ni6m ytit do t6 chtc ph6t hinh rtinh
chi, tam ngring hopt dQng; hsp nh6t, s6p nhflp, giei th6, ph6 s6n ho[c bi thu hdi ciAy
ph6p thinh lfp vi ho4t dQng; ktri bi ph6t hiQn hd so tl6ng kf chio b6n chfng quydn c6
nhtng th6ng tin sai lQch, b6 s6t nQi dung quan trgng c6 th6 enh huong t6i quy6t dinh
ctdu tu vi gdy thi61 hai cho nhi dAu tu; do chung kho6n co sd bi hriy ni6m y6t; ho6c
kh6ng thti xic dinh duqc chi sii chung kho6n vi c6c nguydn nhAn b6t khi kh6ng d6
dusc quy dinh 16 tai bQ nguyCn tic vd x6c tlinh chi s6; hoic do Sd Giao dich Chring
kho6n x6t th6y cAn thi6t dd bao vQ quydn lqi cta nhd dAu tu, gi6 thanh toen chtng
quyAn cho ngudi so htu chring quydn se h gi6 duqc ilinh giA theo c6ng thric Bhc[
Scholes. Trong c6ng thric dfnh gi6 ch?ng quydn, cic tham s6 tiugc x6c rlinh nhu sau:

6.
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o Gie chtng khoan co s& (S) se duqc tinh ld binh qudn gi6 dong cta di6u chinh cria
chung kho6n co sd trong n1m (05) ngiy giao dich li6n trudc ngdy hiry ni6m y6t
chrlng quydn, kh6ng bao gdm ngiy hty ni6m y6t chring quy,in.

o Ldi suAt phi rui ro ttugc tinh li trung binh lEi su6t tiiin gbi cL nhdn kj, h4n I n[m
cria Vietcombank, Vietinbank, BIDV tai thdi di6m hriy ni6m yiSt chtng quyiin.

o DO bitin tlgng gi6 cira chtng kho6n co sd (o) <luqc tinh li d0 bi6n dOng gi6 trong
qu6 khri I n[m gAn nh6t cta chting kho6n co sd tinh tt ngdy hty ni0m ytit chtng
quyen.

o Thdi gian con lai tdi ngdy d6o han li thoi gian con lai tC ttl ngdy hty ni6m yOt

chtng quy6n diSn ngiy t16o han chttng quy6n-

- Quy6n dugc chuy6n nhugng, t[ng cho, thira kti, cim c6, vay mugn trong c6c quan hQ

dtn su theo quy tlinh cta ph6p luft hiQn hdnh;

- Quy6n dugc uu ti6n thanh to6n trong truong hqp MBS bi gi6i thd hoflc ph6 sin theo
quy ttinh cria ph6p luft. Trong truong hqp kh6ng dt tdi sin d6 thanh toan thuc hiQn

chring quy6n, viQc giii quytit quyAn lqi cho nguoi sd hiru chtng quyiin thuc hiQn theo
quy tlinh ph6p luft li6n quan 6p dung e6i vOi chri ng co dim bto mQt phdn;

- C6c quyiin kh6c theo quy dlnh cria ph6p luft.

7. Didu chinh chling quydn

- MBS sE diAu chinh chrtng quy6n trong c6c trudng hqp sau: Gi6 chring kho6n co sd bi
ttidu chinh do t6 chric ph6t hinh chrtng kho6n co sd chia c6 ttc bing ti6n m[t, ph6t

hdnh c6 phi6u d6 tri c6 tric, ph6t hinh c6 phi6u ttiS teng v6n c6 phAn tu ngu6n v6n cht
s0 hiru, ph6t hanh c6 phiiiu m6i.

- C6ch thric diAu chinh gi6 thuc hiQn vi tf lQ chuy6n d6i chring quy6n khi chtng kho6n

co sd c6 su kiQn doanh nghiQp nhu sau:

o Thdi di6m thUc hiQn didu chinh: Ngiy giao dich kh6ng hudng quy6n cria tii sin
co so.

. Ti lQ chuy6n OO.i mOi dugc lim tron toi 4 chfl s6 thfp ph0n, gi6 thuc hiOn mdi
dugc lim tron d6n hing chuc.

o Gi6 thuc hiOn m6i vi Ti lO chuy6n e6i mOi theo c6c su kiQn doanh nghiQp nhu
sau:

+Doanh nghiQp tri cO tric bing ti6n;

+Doanh nghi$p tri c6 tric bing c6 phiiSu, thuong cd phi6u;

+Quy6n mua c6 phi6u ph6t hinh th6m (trong truong hqp gi6 ph6t hinh th6p hon
thigi6 chring khoan c.o sd);

o Gi6 thuc hiQn m6i : Gi6 thuc hiQn cfi x (Gi6 tham chil5u di6u chinh cta tii sin co
so/Gi6 dong ctia cta tai sin co s& lidn tru6c ngty giao dich kh6ng huong quy6n).

. Ti lQ chuy6n eOi mOi : Ti lC chuy6n eOi ct x (Gi6 tham chitiu tti6u chinh ctia tdi
sin co so/GA tl6ng cta ctia tdi sin co so li6n tru6c ngdy giao dich kh6ng hu&ng
quy6n).

- ViQc tli6u chinh kh6c sC cdn crt theo quytit ttinh tti6u chinh cfia Sd Giao dich Chring
kho6n, t6 chtc ph6t hanh sC thuc hiQn di6u chinh.

8. Cic khoin thu6, IQ phi, girfl dich vg ttr viQc giao dich ho{c thqc hiQn chfi'ng quydn.

8.1. Cic khoin phi,lQ phi giao dich: Chtng quyAn co b6o dim dugc ni6m yi5t vi giao dich
nhu ch&ng khoin co s&. Nhi tt0u tu khi giao dich chrlng quy6n co b6o tlim phii trl circ

khoin phi giao dich theo bi6u phi giao dlch cta MBS quy ttlnh tung thdi k!.
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8.2. Thu6 TNCN phii chlu khi giao dich chrirng quyin:Theo th6ng b6o d 1468/BTC-CST
a. Tnrtng hqp ffirtc ngay cl<io hqn, nhd dtiu tn chuyin nhtryng chilmg ryyin

Do chring quydn c6 bio ct6m dugc giao dlch tuong tU nhu chtng kho6n co sd n6n khi
chuy6n nhugng chung quydn c6 bio tlim thi thu nhip tt chuy6n nhugng chring quydn s€ 6p
dsng thu6 voi chuy6n nhugng chung khorin, dugc x6c dinh b[ng gi6 tri chuy6n nhugng chr?ng
quydn c6 brio dnm trmg ldn nhdn vdi thu6 suAt O,t%. Trong d6:

Gi6 tri chuy6n nhugng chrtng quy6n c6 bio rlim ttng 6n h gi6 khop lQnh chung quydn
tr6n Sd giao dich chrlng khoan nhdn s6 fugng chring quydn.

Vi du: Nhi dAu tu mua 100 chring quydn mua c6 tdi sin co so ld c6 phiiSu cta C6ng ty
C6 phin ABC (ABC) v6i gi6 1.600 Mr{E/chrtng quydn, t} lQ chuy6n d6i h 2:1, gi6 thrc hiQn
ld 28.900 vND

- N6u nhd dAu tu b6n chr?ng quydn mua tpi mfc giir2.OOO VND/chring quydn thi s6 thu6
phii nQp ld 2.000 x 100 x 0,1% = 200 VNE.
b. Tnmng hqp trwc ngay dio hqn, chilmg quyin b! Huy niCm ydt

Thu nhfp tr) chuy6n nhugng chring quydn duqc x6c rlinh bing gi6 tri chuydn nhusng
chring quydn c6 bio dim tung Dn nh0n voi thu6 suAt O,t%

Theo quy rtinh tai di6m a, b, c khoan I Didu 9 Th6ng tu s6 tOZlzotoltt-BTC ngdy
29106/2016 cia BQ Tii chinh huong din chio b6n vi giao dich chring quydn c6 bio d6m thi
gi6 chuy6n nhuong chung quydn c6 bio ddm ld:

- Gi6L mua lai theo mtc gi6 thi trudng cria tri chic ph6t hdnh th6ng qua hopt dgng tpo lQp
thi truong nh6n vdi s6 chung quydn (trudc ngiy hty ni6m y6t c6 hiQu hJc); ho{l

- Gi6 thanh toin chringquyiin do t6 chtc ph6t hdnh c6ng b6 nh6n s5 luqng chtng quyAn
(sau ngiy hriy ni6m y6t c6 hi€u luc).

Gi6 thanh to6n cria chring quydn theo quy ttinh tai khoan 3 Didu 9 Th6ng tu s6
107|21rcnT-BTC

Vi du: Vdi gi6 thi6t tuong tu tai vi du n€u tr6n:

. - N6u chfng quydn bi hty.ni6m yiit ve t6 chrlc ph6t hdnh c6ng b6 gi6 thanh toan chring
quy6n H 2.000 VND/chr?ng quy6n thi s5 thu6 phii ngp ld 2.000 x 100 x 0,1% = 2OO V^tD.
c. Tai thoi diin nha dia u tht*c hiQn quyin

Do hiQn hdnh mdi quy dinh dusc thuc hiQn quydn chuy6n giao bing tidn n€n thdi di6m
ph6t sinh thu nhQp li thoi di€m nhd ttAu tu thuc hi€n quydn. T4i thdi di6m thuc hiQn quydn
chuy6n giao bing tidn, thu nhfp cria nhd dAu tu 6p dung mric thu6 su6t O,tyo tr6n gi6 tr1
chuy6n nhuqng chring quydn c6 bdo tl6m tung dn. Trong cl6, gi6 tr! chuytin nhugng chring
quydn c6 bio dim ttlg lA.n bing gi6 thanh to6'n cria chring khoan co sd nhin (s6 ksn! chring
quydn chia tj, lQ chuytin d6i)

Gi6 thanh toiin cfia chring kho6n co so do Sd giao dlch chring kho6n c6ng b6 theo quy
dinh tai oidu 14 Th6ng tu s6 tozlzotolrt-src

Vi du: Voi giA thi6t tuong tg tai vi d\r n€u trdn, gi6 thanh toin cta rdi siin co sd (ABC)
do Sd giao dfch chting kho6n c6ng b6 tai thoi di6m thrc hiQn quydn h 32.500 ddng/c6 phi6u.

56 thu6 nhi dAu tu phii nQp khi thuc hiQn quydn h:
32.500 x (100 :2)xl,lYo:1.625 '/NrD

9. Ho4t tlQng t4o lfp thi trudmg

Nhim dim bio thanh khoin cho c6c chung quydn dang luu hinh, MBS c6 nghia vu t4o
lOp thi truong cho cic chtng quyAn do MBS ph6t hintL cu th6

30



a. Ngh\a vU yet gid tqo tQp thi trwng
MBS tham gia d[t lQnh tao l6p thi truong trong vong (05) phft k6 tt khi c6 mQt trong
c6c sU viQc sau d0y x6y ra:

- Chi co lQnh b6n mua ho[c b6n b6n chring quy6n;

- Kh6ng co lQnh b6n mua vd b6n b6n chtng quy6n;

- Ti l0 ch6nh lQch gi6 tr6n thi truong wsr qu6 5%. Ty l0 ch6ch lQch gi6 ld t1i lQ phAn

trdm cta (gi6 chdo b6n th6p nh6t - gi6 chio mua cao *iltltgiachio mua cao nhAt.

Khi tham gia dflt lQnh, MBS cam kiSt tuin tht:
- Kh6i lusng m5i l$nh t6i ttri6u H 100 chtng quydn;

- Loai l0nh st dung ld lQnh gi6i han;

- Gi6 dEt lOnh tl6m bio kh6ng vuff ti l0 ch6nh lQch gi6 5%;

- Truong hqp khdng co lQnh mua vd lQnh b6n chtng quyAn, MBS sE tiiSn hinh y6t gia
hai chi6u (tfit cn lQnh chdo mua vi lQnh chdo b6n);

- Thdi gian t6n tai cria lQnh tr6n hQ th6ng giao dich tOi tnieu li mQt (01) phrit.

b. Midn tr*nghia W yit gra tqo tdp thi truvng

Trong c6c trudng hqp sau, MBS kh6ng phii thuc hiQn hopt tlQng tao lfp thitruong:

- Dqt khdp lenh dinh k) x6c dinh gi6 mo cta, nlm (05) phtt diu sau khi k6t thtc dqt
khop te*, dinh lci x6c ttinh gi6 mo cta vd dqt khop lQnh dinh lcj,x6c ttinh gi6 dong cria;

- Tdi sin co sd cria chtng quyiin bitam ngtrng giao dich;

- Khi gie ly thuyiSt cria chring quy6n tlugc tinh theo c6ng thrtc n6u tai bin c6o bach

cria MBS nh6 hon hoflc bing l0 ddng;

- 56 lugng chtng quydn tr6n tii khoin tao lflp th! trudng kh6ng it6p ring s6 luqng tOi

thi6u 100 chring quyAn, MBS tlugc mi6n d[t lQnh b6n;

- Khi chua co chring quy6n nio dugc luu hinh (trudng hqp MBS chua b6n dugc
chting quy6n ndo cho nhi tliu tu), MBS ttugc mi6n d[t lQnh mua;

- Trudng hqp thuc hi$n hty ni6m ytit chring quydn, MBS <tuqc miSn dlt lQnh b6n;

- Gi6 chrlng quyiin t[ng kich trAn (du mua trAn), MBS dusc mi6n d[t lQnh b6n hoac

Gi6 chring quyAn gi6m kich sin (du b6n sdn), MBS tlugc mi6n dflt lQnh mua;

- Gi6 chtng kho6n co sd ting kich trAn (du mua trAn), MBS ttuqc mi6n dat lQnh b6n
!4. 1 , I
ool vol cnung quyen mua;

- Gi6 chttng kho6n co s0 giim kich sin (du b6n sin), MBS tluqc mi6n d[t lQnh mua
d6i voi chring quydn mua;

- Chring quy6n dang 0 trpng thai c6 l6i ti 3}%tro l6n (tuc chring quy6n mua dang c6 gi6
chtng khoan co sd cao hon3OYo so voi gi6 thrc hiQn), MBS ttugc mi6n ttat lQnh ban;

- Trong mudi b6n (la) ngiy tru6c khi chring quydn d6o han;

- Khi xiy ra c6c su kiQn b6t khi kh6ng nhu thi6n tai, h6a hoan, chiiln tranh...;

- Circ trudng hqp kh6c dugc So Giao dich Chtng kho6n 6p dung sau khi co 1i kiiSn

ch6p thufln cta Uy ban Chrlng khoin Nhi nu6c.

vrr. QUAN rRI nur no cHUNc ewr0x co BAo oAvr
1. Quy trinh quin tri rrii ro

- ViQc ph6t hinh chring quy6n c6 bio ttim tai MBS tu6n thri theo Nghi quy6t Dai hQi

tl6ng cO it6ng.
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- HOi d6ng quin tri dinh hudng chinh s6ch vd chi6n lusc quin tri rui ro; ph6 duyQt han
mtic, phuong 6n ph6t hdnh chting quy6n c6 b6o dim, c6c gidi han phdng ngira rui ro
vd gi6m s6t viQc tri6n khai quin tri rui ro tr6n todn h0 th6ng.

- Ban diriu hinh xdy dung h0 th6ng quy trinh t6c nghiQp, quy trinh quin tr! rui ro ho4t
ttQng ph6t hanh chting quy6n co bio dim. Ph0n cdng tr6ch nhi€m vd gi6m s6t thuc
hiOn tl6m bio tutn tht quy ttinh vd hoat dOng ph6t hdnh, hoat tfOng phdng ngta rui ro
vd hoat tlOng tao lOp thitruong vdi chtng quydn.

- MBS thwc hiOn ph6t hinh chrtng quydn trong gidi han v6n khi dung, thuc hiQn ky qug
dim b6o thanh to6n t4i ngdn hing luu kjr t6i tnieu 50% gii trr du ki6n chio b6n vi
thuc hi0n ho4t tlQng phong ngua rui ro bing chrtng kho6n co sd hoflc chring quytin co
cirng chring kho6n co sd theo rtfng quy dinh.

- Quy trinh quin tri rui ro chring quyen c6 bio dim bao gdm c6c budc:

o Budc l: Lua chgn vi th0m tlinh chring khoan co sfl th0m dinh phuong 6n ph6t
hinh chring quydn;

o Bu6c 2: Xdy dgng phuong 6n phong ngua rui ro vdi chtng quy6n;

o Bu6c 3: Gi6m s6t vi thuc hi€n phuong 6n phdng ngua rui ro dim b6o khi nlng
thanh to6n tni ngdy d6o han chtng quyAn.

2. Phuong rfln phdng lgrra rfri ro dfr ki6n (MUc dich phdng ngira rrii ro,Phuong in
phdng ngtra rrii ro t6ng quit)

2.1. Mgc dich phdng ngira rrii ro:
- D6 dim bio khi n[ng thanh to6n cho nguoi so hiru chting quydn, han chti mQt c6ch

hiQu qui nhfrng t6n th6t do rui ro giy ra.

2.2. T6 chfrc thgc hiQn phdng ngla rrii ro:
Ban ili6u hirnh:

- Chi tlno xdy dung h0. th6ng quy trinh t6c nghigp, quy trinh quin tri rui ro hoat rtQng
ph6t hdnh chring quydn c6 b6o ttim. Ph0n c6ng tr6ch nhiQm vi gi6m s6t thwc hiQn d6m
b6o tudn tht quy dinh vC ho4t tfQng ph6t hdnh, hoat tt0ng phong ngua rui ro vd hoat
dQng t4o lflp thitruong vdi chting quyAn.

BQ phfn ki6m soit nQi bQ:

- Thpc hiOn ki6m tra vd gi6m s6t hopt dQng ph6t hanh chring quydn, hopt dQng phdng
ngua rui ro, hopt ilQng t4o lflp thi truong vd thanh to6n theo tftng quy trinh t6c nghiQp,
quy trinh quin trirui ro cria Cdng ty.

BQ phfn quin tri rrii ro:

- LiL <tdu m6i ti6p nhfn, nhfn diQn, do luong, d6nh gi6 c6c rui ro tidm 6n c6 th6 xiy ra
trong viQc ph6t hdnh chtng quydn co bio dim;

- Tham muu cho Ban T6ng gi6m d6c/FIDQT c6c biQn phip ngrn chfn, phong ngua vd
xu li rti ro thanh to6n, giim thitiu t6i da thiOt hai cho MBS vi dim b6o thanh to6n cho
nhd dAu tu.

Nhfr-n sg t4i bQ ph$n trgc ti6p gidm sit hoqt tlQng phdng ngira rrii ro cho chftng
quyen:
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LC Thi HAi Y6n Chuy6n vi6n P. QTRR
Chfng chl phnn tfch Gi chfnh

bfc 2 (CFA level 2)
5 nlm

2.3. Nguy0n thgc hiQn g quit
- Hoat tlQng phong ngua rui ro dugc thUc hi$n tr6n tii khoan tU doanh cta MBS.

- Chfng khoin phdng ngta rfri ro:

o Chting khoan co so cta chring quyAn: MBS 6p dsng phuong ph6p phdng ngua
rui ro trung hda delta: cirng vdi viQc ph6t hdnh chring quydn, MBS sC tl6ng thoi
thuc hiOn c6c giao dich mua b6n chring kho6n co sd tt6 gifi cho vi th6 cria MBS
li trung hda delta khi gi6 chtng khoan co so thay d6i.

o Chrtng quyen ctia c6c t6 chric kh6c c6 ctng chting khoan co sd.

- Vith6 phdng ngira rrii ro
P:DeltaxOI/k

Trong do:

o P: 56luqng chring khoan co sd du kii5n nim git d6 phdng ngua rui ro cho chring
i

quyen.

o OI: Sti luqng chrlng quy6n tlang luu hinh ctia dfi phet hdnh.

o k: Tf lQ chuy6n e6i cta chring quy6n.

o Delta: H0 s6 phdng ngua rui ro delta, ld gi6 tri thay d6i cta gi6 chting quy6n tng
vdi mQt thay d6i trong gi6 chring kho6n co sd, dugc tinh dua trOn c6ng thtc
Black Scholes.

Gi6 tri trQ sd Oetta dugc tinh toin theo md hinh Black Scholes nhu sau:

OOi vOi chtng quydn mua: Delta: N(dI)
Trong d6:

Delto ld gi6 tri delta cira chtng quydn mua.

N(dI) li x6c su6t phan ph6i chuAn tich lty, vdi dl dusc x6c ttinh theo c6ng thric
Black Scholestai mpc VI.l cta bin c6o bnch ndy.

- MBS thqc hiQn phdng ngta rrii ro thqc t6 blng cic tii sin sau dfly: chring kho6n
co sd thuc co dtng cho muc tlich phdng ngua rui ro vd/hoic chirng quy6n co ctng
chring kho6n co scv do t6 chtic kh6c ph6t hdnh valho[c sd ti6n dd nQp tr6n tdri khoin
tu doanh cria MBS t16m bio tudn tht quy dinh cta ph6p lu0t. C6ch thfc quy d6i/xec
ttinh vi th6 phong ngua rui ro thgc t6 cria MB:

pr : SL CKCS thuc c6 (pl) + SL CKCS qtry d6i tic cnAg quyin cd cing CKCS cia td ch*c t<hac

phdt hdnh (p2) + SL CKCS quy adi t* tiin nQp tuAn tui khoan tq doanh (p3)

Trong d6:

. pl: 56 fuqng CKCS thuc c6 tr6n tai khoan tu doanh cria MBS;
o p2: 56 fuqng chring quy6n c6 ctng chring kho6n co sd cria t6 chric khic ph6t

hdnh c6 tr6n tai khoan tu doanh cria MBS chia cho ti l0 chuyiSn d6i ctia chring
quydn do t6 chric kh6c ph6t hanh.

o p3: Gi6 tri ti6n nQp vio tdi khoan tu doanh cria MBS cho mpc tlich phdng ngua
rui ro chia cho gi6 tt6ng cria chtng kho6n co sd tgi ngdy tinh toan.

\\t
I

i

,,.

rll
.:c

..r

.\l
itr
irr

..1
.a.,

tJJ

Hg vi t6n .Vi trf c0ng tdc
loqi CC$N Kihh-]doanh

Chr?ng khodn
Sdntrrn kinh

nghiQm



- MBS cam k6t tu6n thri quy illnh cfra phip luat vA viQc duy tri chOnh tQch vi th6
phdng ngila rrii ro $ thuy6t vi vi th6 phdng ngtra rfri ro thgc t6.

vrtr. cAc o6r rAc r,rEx euAN DtN Dqr csAo rAx
Nein hine luu kf:
- Ngin hing Thuong mAi cO phAn Diu tuvir phit tri6n ViQt Nam - BIDV (*)

- Dia chi: Thdp BIDV, s6 ll Thq NhuQm, phulng Trin Hung D4o, qufn Hoin
Ki6m, thinh ptr6 ua NQi, ViQt Nam

f) MBS cam kil kh6ng phai ngrti co tiAn quan voi Ng,in hang hnt bi,

DL XUNG DQT LqI iCH
Chtng t6i vi c6c c6ng ty con, chi nh6nh cria chring t6i tham gia vdo mQt loat c6c hoat

dQng ngdn hdng, dAu tu, m6i gidi, quin ljr qu!, bio hi6m rui ro, dAu tu, chchoat ttQng kh6c vi
co th6 co c6c th6ng tin quan trgng ve C6ng ty, chung khoan co sd hoflc ph6t hinh, cfp nhft
c6c b6o c6o nghiOn cuu vd C6ng ty, chring kho6n co s&. C6c hoat dQng, th6ng tin, chcb6o c6o

nghidn cuu nhu vfy co thiS fiCn quan hofc inh huong tttin COng ty, ch&ng khoan co sd vi c6

th6 gdy ra nhting hfu qui b6t lqi cho nhi dAu tu holc tao ra miu thudn quydn lgi li6n quan

diSn viQc ph6t hinh chting quydn. Chring t6i kh6ng c6 nghia qr c6ng b6 nhfing th6ng tin nhu

vfly vd co th6 ph6t henh b6o c6o nghiCn cuu, tham gia vdo Ulit ty ho4t tl$ng ndo nhu vfly md

khdng li6n quan dlSn viQc ph6t hinh chring quydn.

x. cAMrfr
Chring t6i cam k6t chiu tr6ch nhiQm hodn todn vd tinh chinh x6c, trung thuc cria nQi

dung th6ng tin vi c6c tdi liQu tlinh kdm trong bin c6o b4ch niy.

xr. PHU LUC
(Gidy phdp thdnh lfup vd hoqt dQng cia t6 chilrc phat hdnh)

@iiu lQ ct)a tO chric phat hdnh)

@ao cdo tdi chinh kiAm todnndm gdn nfuit cila t6 chilrc phdt hdnh)

(Cdc tdi liQu liAn quan khac)

Hd Niri, NgdY 2f thtrtng / 2ndm ZOZ0

DTr DryN 16 CUIIC puAr HANH

G GIAM D6C

ViQt Oanh

c6ruo
coP
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xAc NH,IN cua xcAx uANc LUI; Kf
Chring t6i x6c nh|n thUc hiQn viQc luu k1i,, gi6m s6t tii stn do t6 chric ph6t hdnh chirng quytin
lry qu} AtS Uao dim thanh to6n cho c6c chung quyiSn tt6 ph6t hinh theo dirng cic nghia vp
tr6ch nhi0m cta Ngdn hdng luu kj, thiS hi6n Th6ng tu 107 ve Uuong ddn chdo b6n vd
giao dich chung quy6n co b6o

PH6 DOC

rW, 6ni 6/,, ffii,
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