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NQr DUNGBAN cAo B+cH

r. cAcNHAN16ntrno
1. Rrii ro chung

Nhn dAu tu c6n dqc ban c6o b4ch nAy vi cdc tdi liQu kdm theo d6 nim viing c6c nQi

dung cta chimg quy6n c6 bAo itdm, cic rui ro di kdm v6i viQc tlAu tu vio chung quy6n c6 bdo

dam, ddng thcri tl6nh gi6 sg phi hgp cria khoin cIAu tu vio sdn phAm chfng quyAn c6 bdo rldm

vdi mUc ti6u ttAu tu vi tinh hinh tii chinh cira minh. Nhd diu tu ttuo. c khuln nghi tham kh6o

c6c chuyEn vi6n hr v6n tdi chfnh, mdi gi6i chung kho6n ho{c chuy€n vi€n phAn tich d6 nim
vt'ng v6 cdch thric dAu tu vAo sAn phAm chrmg quydn c6 bio cldm nly.

Chrmg quyAn c6 bAo itAm ld san phAm cAu trfc ph6i sinh, c6 tinh ch6t phtc t4p vi kh6ng
phl hqp vcri c6c nhd dAu tu thi6u kinh nghiQm. Chring tdi lrtr6ng khuy6n khich nhi diu tu
tham gia dAu hr khi chua hi6u rd sAn phAm vi chua sEn sang ch6p nhfln c6c rui ro dAu tu clugc

trinh bAy duoi d6y.

Chring t6i kh6ng cam t6t ttrlrc trign cliAu tra, nghiOn criu 1i0n quan tdi t6 chric ph6t hdnh

chung ktroin co s0. Ngudi sd hitu chung quydn kh6ng n6n hi6u sg ph6t hinh chimg quyAn

nhu mQt khuytin nghi crla chring tdi li6n quan toi chung khorin co sd. Ngoii ra, nguoi sd hfu
n6n luu f rAng c6c cdng ty ho{c t6 chrlc c6 chimg kho6n co sd hoflc c6c t6 chrtc 1i6n quan

kh6c kh6ng tham gia vlo so4n th6o ban c6o bqch nly.

1.1. Rrii ro li6n quan d6n t6 chrlc ph6t htrnh chrtng quydn

Rili ro ti grao dlch cia tii chtic phdt hdnh: T6 ch(rc ph6t hlnh lu6n c6 thd mua lei
chmg quyAn h6n thi tru&ng vA c6c ch(mg quyAn niy c6 th6 dugc nim git ho4c bi hriy ho{c
b6n lai. T6 chrlc ph6t hAnh c6 thti thUc hiQn cfc giao dich d6 phdng ngta rui ro vi giao dich

ndy c6 th6 inh hu6mg dtin gi6 chimg quyAn.

Rii ro thanh /orin: Nhir dAu tu cdn luu f rAng trong qu6 trinh ph6t hAntr chimg quyAn,

m{c dtr nhiing ti6u chuAn klrit khe ve kha nang thanh to6n phAi lu6n dugc ch6p hnnh boi t6
chric phit hinh, lu6n t6n tai rui ro t6 chric ph6t hanh bi mdt khA nang thanh to6n ve kh6ng th6

thUc hi€n quy6n cho nhi diu tu. Trong trudng hqp t6 chrtc ph6t hnnh m6t khd n6ng thanh toan

ho{c khdng dri tii sAn d6 thanh to6n thgc hiQn chtmg quyOn, viQc grei quy6t quydn lqi cho

ngucri sd htu chimg quyiin tlugc thlrc hiQn theo quy dinh ph6p lu$t li6n quan.

Rii ro chrtng quyin bi huy ni€m ydt:Trongtruong hqp t6 chric ph6t hlnh bi dtnh ctrt,

t4m ngimg ho4t ilQng hgrp nh6t, s6p nhQp, giai tnp, ph6 sin ho{c bi thu h6i Gi6y ph6p thdnh

lflp vd ho4t dgng, chimg quyAn se bi huy niern y6t. oo d6 t6n tqi rui ro chimg quyAn bi hriy

hudc ngly <16o h4n.

Rili ro tit vi€c thEc hiQn s1t hr chu cr)a td ch*c phdt hdnh: Ngaor sd hiru chimg quydn

n6n luu ! rlng chung t6i c6 quyAn tg chri trong c6c ho4t dQng kinh doanh phri hqp vdi didu

khoin hong Bin c6o b4ch niy vi co th6 dnh hudng drin gi6 chwrg quydn. Trong c6c sp kiQn

bi mua lei ho{c thay a6i c6u truc doanh nghiQp li6n quan tdi quydn lgi cfia nguoi sd htu
chrmg quydn, chung tdi c6 qufn lya chgn cdc hogt dQng li€n quan t6i chimg quy6n mA chring

t6i cho rlng pht hgrp. Ngucri sd ht'u kh6ng c.6 quydn buQc chring t6i thUc hiQn cric hoat tlQng

li€n quan t6i giao dich ho{c thyc hiQn quyAn cria chfug quytin. T6 chric ph6t hAnh cam k6t se

dua ra c6c quy6t aint mang tlnh cAn trqng. N6u c6c b6n li6n quan d6n c6c nghia vg v6i t6
chric phit hAnh kh6ng OG dem beo dugc c6c nghia 4r cria minh thi <IiAu nAy c6 th6 anh huong

d6n k6t quA hopt ttQng 1i6n quan t6i chimg quydn.
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Rr)i ro do mdu thudn quyin lqi: T6 chtc phit hinh tham gia vdo nhiAu ho4t dQng kh6c
nhau c6 th6 giy ra miu thudn quyAn lqi voi ngudi sd htu. T6 chric ph6t hlnh kh6ng co nghia
vg c6ng b6 th6ng tin li6n quan toi c6c ho4t <tQng giao dich, tu v6n, thyc hiQn quy6n, mAu
thuAn quydn lqi. T6 chirc phit hdnh lu6n c6 th6 ph6t hnnh vh ni€m y6t cdc chimg quyAn kh6c
c6 khd ndng inh hudng d6n gi6 chr?ng quydn.

R*i ro bdo mSt th6ng rrnr T6 chric ph6t hAnh cam k6t c6 gang h6t srtc t6 dim bAo qr
bAo mdt cria th6ng tin khdch hAng, tuy nhi6n t6 chric ph6t hinh lh6ng cam k6t c6 th6 cung c6p
sU beo mat hoan toan d6i voi c6c th6ng tin nAy.

1.2. Rni ro li6n quan d5n sin phim chrimg quydn

Rii ro itiu tu chung: nguli sd hitu nOn c6 ki6n thic vA phuong ph6p dinh gi6 cria chtmg
quy6n vi chi n6n giao dich sau khi dd xem x6t cAn trpng. Chimg quydn 1}r san phAm phi hqp
vcri nhi dAu hr hi6u rd v6 c6c rui ro vi cdc co chi5 gi6 liCn quan. MQt khoen dAu tu vio chimg
quydn khdng tuong duong v6i mQt l,,ho6n dAu tu vio tdi sAn co s&. Mac dr) lqi nhufin oia mgt
khoan dAu tu vlo chimg quydn tdn quan mft ttri6t tOi ttray a6i hong gi6 crla tdi sin co sd, s1r

thay dQi cta chimg quyAn d6i v6i sg thay d6i gi6 tei sin co sd c6 th6 kh6ng tuong duong.
Edn bAy cao cria chimg quyAn c6 nghia rang ngu&i sd hfru sE c6 rui ro dAu trcao hon so vcri
dAu tu cung gi6 tri vio tii sAn co s&.

Rtli ro do thdi gian dao hqn cia cking quydn: Do chimg quyAn c6 thli gian it6o h1n
ndn gi6 cria chimg quyAn c6 th6 bi giam khi d6n gAn ngny d6o han cria chimg quyAn vi mric
giAm gi6 niy c6 th6 sC kh6 lon. N6u nhi dAu tu nim git chung quydn di5n ngdy d6o hqn vi gi6
thanh to6n nh6 hsn ho{c b5ng gi6 thUc hiQn quyAn thi gi6 cira chimg quyAn sC bdng ldr6ng
khi d6 nhe dAu tu sE chiu mQt khoan 16 b6ng <hlng s6 tidn d6 b6 ra d6 mua chimg quyAn. Vi
vfly, tru6c khi quy6t dinh <lAu tu vio chimg quyAn, nhi dAu tu cAn nghiCn cr?u kf xu ttr6 ti6n
<lQng gi6 cria chimg khorin co sd hong khodng thdi gian con hiQu lgc oia chimg quydn.

R*i ro vi gia: Rrii ro vA gi6 li rui ro do sg thay d6i gi6 cta chimg quyAn. Su thay d6i gia
cria chimg quydn phu thu6c vio nhiAu y6u t6 nhu gi6 cria chimg khodn co sd, mrlc d0 bGn
dQng gi6 chimg khoin co s6, thoi gian cdn hiQu lgc cta chri,ng quyAn, lei su6t, c6 tuc cria
chimg khorln co sd,... Trong d6, y6u t6 quan kgng nhAt ctrinh li gi6 cria chimg kho6n co sd.
Ngoii ra, gi6 cira chimg quyAn con phg thuQc vdo y6u t6 cung cAu cria thi truong vA chimg
quydn. Mac dri t6 chric ph6t henh thuong phet hnnh kh5i luqng chrmg quyAn theo kh6i luqng
de d6ng kf v6i 0y ban Chimg kho6n Nhi nudc, tuy nhi€n, t6 chric ph6t hAnh v6n c6 th6 tang
kh5i tuqng cung img chimg quyAn th6ng qua phucrng thric ph6t hnnh b6 sung chung quydn
miSn li h4n mric ph6t hinh chrmg quyAn tt6 chua vugt qu6 h?n mfc ph6t hdnh t6i cta theo quy
dlnh cria ily ban Chrmg l,rho6n Nhi nu6c. ViQc phit hinh th6m niy c6 th6 6nh hudng diin gi6
cta chimg quyAn.

Rii ro ti tinh ddn biiy: Dilt tu vio chimg quyAn cht 1i6n quan d6n sg thay d6i gie ctra
chimg kho6n co sd chri kh6ng phdi dAu hr tr.uc ti6p vio chrimg kho6n co sd, do d6 nhi d6u tu
tlugc huong lqi hr tinh chdt ddn bAy cta chung qufn kni c6 th6 nhfu dugc toan b0 sU thay
d6i gie cria chimg khorin co sd trong khi chi phAi bd ra mgt phAn chrl l*r6ng phii toan bQ gi6
crta chimg khorin co sd. Ngodi ra, ty lC thay d6i gi6 cta chimg quydn h6n thl trudmg c6 th6 lon
hcm tj lQ thay d6i gi6 cria chimg kho6n co sd, vi v{y nhi dAu tu c6 th6 ldi nhiAu hon ho{c 16

nhidu hon so voi viQc <tAu tu trUc tii5p vio chimg kho6n co sd.

Rii ro thanh khodn: ld rui ro xdy ra kni nhn diu tu kh6ng ttr6 ben ctung quyAn O mr?c
gi6 mong mu6n do thi truong thi6u thanh khoan d6i voi chimg quydn d6. thanh khoan cria
chimg quydn phU thuQc vAo cung ciu thi trudmg vi hiQu quA ho4t rlQng cia t6 chric t4o lfp thi
trudng. M{c dt t6 chtc ph6t hnnh cam k6t sE thuc hiQn c6c c6ng t6c t4o lQp th! trudng vd
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cung cdp thanh khodn cho thl kudng chung quyon, t6 chrlc ph6t hdnh kh6ng cam k6t thi

trubng giao dich cira chimg quyAn s0 sdi tl$ng.

Quyin lqt nhd ddu nr: Nhir dAu tu sd hiru chfug quyAn kh6ng c6 quyAn lqi nhu c6 d6ng

sd htu chimg kho6n co sd, bao gdm nhrmg kh6ng gi6i h.n quy6n tham d1r Dai hQi d6ng co

ddng, nhdn 
"O 

to", quyAo mua c6 phi6u phat nanf, th6m, holc c6c quydn kh6c phdt sinh tir

chimg khoin co sd.

Rii ro khi lya chpn ch{mg quyin ld c6ng cu phdng ngia rii ror Gi6 chimg quydn lu6n

c6 th6 thay d6i nguo.c vsi k, vane-cr)a nh4 dAu tusd htu chimg quyAn, do d6 chimg quyAn

kln6ng dim bao sE lu6n ln mQt c6ng cu phdng ngta rui ro hiQu qua cho nhi dau tu s& hfi'u

chimg quyAn.

Lw!'vi thuii

Theo C6ng v6n 1468/BTC-CST cira BQ Tiri chinh vd chlnh sdch thu6 d6i voi chung

quy6n c6 bao ddm, ftong trudng hqp trudc ngiy <16o hqn, nhd dAu tu chuyi5n nhugng ch{mg

qu,an *,i thu nhSp tt chuy6n nhuqng chimg quy6n sC 6p dUng ttu6 a6i vni chuy6n nhuqng

chung kho6n, duqc xdc dlnh b6ng gi6 chuy6n nhuqng chung quy,in c6 bio dAm drng hn nhan

1x; v& tnu6 su6t 0,1% (Trong d6 gi6 chuyiln nhuqng chring quy6n c6 bAo ddm trmg Un lA gi6

tt Op tOot 
"tlfng 

quydn tr6n Sd giao dlch chrmg khoin nh0n (x) 56 luqng chrmg quyen).

MFt lCr6c, trong trudng hqp nhi dAu tu thuc hiQn quy6n t4i ngiy tl6o han, tai thdi di6m

thgc hiQn quyAn ctruyen grao bang tidn, thu nhap cria nha dAu tu 6p dgng mric thu6.su6t 0,t%

tren gi6 
"t 

uy6" ,f,"qng-chtmg q-uy6n c6 bAo tlAm ttmg hn (Trong il6, gi6 chuyiSn nhugng

.fr,:*g q"VC, c6 bao dem tt*g fi" titg gi6 thanh toiln crla chimg kho6n co sd nhin (x) (Sti

lugng chimg quyAn chia (:) cho T! lQ ctruy6n d61;.

Trudng hgrp nhe diiu tu n6m git chimg quydn c6 b&o <ldm vi thgc hiQn quydn tpi ngiy
tl6o han, thu6 ph6t sinh s6 cao hsrrnhiiau ldn so voi viQc chuy[n nhugng chimg quyiin trudc

ngiy <t6o han (vi du minh hqa t4i MUc VI.8.2), trong mQt s6 truong hqp c6 th6 ldm nhe dAu nr

Ui f$ tfri thu6 ph6t sinh nhidu hon lqi tch nhdn <lugc tir chimg quy6n, khi d6 T6 chric ph6t

hlnh sE c6 quy6n truy thu thu6 a6i vOi *,a AAu tu nim git chrmg quydn t4i ngiy d6o hqn.

1.3. Rrii ro li6n quan tl5n chriag kho6n co s&

MQt sii str kiQn xiy ra (bao gdm vi khdng gi6i h4n viQc ph6t hhnh quy0n, ph6t hdnh c6

phi6u thuong ho[c phdn ptr6l tien bdi C6ng ty, chia nh6 ho{c hgp nh6t ctlmg kho6n co sd

ho4c sU kiQn-tdi c6u tnic anh hu0ng toi C6ng ty) c6 th6 d6n d6n viQc chung t6i phAi di6u chinh

c6c diAu khoan cria chimg quyOn. Tuy nhi6n, chring t6i khdng c6 nghia vp phAi <tidu chinh c6c

diAu khoAn vi di€u kiQn cria chimg quyAn cho mqi sU kiQn li6n quan tcri chimg kho6n co s6.

n6t ky sg didu chtnh hoac cdc quyiit ttinh kh6ng diAu chinh ddu sE c.6 tic dQng toi gi6 tri cria

chimg quyAn. ViQc diBu chinh chimg quydn s€ ilugc thuc hiQn theo quy dinh ph6p lu{t. Ngodi

ra, mQt si5 sg kiQn x6y ra (bao gdm ch{mg kho6n co sd bi hriy ni€m y6t ho{c tpm ngimg giao

dicQ d6n d6n viQc chimg quydn bi hriy ni6m yiit hoac t4m ngtmg giao dich theo quy <linh cira

ph6p luft.

2, Rti ro dic tht li6n quan tfi t6 chrlc phit hinh chrtng quydn

2.1. Rii ro vd hogt tlQng cung c6p dich vg m6i gi(ri

Ho4t tlQng mdi gini ld mang kinh doanh rlugc MBS tAp Eung trqng yi5u, cl6y li mdng

hoat dOng mang lai t th6 cho c6ng ty chimg khoin nOn lu6n dugc MBS d{t ra muc tiCu ve thi

pnan O ntrOm d6n dAu thi trulng. Di kdm v6i mpc tiOu kinh doanh cao, MBS nh$n thric dAy

"Urrg 
n ,narg kinh doanh tiAm An c6c rui ro ldn, trong d6 c6c rui ro trgng y6u nhu rui ro d4o

thic nghA nghiQp, rti ro sai s6t, nhAm 6n khi thgc hiQn giao dich ctra kh6ch htrng'..
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. p6 han chri vn giem tm6u t6i da c6c nii ro trong ho4t dQng ntry, C6ng ty x6y d\mg hQ
th6ng quy trinh, quy <tinh ki6m so6t ch{t ch0, tAt c6 c6cnghiQp v.u dAu <tuqc ki6- *at frui .6p;
ting culng dua c6ng nghQ h6a vio quan tri ho4t ttQng de giam thi6u y6u t6 sai s6t cria con
nguoi; nh0n sg thuQc ho4t tlQng m6i giOi <lugc tuy6n chgn, khAo s6t <ttffi vA <tio t4o thudng
xuy6n d6 ndng cao tinh dQ va nhfn thr?c rui ro.

M4t kh6c, c6ng ty co hQ th6ng kidm sodt ttQc lfp bao g6m quAn hi rui ro, ki6m sodt nQi
bQ, ban ki6m so6t dugc duy trl holt dQng dfuh gi6 dOc ldp, kh6ch quan vA li€n gc 16n c6c
chuong tdnh ri sodt luan phi6n nhim phat hiQn kip thli vn ngln ch{n c6c sg kiQn nii ro ph6t
sinh gAy thiQt hai cho c6ng ty.

2,2. Rfri ro trong hogt dQng tu vdn kh6ch hing
Nhim han ch6 c6c rui ro c6 th6 phet sinh li&r quan d6n tinh chinh x6c vi hiQu quA cria

dich vp tu v6n, tinh kip thdi cria th6ng tin cung c6p cho kh6ch hing vi dnh huong cria hinh dQ
chuy6n m6n trong ch6t luqng tu vAn, UgS tap trung ngudn lgc l6n cho dQi ngfi Nghi6n cuu
v6i nhan sg gi6i, trinh tlQ chuyCn m6n cao dugc ddo t4o hong vi ngoi'i nu6c, nflng cao tinh lcj'
luQt nglri€m ng{t v,5 ttpo dric nghd nghi6p.

2.3. Rrfii ro vd h6 trq tli chinh cho khrich hlng (rrfii ro thanh to6n)
O6i vOi NaSS <lAy liming ho4t rtQng <tem l4i ngudn doanh thu chirim tj hgng lon nhmg

cfrng li mang hoat dQng tiAm An rui ro ton nhAt.

- MBS tl6 xdy dyng mQt bQ m6y quan tri hen co sd lf lufln chflt ch6 vi 16 rang d6 giem
thi6u rui ro tai chinh cho ci MBS vi l*r6ch hing. Danh mgc cho vay cta MBs duqc tldrn
dinh theo b0 ticu chl chuAn myc tr6n co sd ndn tang li y6u t6 thanh khoan cria c6 phi6u va gi6
tri co ban doanh nghiQp cria c6 phi6u tI6.

2.4. Rfri ro vd thanh khoin
Day h rui ro nghiOm trgng d6i vdi c6ng ty chimg kho6n, xu6t ph6t tir viec C6ng ty bi

thitiu furt s6 du tidn tr6n tai khoan/m6t kha nang thanh [ho6n d6 thanh to6n cho c6c giao dich
ph6t sinh trong ngAy nhu thanh to6n bt tnr voi Trung tAm luu kf ViQt Nam, thanh toen c6c
nghia vg d6n h4n crla c6ng ty chimg khoin <tdi vdi et6i t6c, co quan ban nginh... Rui ro nAy c6
*16 a6n d6n nguy co c6ng ty chring khorin bi dtnh chl hoat clQng kinh doanh lim rimh huong
d6n c6c kh6ch hang dang co ttri khoin giao tlich t4i c6ng ty.

MBS ddc biQt chri trgng d6n loai rui ro ndy d6 dnm bAo kh6ng ph6t sinh sg kiQn rui ro
mdt thanh khoan. D6 ki6m so6t dusc loai htnh rui ro nAy, MBS x6y dlmg mQt hQ th6ng h6m
so6t ngu6n v6n ch4t che nhim phdn b6 v6n hiQu qu4 kh6ng d6 xiy ra tinh trang mAt cAn d6i
v6n; da d4ng d6i t6c huy tlQng v6n cho c6ng ty cl6 MBS chri <lQng vA ngu6n v6n; xay dgng hQ

th6ng drinh gi6 c6c chi ti6u an toin tai chinh trong d6 dua ra c6c c6p c6nh b6o dA xrft lf kjp
thoi; thgc hiQn c6ng tic trlch lap dy phdng cho c6c kich bAn xAu xiy ra.

2.5. Rii ro thi truirng

Tai thni di6m hiQn t4i, Cdng ty C6 phAn Chimg liho6n MB ttang thUc hiQn viQc dAu tu
chrmg khoan ni6m y6t vi chua ni6m yet bang nguOn v6n chri sd htu cria c6ng ty. Do d6, bi5n
dQng gia chimg khorin n6i ri6ng vi biiin dQng cta thi trulng chimg khorin n6i chung s6 lA rui
ro dnh hu&ng tr.uc ti6p tdi k6t que kinh doanh hang ndm cria C6ng ty.

O6 fun ch6 rui ro niy, Ban l6nh rt4o dn thgc hiQn k6 hogch kinh doanh da dang h6a danh
mgc dAu tu, ttdng thoi C6ng ty ctng c6 <tgi ngt chuy6n vi6n nghiOn criu phAn ticlL denh gi6
tru6c khi thUc hiQn dAu tu. M{t kh6c, C6ng ty lu6n tiiin hinh trich l6p c6c khoan dg phdng

Clarn C16 chimg khorln m6t c6ch rliy tfii, theo <hing quy dinh ctra ph6p tuflt. Di6u ndy d6 gitp
MBS tfn dUng dugc c6c co hQi cta thl trudng nhim n6ng cao hiQu qui ttAu hr.
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2.6, Rfii ro vb n4 tAng c6ng nghQ th6ng tin

Giao dich cira kh6ch hang qua hQ th6ng tr.uc tuyi5n chii5m t! trgng gan *ru toan b0 lfi6i
lugng lQnh giao dich tai MBS. H4 tAng c6ng nghQ th6ng tin d6ng v4i trd quan trgng vd nhimg

ti6m 6n rui ro ve nO th5ng cdng nghQ th6ng tin c6 thO ph6t sinh nhu:

- vt6t kiit n6i, girin doqrr giao dich ctia kh6ch hang.

- Sai lQch, m6t sO ti6u ctra kh6ch hing.

- Xam nhfp cria Hacker lim rdi loan h0 th6ng, khOng <tim b6o viQc bdo mflt th6ng tin cta
kh6ch hitg, c6ng ty chring khoan.

2.7. Rfri ro c3nh tranh

HiQn nay, tinh htnh canh tranh gitia cic c6ng ty chimg kho6n ngiy cang gay ght, dic
biet thi trudrng c6 sg tham gia cria c6c c6ng ty chimg kho6n lon dtin ttr Hdn Qu6c. C6c c6ng ty

chimg ktro6n li6n tirip dua ra c6c hinh thric d6 thu hrit kh6ch hing nhu ginm pht giao dich,

tpng [ui, h6 ttq khi md tii k*ro6n m6i, tri thuiS ftu nhfp c6 nhan tt dAu tu chimg kho6n cho

nhd dAu tu...

V6i tAm nhin trd thenh c6ng ty chring k*roan hhng dAu ft6n thi truong chimg khodn,

cung c6p c6c dich 4r chimg l*ro6n t6t nh6t cho l*r6ch hang, C6ng ty C6 ptrin Ctrung kJro6n

MB lu6n sdng t4o vi n6 lgc kh6ng ngimg mang diSn co hQi d6u tu vd tdng tru&ng tii chinh

cho ttng k*r6ch hang vh c6 d6ng.

2.8. Rfli ro nhin sg
pOi vOi c6c cdng ty hopt dQng trong linh v.uc dac thrl ddi h6i trinh d0 chuy6n m6n

nghiQp W cao nhu linh v.uc ch(mg khoan thi dQi ngfl nhdn s1r li y6u td cpnh tranh mang tinh

quyeiainfr. Gitla c6c c6ng ty chimg ktroan thuhng c6 xu hudng dich chuy6n, thu hrit, 16i k6o

nhfin vi6n ctra nhau, t1o 6p lgc cho sy 6n dinh nhan sp cira C6ng ty. Tuy nhi6n, vdi chinh s6ch

ddi ngQ phtr hgrp, coi trgng chiiSn lugc ph6t tri6n dio t4o, C6ng ty tin r6ng dQi ngfl nhdn vi6n

kh6ng 
"hi 

gin b6 16u dii md cdn ngiy cang ndng cao ch6t lugng hcrn, tiiSp stc cho sg ph6t

tri6n manh cria C6ng ty trong thoi gian tcri.

It NHING NGUor CHIU rru(cu NrrrEM crriNH oot vdt NQI D[]NG BAN

cAo BACrr

1. T6 chrrtc ph6t hinh
Ong:LG vi6t Hai Chri tich HQi tl6ng quan tri

Ong:TrAn Hei IIi Thanh vi6n HQi ttdng quin tri/T6ng gi6m d6c

0ng:Nguy6n Vin Hgc 16 todn truong

Bd:Nguy6n Kim Chung Truong BankiiSm so6t

Chung t6i dem bio rlng c6c th6ng tin vd sO Ueu trong Bin c6o b4ch ndy li chinh x6c,

trung thpc vi cam kiSt ctriu tr6ch nhiQm vA tintr trung thyc, chinh x6c cria nhfmg th6ng tin vi
s6 tiQu ndy phu hgrp voi thgc tti md chring t6i dugc biiSt, ho6c dd diAu tra, thu thflp mQt c6ch

hqp lf.
Chung t6i c6 tn6 c$p nhflt ho{c stra d6i ban c6o bpch niy trong qu6 trinh ph6t hnnh

chimg quy6n A6 Aam b6o dring c6c quy dinh duqc ban hinh. n6t ry sU cap nhflt bO sung ndo

sC dugc c6ng b6 th6ng tin t4i S0 Giao dich Chrmg kfro6n.

2. T6 chric bf,o lflnh phit hlrnh: Kh6ng c6

3. T6 chtfrc tu vdn: Kh6ng c6

III. CAC T<IIAI NIEM
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Chrimg quydn c6 bio dim (sau il0y gpi tit ta chimg quyAn) h hqp ddng gita nhn diu
tu vi t6 chric phdt hinh chrmg quy6n dugc <tinh nghia theo khoAn f OiAu iNgh ainn s6
60/20154ID-CP ngdy 26/06/2015 cria ch{nh phri srra d6i, b6 sung mQt s6 diAu cria Nghi dinh
s5 sslzotzalE-cP ngiy 2otoTtzot2 cria chinh phri quy dinh chi ti6t ve hu6ng aan tnirranrr
mgt s6 didu cria Lu{t Chimg kho{n.vi Lu6t sta e6i, b6 sung mQt s6 <tiAu "* fu4t Ct,:rg
kho6n (sau ttiy gei tit h Nghi dinh s6 60/201sArD-Cp).

Chftng khodn co sO li chimg khodn dugc srl dgng hm tni sdn co sd cua chung quy6n.

T6 chric ph6t htnh chrhrg khoin co so li t6 chrtc ph6t hinh chimg kho6n 1kn tei san
co sd cta chimg quyAn.

T6 chrirc phit hinh chri'ng quydn (sau <ldy gqi tit h t6 chrtc ph6t hdnh) lA c6ng ty
chimg khorin ph6t hinh chrmg quyAn.

Ngin hing Iuu kf lI ngdn hang thgc hiQn viQc luu hj, ginm s6t tii san do t6 chrtc ph6t
hanh chrmg quyAn kf qu! d6 bao dem thanh to6n cho c6c chimg quydn da ph6t henh vi kh6ng
ph6i li nguni c6 li6n quan cria t6 chrtc ph6t hinh theo quy dinh cria ph6p lust chftrg kho6n.

Ngudri s0 hftu chring quydn le nhn dAu hr sd hiiu chLmg quydn, ttdng thli li chri ng c6
bao dam mQt phAn cria t6 chric ph6t hanh vi l.cr6ng phni Id t6 chric ph6t henh chung quyAn.

Chring quydn ki6u ch0u Au ld chrmg quyAn md ngu&i sd htiu chrmg quy6n cht rtuo. c
thlrc hi$n quydn t4i ngiy tl6o h4n.

Gi6 thgc hiQn ld mric gi6 mi nguoi sd hiiu chimg quyAn c6 quydn mua c6 quydn mua
chimg kho6n co sd tir t6 chric phdt hinh, ho[c dugc t6 chrtc ph6t hnnh dung d6 ia. aion
khoin thanh todn cho nguoi sd htu chimg quyAn.

Tf lQ chuy6n adi ctro biilt s6 luqng chung quy6n cAn c6 tt6 quy d6i tha*r mQt don vi
chtmg kho6n co sd.

. Ngiy il6o h4n li ngiy cu6i ctrng ml nguoi sd hitu chung quyAn dugc thgc hiQn chrmg
quydn.

Chrhg quydn ttang hm hirnh 1A chrmg quy6n chua d6o h4n vi dang dugc nim gifr tOl
nguoi sd hiiu chring quydn.

Chring quydn chua luu hinh li chwrg quyAn de ph6t hAnh nhtmg chua elugc sd htiu
b&i nhi dAu tu. chimg quy6n chua luu hirnh dugc luu kitrcn tei khoan cua t6 chtc ph6t henh.

Chring quyin c6 Ifli (ITM) lA chrmg quyAn mua c6 gi6 thyc hiQn thdp hon gi6 cta
chimg khodn co sd.

Chrimg quydn 15 (OTM) li chung quyAn mua c6 gi6 thlrc hi6n cao hcrn gi6 cria chrmg
kho6n co s0.

Chri,ng quydn hda v6n (ATM) ld chimg quydn mua c6 gi6 thyc hiQn b[ng gi6 cria
chimg khorin co sd.

Vi th6 m& ch(mg quydn cta t6 chric ph6t hlnh bao g6m tdt cA cilc chimg quyAn dang
luu hanh chua dugc thuc hi6n.

. Vi th6 phdng ngta rrii ro tj.thuy6t lir s6 luqng chimg kho6n co s6 d1r ki6n cAn ph6i
nim eit d6 phdng ngta rui ro cho chimg quydn x6c <finh theo phuong 6n phdng ngta rui ro
cta t6 chirc ph6t hdnh.

Vi th6 phdng ngria rrii ro thgc t6 dugc x6c <tinh beng si5 luqng chimg kho6n co sd
thlrc c6 dtng cho mgc dich phdng ngrta rui ro, chimg quy6n c6 ctng chimg kho6n co sd do t6
chtc khdc phdt hlnh vi s6 tiAn tt6 nQp tuong img v6i phAn chOnh lQch grta vi th6 phdng ngira
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rui ro lf thuy6t vd vi th6 phdng ngira rui ro thUi tti tr6n tii khoin tU doanh cua t6 chric ph6t

henh.

Delta le gi6 tri thay d6i cria gi6 chung quycn img v6i mQt thay d6i trong gi6 chtmg

khoan co sd.

Cdng thrlc:

trletrta:
Mfrc tlQ thay ddigiilchitr.g q:aYbn

.Utic rlf thay ttdd gti' ch{mg klw*n co Iso

Gi6 thanh to6n chftng quyln khi thqc hiQn quytn ld binh qu6n gt6 d6ng cira di6u

chinh cria chimg kho6n co s& trong n[m (05) ngdy giao dich fi6n tru6c ngiy d6o h4n, kh6ng
.1,
bao g6m ngdy d6o h4n.

Ngny illng kf cu6i cirng li ngiy lim viqc thft 2 sau ngiy giao dfch cu5i cring t4i

SGDCK vd ld ngdy d6o h4n chimg q"ydn trong truong ho,p thgc hiQn chrmg quyen do tl6o

han.

Nglry thanh to6n ld nghy ldm viQc thri s tc tt ngdy tl6ng kf cu6i ctng.

rv. co HQr oAu ru
1. T6ng quan 

"0 
nln kinh t6 ViQt Nam

SO teu cria TCTK u6c tinh GDP quf 4 tdng 4,480 so vdi ctng k! n^[m tru6c vi GDP

ci nlm ZOieOtlng2,glo/o, trong d6 c6c quf tru6.c c6 mirc tdng tru&ng l6n luqt lir3,68Yo;

0,39o/o;2,69yo. Tuy mric tlng ndy ld mric tdng thAp nhAt trong nhi.Cu ndm tr0 l4i ddy nhung

trong b6i'canh dich Covid-ligay eoh huong.sau 16ng tr6n todn thti gicri thi mric t6ng.truong

ffi16 
"ri" 

VreiNam dd thu6;nh6m 
"uo 

rri'6t tfr6 gi6i. Tri6n uqng tar, 2021, kinh t6 vi m6

cta ViQt Nam nhiAu khi n[ng sE t[ng truong khA quan do viQc ti6m vaccine Covid-lP tI*g
;;;rr.ie; kh;i-i;ilth6 eioi, ii.r, bgrt sc dai qua di, c6c anh hu&ng ti6u csc 

:e 
y.: dF eilq

linh vUc xu6t kfiAu ve dich vU tr6i phgc t6t. Tuy nhiOn, ngdnh du lich, hdng k*r6ng sE phpc hdi

chfm hon.

Lam ph6t, duy tri o mtc 6n dinh trong ndm 2020 mdc dU gi6 thUc phAm (cp th6 le gi6

thit lqn) tang r6t manh boi ngu6n cung khan hi6m do t6c dQng cira dich tA lqn Chdu Phi. CPI

thr{ng l2l2O2O tdng 0,lo/o so vcri thang tru6c vi tdng 0,19%o so voi ctng ky n[m 2019. CPI

binh quan ndm2020 tdtg3,23o/o ro d binh qudn na- ZOtg. Hoat dQng xu6t, nh6p khAu di6n

Ui6n kha tich cgc trong 6'6i.canh ndin kinh t6 irong nu6cctng nhu thii gioi chiu t6c dQng tiOu

cgc cfia dich Covid-tb. f6ng kim ng4ch xudt nh4p ltrAu hang h6a nim 2020 uoc tinh dat

543,g ti USD, tdtgS,lYo.o ,oi nAm hu6c, trong aO mm ng4ch *u6t kfiAu hang h6a d4t 281,5

ti USD, tdng6,5%o; nhflp khAu hang h6a dqt262,4 ti USDI tdng3,6%..9*-..* thuong m4i

hang h6a nflm 2020 u6c tinh xu6t si6u 1,9,1 t! USD, g16 tri xudt si6u l6n nhft tu tru6c d6n

nay.

T6ng thu NSNN tt ttAu ndm dtin l5ll2l2)2} u6c dpt l.3O7,4 rghi, ty ttong, bdng 86,57o

fir to6n ne-. COn t6ng chi ctng giai do4n u6c dqt 1.432,5 ngtrin t/ d6ng.ben g 82% dU to6n

n6m. Ty. gi6 USDA/I.ID trung ta* f.6t thric n[m 2O2O b mhc 23.731 d6ngAJsD,.gitrm 24

dOng^-l3p so voi mfc cu6i th6ng I l. Ty gi6 1i6n ngdn hang cfing gi6m k*roAng 33 d6ng/tISD

uC ,iri. 23.115 rtOngAJSD. T-r,g khi d6;nhu c6u ngo4i t0 cu6i n6m trong ddn khi6n ty g,il

tren thi trucrng t." d; tlng 120 t1-6ngAJSD l6n mric 23.360 tt6ngAJSD. Trong c6 n[m 2020,

ddng VND g6n nto gtt nguy6n gie tri so voi ddng USD.

2. Thi trudrng tii chinh ViQt Nam vir co hQi dAu tu

NAm 2020 thanh khoan thi trudrng c6 mric tdng 33,7Yo so v6i ctng kj', dat 6.237 ty

d6ng/phi6n. Mrlc t6ng cria thanh khoan nhd c6 th1xn36.776 tii khoAn chimg kho6n dugc md

mdi chi trong 10 thring. Lfiy k6 toi hiSt thang lOl2O2O, si5 luqng tdi k1ro6n chung kho6n tpi
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ViQt Nam d4t2,67 triQu tii khodn, tuong duong 2,8% densO Viet Nam. E6y cfing li mric tlng
kf.lgc s6 tii khoan chimg kho6n tai ViQt Nam. Co c6u ddng tidn thi trucrng nam 2020 cfing vi
tte t0p trung ph6n 16n ho{c gan tl: vio nh6m c6 phiiSu igan heng, ti6; tieo ld nh6m xfly
dpg vi vAt liQu x6y d1mg, thgc phAm, Vingroup, b6t d6ng san, dAu khi... Do anh huong cua
dich Covid-l9 vd 6p lgc rut v5n cria NETNN tai nhidu thi trudmg, trong d6 c6 tfii truong moi
n6i ve thi trucrng bi6n. TTCK ViQt Nam de bi rut vi5n rdng th6ng qua khdp lenh l6n nh{t k6 t)
dqt rut rdng nlm 2018. fe ttr dAu n[m cho toi nay, kh6i ngoai de ban idng th6ng qua klrorp
lenh la 43.173 tf ddng.

Trong tOi canh kinh ti5 thiS gicri de ghi nhfln mfc phuc hdi kh6 t6t trong e3 nlm nay.
IMF de cii thiQn mric dg b6o t6ng try*g kinh t6 trong n[m 2020 O mftc -q,qo/o vn dg ki6n
pfurc hdi 5,2Yo trongz)zl. VC kinh t6 vi m6, tdng truong GDp cia ViQt Nam ndm ZO2l dtr
kii5n phpc hdi hinh chir V voi. tuc tdng truong 6,5yo cao hon mric rl6y cria n[m 2020 khi dich
bQnh trong nu6c dd dugc kiiSm so6t t6t vd n6n kinh t6 ttrii gioi dang di vio pha phgc h6i.
Chring t6i dU b6o tdng truong EPS n6m 2021 so vor2020 binh quAn d mric 16.7%.Tr6n co sd
d6 kich ban co so cria ndm2021, chi s6 VN-Index sE dao rlQng trong khoang 965 - 1.165
ditim (tuong ducrng mric P/E binh qudn trong khoing nay u.gidnl 

e

3. Ccr hQi tIAu tu viro chrfrng quydn c6 bio rlim
EAu tu vio chimg quydn c6 b6o dam (CW), nhi dAu tu c6 thiS dugc huong m6t s5 tqi

ich nhu sau:

Tdc dQng ddn biiy: Vcri chi phi ban dAu mua CW chi beng mQt pnan nnO so voi dau tu
vdo tii sin co sd, nhi dAu tu d[ c6 th6 sd hiru CW mi v6n c6 th6 thu;uqc lqi nhuan nhu k]
vgng n6u dAu tu vio tii sin co s0. Hcrn thi5, CW cdn c6 t6c dQng dOn biy, nghia li chi mQt
thay d6i nho vA gia cria tdi sin co sd cfing c6 th6 a6n Ai5n sg ttray"a6i f" f,*tlrA ;t.,1";wvi vi th6 mric thu nhfp dat dusc sE lcrn hon. Ngusc lai, mQisE sut gier" 

"A;i6 
cria tii s6n co

so c6 thd d6n d6n sp sut giem lon hcrn vd gi6 cia b#, ;y nhi6n mric thiQt h4i t5i da cria CW
chi ctoi han o mricphi mua CW ban dAu. E6y ld co hOi cho c6c nhn dAu tu voi s6 v5n nh6 c6
ttrg tiQr cfln dusc c6 phii5u cria c6c c6ng ty t6itren thf iruong. T6c dQng ddn bAy chinh ld di6m
h6p den nh6t cria CW.

Lqi nhuQn kh6ng hsn chi!, khodn tg tQ aa cii dinh: Diu tu vio CW c6 th6 mang lai lqi
nhu0n kh6ng han ch6 trong khi khoin to tOi da dugc cO dlnh, d6 chinh ld khoan .rriprri A6
mua CW. Vi d1r, trong trutrng hqp thi trucrng diSn bitin kh6ng nhu dU doiin, nhn dAu tu cO tt6
brin lai CW d6 bri ctEp chi phf ban dAu ho4c nim git d6n khi d6o h4n vi chiu l*roan t5 tOi Aa ta
chi phi mua ban dAu. Nguqc 14i khi nim git CW cria c6c cdng ty c6 ktit qui kinh doanh t6t vi
duqc ki'vgng sE tdng truong trong tucrng lai, nhA dAu tu sE c6 co h6i mua c6 phi6u cria c6ng
ty d6 voi mric gi6 th6p vi brln lai voi thi gi6 cao d thoi di6m thgc hiQn quydn chgn.

Giao dich vd thanh todn dd ddng: CW tuy c6 d{c di6m nhu mQt san pham ph6i sinh
nhrmg dugc giao dich nhu mQt lo4i c6 phi6u tr6n sin giao dich c6 phi6u. sCoCr c6c nu6c
c6 quy tlinh bit buQc vd thenh vi6n tao lfp th! tru&ng, 

"o 
,rgt iu w;6t gi6 hai chidu rie, tu.,

t?o thanh khoan tr6n thi tru&ng, do d6 nhi dAu tu c6 th6 mua, b6n CW dugc aE aang. tpra
dAu tu kh6ng cAn phdi md tii khoAn giao dich kh6c d6 mua/b6n CW. Ngoi i ra, chcquy dfnh
ve tnU gian, phuong thric giao dich, thanh to6n... dOu tuong tu nhu 

"O 
it i6, n6n nhi dAu tu

c6 th6 tim hi6u s6n phAm vi tham gia giao dich mQt cach d61ang vd rfranf, ch6ng.
Th€m co hQi tidp cQn cd phi6u cho nhd ddu tu nudc ngodi; Vcri CW, nhe dAu tu nu6c

ngoii v6n c6 th6 kitim duqc lqi olut tt viQc <tAu tu vio c6ng ty c6 k3, vgng t[ng truong mi
kh6ng ntrAt ttritit phii n8m git c6 phii5u vi trd thanh cO d6ng cria c6ng ty d6, qua-d6 nna AAu
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tu nudc ngoii s6 kh6ng bl gi6i hen vA s6 luqng c6 phi6u mua vlo nhu khi dAu tu vio c6 phi6u

co sd.

v, ru6xc rn\ ut r0 cHUc pHAr HANH cutNc QUYEN cd BAo D,{M

I. C6c th6ng tln chung,vd t6 chric phit hAnh chrirg,quydn c6 bio alim

* T6m tit qu6 trhh hhh thinh vi phit tri6n MBS:

Dugc thAnh l{p ttr th6ng 5 nlm 2000 bdi Ng6n hing TMCP QuAn dQi (MB), C6ng ty

C6 phan Ch{mg kho6n MB (tiAn thdn li C6ng ty C6 phAn Chimg khodn Th6ng Long) li mQt

trong 6 c6ng ty ch(mg kho6n tliu ti6n tai ViQt Nam. Sau 20 ntrm kh6ng ngimg phit tri6n,

MBS de trd thinh mQt trong nhtng c6ng ty chung khoin hing dAu tr€n thi trudng chr?ng

L:ho6n Viet Nam.

Trong qu6 trinh ph6t tri6n, MBS dE c6 nhfrng d6ng g6p kh6ng nh6 cho s1r ph6t tri6n

cho nginh chimg kho6n n6i ri6ng vd thi truong tai chinh n6i chung. Trong hai ndm li6n ti6p

2009 vA 2010, MBS dd vusn lOn d6n diu t$ phAn m6i gidi t?i cd hai s& giao dich: Sd Giao

dich Chtug khodn Hd NQi vi S& Giao dich Chung kho6n TP. HCM vi li6n tpc tlimg trong

Top 10 thi phin tar cA hai S0. Dlc biQt, ndm 2013 drinh dAu mQt budc ngoflt trong llch sir

phdt tri6n crta MBS. D6 li viQc hqp nhdt v6i Cdng ty C6 phin Chrlng kho6n VIT thenh

COng ty hqp nh6t v6i t6n ggi lA C6ng ty C6 phAn Chrlng kho6n MB (MBS). Ngey
Ogll2l2}l3, C6ng ty sau hqp nh6t da duqc Uy ban Chimg kho6n Nhi nudc c6p ph6p ho4t

dQng, d6nh d6u sy thinh c6ng cria thuong vu hqp nh6t c6ng ty chimg kho6n elAu ti6n h6n thi
trudng, n6ng cao vi th6 cta MBS tr6n thi trudng chimg kho6n trong nu6c. Titip tuc ph6t huy
th6 menh vi n6 luc kh6ng ngrmg, n[m 2015, MBS da lgt vio Top 5 c6ng ty ch{mg khoan
dtng <tAu thi phAn m6i gi6i t4i cA hai sd. Th6ng 3 ndm 2016, MBS chinh thric ni6m yiit c6

phi6u tr€n sin HNX. V6i mgc ti€u ph6t tri6n bAn viing, won tAm ra thi trudng qu5c t6. Nam

2018, MBS vinh du nhdn 2 giAi thu&ng danh gi6 dinh cho C6ng ty QuAn l1 dAu n: t6t ntr6t

ViQt Nam vi Dich w Ngen hdng dAu tu t6t nh6t ViOt Nam n6m 2018 do T4p chi uy tin
World Finance binh chqn. NAm 2019, MBS tiiip tuc glt h6i thinh c6ng v6i sdn phAm Chr?ng

quy6n c6 bio <lAm vi vinh du nhdn Gini thu&ng C6ng ty ph6t hlnh chimg quyAn t6t ntr6t

Vi€t Nam do tqp chl qui5c ti5 uy tin Intemational Finance binh chgn.

Vdi th6 mqnh lA c6ng ty thinh vi6n cria Ngdn hlng TMCP Quen dQi, duqc MB h6 hq
mqrih mE vA nhidu m{t tr} nhAn sg, ttri chtnh, c6ng nghQ. .. MBS de li6n tr,rc vuon l6n d4t c6c

m6c ph6t tri6n m6i ci vA quy m6 vA nghiQp 4r. V6n didu lQ cria C6ng ty tinh d6n thdi di6m

hiQn tai ld 1.643.310.840.000 <I6ng, trong d6 d dOng l6n nh6t lA Ngdn hing TMCP QuAn dQi

(MB), chi6m 81,94% v6n di6u lQ ciaMBS.
HiQn nay, MBS tfp trung ph6t hi6n c6c mAng hoat tlQng kinh doanh chinh:

- Dich v9 chimg kho6n: dtnh cho khdch hang c6 nhAn vi kh6ch hing t6 chtc (ICS)

- Dich vu NgAn hlng dAu tu

- Kinhdoanhtr6iphi6u

Mpg ludi chi nh6nh vA c6c phdng giao dich cria MBS tl6 tlugc md rQng vi ho4t tlQng

cd hiQu qui tai nhi6u thnnh ph6 trgng diiim. MBS dA thu hfit vA ph6t tri6n itugc mQt ttQi ngff
nhdn sU nlng tlQng hong d6 c6 hnng hIm chuytu gia phdn tich vi chuy6n vi6n quan hQ kh6ch
hdng c6 nhin vi t6 chrlc dugc tlAo t4o bii bdn, c6 tu cdch <l4o ctric t6t, kh6ng ngrlng phAn d6u

d6 cung c6p dlch vr,r vi c6c grni ph6p kinh doanh cho kh6ch hing v&i sg cAn trgng, chuydn
nghiQp vi h6ch nhiftn cao nh6t.

Cic m5c sg kiQn quan trqng
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C6c thirnh tich dfl d4t dugc

Trong qui trinh ho4t dQng, MBS da c6 nhiing bu6c ph6t tri6n ngo4n mpc vdi nhtng
thanh tich ti6u bitiu nhu:
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Qui trinh tlng v6n

V6n tlidu lQ ban dAu cta C6ng ty C6 pnAn Ctnmg khorin MB theo ci6y phep thAnh l6p
vd ho4t dQng sO 116/GP-UBCK do Uy ban Chung lho6n Nhi nudc c6p ngiy 0911212013 (sau
khi hqp ntrAt gita C6ng ty C6 ptrAn Ctrung khoan MB vi C6ng ty C6 pnan Cnrmg kho6n VIT)
lit 621.242.800.000 tldng.

K6 ft thoi <ti6m hqp nh6t d6n nay, C6ng ty dd trii qua 02 lAn tang v6n iti6u l0 tu
621.242.800.000 ddng l6n 1.643.310.840.000 tldng, cs th6:

Dgt 1:

- Cen dph6p lf:
. Nghi quy6t DHECD b6t thuong nrm 201t s6 ollzotIITLS/DHECE-Ne ngiy

09n2t20tt;
. Nghi quy6t DHECE b6t thuong nlm 2013 s6 oztzotlndBs/DHECE-Ne ngiy

26t09t2013;

o 86o c6o k6t qui chuy6n a6i trai phi6u s6 al/zotzlMBS-CV ngdy 27/12t2013;

. Gi6y ph6p diAu chinh s5 s+lcppC-UBCK ngity 3lll2l2ol3 do Uy ban Chimg
khorin Nhd nudc c6p.

- V6n diAu l0 tru6c khi ph6t hAnh: 62t.242.800.000 d6ng

- V6n <tiAu lQ sau khi ph6t hAnh: 1.22L242.800.000 ctdng

- MQnh gi6: 10.000 ddng/c6 phen

- Hinh thtic ph6t hinh: Tr6i phi6u chuyOn a6i *renfr c6 phi6u

' Thli gran han ch6 chuy6n nhuqng: Kh6ng

- D6i tuqng ph6t hinh: Ng0n hang Thuong m4i C6 phan Quan dQi

- ci6 chuyrin A6i: to.ooo <t6ng/c6 phAn

- T6ng menh gs|triiphi6u ph6t hdnh: 600.000.000.000 ddng

- T6ng menh gs|trdiphiriu dusc chuy6n d6i: 600.000.000.000 d6ng

- T6ng s6luqng c6 phan dusc phf;n ph6i: 00.000.000 c6 phAn

- Thli gian hoAn thanh: 2511212013

Dqt2:
- Cen dph6p lf:
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. Nghi quy.5t EHDCD thuong ni6n n[m 2019 s6 OL12O|S/I\,1BS/DHDCE-NQ

ngty 2610212019;

o 86o c6o ki5t qui chio b6n c6 phi6u ra cdng chring s6 totlzOzO/IvIBS-CV ngdy

24103t20t9;

- V6n di6u le trudc khi ph6t hlnh: 1.221.242.800.000 ddng

- V6n di6u lQ sau khi ph6t hinh: 1.643.310.840.000 ddng

- Menh gi6: 10.000 <t6ng/c6 phan

- Hinh thric ph6t hinh:

o Chio brin cho c6 d6ng hiQn hiru: 35.000.000 c6 ph6n

o Ph6t hnnh c6 phitiu OO tra cO tric: 12.22L689 c6 phAn

- Tdng sO luqng c6 phitiu chdo bin dU kiiin: 47.22L 689 c6 ph6n

- 56luo,ng c6 phi6u chio b6n thenh c6ng: 42.206.804 c6 phAn

- Thdi gian b6t dAu chio b6n: 18lO2l2O2O

- Thoi gian kiSt thirc chdo bdn:2410312020

* Co cdu bQ mfy qufln $ cria c6ng ty.

Ilinh 4: Co ciiu bP mdy qudn t! crta C6ng ty

Ci. C6 ri l(i.h aceh Cl. {m h0 C- a6 ri q!& tl - Uan eI

.:. Co cdu t6 chrrtc c6ng ty
Ilinh 5: Mgng luoi cia c6ng ty

Y& ptdtrr ilDQI
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{. Danh sich c6 d6ng nim giil tt Soh trir l6n v6n c6 phAn cria c6ng ty vi nhfmg nguoi
c6li6n quan; Danh s6ch c6 d6ng sing tgp vir ti tQ c6 phAn nim giit
Bang 1: Danh s6ch c6 d6ng nim giii tu tr€n 5Yov6n c6 phAn tai thoi di6m 0610312020

Ngdn hang TMCP Quan dQi

Ngrdi dqi di€n theo phdp
luQt: 6ng L€ H{iu Dt}c -
chil tich HDqT

0100283873

18 Le Ven
Luong, Trung
Hda, CAu Gi6y,
HN

134.654.026 8l,g4yo

Nguoi dai diQn phAn v5n:

6ng L€ Viiit ndt 001 07501 s6i6

B2i0l Thdng
Long I, Sd I
Dqi l0 Thdng
Long, Trung
Hda, Cdu Giiiy,
Hd N1i

80.792.414 49,1694

6ng Trdn Hdi Hd 012168414

f,Ap thd Dsi hoc
Kinh tii Quiic
Ddn, Ding
Tdm, Hai Bd
Trung, Hd N|i

s3.861.6r0 32,780k

* Danh s6ch nhihrg cdng ty mg _vir c6ng ty con cria t6 chtfrc phit hinh, nhirng c6ng ty
mi t6 chft_c phit hirnh dang nim gifr-quyln ki6m sodt ho[c c6 phAn .ni pnd'i, "h;";c6ng ty nim quydn ki6m soit ho[c c6 phin chi ph6i A6i vOi t6 cnrfc phit hirnh.
- C6ng ty m9

NgAn hing Thuong m4i C6 phAn Quin dQi (MB)
Gi6y chung nhAn doanh nghiOp s6 OtoOZg:873 do Sd K6 ho4ch vi EAu tu Tp.Hi

NQi c6p lan dAu ngiy 30/09llgg'4.

Try sd chinh: 18 LC V[n Luong, Trung Hda, CAu Gi5y, HN
DiQntho4i: (84-4) 6266 1088 Fax: (84-4) 6266 1080

Website: www.mbbank. com.vn

Ngnrfr ngh0 chinh:

. Kinh doanh ngin hing theo c6c quy <tinh ctra Th6ng d6c Ngnn hang Nhi nudc
Viet Nam;

. Cung img san phAm ph6i sinh theo quy dinh cira ph6p luft;

. D?i lf bno hi6m vd c6c dich v.u li6n quan kh6c theo quy tllnh cria ph6p luflt;
o Kinh doanh tr6i phi6u vi c6c gr6y td c6 gi6 kh6c theo quy dinh cira ph6p luft;
o Mua brin, gia c6ng, ch6 t6c vang;

o Hoat dQng trung gian tiAn tQ kh6c;
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O6i voi c6c ngan[ nghd kinh doanh c6 <tiAu kign, Ngdn hang chi kinh doanh khi c6

eit AiAu ki$n$eo quy dinh cria phdp tuflt.

+ V6n g6p ttlng kf cria MB tei MBS (tar ngny 24lO3l2O2O): 1.346.540.260.000

ddng, tuong tmg8l,94%v6n tliAu lQ deng kf cta MBS.

+ V6n g6p thuc t6 qia MB tqi MBS (t4i ngiy 24lO3l2O2O): 1.346.540.260.000

tt6ng, tuorg tmg8l,94%v6n di6u l0 thUc g6p cta MBS.

- Cdng ty con

Ktr6ng c6

- C6ng U mA td chthc ni€m ydt dang niim gt{i quyin kiAm sodt hodc cii phin chi phiii

Kh6ng c6

- C6ng ty ndm quyAn Hdm sodt hofic cd phdn chi phiit ddi vA tii chric ni6m yAt

Ng0n hing Thuang mgi C6 phAn Qufln dQi (MB)

N/li dung ntu phdn 5.1

.E Th6ng tin Ban dilu hinh t6 chrrlc ph6t hinh (co cdu, thdng tin t6m tit cic thinh
viOn).

Bdng 2: Danh s6ch HDQT, BGD, BKS vi Gi6m it6c tii chinh

\
o

't

HQi ddng quf,n tri
Chtr tich HEQT1 Le vi6t Hai

Ph6 Cht tich HEQT2 Vfr Thenh Trung

Thenh vi6n HDQT3 tran Uai ga

Thenh viOn HEQT4

Thenh vi6n HDQT5 Tren Thi Kim Thanh

Ban Ki6m so6t

Tru&ng BKSNguy6n Kim Chungt

Thenh vi6n BKSNguy6n Thi DiQp Qulnh2

Thenh vi€n BKS3 V[ Thi Huong

Ban T6ng Gi6m rISc

T6ng Gi6m tt6cI fran Hai ga

Ph6 T6ng Gi6m ddcPhung Thi Thanh Ha2

Ph6 T6ng Gi6m <l6cLO Thanh Nam3

Thenh vi6n Ban tti6u hanhLC V[n TuAn4

K6 to6n trudmg

Kti todn trucmgI Nguy6n Vdn Hgc

So y6u $ [ch Ban T6ng Gi6m ddc c6ng tY

t7 \r
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Thenh vi6n HQi
ddng quan tri
ki6m T6ng
Girim d6c

frAn Uai Ha

oTrlnh dQ hqc v6n: Thpc s!
o Chric vg dang nim git tpi c6c t6 chrtc kh6c:

- Thenh vi6n HDQT - Cdng ty cO phdn Tdn Cang
HiQp Phudc.

o Qu6 trlnh c6ng t6c:

- 0712002 - 912003: C6n b0 tin dsng - Ng6n hang Vp
Bank

- 0912003 - lll2009: Ph6 cidm d6c phdng Giao
dich. Truong phdng QHKH - Ngin hang EAu tu vi
Ph6t tri6n Vi0t Nam

- tt/2009 - 04t2011: ph6 cE Kh6i KHL vi DCTC
HQi sd - Ng6n hang TMCp eu6n Egi

- 0412011- 0512013: Gi6m d6c Chi nhdnh Hai phdng
- Ngdn hing TMCP Qu0n DQi

- 0612013 - nay: T6ng Gi6m d6c - C6ng ty Cp
Chtmg khoan MB

- 0412014 - nay: Thenh vi6n HQi d6ng quan ki -
C6ng ty CP Chtmg kho6n MB

Ph6 T6ng Gi6m
-Adoc

Phung Thi
Thanh He

oTrinh <10 hqc v6n: Th4c sf euan lf chi6n lugc vd
Logistics t6 chric

o Qu6 trinh c6ng t6c:

- 0112005 - 1212005: Chuy6n vi6n tAi chinh - TAp
dodur Monoprix & Daily Monop (ph6p)

- 03/2006 - 0512007: Cdn b0 tin dung - Ng6n hang
TMCP Quan <tgi

- O512OO7 - 0112009: Chuy6n vi6n thAm dinh - Ng6n
hang TMCP Quan dQi

- 0112009 - 03/201,0: Truong B0 phfln t6i thAm dinh
SME - Ngffn hang TMCp euan dgi

- 0312010 - 0ll20l1: Tru&ng B0 phfln t6i thAm dinh
KHCN - Ngdn hang TMCp euffn dQi

- 0ll20ll - 02/2012: Ph6 phdng t6i thArn <tinh HQi sd
- Ngfln hang TMCP Qudn dQi

- 0212012 - 0612013: Truong phdng euan tri rui ro -
C6ng ty CP Chimg lrtrorin MB

- 0712013- nay: Ph6 T6ng ci6m d6c - C6ng ty Cp
Chrmg k{rorin MB

l
ong
-Aooc

Ph6 T, Gi6m
L6 Thinh Nam

oTrinh dQ hgc v6n: Cri nhdn euan triDoanh nghiQp

oChric v.u dang nim gif t4i c6c t6 chtic kh6c:

C6ng ty c6 phAn Thu6c Thir- Thenh viOn HDQT -
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CaiL$y

- Thenh vi€n HDQT <IQc lpp - C6ng ty c6 phdn Tu
v6n - Thuong m?i - Dich W Dia 6c Hoang Qudn

- Ph6 Cht tich HDQT - C6ng ty c6 rhAn Tu v6n vd
Dich vu Thuong mai Gi6y Vipt

o Qu6 trinh c6ng t6c:

- 09/2001 - 1212007: Chuy€n vi6n QLDA - C6ng ty
CO PtrAn T4p Doan TAn Mai

- 2OO7 -2011: Ph6 T6ng Gi6m D6c - C6ng ty C6

PhAn Tu v6n Oictr nr vA Thuong mai Gi6y ViQt

- 2}ll -2013: Gi6m D6c diAu hAnh - C6ng ty C6
phdn Tu vdn Oictr vU ve Thuong mai Gi6y ViQt

- 2011 - nay: Thenh vi6n HDQT tlQc 16p - COng ty
CO pnan Tu v6n - Thuong mAi - Dich vu Dia i5c

Hotrng Qunn

- 2Ol3 -nay: Ph6 Cht tich HDQT - Cdng ty C6
phAn fu v6n nicn vu ve Thuong mai Gi6y ViQt

- O5l20l3 - 0212015 Thenh vi6n HEQT - C6ng ty
cO Pnan DIC 56 4

- O4l2Ol4- nay: Thenh vi6n HDQT - C6ng ty C6

PhAn thu6c ttni f Cai Ldy

- O4l20l3 - 0412015: Gi6m ct6c Vdn phdng Khu v.uc

Phia Nam - C6ng ty CP Chtmg kho6n MB

- O4l2Ol5 - nay: Ph6 T6ng Gi6m tt6c - C6ng ty CP

Chtmg khorin MB

* Th6ng tin vd nh6n sg quin $ rrii ro IiGn quan ttfi hoSt rlQng ph6t hinh chrrimg
Iquyen:

2, C6c th6ng tin v0 k6t qui holt ilQng cria t6 chtfrc phit hirnh

2.1. T6ng hgp tinh hinh hoSt dQng cfra c6ng ty chrfrng khodn:

I
)

i
I

(

C6ng ty C6 pnan Cnrmg ldror{n MB (MBS) t4p trung ph6t trilSn 3 mang hoat dQng kinh
doanh chinh h Dich vg chimg kho6n , Dlch vu ngan hang dAu tu, Ngutin vtin vd kinh doanh

tr6i phi6u:

o Dich vB clf'ng kho6n: MB! cung cdp dich w tu v6n mua, b6n c6c lo4i chimg kho6n
dd ni6m yiit va chua ni6m yiSt cho kh6ch hdng c6 nhdn vd kh6ch hang t6 chrlc. MBS
ludn chri trgng viQc thu hrit nhan tii, dflu tu vio c6ng nghQ hiQn tlai vi cung c6p cho
Ltr6ch hnng nhitng san phAm phdn tich vi tu vdn dAu tu vdi ch6t lucr,ng t5t ntrdt tr6n thi
trudng. C6c dlch vp chimg l*rorln cung c6p cho KH bao gtim:

- Tu v6n dAu tu

Chr?ng chi phAn tich tii
ch(nh bfc 2 ICFA level2)

5 nimLC Thi Hli Ydn Chuy6n vi6n P. QTRR

t9 K
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2.3.
Igan

- Uy thdc quan lf tai khoan

- CAc dich w di0n trl
o Dich vg Ng6n hing iliu tu: Nhi0m vg oia MBS 1e k6t n6i nhtng co hOi srt dung

cflng nhu huy dQng v6n hiQu qui (Connecting Capital Opportunitiesj, nharn muc dicir
tqo ra gi6 tri.cho khdch hAng th6ng qua nhting grii phdp tu v6n dugc tlch hgp vi
chuy6n biQt d6i vdi tung lrtr6ch hing.

- Tu vdn tei chlnh doanh nghiQp

- Tu vAn tho6i v6n, ph6t hAnh, niCm yiit c6 phi6u

- ECM - c6 ptran hOa, IPO

- Tuv6nM&A
- Tu v6n ph6t hdnh tr6i phi6u

. Ngu6n v6n vi kinh doanh trii phi6u:
.i. Ngu6n v6n:

- Can d6i ve diAu ti6t c6c hoat d$ng ngu6n

- Cung c6p sAn phAm hgp tric kinh doanh

- Ph6t hlnh hdi phi6u doanh nghiQp

- C6c ho4t rtgng kinh doanh ngudn
.i. Kinh doanh h6i phi6u:

- Phan ph6i san phAm Tr6i phiiiu doanh nghiep
- M6i gidi trdi phi6u

- Cung cAp dich vU Dai diQn nhihrg nguoi S& hitu Tr6i phii5u

Tinh hinh tranh chdp/kiQn tgng: kh6ng c6

Brio c6o k6t quA ho4r ilQng kinh doanh trong 2 n5m gin nhdt vn ftiy k6 d5n quf
nhdt:

(Nguin: BCTC MBS)

Chi ti6u NIm 2019
(tri$u VIIID)

NIm 2020
(triQu VII{D)

Yo tdag
gtm

T6ng gie tri tei srim 7.015.596 47,69%

Doanh thu tr! c6c ho4t ClQng kinh
doanh

948.463 1.1 18.390

Lqi ohuan tt c6c ho4t dQng kinh
doanh

280.275 332.869 18,77%

Lqi nhuan khic 8.303 3.236 -61,02%

Lqi nhuAn tru6c thu6 288.578 336.105

Lqi nhuan sau thu6 229.802 268.705
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2.4. C6c chring quydn mh c6ng ty ili ph6t hlrnh:

STT TOn chrimg quydn

ME
chrhg
khoAn
cc s&

Lo4i
chrTc
quyen

Gi6 ph6t
hirnh

(iI6ne/chf
ng quydn)

Ntrm
ph6t
hlnh

Klhp
(Thnng)

Thli gian
d6o hqn

1 CHPGI90l HPG Mua 1.200 2019 3 t0/09/2019

CPNJI90I PNJ Mua 1.700 2019 3 t0t09t2019

3 Mua 1.700 20t9 3 19/12t2019

4 CREEl901 REE Mua 1.260 2019 J 19/1212019

5 cMwGl906 MWG Mua 2.850 2019 3 16/1212019

TCB Mua 1.680 2019 J r7/0y2020
CPNJI9O2 PNJ Mua 2.220 20t9 3 22t0U2020

8 CHPG1908 HPG Mua 1.450 20t9 3 22101/2020

9 CGMDI9Ol GMD Mua 1.680 2019 6 2810412020

10 CVNMl9O5 \,NM Mua 2.500 6 2810412020

11 CFPT19O8 FPT Mua 3.150 2019 6

t2 cMsNl903 MSN Mua 1.350

13 CREEI9O5 REE Mua 2.150 2019 6 17t06t2020

14 CVHMl9O3 VHM Mua 2.000 2019 1710112020

15 CVREI9O4 VRE Mua 1.550 2019 3 t7/0312020

16 CPNJ2OOl PNJ Mua 2.200 2020 3,5 2410412020

17 cMwG2002 MWG Mua 1.950 2020 6 1010712020

18 CHDB2OO2 HDB Mua 1.950 2020 3 10/0412020

l9 cMwG2003 MWG Mua 1.530 2020 3,s 2410412020

20 CHPG2OO3 HPG Mua 1.570 2020 3,5 0410512020

2t MSN Mua 1.980 2020 4,0 04/09t2020
)) CPNJ2O04 PNJ Mua 1.000 2020 3,5 18t08t2020

23 CTCB2OO4 TCB Mua 3,s 18t08t2020

cvt{M2003 VNM Mua 1.450 2020 4 0 04109i2020

25 CVPB2OO5 VPB Mua 1.s 10 2020 3 5 t810812020

26 HDB Mua 2.180 2020 3,s 811012020

27 cMwG2009 MWG Mua 4,0 23110/2020

28 CREE2OO4 REE Mua 4,0 23/1012020

29 CFPT2OOT Mua 1.690 2020 4 0 2311012020

30 CHPG2O1l HPG Mua 2.350 2020 3 5 201t0/2020
3t CPNJ2OOT PNJ Mua t.670 2020 3 5 201t1t2020
33 csTB2008 STB Mua 1.500 2020 3 5 20/t1/2020
33 c'rNM2009 VNM Mua 1.810 2020 4 0

34 CVPB2OO9 VPB Mua 2020 3,5 20t1u2020
35 MSN Mua 1.530 2020 4 0 7t1212020

36 CTCB2008 TCB Mua 2020 3,5 18tr2t2020
37 CSTB2OO9 Mua 1.650 2020 3 5 181t212020

38 MWG Mua 2.980 2020 3 5 18n2t2020
39 CHPG2Ol9 2020 15 t81t2t2020
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CFPTI9O4 FPT

6 CTCBl9Ol
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2019

17106/2020

2019 3 17t03t2020

3

cMsN2004

1.050 2020
24

CHDB2O06

1.600 2020

t.570 2020
FPT

711212020

1.630

CMSN2OO8

1.720

STB

cMwG2011
HPG Mua 1.630
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40 CFPT2OO9 FPT Mua 2.480 2020 3,5 18/12/2020
CMSN2O13 MSN Mua 2.2s0 2020 4 0110312021

42 CPNJ2O1O PNJ Mua 2.200 2020 3,5 09t02t2021
45 TCB Mua 3.400 2020 3,5 09t02t202t
44 CVNM2OI5 VNIM Mua 1.7s0 2020 4 01/03/2021
45 CVPB2Ol4 VPB Mua 1.700 2020 3 5 09/02t2021
46 CHPG2O26 HPG Mua 3.3s0 2020 5 10/0st2021

CFPT2O17 Mua 2.340 2020 4 5 261041202r
48 csTB2o17 Mua 2.680 2020 4 5 26/04t2021
49 CVRE2O15 VRE Mua 2.270 2020 4 5 26/04t2021
50 CKDH2O04 KDH Mua 2.180 2020 4 09104t2021
5l cMwc2o17 MWG Mua 2.410 2020 4,5 26104t2021
52 CVICOlMBS2OCE VIC Mua 1.800 2021 4
53 CVHMOlMBS2OCE VHM Mua 1.650 2021 4 04106/2021
55 CVPB04MBS2OCE Mua 2.800 2021 4 04/06t2021
55 CSTBO4MBS2OCE STB Mua 2.000 2021 4 0410612021
56 CPNJO4MB52OCE PNJ 2.900 2021 4 5 t8/06/202r
57 CVIIMO4MBS2OCE VNM Mua 1.700 4,5 t8/06t2021
58 FPT Mua 1.500 2021 5

MWG Mua 1.900 2021 0510712021

60 CHPGO4MBS2OCE HPG Mua 1.500 2021 0510'112021

Chi ti6u Nim 2019
(triQu \T[E)

Nim 2020
(triQu \T.{E)

o/o t5;ng
grim

- Thanh toiin cdc khoan ng ddn h1n: (c6
thdnh todn tlfing hqn vd diy dil cdc khodn
nq kh6ng?)

C6 C6

- Cdc khoan phdi nQp theo lu{t difi: @6
tht;c hiQn theo luQt il!nh?) C6 C6

- T6ng du ng vay: (ghi rd nq qud hqn, tdng
dn ng bdo ldnh fudu cd), quti hqn ngdn
hqn, trung hqn vd ddi han, nguy1n nhdn
ddn ddn nq qua hqn, khd ndng thu hii)

1.456.486 2.385.035

C6ng nq phai thu 2.979.802 4.326.289 45,t9%

C6ng nq phai trd 3.080.420 4.955.228 60,86%

3. Tinh hinh thi chinh:

(Nguln: BCTC MBS)

4. Cf,c chi ti6u tii chinh cht y6u:

22

4t

CTCB2O1 l

47 FPT

STB

04106t202r

VPB

Mua

2021
CFPTO4MBS2OCE 0st07t2021

59 CMWGO4MBS2OCE 5

5

63,75%

- Tinh hinh c6ng ng hiQn nay: (tiing sii nq
phdi thu, tiing sii nq phdi tra)



Cdc chi ti6u Ntrm 2018 Nim 2019 Ghi chri

1. Chl ti6u vd an toan tAi chinh

1.536.871 t.646.524

- Rti ro @ti ro thi trulng. rui ro thanh todn,

rui ro ho4t ttQng. rui ro ttrng th6m) (Eon vf :

triQu ddng):

418.130 496.629

- T! lQ v6n khi dpng: 367,56%

2. Chi ti6u vC khe ndng thanh to6n

- HQ s6 thanh todn ngin h4n

TSLEA{q ng6n h?n
248,63%

Nqnginh4n

248,63% 184,40%

3. Chi ti€u v6 co cAu v6n

- HQ s6 Nq/TOng tdi sAn 6t,31% 64,85%

- H6 s6 No/V6n cht sd hiiu t58,47% 184,47%

4. Chi ticu v6 khi nlng sinh lcri

- HC s6 Lqi nhufn sau thuillDoanh thu thudn 16,96% 24,35%

- HO sd Lqi nhuAn sau thu5/V6n chu sd htu 12,140/o 13,76%

4,70% 4,84%

- He s5 Lqi nhufln tir ho4t <tQng kinh
doanlr/Doanh thu thuAn

18,61% 29,55%

- Thu nhflp tr6n c6 phAn @nS) 1.497 1.882

o)
c

Ju

)\

lNguin: Bdo cdo tj,lQ an todn tdi chinhvd BCTC MBS)

vI. cAc THONG TIN vE CHTNG QUYEN c6 BAo DAM

1. Th6ng tin chung v6 chrtng quyln
I ^,,- T6nchimgquy6n: Chtng quy6n CSTBOIMBS21CE

- TCn (me) chimg khoin co s6: STB

23 {

- Gi6 t{ v5n l.1rA dung (Eon vi: triQu dbng):

331,54%

184,40%

- He s6 thanh todn nhanh:

TSLD- IllmgBnkho

- He s6 Lqi nhufn sau thu6/T5ng tdi san



- T6 chirc ph6t hinh ch(mg khorin co sd:

- Lo4i ch{mg quydn:

- Kitiu thgc hiQn:

- Phuong thric thgc hiQn chung quyAn:

- Thli han:

- Ngiy ph6t htrnh:

- NgAy grao dich cu6i cung:

- Ngiy d6o h4n:
I. t.- r y 19 cnuyen oor:

- Gi6 thuc hi0n:

- Tdi san dAm bdo thanh to6n:

- Gi6 chio b6n:

- T6ng s6 lugng chio b6n:

- T6ng g16 tri chio bin:
- Phuong ph6p t{nh gi6 chio bri,n:

C6ng ththc Black Scholes:

Gi6lf thuy6t cria chimg quydn mua:

NgAn hAng TMCP SAi Gdn Thuong Tin

Mua

ChAu Au

Thanh toan tiAn

4,5 th6ng

Ngny ph6t hAnh chinh xdc sE dugc c6ng
bO t?i Ben Th6ng b6o ph6t hAnh t4i ngiy
ph6t hanh chtmg quy6n

Trudc ngdy c16o h4n 02 ngiy giao dich

4,5 thang k6 tt ngey ph6t henh

1 :1 (1 chung quydn quy d6i quyAn mua 1

c6 phi6u co sd)

1 1.000 - 28.500 VND/c6 phi6u (ci6 tfuic
hiQn chinh x6c sd dugc cdng b6 t4i Ban
Th6ng b6o ph6t hinh t4i ngiy ph6t hAnh

chung quyAn).

TiAn kf qu! t4i ng6n hAng luu kf vi tli
san phdng ngira rui ro tr6n ttri khoan ty
doanh

1.000 - 5.000 VND/chimg qufn (ci6
chio b6n chinh xic sE dugc c6ng b6 tai
Ban Th6ng b6o ph6t hlnh).
2.500.000 chrmg quyAn

2.s00.000.000 - 1 2.500.000.000 vrrD
Theo c6ng thri,c Black Scholes

- _ Iv(dl)s - N{d2)Xe-.t
k

Voi

. "H +(".+r-)r
o,.=-' o"lr

4:'dr- o'li
Trong d6:

C: ci6 li thuy6t cria chimg quydn mua;

N(dj, N(djr 16c sutit phan ph6i chuAn tich tty;
X: Gi6 thUc hiQn cria chring quy€n;
S: Gi6 chimg kho6n co s0 hiQn t4i;
T:,Thdi gian cdn lai d6n khi d6o h4n (T{nh theo nnm): ld s6 ngiy kA tt ngAy tinh toAn
d6n ngiy tl6o h4n ch(mg quy6n;



,,

ro: Ldi su6t phi rui ro (trung binh lei su6t tien gui c6 nhdn kj han 1 n6m cria
Vietcombank, Vietinbank, BIDV);

o'D0 bi6n dQng F6 k, vgng cta chmg kho6n co s0 (dy kiiSn cao hon biiSn dQng thyc ti5

T2thing gAn nhdt cria chimg kho6ng co s& ttr 30% - 200%)
k:Tf lQ chuydn d6i cta ch{mg quy6n

Th6ng tin vd chr?ng khofn co s&

: Bloomberg, SfB( Cdp nhqp ngdy jl/1/2021)

K6t qui ho4t <tQng kinh doanh: (tton vi: trieu \fND)

(Ngadn: BCTC STB)

C6c chi sii tei chinh cira t6 chric ph6t hdnh chimg khorin co s&:

=:

t\

I

G

E

NgAn hirng TMCP Sii Gdn
Thuong Tin

T0n C6ng ty:

Linh vEc hoSt ilQng: Ngin hang

Thli tli6m niOm y6t 6n tIAu: t21712006

Chi s6 P/E hi$n ei: I 3,01

fOdi tugnrg giao dich binh qu0n 12 th6ng gAn

nhdt:
15.247.440 CP/ngdy

21.100'rNDCil aOng cfra tlidu chinh cao nh6t 52 tuAn:

7.300 vNDGi6 il6ng cfra di6u chinh th6p nh6t 52 tuAn:

4l,43yo
Dao dQng binh quAn gi6 c6 phi6u 12 th6ng gAn

nndt (w)

Chi ti6u NIm 2018 NIm 2019 % ttrng gif,m

T6ng 916 fi tii san 406.040.s98 4s3.581.057 ll,7lo/o

V6n chri sd hitu 24.632.367 26.741.640 8,56yo

Thu nhflp ldi thudn 7.633.794 9.180.688 20,260

Thu6 vi c6c khoan ph6i n$p t34.656 340.379 152,78yo

Lqi nhuAn trudc thu6 2.246.991 3.216.746 43,160A

Lqi nhu4n sau thu6 1.790.t56 2.4s4.864 37,l3yo

C6c chi tiOu Nim 2018 NIm 2019 Ghi chri

L Chi ti6u vii co c6u v6n

- HQ s5 Nq/TOng tdi san

- H0 s6 NqNCSH
0,94
15,48

0,94
15,96

T-nti6u v0 khd nlng sinh loi
- H€ s6 Lqi nhuan sau thu6/I6ng thu

nhflp hopt ttQng

- HQ s6 Lqi nhuan sau thuti/VCSH
- HQ s6 Lqi nhuAn sau thu6/T6ng tii
sin
- Thu nhfp tr6n c6 phan @PS)

t5,33yo

7,27yo

0,44yo

780

9,1806

0,54o

l.l 19
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(Ngudn: BCTC STB)

(*) MBS cam kit kh6ng phdi td ngudi c6 li6n quan voi tii chrtc phtit hdnh chimg lchodn co sd

3. MBS iling kf chio bin vi pnAn pn5i chri,ng quyln:

C6c m6c thli gian MBS dg ki6n quy dinh cho dqt ph6t hanh:

- Giai doqn chu0n bi vi hodn thanh nQp h6 so dlng kJz chlo brin cho UBCK: MBS thgc
hiQn nQp hd so theo k6 ho4ch cta UBCKNN

- Sau khi UBCK c6p Gi6y chung nhan (GCN) chio b6n, c6c th6ng tin chi ti6t vd dqt
chio b6n sE dugc quy dinh tai Th6ug b6o phit hinh chimg quyAn <tugc c6ng b5 tr6n
website cira MBS. Tinh hr thdi di6m nhfln ttuqc cCN, MBS thUc hiQn c6c nQi dung
sau:

o Trong 24h llm viQc:
,/ Thgc hiQn CBTT khi nhdn duqc GiAy chr:mg nhfn chdo brin.

o Trong 03 ngiy Iim vigc:
./ Thuc hiQn c6ng b6 Bdn c6o b4ch <lfl <luqc ch6p thuan & Ban th6ng b6o

ph6t hanh tr€n trang th6ng tin diQn tu cria SGDCK vtr cta MBS.
,/ Thlrc hiQn kf qu! dAm b6o thanh to6n cho NHLK @IDV) cu th6:

.:. 35 tidn kj, quy (Ho{c chrmg cht ti6n gui): Thlrc hiQn kjr qu} tai NHLK
trong suiit thli gian c6 hiQu lgc cria chimg quydn vi ddm b6o duy trt t6i
thi6u 50% gi6 tri chrlng quydn tld phet henh, cam k6t kh6ng dung dA cim
c6, tn6 chdp, ldm tai san dAm bno cho c6c nghia 4r kh6c...

.t ThUc hiQn ki Hqp ddng bio dem thanh to6n t4i NHLK vd grli cho

UBCK 0l bnn g6c hong vdng 24h ke ft khi ki k6t Hqp d6ng tlim bio voi
NHLK.

- Sau khi dd hoan tAt rriQc lci qu! t4i NHLK vir rlAm bAo vi6c c6ng b6 diy dri Bin c6o
bpch <U tluqc UBCKNN chAp thufn d6 NET ttugc khai th6c dAy &i th6ng tin, t6 chrlc
ph6t henh sE thlrc hi6n th6ng b6o chio b{n chrmg quyAn h6n website. C6c tht tpc vA
c6ng b5 th6ng tin, thgc hiQn nQp kf qu! MBS cam t6t tuan thri dtmg theo th6ng tu
107/20t6ffT-BTC.

4. NET iling kf mua chri,ng quydn & MBS ilnng kf luu tcf vir rltrng kf Ni6m y6t:

4.1. NDT dtrng kf mua chring quydn

- Chlnh sdch ddng kf mua chimg quyAn IPO
. Ti l0 nOp tidn ddng kj mua chimg quydn: lOO% gi6tlttEng kf mua
. Kh6i luqngdangkf mua t5i thi6u: 100 CWnAn denghi
. Kh6i luqng deng kf mua t6i da: euy tlinh cg th6 trong Th6ng b6o chio b6n Chimg

tquyen

. Bu6ckh6ilugng:100CW
- Hinh thrlc phin ptr6i: fhan phi5i theo htnh thric FIFO, c6c KH c6 nhu ciu mua thgc

hi-6n deng kji hg th6ng MBS s€ ki6m tra h4n mric s6 luqng CW ph6t hinh cdn l4i, vi
dtmg ti6p nhfln deng kf mua l*ri s6 luqng ph6t henh hiit.

- Hinh thtc KH c6 th6 dang kj,mua: Mua online tr€n hQ th6ng Stock 24 hoec t?i toan
bQ m4ng lu6i CN/PGD ctla MBS.

26



- Hd so KH cin c6 d6 thyc hiQn d[ng k! mua dtii voi hinh thric tt6ng kf mua t4i quAy

(KH ttlng kf mua tr6n hQ th6ng t4rc tuy6n sE kf theo hinh thric Hqp d6ng diQn tu):

. Gi6v cung c6p th6ng tin d{t mua Chrimg quyAn (theo m6u MBS cung c6p tai
qu6y/t6n website).

. Hgp tt6ng mua b6n ch{mg quydn co bdo dAm (theo m6u MBS cung c6p t4i
qu6y/ndn website).

o CMTND/CCCD/CMQN/CMSQ cdn hi0u lyc theo quy dlnh cta ph6p lu$t

. cung cAp s5 rr cang toi, tuu kf vi c6c th6ng tin ktr6c dA MBs hm thri tuc <Irng kf
luu kf VSD dA giao dich chrimg quy6n sau lSri duqc niem y6t trOn th! trudng.

- Sau khi khich hAng d[ng kf mua thAnh c.6ng, MBS sE thuc hiQn th6ng b6o kiit qud sii

tuqng chtng quydn NDT mua thdnh c6ng qua SMS/Email/diQn thoai c6 ghi Am.. .

- Tii khodn quin lf ti6n mua chimg quy6n cta NET, NDT c6 thiS nQp tiAn tryc ti6p vio
tii khoin dudi il6y:

. 56 Tei kho*n: 02.10.00,178750.8

r TOn chri TK: C6ng ty c6 phAn chung khorin MB.

o M0 tei NH: Ngdn hing Thuong mai c6 phan EAu hr vI PhAt tri6n ViQt Nam- Chi

nh6nh Hn ThAnh.

. NOi dung: (V{ du) Nguy6n Van A, CMTND 012020853, nQp tiAn mua 5.000CW,

Me X)OO( DStXX.

4.2. MBS thgc hiQn illng kf luu tcf vi illng kf ni6m y6t

- Trong vdng 03 ngly llm viQc sau khi hotrn thAnh phAn ptr6i, UnS thuc hiQn b6o c6o

ugcKNN vd k6t que dqt phan ph6i.

- Diing th&i, MBS cam k6t Qp c6c hd so d6 dang k! luu kf chung quy6n tai Trung tdm

tuu kf chimg lhotur vi h6 so illng k! ni€m y6t chimg quyAn tpi SGD chung kho6n

ttreo dung thli gian quy dinh d6 NDT c6 th6 kip thli giao dich h6n sAn ni6m ylit.

5. Thuc hiQn chrtug quyln

a. Trudng hqp thanh todn biing tiin ltri ctao hgn chilng qttydn:

- f5i tti6u 15 ngey hm viQc trudc ngdy d6o h4n cta chimg quyAn, MBS eti h6 so d6n

SGDCK A6 triy *Crn y6t toen bQ chrmg quydn vi thuc hiQn thanh toin cho nguli sd

htu chimg quydn.

- Charn nh6t 07 ngiy lim viQc tru6c ngiy d[ng kf cu6i citng, MBS grti h6 so th6ng b6o

thrrc hi€n chrlng quydn dAy dt, hgrp lQ d6n VSD.

- Trong vdng 01 ngiy hm viQc k6 ttr ngiy VSD nh4n dugc h6 so hqrp 10 tt MBS, VSD
gui Th0ng b6o v6 viQc ch5t danh s6ch d6 thvc hi0n chfmg quydn cho c6c thtrnh vi6n.

- MBs c6 tr6ch nhiQm thuc hiQn d6i chitiu danh s6ch v6i VSD vd s6 leu [cn quan tltin

phan b6 c6c quy6n vA lqi ich cta nhi dAu tu.

- MBS tlAm bio cham nh6t 02 ngly lim viQc tru6c ngly thanh to6n, MBS chuy6n dir s6

tidn cAn thanh to6n vAo tii khoin do VSD chl dinh dA kip thdi thanh toin cho nhi dAu

hr vAo ngiy thanh to6n.

- S5 ti6n thanh to6n cho mQt don vi chimg quyAn mua li si5 tidn thanh torfur khi gi6 thanh

toAn l6n hon gi6 thvc hiQn, duo. c tlnh theo c6ng thrtc (Gi6 thanh toAn - Gi6 thgc

hi€n)/T} lQ chuy6n tt6il. s6 tidn thanh to6n rdng ld s6 ti6n ttranh to6n giAm fir cfc chi

phi thgc hiQn quy6n (thu6 thu nhQp vi c6c chi phi kh6c n6u c6).

.:.
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b.

Truong hgp nhi dAu tu kh6ng d{t lQnh thUc hi€n chimg quyAn, chimg quy6n c6 l6i (in-
the-money) <lugc tU ttQng thUc hiQn theo phuong thrlc thanh torin bang tiAn vio ngiy
d6o han.

Cdc biQn phdp xri lj, trong trudng hqp tii chtic phdt hdnh mtit khd ndng thanh todn.
C6c nghia q v6i nhd dAu tu nim git chung quyAn sC rluqc thanh toiin qua c6c k6nh
nhu sau:

. Dtng s6 tiAn kf qu! ctia c6ng ty ph6t hefi t?i Ngan hdng luu lci.

. Dtng tii san (chung kho6n co sd/tidn) phdng ngria rui ro dd dugc phong t6a t4i
Trung tdm luu kf chung kho6n ViQt Nam (VSD).

Truong hqp kh6ng dri tni san d6 thanh toin thUc hi6n chung quyAn, viQc gini quy6t
quydn lqi cho nguli sd htu ch(mg quyAn thgc hiQn theo quy dinh ph6p luAt lien quan
6p {rng d6i v6i chir ng c6 b6o dnm mQt phAn.

Trong trudng. hgrp t6-chr1c phit hAnh ph6 sAn, m6t hoan toen klrd nlng tharih to6q nghia
W v6i nhi dAu tu nim git chung quydn s6 ctugc thanh torin qua quy tlnh ttrar*r ty tal
sAn theo quy dlnh cria ph6p lu{t (Khoan 3 - Didu t 5 - Th6ng hr tOZl2}rcfft-BTc).

Quydn cta nguli s& hiru chri,ng quy6n

Quy6n cria nguli sd htu chrmg quyAn bao gdm:

QuGn duqc thanh to6n bdng tidn ho{c chuy6n grao chimg khorin co sd theo diAu kiQn
vA phuong thric do MBS quy tflnh hong BAn c6o bach cia timg dqt ph6t henh ve theo
quy dinh cria ph6p luft c6 li6n quan;

QuyAn duqc thanh toan beng tiAn khi chrmg quyAn bi hriy ni6m y6t theo quy clinh crja
ph6p lu{t. Trong truong hqp chr?ng quydn bi hriy ni6m y6t do t6 chric ph6t hanh dtnh
chi, t4m ngrlng hogt ilQng; hgp nhdt, s6p nhflp, Crei th6, ph6 san ho{c bi thu hdi ci6y
ph6p thenh gp vi ho4t <lQng; khi bi ph6t hien h6 so <t[ng kf chio brin chimg quyAn c6
nhfi'ng th6ng tin sai 1Qch, bd s6t nQi dung quan trgng c6 *16 anh huong t6i quyi5t dlnh
ttiu tu vd- giy thiet hei cho nhi dAu tu; do chimg kho6n co sd bi hriy niemy6t; hop
khdng th6 xic dinh dugc chi s5 chtmg khorin vi c6c nguyOn nhen b6t kha i&6ng ;e
dugc quy dlnh 16 tai bQ nguy6n tic vd x6c dinh chi s6; hoic do Sd Giao dlch Chrlng
kho6n x6t thdy cAn ttriiit a6 uao vQ quydn lqi cria nhi dAu tu, 916 thanh to6n chrimg
quydn cho ngucri sd hiiu chrmg quydn s6 li gi6 duqc dinh g16 theo c6ng thric Black
Scholes. Trong c6ng thrtc dinh gi6 chrmg quydn, c6c tham s6 dugc x6c dffi nhu sau:
o Gi6 chimg kho6n co sd (S) sd ttugc tiil h binh quAn gi6 d6ng crla di6u chinh cta

cfrmg khoen 
99 1d lrong gem (05) ngey giao dich lidn tru6c ngtry hriy ni€m y6t

chimg quy6n, khdng bao g6m ngAy hty ni6m y6t chung quydn.
. Lii su6t phi rui ro <lugc tinh li trung binh ldi su6t ti6n gui c6 nhnn k) han I nem

cria Vietcombank, Vietinbank, BIDV tai thli di6m hriy ni€m y6t chrmg quyAn.

o E0 bi6n AQng gr4 ctia ch(mg khodn co sd (o) ctugc tlnh le dO bi6n dQng gi6 trong
quikhri I ndm gAn nh6t crla ch(mg kho6n co sd tinh ttr ngiy hty nidmyEt *rwrl
quy€n.

. fhdi gian cdn l4i t6i ngiy tt6o han h th&i gian cdn lai k6 tir ngiy hriy ni€m y6t
chimg quy6n <l6n ngdy d6o h4n chung quydn.

Quytin dugc chuy6n nhugng, t{ng cho, ttrila kti, cAm c6, vay muqn trong c6c quan hQ
ddn su theo quy dinh cria phip ludt hiQn hinh;

Quy6n <tuqc rru ti6n thanh to6n hong truong hqp MBS bi giei thd ho+c ph6 sdn theo
quy dinh cta ph6p luft. Trong truong hgrp kh6ng dri tAi san d6 thanh to6n thyc hiQn
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chrimg quyAn, viQc gi6i quy6t quy6n lgi cho ngucri sd hii,u chimg quyAn thUc hiQn theo
quy dinh phdp luft li6n quan 6p dung d6i vdi chir ng c6 dnm b6o mQt phin;

- C6c quydn kh6c theo quy ttinh cria ph6p lugt.

7. Didu chlnh chrimg quydn

- MBS sE diAu chinh chrlng quyAn hong cAc tru&ng hqp sau: Gi6 chung khodn co s0 bi
diAu chlnh do t6 chrlc ph6t hAnh chung kho6n co s0 chia c6 ttc bang ti6n m4t, ph6t

hlnh c6 phiSu a6 U cO trtc, phdt hlnh c6 phi6u dA tang v6n c6 ph6n tir ngutin v6n chri

s& hitu, ph6t hAnh c6 phiiiu m6i.

- Cdch thrlc diAu chinh gi6 thgc hiQn vA tj lQ chuy6n a6i ctrimg quyAn L4ri chimg kho6n

co sd c6 sU kiQn doanh nglriQp nhu sau:

o Thli di6m thgc hiQn <li6u chtnh: Ngiy giao dich trh6ng hudng quy6n cta tii sAn

co s&.

o Tj lQ chuydn d6i mdi dusc lAm hdn t6i 4 chil s6 thflp phdn, gi6 thqrc hiQn m6i
tlugc lAm trdn tl6n hing chpc.

o Gi6 thvc hi0n mdi vn Ti lQ chuy6n d6i mdi theo c6c sg kiQn doanh nghiQp nhu
sau:

+ Doanh nghiQp trA cd trlc bing ti6n;

+ Doanh nghiQp tra c6 trtc bang c6 phiiSu, thudng cd phi6u;

+QuyAn mua c6 phi6u phdt hinh th6m (hong trudng hgrp gi6 ph6t hlnh th6p hon
thi gi6 chung kho6n co s&);

o Gi6 thUc hi€n mdi = Gi6 thuc hi0n c0 x (Gi6 tham chiiiu di6u chtnh cfia tii sAn co
sd/Gi6 tl6ng cta cria tiri sin co s& Idn trudc ngiy giao dfch kh6ng hudng quydn).

. Ti lQ chuyEn A6i mOi = ry tg chuy6n d6i cfl x (Gi6 tham chi6u di6u chinh crla ttri
sAn co s0/Gi6 cl6ng c&a cria tii sdn co sd li€n hudc ngiy giao dich kh6ng hudng
quyAn).

- ViQc didu chinh lh6c sE c6n cri theo quy6t dinh diAu chinh cria Sd Giao dich Chrmg
khoin, t6 chric ph6t hinh sC thqc hiQn di6u chinh.

8. Cdc khoin thu6, lO phi, gi6 rlich vg ttr viQc giao dich ho{c thgc hiQn chriug quydn.

8.1. C6c khoiln phl, l$ phi giao dich: Chrimg quyOn c6 bAo ttAm duo. c ni6m y5t vA giao dlch
nhu chfmg kho6n co s6. Nhir dAu tr: k'hi giao dich chung quy6n c6 b6o ctAm phii hA c6c

khoan phi giao dich theo bitiu phi giao dich cria MBS quy dinh tirng thdi ki.
8.2. ThuS TNCN phii chiu khi giao dich chriarg quydn:Theo th6ng b6o s6 t+oglBtc-csT
a. Truong hqp tru6c ngdy ddo hqn, nhd itAu w chuyin nhuqng chimg quyin

Do chimg quyAn c6 bAo d6m dugc giao dlch tuong ty nhu ch{mg kho6n co s0 n6n khi
chuylin nhugng chrmg quyAn co b6o dim thi thu nhgp tr) chuy6n nhugng chimg quyAn s€ 6p
dlmg thuii vdi chuy6n nhuqng chrlng ltro6n, <lugc x6c tlfnh b[ng gi4 tri chuy6n nhuqng chimg
quydn c6 bno tilm ttrng lin nh6n vdi thu6 su6t 0,1%. Trong tl6:

Gi6 tri chuy6n nhugng chimg quy6n c6 bdo dnm tung Dn li gi6 khdp lQnh chrmg quyAn
tr6n S& giao dich chrmg khodn nh6n s6 luqng chimg quydn.

Vi dg: Nhl dAu tu mua 100 chimg quytin mua c6 tdi sAn co sd lA c6 phi6u cta C6ng ty
C6 ptrAn enC (ABC) voi gi6 1.600 MrlD/chimg quydn, ty lQ chuySn d6i h 2:1, gi6 thsc hiQn
le 28.900 vt{D.

- N6u nhn dAu hr b6n chrimg quyAn mua t?i mrtc gi6 2.000 Mt{D/ch{mg quydn t}rt sti thu6
phni nQp li 2.000 x 100 x 0,1% = 200 Vl{D.
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b. Truonghqp trudc ngdy ddo hqn, chtngquyinbi hily ni6mydt

Thu nhfp ttr chuy6n nhugng chimg quydn duqc x6c dlnh b6ng gi6 tri chuy6n nhuqng
chung quy6n c6 bAo tldm timg lAn nhfln v6i thu6 suAt 0,1%

Theo quy dinh tai di6m a, b, c khoan I EiAu 9 Th6ng tu s6 tOltZOrcfr.I-BTC ngdy
2910612016 cria BQ Tii chlnh huong dAn chAo brin vA giao dlch chimg quyAn c6 bAo dAm thi
gi6 chuy6n nhuqng chrmg quyAn c6 bAo tlim ltr:

- Gi6 mua lei theo mirc gi6 thi trudrng cira t6 chtc phet henh th6ng qua ho4t dgng t4o lflp
thi trudng nhdn vcri s6 chimg quyAn (kudc ngiy hriy niOm ytit c.6 hiQu luc); ho{c

- Gi6 thanh to6n chtmg quyAn do t6 chr?c ph6t hinh c6ng b6 nhAn s6 fugng chung quydn
(sau ngiy hriy ni6m yiit c6 hiQu lgc).

Gie thanh toln cira chimg quy6n theo quy dinh tai lhoAn 3 Didu 9 Th6ng tu s6

10712016/T't-BTC

Vi dp: Voi gin thi6t tuong tU t4i vi ds n6u h6n:

- N6u chrmg quyAn bi hty ni6m y6t va t6 chrlc ph6t hlnh c6ng b6 gi6 thanh to6.n chung
quyAn lA 2.000 M,{D/chimg quyAn thi sti thuii phai nQp 1i 2.000 x 100 x 0,1%:200 VND.

c. Tsi thtn didm nhd diu tu thttrc hiQn quyin

Do hiQn hinh mdi quy ttinh dugc thuc hiQn quyAn chuyAn giao bang tidn n6n thli di6m
ph6t sinh thu nh{p li thoi di6m nhn dAu tu thuc hiQn quydn. Ter thdi di6m thgc hiQn quyAn

chuy6n giao b6ng tidn, thu nhflp cira nhA tlAu tu 6p dpng mric thu6 su6t 0,1% ken gi6 hi
chuy6n nhuqng chimg quydn c6 b6o dim trmg Bn. Trong d6, gi6 tri chuy6n nhuqrg chung
quydn c6 bio dAm timg lAn bang gie thanh to6n cta chimg khorfur co sd nhdn (s5 hqng chrmg
quydn chia tj lQ chuy6n d6i;

Gi6 thanh todn cria chimg khorin co sd do S0 giao dich chimg khoin c6ng b6 theo quy
dinh tai Eidu 14 Thdng tu s6 lO7l2OrcffT-BTC

Vi dU: V<ri gie thi6t tuong tU tai vi dU n6u trOn, gi6 thanh torin cria tli sin co s6 (ABC)
do Sd giao dich chung khoan cdng b6 t4i thli di6m thlrc hiQn quy6n h 32.500 ddng/c6 phi6u.

Si5 ttru6 nha dAu tu phni nQp khi thuc hiQn quydn lA:

32.500 x (100 : 2) x 0,1% = 1.625 VND

9. Ho4t tlQng t4o l$p thi trutmg
NhAm dam bdo thanh khol,n cho c6c chimg quydn ttang luu hanh, MBS c6 nghia w tao

lfp flri truong cho cic chimg quyAn do MBS ph6t hanh, q th6

a. Nghiav4yilt grd tqo Mp thi trudng

MBS tham gia dflt lQnh teo 16p thi trudng trong vdng (05) phnt k6 tir khi c6 m$t trong
c6c sqr viQc sau ddy xdy ra:

- Chi c6 lQnh b6n mua hoac bdn brin chrmg quyrin;

- Kh6ng c6 lQnh b6n mua vd b6n b6n chtug quyAn;

- Ti lQ chenh lQch gi6 tr6n thi tru&ng vuqt qu6 5%.'ry lQ ch€ch lQch gi6 ll tf lQ phAn

trnm cria (gi6 chlo b6n thAp nh6t - gi6 chlo mua cao nh69/gi6 chdo mua cao nh6t.

Khi tham gia d{t lQnh, MBS cam k6t tuan thri:

- Kh6i luqng mdl tpnfr t6i thi6ultr 100 chimg quyAn;

- Loai 10nh st dUng la lQnh groi han;

- Gi6 d{t lenh dAm bio kh6ng vust tj lQ chenh lQch gi6 5%;
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- Truong hgp kh6ng c6 lQnh mua vi lQnh b6n chfng quyen, MBS sE ti6n hinh ylt ere
hai chi6u (<t{t cn lQnh chio mua vd lQnh chio b6n);

- Thdi gian tdn tai cira lQnh trOn hQ thdng giao dich toi tmeu li mQt (0r) phrit.

b, Midn ffir nghia v1t yiit gid tqo tQp thi trudng

Trong c6c truong hgp sau, MBS kh6ng phdi thuc hiOn hopt rlQng t4o lflp th! trudmg:

- Dqt l&otp lenh dinh ky x6c dinh gi6 mo cira, n6m (05) phrit d6u sau ktri kiSt ttnic dgt
kh6p lgnh dinh lci x6c <I!nh gi6 md ctra vlr dqt ldrop lenh dinh k! x6c dinh gi6 tl6ng cta;

- Tei sdn co sd cria chung quyAn bi t+m ngring giao dich;

- Khi gi6ly thuytit cria chring quyen duoc tinh theo cdng thric n6u tai bin c6o b4ch
cria MBS nho hcrn ho4c bing 10 d6ng;

- 56 luqng chrlrng quyen trdn tiri khoin tpo l4p thf trudmg kh6ng i16p rmg s6 luqng t6i
thi6u 100 chring quyAn, MBS dusc miSn d4t lenh b6n;

- Khi chua c6 chimg quyOn ndo ttuoc luu hdnh (trucrng hgp MBS chua b6n dugc
chimg quydn nio cho nhi dAu tu), MBS dugc mi6n dit lQnh mua;

- Truong hgrp thgc hiQn hiry ni6m ytit chring quydn, MBS ttugc mi6n it{t lgnh b6n;

- Gi6 chimg quyA., tdng kich trAn (du mua trAn), MBS ttugc mi6n tl4t lQnh br{n ho{c
Gi6 chring quyAn giarn kich sin (du b6n sdn), MBS rtugc mi6n d{t lQnh mua;

- Gi6 chring kho6n co sd tdng kich trAn (du mua hAn), MBS rluqc mi6n dit lQnh bdn
AOi vOi chring quyCn mua;

- Gi6 chimg khodn co sd gi6m kich sdn (du b6n sin), MBS <lugc mi6n dpt lQnh mua
AOi vOi chimg quydn mua;

- Chrmg quy0n dang o tr4ng th6i c6 l6i tu 30% hd l6n (tuc chimg quy6n mua dang c6 gi6
chimg khorln co sd cao hon 30% so voi gi6 thgc hiqn), MBS tlugc miSn dit lQnhbrin;

- Trong mudi b6n (la) ngdy tru6c khi chri,ng quy6n d6o hpn;

- Khi xiy ra c6c s\r kiQn b6t khi kh6ng nhu thi6n tai, h6a hoan, chiiSn tranh...;
- C6g tru&ng hgrp kh6c dugc Sd Giao dich Chring kho6n 6p dyng sau khi c6 f kii5n

ch6p thu4n cria Uy ban Chring khoan Nhi nudc.

vrr. euAN TRI Rtrr Ro cHtNG errytN c6 nAo oAna
1. Quy trinh quin trirrii ro

- Vjec ph6t hinh chimg quyAn c6 bdo ddm t4i MBS tuan thri theo Nghi quy6t Dai hQi
.i ;. -^oong co oong.

- HOi <16ng quan tri dinh huong chinh s6ch vi chiiSn lugc quin tri rti ro; ph6 duyQt h4n
mfc, phucrng 6n ph6t hinh chring quyen c6 b6o dAm, c6c grcri hAn phdng ngtla rui ro
vn gi6m s6t viQc tri6n khai qudn tri rui ro tr€n todn hQ th6ng.

- Ban diAu hnnh x6y dpg hQ th6ng quy trinh t6c nghiQp, quy trinh qudn tri rui ro ho4t
ttQng ph6t hdnh chtmg quye, c6 bio ddm. Phdn c6ng tr6ch nhiQm vi gi6m s6t thyc
hiQn dAm b6o tudn thri quy dinh vO hoqt dQng ph6t hdnh, ho4t ttQng phdng ngtra rui ro
vd ho4t <tQng t4o lap thi truong voi chimg quydn.

- MBS thyc hiQn ph6t hdnh chimg quyAn trong gi6i h4n v6n khi dgng, thUc hiQn kf quy
dim bio thanh to6n t4i ngdn hing luu kf tOi ttri6u 50% E]6 tri dU ki6n chio b6n vi
thUc hiQn ho4t dQng phdng ngta rui ro bing chirng khorin co sd hoflc chimg quy6n c6
cDng chfmg kho6n co sd theo dirng quy dirih.

- Quy trinh quin trirui ro chirng quyd,, c6 bio dim bao g6m c6c budc:
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o Budc l: Lga chQn vir tham dinh chimg khoan co s0, thAm dinh phuong 6n ph6t

hdnh chrmg quyAn;

. Budc 2:Xdy dpg phuong an phdng ngta rui ro v6i chimg quyen;

o Bu6c 3: Gi6m s6t vd thgc hiQn phuong 6n phdng ngta rui ro dim b6o khl ndng

thanh to6n t4i ngiy d6o h'4n chring quyAn.

2, Phuong 6n phdng ng&a rrii ro dB ki6n (MBc tllch phdng ngtra rrii ro,Phuong 6n

phdng ngira rti ro t6ng quit)
2.1. Mgc dich phdng ngtra rfri ro:

- DA dim b6o khi ndng thanh to6n cho ngudi sd hffu chimg quyAn, han ch6 mQt c6ch

hiQu qui nhiing t6n th6t do rui ro giy ra.

2.2, T6 chtic thqc hiQn phdng ngira r(ri ro:

Ban tlidu hirnh:

- Chi d4o xfly dUng hQ th6ng quy trinh t6c nghiQp, quy trinh quan tri rui ro ho4t dQng

ph6t hanh chimg quyAn c6 bio dem. Phan c6ng tr6ch nhiQm vi gi6m s6t thgc hiQn dAm

b6o tuAn thri quy dinh vA hoat dQng ph6t hinh, hoat dQng phdng ngta rui ro vi ho4t

dQng tao lflp thi truong vdi chimg quydn.

BQ ph$n ki6m so6t nQi bQ:

- Thuc hiQn kitim tra vi gi6m s6t ho4t dQng ph6t hnnh chimg quyAn, hoat dQng phdng

ngira rui ro, ho4t dQng t4o 10p thi truhng vi thanh to6n theo dirng quy trinh t6c nghiQp,

quy trinh quAn tri rui ro cira C6ng ty.

BQ phfn quin tri rrii ro:

- Le dAu m6i ti6p nh6n, nhfln diQn, do lulng, danh gi6 c6c rui ro tiAm 6n c6 th6 xdy ra

trong viQc ph6t hinh chirng quy6n c6 bio dim;

- Tham muu cho Ban T6ng gi6m d6c/HDQT c6c biQn ph6p ng6n chdn, phdng ngtra vi
xu lf rui ro thanh torin, gi6m thieu t6i da thiQt h4i cho MBS vA ttAm bio thanh to6n cho

nhi dAu tu.

Nhfin sq t4i bQ phfln trqc ti6p gi6m sit ho4t tlQng phdng ngita rrii ro cho chrfrng
Iquyen:

2.3. Nguy6n thqc hiQn quit
- Ho4t dQng phdng ngrla rtri ro dugc thgc hiQn tr0n tii khoAn t.u doanh cira MBS.

- Chrfrng khoin phdng ngt'a rti ro:

. Chimg khoan co sd cira ehung quyAn: MBS 6p dgng phucrng phep phdng ngria

rui ro trung hda delta: cr)ng v6i viQc phAt henh chimg quydn, MBS sE <t6ng thdi
thlrc hiQn cic g;,ao dich mua b6n chimg L-hoan co sd A6 gif cho vi th6 ctia MBS

li trung hda delta khi gi6 chimg khoan co sd thay d6i.

o Chimg quyen cira c6c t6 chric kh6c c6 cung chimg kho6n c<v sd.

- Vith6 phdng ng&a rrii ro
P:DeltaxOI/k

5 nimChuy6n vi6n P. QTRR
Chfng chl phAn tfch tli

chinh bAc 2 (CFA level 2J
LO Thi HAi Y6n
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Trong d6:

o P: 56 luqng chimg kho6n co so dq ki€n nim git de phdng ngta rui ro cho chimg
quyen.

o OI: 56 luqng chimg quyAn ilang luu hinh cua dqt ph6t hilnh.

o k: Tf lQ chuy6n d6i cua chimg quyOn.

o Delta: He sd phdng ngtra rui ro delta, le gi6 tri thay tIOi cira gi6 chtmg quyAn rmg

vdi mQt thay d6i trong gi6 chring kho6n co s&, dugc tinh dfra tr6n c6ng thric
Black Scholes.

Gi6 trihQ s6 delta dugc tfnh toin theo m6 hinh Black Scholes nhu sau:

OOi vOi chimg quyAn mua: Delta: N(dl)
Trong d6:

Delta lA grd tri delta cua chring quydn mua.

N(dI) ld x6c su6t phan phOi ctruAn dch lfly, v6i dl dugc x6c ttinh theo c6ng thrlc
Black Scholest4i mpc VI.1 cira b6n c6o bpch ndy.

- MBS thryc hiQn phdng ngria rrii ro thr.rc tti btrng c6c tlri sin sau diy: chimg kho6n

co s& thyc c6 dtng cho mpc dich phong ngua rui ro vi./tro{c chimg quyAn c6 ctng
chimg kho6n co s0 do td chric kh6c phdt hdnh vd/ho{c s6 ti6n cld nQp tr0n tdi khoan

t.u doanh ctra MBS ddm b6o tudn thtr quy rlinh cira ph6p 1u4t. C6ch thric quy dOl/xac

dinh vi thti phdng ngira riri ro thpc t6 cua MB:

pT = SL CKCS thwc c6 (pl) + SL CKCS quy dAi ti ch[rng quyin cd cing CKCS cia td chtic khdc

phdt hdnh @2) + SL CKCS qtty aAi * Uin nQp trin tdi khodn ttt doanh (p3)

Trong d6:

. p1: 56 lugng CKCS thUc c6 tr6n tii khodn tU doanh cria MBS;

o p2: 56 lugng chimg quy6n c6 cung chimg kho6n co s& cria d chtic kh6c ph6t

hdnh c6 tr6n tii khoAn ty doanh cua MBS chia cho fj lQ chuy6n d6i cria chtrng
l'quy6n do t6 chitc kh6c ph6t hinh.

o p3: Gie tri ti6n nQp vio tdi khodn tu doanh cfia MBS cho mpc ttich phdng ngria
rui ro chia cho gi6 d6ng cua chirng kho6n co sd t4i ngdy tinh to6n.

- MBS cam k6t tuAn thri quy tlinh cria ph6p lu$t vd viQc duy tri ch6nh lQch vi th6
phbng ngtra rrii ro If thuy6t vi vi th6 phdng ngta rrii ro thpc t6.

ur.cAc o6r rAc LrEN euAN DEN Dgr csAo nAN

NgAn hArns luu kf:
- Ng6n hing Thucrng m4i c6 phAn Diu tu vi ph6t tri6n ViQt Nam - BIDV 1*;
- Dia chi: Th6p BIDV, s6 lq Thq NhuQm, phulng Trin llung Dgo, qu$n llohn

Ki6m, thhnh ptrii ffe NQi, ViQt Nam

(*) MBS cam kdt kh6ng phdi ngudi cd li€n quan vdi Ngdn hdng lw lcj,

Ix. xrrNGDQr Lgr icH
Chirng t6i vd c6c c6ng ty con, chi nh6nh cria chring tdi tham gia vdo mQt lo4t c6c hopt

dQng ngin hdng, dAu tu, m6i gidi, quan lf qu!, bdo hi6m rui ro, dAu tu, c6c ho4t dQng kh6c vd
c6 th6 c6 c6c th6ng tin quan trgng vi: C6ng ty, chirng kho6n co sd ho[c ph6t henh, cpp nhat

c6c b6o c6o nghiCn ciru vA C6ng ty, chfng kho6n co sd. Cic ho4t dQng, th6ng tin, c6c b6o c6o

nghiOn cr?u nhu v4y c6 the hen quan ho{c inh hucrng dtin C0ng ty, chimg kho6n co s& vi c6
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thC gey ra nhtng hfu qui UAt tqi cho nhi dAu tu hoflc t4o ra mdu thu5n quyAn lqi litu quan
d6n viQc ph6t hnnh chimg quydn. Ch*g t6i khdng c6 nghia qr c6ng bO ntrtng th6ng tin nhu
vfy vd c6 th6 ph6t hAnh b6o c6o nghidn ciru, tham gia vAo U6t ty ho4t d$ng nio nhu vfy mi
kh6ng 1i6n quan tttin viQc ph6t hanh chimg quyAn.

X. CAMKET
Chring t6i cam k6t chiu tr6ch nhiQm hoan toin vA tinh chtnh x6c, trung thlrc cria ngi

dung th6ng tin vt cAc tii liQu dinh kdm trong ban c6o bpch nhy.

xr. PHU LUC
(Giiiy phdp thdnh lfip vd hoqt dsng cila tii chilrc phdt hdnh)

(Diiu lQ cfia td ch*c phdt hdnh)

(Bdo cdo tdi chinh kidm todn ndm gdn nhiit cila t6 chtlc phdt hdnh)

(Cdc tdi liQu li€n quan khdc)

Hi Nili, Nsdy )J thdng 2ndm 2021
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xAc Nu4N cun NcArl HANG LrJ'u Kf
Chrlng t6i x6c nh{n thpc hiQn viQc luu kf, gi6rn s6t tdi sdn do t6 chtc ph6t hAnh chung quyAn

lcf qu! d6 bAo ddm thanh to6n cho c6c chimg quy6n dd ph6t hlnh theo ehing cAc nghia 4r
h4ch nhiQm cta NgAn hang luu ki }}le hign trong Th6ng tu 107 vO Hu6ng d6n chAo b6n vA
giao dich chung quy6n c6bLo ddrn. fir''v,,'
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